GRUPO AMCECUADOR HOLDING S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE 2018 Y 2017
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1. IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

. Nombre de la entidad.
Grupo AMCEcuador Holding S.A.

. RUC de la entidad.
1792534763001

. Domicilio de [a entidad.
Av, Eloy Alfaro N40-590 v Av. Granados, edificio AMC

. Forma legal de la entidad.
Sociedad Andnima,

. Pais de incorporacion de la entidad.
Ecuador.

. Descripcidn de la naturaleza de las operaciones de a entidad.

El Grupo AMCEcuador Holding S.A., en adelante “La Compaiifa”, fue constituida
el 19 de junio de 2014 e inscrita en el Registro Mercantil el 22 de septiembre de
2014, Su objeto principal es la compra de acciones o participaciones de otras
compafifas, con {a finalidad de vincularlas v ejercer su control a través de
vinculos de propiedad accionaria, gestion, administracion, responsabilidad
crediticia o resultados y conformar asi un grupo empresariat.

2. IMPORTANCIA RELATIVA,

La Compaiiia ha tomado en consideracidén circunstancias especificas que bajo su
criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de
asegurar que los estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la
preparacién y revelacion de todos los hechos y circunstancias relevantes.

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los estados financieros separados se encuentran presentadas de manera
sistematica en funcién a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerde a lo
establecido a la Norma Internacional de Contabilidad No. 1. Cada partida
significativa del Estado de Situacidon Financiera, Estado de Resultados y Otros
Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio y Estado de Flujos del
Efectivo se encuentran referenciadas a su nota. Cuando sea necesario una
comprension adicional 2 la situacién financiera de la Compahia, se presentaran
partidas adicionales, encabezados y subtotales en los estados financieros separados,
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POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos estados financieros separados. Estas politicas han sido
disefiadas en funcidn a las NIF vigentes al 31 de diciembre de 2018 y aplicadas de
manera upiforme a todos los afios que se presentan en los estados financieros
separados,

4.1,

4.2,

Bases de presentacion.

Los presentes estados financieros separados han sido preparados ntegramente
y sin reservas de acuerdo con Normas internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabitidad (IASB
por sus siglas en inglés), vigentes at 31 de diciembre de 2018.

La preparacion de los estados financieros separados conforme a las Normas
Internacionales de Informacidon Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la Administracién de la
Compafiia que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas
contables. En la Nota 5, se revelan las areas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o en las cuales las hipdtesis y estimaciones son
significativas para los estados financieros.

Pronunciamientos contables y su aplicacion.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (JASB por sus siglas en inglés):

a. Llas siguientes Normas son vigentes a partir del afo 2018:

Fecha de aplicacion

Normas obligatoria
NIIF 9 "Instrumentos Financieros " Clasificacion y 1 de enero de 2018
medicién
NIHF 15 "Ingresos proecedentes de contratos con 1 de enero de 2018
clientes”
CINIF 22 "Transacciones en moneda extranjera y 1 de enero de 2018

contraprestaciones anticipadas”

NHF 2 Pagos basados en acciones: Aclaracion de 1 de enero de 2018
contabilizacion de ciertos tipos de transacciones de
pagos basados en acciones

NilF 4 “Contratos de seguros” 1 de enero de 2018
NIC 28 “Inversiones en asociadas y negocios conjuntos! 1 de enero de 2018

NIC 40 Transferencia de propiedades de inversién 1 de enero de 2018
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b.  Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el 1ASB,
pero no han enfrado en vigencia y son de aplicacion obligatoria a partir
de las fechas indicadas a continuacién:

Fecha de aplicacion

Nuevas normas obligatoria

NtIF 16 "Arrendamientos” 1 de enero de 2019

Marco conceptual {revisado) 1 de enero de 2020

NIF 17 Contratos de seguros 1 de enero de 2021
Fecha de aplicacion

Nuevas interpretaciones obligatoria

CINHIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de 1 de enerc de 2019

impuesto a las ganancias

Fecha de aplicacion

Enmiendas a NIIF’s obli_gaton'a

NHF 9 Clausulas de prepage con compensacion
negativa

NIC 19 Modificacion, reduccién o liguidacion del
plan

NIIF 3 Combinacidn de negocios
NHF 11 Acuerdos conjuntos
NIC 12 Impuesto sobre la renta

NIC 23 Costos por préstamos

1 de enero de 2019

1 de enero de 2019

1 de enero de 2019
1 de enero de 2019
1 de enero de 2019

1 de enerc de 2019

NIC 28 Participaciones de largo plazo en asociadas 1 de enero de 2019

¥y negocios conjuntos

NHIF 10 Estados financieros consolidados Por determinar

4.3. Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros separados y en sus notas se
valoran utilizando la moneda del entorno econdmico principal en que la
Compafiia opera. La moneda funcional y de presentacion de la Compaiia es el
Dotar de los Estados Unidos de América., _
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4.4, Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el estado separado de situacién financiera, los saldos se presentan en
funcién a su vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce
meses, contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no
corrientes cuando es mayor a ese periodo,

4.5, Efectivo.

En este grupo contable se registra el efective en bancos. Se miden inicial y
posteriormente por su valor nominal., Los importes en moneda extranjera se
convierten a la moneda funcional usando el tipo de cambio vigente a la fecha
de la transaccion; tas ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que
resulten de tales transacciones se reconocen en el Estado de Resultados del
Periodo y Otros Resultados Integrales.

4,6, Oftros activos no corrientes.

Inversiones en subsidiarias.- en este grupo contable se registra las inversiones
realizadas en entidades dependientes sobre las que la Compafiia tiene el poder
para dirigir las politicas financieras y de operacion, generalmente su
participacion es superior a la mitad de los derechos de voto.

En los estados financieros separados, estas inversiones se miden inicialmente al
costo de adquisicién y posteriormente al costo menos cualguier pérdida por
deterioro, reconociendo cualquier efecto en los resultados del periodo. La
Matriz considerara a una Subsidiaria a partir de la fecha en que se asume el
control y la excluira en la fecha en que cesa el mismo.

Las Subsidiarias se consolidan a partir de la fecha en que se transfiere el
control a la Compa#ia y se excluyen de la consolidacién en la fecha en que cesa
el mismo. Son reconocidas al inicio y fin de cada periodo al costo de adquisicién
menos cualquier pérdida por deterioro.

Los dividendos procedentes de las subsidiarias se reconocen en los resultados
del periodo.

4.7. |Impuestos.
Activos por impuesios corrientes.- en este grupo contable se registran los

créditos tributarios de impuesto al vator agregado e impuesto a la renta, asi
como {os anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado,
asf como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado
e impuesto a la renta.
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Impuesto a las ganancias corriente.- se determina sobre la base imponible
calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al
cierre del ejercicio contable. La tasa de impuestc a las ganancias para los afos
2018 y 2017 asciende a 25% y 22% respectivamente. Se mide a su valor nominal
y se reconoce en los resultados del periodo en el que se genera.

4.8. Patrimonio,

Capital social.- en este grupo contable se registra el monto aportado del
capital. Se mide a su valor nominat.

Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran las utilidades
netas acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales los Accionistas no han
determinado un destino definitive.

4.9. Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos por dividendos de las inversiones en subsidiarias se reconocen
cuando se establece el derecho a recibirlos.

4.10. Gastos.
En este grupo contable se registran los gastos y provisiones por deterioro de
valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compafifa; se reconocen de
acuerdo a la base de acumulacién o devengo.

4,11, Medio ambiente,

Las actividades de {a Compafifa no se encuentran dentro de las que pudieren
afectar al medio ambiente.

4,12. Estado de flujos de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacién incluyen todas aquellas
actividades relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos
financieros y todos aquellos flujos que no estdn definidos como de inversion o
financiamiento.

4.13, Cambios en politicas y estimaciones contables.
Los estados financieros separados al 31 de diciembre de 2018, no presentan

cambios en politicas y estimaciones contables respecte a los estados financieros
separados al 31 de diciembre de 2017.



GRUPQO AMCECUADOR HOLDING S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE 2018 Y 2017

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DETERMINADOS POR LA
ADMINISTRACION.

La Compaiiia efectiia estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicion,
muy pocas veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos
son continuamente evaluados y se basan en la experiencia historica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futurcs que se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas
significativos efectuados por la Administracion se presentan a continuacién;

Deteriorc de activos financierps.- El importe de las pérdidas crediticias esperadas es
actualizado en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo de
crédito desde el reconocimiento inicial del correspondiente activo financiero. La
Compahia siempre reconoce PCE durante el tiempo de vida del activo para las
cuentas por cobrar comerciales, deudores varios y otros deudores. Las pérdidas
crediticias esperadas en estos activos financieros son estimadas usando una matriz de
provisiones basado en la experiencia histérica de pérdidas crediticias de la
Compafiia, ajustada por factores que son especificos a los deudores, condiciones
economicas generales y una evaluacion tanto de {a actual, asi como también, de la
presupuestada direccién de las condiciones en la fecha de reporte, incluyendo el
valor del dinero en el tiempo cuando se apropiado.

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracién de la Compania es la responsable de establecer, desarrollar v dar
seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar,
analizar, controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compafia. La
Compafiia revisa regularmente tas politicas y sistemas de administracion de riesgo a
fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercade y en sus actividades,
logrando la obtencion de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el
cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

Lla Compania clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la
siguiente manera:

Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito corresponde a la incertidumbre respecto al cumplimiento de las
obligaciones de la contraparte de la Compaiiia, para un determinado contrato,
acuerdo ¢ instrumento financiero, cuanto éste incumplimiento genere una pérdida en
et valor de mercado de algiin activo financiero.

Es el riesge de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida
financiera a la otra parte por incumplir una obligacion, vy se origina basicamente en
las cuentas por cobrar retacionados {Nota 12), cuyo importe en libros es la mejor
forma de representar la maxima exposicion al riesgo de crédito sin tener en cuenta
ninguna garantia colateral tomada ni otras mejoras crediticias. La calidad crediticia
de los activos financieros que no estan en mora ni detericrados depende de las
calificaciones de riesgo (cuando estén disponibles), referencias bancarias, etc.
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Riesgo de liquidez.

Corresponde a ta incapacidad que puede enfrentar la Compafila en cumplir, en
tiempo y forma, con los compromisos contractuales asumidos con sus proveedores
acreedores o entidades financieras.

El enfoque de la Compafia para administrar {a liquidez es contar con tos recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
normates como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacion de la Compafiia.

La principat fuente de liquidez de la Compania son los flujos de efectivo provenientes
de sus ingresos por dividendos.

A continuacion se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros
no derivados de acuerdo a las bandas de tiempo mas apropiadas determinadas por la
Administracion:

LCorriente NG corriente

Entre mas de
1y 12 meses 12 meses
Afo terminado en diciembre 31, 2018:
Préstamo de accionista 274,930 1,476,577
Cuenta por pagar proveedores no relacionadas 610
275,540 1,476,577

Corriente No corriente

Entre mas de
1y 12 meses 12 meses

Afo terminado en diciembre 31, 2017:
Préstamo de accionista 232,481 1,663,667
232,481 1,663,667

Et indice deuda - patrimonio de la Compafiia, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2018 31, 2017

Total pasivos 1,752,179 1,896,148
Menos efectivo 19,160 26,339

Total deuda neta 1,733,019 1,869,809
L
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Diciembre Diciembre

31, 2018 31, 2017

Total patrimonio neto 1,493,379 1,230,440
fndice de deuda - patrimonio neto 116.04% 151.96%
. ]

Riesgo de mercado.

Es el riesgec de que el valor razonable o los flujos de efective futuros de un
instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los
precios de mercado. El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo
de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos de precio. La Compahia
clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de riesgo:

Riesgo de tasa de interés.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efective futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compafila no mantiene obligaciones u
operaciones de crédito con instituciones financieras.

Riesgo de tasa de cambio.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compania no realiza transacciones en moneda
extranjera.

Otros riesgos de precio.- los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros
surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas o
de los precios de tos instrumentos de patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compafia no realiza transacciones
relacionadas con materias primas cotizadas o instrumentos de patrimonio.

7. CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS.

A continuacion se presentan los saldos libros de cada categorfa de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio contable;
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8. EFECTOS DE CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES.
Al 01 de enero de 2018, la Compafiia ha reatizado la implementacion de:

NIIF 9 - Instrumentos Financieros.
NIIF 15 - Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes.

Con un periodo de transicion que comprende desde el 1 de enero al 31 de diciembre
de 2017 y aplicacién total a partir del 1 de enero de 2018.

A continuacion, se detalla la aplicacion de las nuevas normas contables,
interpretaciones y enmiendas aplicables a contar de 2018:

NIF 9 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS,

En el afio en curso, la Compafia ha aplicado la NilF 9 Instrumentos Financieros
(revisada en julio de 2014) vy las enmiendas consecuentes en relacion con otras NIiF
que son efectivas durante un periodo anual que comience en o después del 1 de
enero de 2018. Las disposiciones transitorias de la NIIF 9 permite a una entidad no
reexpresar informacion comparativa,

Adicionalmente, la Compania ha adoptado las modificaciones consecuentes a ta NIIF
7.

Instrumentos Financieros: Revelaciones que fueron aplicadas a las revelaciones de
2018 y at periodo comparativo.

La NIIF ¢ introduce nuevos requisitos para:

1) La clasificacién y medicion de activos y pasivos financieros, 2) Deterioro de los
activos financieros, y 3) Contabilidad general de coberturas.

La compafia ha aplicado NIIF 9 en conformidad con las disposiciones de transicién
expuestas en NIIF 9.

a) La clasificacidn y medicidn de los activos financieros

La fecha de la aplicacion inicial {es decir, la fecha en que el Compafifa ha
evaluado su activos y pasivos financieros existentes en términos de los
requerimientos de NIIF 9) es de 1 de enero de 2018. Por consiguiente, {a
Compafia ha aplicade los requerimientos de NIIF 9 a instrumentos que
contindan siendo reconocidos al 1 de enero de 2018 y que no ha aptlicado los
requerimientos a los instrumentos que ya han sido dados de baja al 1 de enero
de 2018. Los importes comparativos en relacion con los instrumentos que
contindan siendo reconocidos al 1 de enero 2018 han sido restablecidos en los
casos que fue apropiado.
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Se requiere que todos los activos financieros que estan dentro del alcance de la NIF
9, se midan posteriormente a su costo amortizade o al vator razonable considerando
como base el modelo de negocio aplicado por la Compaiia para la gestién de los
activos financieros y las caracteristicas de flujo de efectivo contractuales de los
activos financieros.

Especificamente:

. Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo
objetive es recibir los flujos de efectivo contractuales, y que dichos flujos son
Unicamente pagos del principal (capital) e intereses sobre el importe de capital
pendiente, se miden posteriormente al costo amortizado;

. Instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo es a {a vez, obtener los flujos de efectivo contractuales y vender
los instrumentos de deuda, y que tiene flujos de efectivo contractuales que son
unicamente pagos del capital e intereses sobre el importe principal pendiente,
posteriormente se miden a valor razonable con cambios en otro resultado
integral “FVORI™,;

. Todas las demas inversiones en instrumentos de deuda o patrimonio
posteriormente, se miden a su valor razonable con cambios en resultados
“FVR”'

* A pesar de {o indicado anteriormente, la Compaiia puede hacer la eleccién /
designacion irrevocable en el reconocimiento inicial de un activo financiero:

» La Compaiifa puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores en
el valor razonable de un instrumento de patrimonic que nc es mantenida ni
para negociar, ni como contraprestacion contingente reconocida por un
adquirente en una combinacion de negocios en otro resultado integral; y

) La Compaiia puede designar irrevocablemente una inversidn en un instrumento
de deuda que cumple con los criterios para ser medida a costo amortizado ©
FVORI, para ser medido a FVR, si al hacerlo elimina o reduce significativamente
una asimetria contable.

En el afio en curso, la Compariia no ha designado ninguna inversién de deuda que
cumpla los criterios de medicion del costo amortizado o FVORI, para ser medido a
FVR. :

Cuando se da de baja una inversion de deuda medida a FYORI, la ganancia ¢ pérdida
acumulada previamente reconocida en otro resultade integral, se reclasificara del
patrimonio al resultado del afic como un ajuste de reclasificacion.

Cuando una inversion de patrimonio designada a ser medida a FYORI se da de baja, la
ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en otro resultado integral es
transferido posteriormente a los resultados acumulados.

Los instrumentos de deuda que se miden posteriormente al coste amortizado o al
FVORI estan sujetos a deterioro.
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La Administracion de la Compafia ha revisado y evaluado los activos financieros
existentes al 1 de enero del 2018 basados en los hechos y circunstancias que existian
en esa fecha, y se concluyd que la aplicacién inicial de la NIIF 9 ha tenido los
siguientes impactos sobre los activos financieros de la Compafiia en cuanto a su
clasificacion y medicion:

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento y los préstamos y cuentas
por cobrar que fueron medidos a costo amortizado segln la NIC 39, se mantienen
valorados a su costo amortizado segin NIIF 9, ya que se mantienen dentro de un
modelo de negocic para recolectar flujos de efectivo contractuales y estos flujos de
efectivo consisten exclusivamente de los pagos de capital e intereses sobre el
importe principal pendiente.

Deterioro de activos financieros.

En retacidn con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 requiere un modelo
de pérdida de crédito esperada (PCE) en lugar de un modelo de pérdida de crédito
incurrida aplicado bajo NIC 39. El modelo de pérdida esperada de crédito requiere
que la Compaiia tome en cuenta las pérdidas de crédito esperadas y los cambios en
esas pérdidas de crédito esperadas al cierre del ejercicio para reflejar los cambios en
el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial de los activos financieros. En
otras palabras, ya no es necesario que un evento de pérdida haya ocurrido para que
las pérdidas crediticias sean reconocidas.

Especificamente, la NHF 9 requiere que la Compafiia reconozca una provision para
incobrables por las pérdidas de crédito esperadas en:

(1} Inversiones de deuda medidas a su costc amortizado o al FVORI; (2)
Arrendamientos por cobrar; (3) Cuentas por cobrar comerciales y activos de
contratos; y {4) Contratos de garantia financiera a la que se aplican los
requerimientos de deterioro de la NilF 9.

En particular, la NIIF 9 requiere que la Compaifiia mida la provision para pérdidas de
un instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas de crédito esperadas
durante toda la vida del instrumento, si el riesgo de crédito de ese instrumento
financiero ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial, o sf el
instrumento financiero es un activo financiero adquirido u originado con deterioro.
Sin embargo, si el riesgo de crédite de un instrumento financiero no ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento iniciat (salvo para un active financiero
adquirido u originade con deterioro), la Compaiiia esta obligada a medir la asignacidn
de la pérdida de ese instrumento financiero a un importe igual a la pérdida esperada
en 12 meses. La NIIF 9 también requiere un enfoque simplificado para la medicién de
pérdidas por un importe igual a {a vida de las cuentas por cobrar comerciales, activos
de contratos y arrendamiento por cobrar en ciertas circunstancias.
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El resultado de la evaluacion es el siguiente:

La empresa no posee cuentas por cobrar de clientes debido a que su propdsito
principal como empresa Holding es la tenencia de acciones y participaciones y sus
ingresos estan dados Unicamente por reparto de dividendos de las empresas en las
gue se ha invertido,

Clasificacidn y medicion de pasivos financieros

Un cambio significativo fue introducide por ta NIIF 9 en la clasificacion y medicion de
pasivos financieros relacionado con la contabilizacidn de los cambios en el valor
razonable de un pasivo financiero designado como a FVR atribuible a cambios en el
riesgo de crédito del emisor.

Especificamente, la NIIF 9 requiere que los cambios en el valor razonable det pasivo
financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo se
presente en otro resultado integral, a menos que el reconocimiento de esos efectos
cree o incremente la asimetria contable en el resultado del afic. Los cambios en el
valor razonable de un pasivo financiero que sea atribuible al riesgo de crédito de ese
pasivo, no seran reclasificados posteriormente al resultado del afie, sino que son
transferidos directamente a resultados acumulados cuando el pasive financiero es
dado de baja.

Previamente, bajo NIC 39, el importe total de los cambios en el valor razonable de
los pasivos financieros medidos a FYR se presentaba en resultados del afo.

Este cambio en la politica contable no ha afectado {a contabilidad de {a Compafia ya
que la empresa registra un (nice pasivo financiero el cual esta registrade con una
tasa de interes implicito de 3% a 10 afios plazo.

Las tasas crediticias han sido determinadas equivalentes al costo de oportunidad de
la Compafia en referencia a los activos financieros (tasa referencial del Banco
Central del Ecuador) y pasivos financieros (tasa referencial de los Estados Unidos ya
que la empresa podia financiarse en este pais).

NIF 15 - INGRESOS PROCEDENTES DE CONTRATQS CON LOS CLIENTES,

El objetivo principal de [a Comparifa es la compra de acciones o participaciones de
otras compafiias por tal razon La aplicacion de NIF15 en GRUPO AMCECUADOR
HOLDING S.A., no aplica.
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L
9. EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Diciembre Diciembre

31, 2018 31, 2017

Banco Pacifico Cta. Cte. 07597533 19,160 26,339
(1) 19,160 26,339

(1) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no existen importes de efectivo y
equivalentes de efectivo que se encuentren restringidos para el uso de la
Compaiia.

10, INVERSIONES NO CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Porcentaje de participacion Saldo en libros
Valor Diciembre Diciembre Diciembre Diciembre
Compaiifas Nominal 31, 2018 31, 2017 31, 2018 31, 2017
Inversiones en subsidiarias;
Plastiexpress Cia.Ltda. 50,000 50% 50% 200,000 200,000
Rosadex Cfa, Ltda. 332,000 83% 83% 2,966,000 2,800,000

3,166,000 3,000,000
[ ]
Los movimientos de ias inversiones no corrientes, fueron como sigue:

Afos terminado en,

Diciembre Diciembre

31, 2018 31, 2017

Saldo inicial 3,000,000 3,000,000

Dividendos accidn {1 166,000 -

Saldo final 3,166,000 3,000,000
[ e S

(1) Mediante Acta de Junta General Ordinaria y Universal de Socios de Rosadex Cia.
Ltda. del 20 de abril de 2018 y Escritura de aumento de capital No.2018-17-01-
069-P01921 de fecha 9 de mayo del 2018 se realiza el incremento de capital por
US$200,000 mediante la apropiacidn de las utilidades del ejercicio 2017, en la
parte proporcional que le pertenece a cada Socio, correspondiéndole a Grupo
AMCEcuador Holding S.A. el valor de US$166,000 (Nota 15).
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11. CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES NO RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017
Proveedores locales 610
610
]
Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017
Clasificacion:
Corriente 610
610 -

12. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS,

Un resumen de los saldes de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas, fue como

sigue:
Diciembre Diciembre
Relacién Transaccion 34, 2018 31, 2017
Préstamos a relacionadas:
Plastiexpress Cia. Ltda.
Subsidiaria  Préstamo (1) 60,000 100,000
60,000 100,00

Préstamo de accionista;

Andrés Moreno Jarrin Capital

Accionista Corriente 261,090 218,641

Andrés Moreno Jarrin Interés por
Accionista pagar 13,840 13,840
274,930 232,481

Andrés Moreno Jarrin Capital ne
Accionista Corriente 1,476,577 1,663,667
(2) 1,751,507 1,896,148

[ R R

(1} Corresponde a un préstamc concedido para el financiamiento de las

operaciones corrientes de la misma, con vencimiento en junio 2019, no genera
intereses.
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(Z) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponde a la deuda coriginada por {a
compra de participaciones en las compaitias Rosadex Cia. Ltda. y Plastiexpress
Cia. Ltda. Se ha calculado intereses implicitos sobre el préstamo a una tasa del
3% a 10 afios plazo, un detalle es como sigue:

Al 31 de diciembre de 2018

Corto Largo

Acreedor Tasa Anual Concepto plazo plazo

Andrés Moreno Jarrin 3% Capital 261,090 1,476,577
Interés

Andrés Moreno Jarrin implicito 46 910 182,423

Deuda original 311,000 1,659,000

-~~~ |
Al 31 de diciembre de 2017

Vencimientos Corto Largo
Acreedor Tasa Anual hasta plazo plazo
Andrés Moreno Jarrin 3% Capital 218,641 1,663,667
Interés
Andrés Morena Jarrin implicito 55,359 232,333
Deuda original 274,000 1,896,000
o

Los saldos pendientes al cierre del periodo no estan garantizados y son liquidados en
efectivo. No han existido garantias entregadas ni recibidas por cuentas por cobrar o
pagar a partes relacionadas. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compafiia no ha
registrado ningln deterioro material, de cuentas por cobrar relacionadas con montos
adeudados por partes relacionadas. Esta evaluacién es realizada todos los afios para
examinar {a posicion financiera de parte relacionada en el mercado en el cual la
retacionada opera.

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Afos terminados en,

Diciembre Diciembre
Relacion  Transaccion 31, 2018 31, 2017

Préstamos a relacionadas:

Cobro
Plastiexpress Cia. Ltda Subsidiaria préstamo 100,000
Concesion
Plastiexpress Cia. Ltda Subsidiaria préstamo 60,000 100,000
Préstamo de accionista:
Pago

Andrés Moreno Jarrin Accionista préstamo 200,000 200,000
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0
13. IMPUESTOS.

Un resumen de {os saldos por cobrar y pagar, fue como sigue

13.1. Activos y pasivos del afo corriente.

Diciembre Diciembre
31, 2018 3, 2017
Activos por impuestos corrientes:
impuesto al Valor Agregado 398 249
398 249
I
Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017
Pasivos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente de iR por pagar 62 -
62

T
13.2, Conciliacion Tributaria.- La conciliacion del impuesto a las ganancias calculada

de acuerdo a la tasa impositiva legal y el impuesto a las ganancias afectado a
operaciones, fue como sigue;

Diciembre Diciembre

31, 2018 31, 2017

Pérdida antes de impuesto a las ganancias (98,301) (236,984)
(Menos) ingresos exentos 156,103 300,278
{Més) Gastos no deducibles - -
Utilidad (pérdida) gravable (254,404) (537,262)

Impuesto a la renta causado 22%
impuesto a la renta causado 25%

13.3. Aspectos Tributarios.

Provision para los afios 2018 y 2017

Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017, no se ha
determinado provision por impuesto a la renta.
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El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa
del impuesto a la renta para sociedades es el 25%; sin embargo, si una empresa
tiene accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares
residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion
con una participacién directa o indirecta superior o igual al 50%, su tarifa de
impuesto a la renta sera del 28% sobre la base imponible (incrementa 3 puntos
porcentuates a la tarifa general).

Adicionalmente, se aplicard una tarifa del 28% a la totalidad de la base
imponible de las sociedades que incumplan con la presentacion de informacion
relacionada a la participacion de sus accionistas hasta la declaracion del
impuesto a {a Renta (Anexo APS febrero de cada afno).

Las sociedades consideradas como microempresas deberdn deducir
adicionalmente el valor de una fraccién basica desgravada con tarifa cero de
impuesto a la renta para personas naturales (US$11.270,00 para 2018).

Adicicnalmente las micro y pequefias empresas o exportadoras habituales
tendran una reduccion de 3 puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la
renta {22%), dicho beneficio se aplicara siempre que se mantenga o incremente
et empleo.

Anticipo para los afios 2018 y 2017,

La Compaffa no ha determinado anticipo de impuesto a la renta para los
periodos 2018 y 2017, por la exoneracion establecida en el Art. 76 del
Reglamento de Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, por ser una
sociedad recién constituida, mantiene la exoneracién del pago de anticipo del
impuesto a la renta por 5 anos.

El anticipo de impuesto a ta renta minimo resulta de {a suma matematica del
0.4% del activo, 0.2% del patrimonic, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos
y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por
conceptos establecidos en dispaosiciones tributarias (Circular 14 emitida por el
Servicio de Rentas Internas, publicada en el Registro Oficial Suplemento 660 del
3 de diciembre de 2016).

Para el calculo del anticipo a partir del afno 2018, se permite que las sociedades,
sucesiones indivisas y personas naturales obligadas a {levar contabilidad no
consideren los costos y gastos por: sueldos y salarios, decimotercera y
decimocuarta remuneracion y los aportes patronales al seguro sacial,
Adicionalmente, se excluira [os rubros correspondientes a activos, costos/gastos
¥y patrimonio, los valores incurridos por generacion de nuevoe emplec y
adquisicion de activos productivos,
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Reinversion de ytilidades.

Las sociedades exportadaoras habituales, productoras de bienes que incorporen al
menos el 50% de valor agregado nacionat a sus procesos {manufactureras) y las
operadoras de turismo receptive que reinvierta sus utilidades en el pais podran
obtener una reduccién de 10 puntos porcentuales de la tarifa efectiva del
impuesto a (a renta sobre el monto reinvertido en actives productivos.

El beneficio en la reduccion de la tarifa, debe estar respaldado en un informe
emitido por técnicos especializados en el sector, que no tengan relacidn laboral
directa o indirecta con la Compaiiia.

El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente
aumento de capital y se perfeccionard con la inscripcion de la correspondiente
escritura en el Registro Mercantil, hasta el 31 de diciembre del ejercicio
impositivo posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la
reinversion.

Fago minimo de impueste a las ganancias.

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial Suplemento No. 94, del 23 de
diciembre de 2009, si el anticipo minimo determinado en el ejercicic respectivo
no es acreditado al pago del impuesto a la renta causado, o no es autorizada su
devolucién por parte de la Administracion Tributaria, se constituira en pago
definitivo de impuesto a la renta sin derecho a crédito tributario posterior.

Et Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipe minimo
a las sociedades por un ejercicio econdmico cada trienio, se considerara como el
primer afo el primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o
fuerza mayor, se haya visto afectada gravemente ia actividad econdmica del
sujeto pasivo en el ejercicio econdmico respectivo. Esta disposicién estuvo
vigente hasta ta declaracién de impuesto a la renta de 2015.

A partir del ejercicio fiscal 2016 cuando se haya visto afectada
significativamente la actividad economica de un contribuyente, el mayor valor
entre el anticipo determinadc y el impuesto a la renta causade puede ser
recuperado en la parte que exceda el tipo impositivo efectivo promedio de los
contribuyentes en general definido por la Administracion Tributaria.

Eiercicios fiscales sujetos a revisién de {a Administracion Tributaria.

A la fecha de emision de los estados financieros, la Compafiia no ha sido objeto
de revision por parte de la Administracion Tributaria.
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Precios de transferencia.

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable
desde el afio 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno v su
Reglamento vigentes al 31 de diciembre del 2018 y 2017, esta orientada a
regular con fines tributarios las transacciones realizadas entre las partes
relacionadas (locales y/o exterior), de manera que las contraprestaciones
entre partes relacionadas deben respetar el Principio de Plena Competencia
(Arm’s Length).

Mediante Resolucidon No. NAC-DGERCG{15-00000455, pubticada en el Registro
Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas
modifico {a normativa sobre precios de transferencia y establecié que los
sujetos pasivos del Impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de
operaciones con partes relacionadas sean superiores a US$3,000,000 deben
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y por un monto
superior a US$15,000,000 deben presentar adicional al anexe, el Informe
Integral de Precios de Transferencia, ademas establecié las operaciones que
no deben ser contempladas para dicho analisis, El referido informe podra ser
solicitado discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualquier
monto y tipo de operacion o transaccién con partes relacionadas locales y/o
del exterior,

En ta referida resolucién también se indica que para determinar los montos
acumulados indicados en el parrafo anterior, no se deberd considerar las
siguientes operaciones:

. Aportes patrimoniales en efectivo, en ddlares de los Estados Unidos de
América.

) Compensaciones o reclasificaciones de cuentas contables de activo,
pasivo o patrimonio, siempre que no afecten a resultados.

. Pagos en efectivo, en dolares de los Estados Unidos de América, de
rendimientos patrimoniales (dividendos) o pasivos.

. Ingresos senalados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Régimen
Tributario Interno, asi como activos, pasivos 0 egresos imputables a
tales ingresos.

. Operaciones con entidades de derecho plblico ecuatoriano o empresas
publicas ecuatorianas.

) Operaciones que estén cubiertas por una metodologia aprobada via
absolucidn de consulta previa de valoracion.
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J Operaciones con otras partes relacionadas locales, siempre gue no se
cumplan condiciones determinadas en dicha resolucion.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los
contribuyentes que; i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los
ingresos gravables; ii} No realicen operaciones con paraisos fiscales o
regimenes fiscales preferentes; y iii) No mantengan suscrito con el estado
contratos para la exploracion y explotacidn de recursos no renovables. Sin
embargo, deben presentar un detalle de las operaciones con partes
relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes centado a partir de
la fecha de exigibitidad de la declaracion del Impuesto a la Renta.

EL Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario
Interno sefala que los sujetos pasivos del impuesto a la Renta, que realicen
operaciones con partes relacionadas, adicionalmente a su declaracién anual
de Impuesto a la Renta, presentaran at Servicio de Rentas Internas el Anexo
de Operaciones con Partes Relacionadas e Informe Integral de Precios de
Transferencia, en un plazo no mayer a los dos meses contados a partir de la
fecha de exigibilidad de la declaracion del impuesto a la renta; v la no
entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podra
ser sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta
US$15,000.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compaifiia no ha registrado operaciones con
partes relacionadas que superen los montos antes citados, por lo tanto, la
Compafiia no estd obligada a la presentacion del Anexo e Informe integral de
Precios de Transferencia.

Pago de impuesio a la renta por la enajenacion de acciones, participaciones
y otros derechos representativos de capital.

El articulo 8 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la
utitidad generada en la enajenacién directa ¢ indirecta de acciones,
participaciones, otros derechos representativos de capital u otros derechos
que permitan la exploracion, explotacidn, concesion o similares; de
sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador, en
favor de personas naturales o juridicas, constituyen renta gravada para quien
las percibe,

El articulo 39 de la Ley de Régimen Tributaric Interno establece que la
sociedad de quien se enajena las acciones, participaciones u otros derechos
representativos de capital, es el responsable sustituto de las utilidades
obtenidas por personas naturales o juridicas no residentes en Ecuador.
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El articulo innumerado incluido a continuacion del articulo 40 de la Ley de
Régimen Tributario Interno se menciona que las sociedades que hayan
enajenado acciones, participaciones o derechos representativos de capital
presenten una declaracion con esta informacion en el mes subsiguiente a
haberlas efectuado, caso contrario se determinara una mutta del 5% del total
del valor transferido.

El cuarto articulo no numerado a continuacion del articulo 67 del Regtamento
para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, establece que la
sociedad de quien se enajenan las acciones, participaciones o derechos
representativos de capital, es el responsable sustituto en caso que el
vendedor de los derechos de patrimanio no haya cumptido con la obligacion
de informar sobre la transaccidon realizada; sin embargo, la sociedad podra
repetir al accionista lo pagado por concepto del impuesto, multas, intereses
0 recargos, con cargo a dividendos que se encuentren pendientes en favor
del accionista.

A partir del 21 de agosto de 2018, fecha en la que se publicd Ley Organica
para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacién de
Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal se incorpora la tabta progresiva para
el pago Unico de impuesto a la renta en la utilidad generada por la
enajenacién de acciones, participaciones u otros derechos representativos de
capital, la cual establece un pago que va desde el 0% hasta el 10% sobre la
utilidad.

Otros asuntos.

El 29 de diciembre de 2017, se publicd la Ley Organica para la Reactivacién de
la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacidn de la Gestidn
Financiera, en la cual se establecio las siguientes reformas tributarias
aplicables para el afio 2018:

. Las entidades del sector financiero popular y solidario de segmentos
distintos a tos dos Gltimos que participen en procesos de fusion, podran
beneficiarse de la exoneracion del pago de Impuesto a la renta durante 5
anos.

. Las nuevas microempresas tendran la exoneracion del Impuesto a la Renta
por 3 anos, contados desde el primer ejercicio fiscal que obtengan
ingresos operacionales, siempre y cuando generen empleo e incorporen
un valor agregado nacional a su produccion.

. Unicamente seran deducibles los pagos realizados por desahucic y
pensiones jubilares que no provengan de provisiones declaradas en
ejercicios anteriores como deducibles o no, eliminando la posibilidad de
deducir el gasto por jubilacién asociada a trabajadores gque hayan
permanecidc mas de 10 afos con el mismo empteador. No obstante de lo
indicado se permite el reconocimiento de impuestos diferidos sobre las
obligaciones corrientes reconocidas a partir de 2018.
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. Los sujetos pasivos que adquieran bienes y servicios a organizaciones de
ta economia popular y solidaria, incluidos los artesanos, que sean
considerados como microempresas, podran aplicar una deduccion
adicional de hasta el 10% del total de dichos bienes o servicios, segin la
relacidén entre los gastos por compras a este tipo de contribuyentes,
respecto al total de costos y gastos.

. No tendran el caracter de reservado las actas de determinacion vy
liquidaciones de pago por diferencias en {a declaracién.

. Las normas de determinacion presuntiva podran ser aplicables en
liquidaciones de pago por diferencias en la declaracion o resoluciones
para aplicacion de diferencias.

»  Para la deduccién de gastos y acceso al crédito tributario de IVA, todo
pago realizado por operaciones superiores a US51,000, debe ser efectuado
a través de cualquier institucién del Sistema Financiero mediante giros,
transferencias, tarjetas de crédito o débito, cheques u otro medio de
pago electronico.

. Los sujetos pasivos que no declaren la informacién de su patrimonio en el
exterior, ocultande de manera directa o indirecta ante el SRI, seran
sancionados con una multa correspondiente al 1% del total de sus actives
o el 1% de sus ingresos del ejercicio fiscal anterior, por cada mes o
fraccion, sin gue ésta supere el 5% del valor de sus activos o ingresos,
seg(in corresponda.

» Los medios de pagos electronicos seran implementados y operados por las
entidades del Sistema Financiero Nacional. Las personas que posean RUC
deberan contar con un canal de cobro electrénice de manera obligatoria.

) Se elimina el impuesto a las tierras rurales, y por lo tanto no se genera
crédito tributario para efectos de impuesto a [a renta.

» Estan obligados al pago del impuesto a los activos del exterior los bancos,
cooperativas de ahorre y crédito y otras entidades privadas dedicadas a
realizar actividades financieras conforme lo dispuesto en el Cédigo
Organico Monetario y Financiero; sociedades administradoras de fondos y
fideicomisos y casas de valores, empresas aseguradoras, y compafias
reaseguradoras bajo el control de la Superintendencia de Compaiifas,
Valores y Seguros, asf como las empresas de administracion,
intermediacion, gestion y/o compraventa de cartera, conforme las
definiciones, condiciones, limites y excepciones establecidas por la Junta
de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera.

. Para los créditos provenientes de parafsos fiscales celebrados durante el
periodo comprendido entre enero a agosto de 2018, los intereses no
pueden ser utilizados como gastos deducibles para el pago del impuesto a
la renta.

Con fecha 21 de agosto de 2018, se publica la Ley Qrganica para et Fomento
Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo, y Estabilidad y
Equilibrio Fiscal, en la cual en resumen se realiza las siguientes reformas
tributarias:
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Incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas.

a) Exoneracidn del impuesto a la renta y anticipo para as nuevas inversiones
productivas en sectores priorizados:

) 12 afios contados desde el primer anc en el gue se generen ingresos
atribuibles a la nueva inversion, siempre que éstas se efectilen
fuera de areas urbanas de Quito y Guayaquil.

. 8 afios contados desde el primer afo en el que se genere ingresos
atribuibles a la nueva inversidh, para aquellas que se realicen
dentro de areas urbanas de Quito y Guayaquil.

. Para sociedades nuevas y existentes, la exoneracidn aplica cuando
la sociedad genere empleo neto. Si las nuevas inversiones
productivas se ejecutan en sectores priorizados industrial,
agroindustrial y agroasaociativo, dentro de los cantones de frontera,
la exoneracion sera de 15 afos.

b)  Exoneracién del {SD en los siguientes casos:

Para las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de
inversion, en los pagos realizados por:

. importaciones de bienes de capital y materia prima necesarias para
el desarrollo del proyecto, hasta los montos y plazos establecidos en
el contrato. :

. Dividendos distribuidos, despues del pago del impuesto a la renta,
durante el plazo indicado en el contrato, siempre gque la inversion
provenga del extranjero y se demuestre el ingreso de divisas al pais.

Para las sociedades que reinviertan en el pais al menos el 50% de las
utilidades, estaran exonerados del 1SD los pagos al exterior por concepto
de dividendos en favor de beneficiarios efectivos residentes en el
Ecuador.

¢} Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para inversiones en
industrias basicas:

. Exoneracidn por 15 afios contados desde el primer afo en que se
genere ingresos atribuibles a la nueva inversion.

) El plazo se ampliara por 5 ahos mas si las inversiones se realizan en
cantones fronterizos.

. Para sociedades nuevas y existentes, {a exoneracion aplica solo en
sociedades que generen empleo neto.



GRUPO AMCECUADOR HOLDING S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y2017

Principales reformas a la Ley de Régimen Tributaric Interno.

a) Exencidn del impuesto a la renta, sobre las utilidades, rendimientos o
beneficios netos que se distribuyan a los accionistas de sociedades,
cuotahabientes de fondos colectivos o inversionistas en valores
provenientes de fideicomisos de titularizacion en el Ecuador, siempre que
cumplan determinadas condiciones.

b)  Seincorpora tos siguientes sectores como prioritarios, los cuales también
pueden acogerse a la exoneracion del impuesto a la renta:

. Sector agricola

. Oleoquimica

. Cinematografia y audivisuales y eventos internacionales

. Exportacion de servicios

. Desarrolio v servicios de software, produccion y desarrollo de
hardware tecnolagico, infraestructura digital, seguridad
informética, productos y contenido digital, y servicios enlinea

. Eficiencia energética

. Industrias de materiales y tecnologia de construccion sustentables

. Sector industrial, agroindustrial y agroasociativo

c) Se amplia el limite para la deduccion del 100% adicional de gastos por
concepto de capacitacion técnica y mejora en la productividad, del 1% al
5%.

d) Se establece la exoneracion del impuesto a la renta por 20 afos para los
emprendimientos de turismo comunitario y/o asociatives, de micro,
pequenas y medianas empresas.

e) Para los exportadores habituales y el sector turismo receptive, el
beneficio sera de hasta el 100% de los costos y gastos destinados a la
promocion y publicidad.

f}  Se establece la deduccidn de costos y gastos por publicidad o patrocinio
deportivo que sean realizados dentro del programa plan estratégico para
el desarrollo deportivo.

g} La tarifa de impuesto a la renta (a partir del aflo 2019) se incrementa en
tres puntos porcentuales, cuando en la cadena de accionistas existe un
residente establecido o amparade en un paraiso fiscal y si el beneficiario
efectivo es residente en Ecuador, o cuando no se cumple la obligacion de
reportar hasta el beneficiario efectivo.

h)  El porcentaje de retencion de dividendos o utilidades sera equivalente a
la diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a la renta para personas
naturales (35%) vy la tarifa de impuesto a la renta aplicada por la
sociedad.

i) Se elimina el pago minimo del anticipo del impuesto a la renta.

i} Se elimina la devolucion del anticipo de impuesto a la renta en la parte
que exceda el TIE. '

k)  Seincluye como bienes gravados con tarifa 0% de IVA a la compra de:
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. Vehiculos eléctricos para uso particular, transporte publico y de
carga.

. Baterias, cargadores, cargadores para electrolineras para vehiculos
hibridos v eléctricos.

. Paneles solares y plantas para el tratamiento de aguas residuales.

. Barcos pesqueros de construcciéon nueva de astillero.,

1)  Tarifa 0% de IVA en servicios de construccion de viviendas de interés
social.

m} Tarifa 0% de IVA en renta de tierras para uso agricola.

n)  Devolucidn de VA para exportadores de servicios.

o) Devolucion de IVA para las sociedades que desarrollen proyectos de
vivienda de interés social, sobre el impuesto pagado en tas adquisiciones
locales de bienes y servicios empleados para el desarrollo del proyecto.

p)  Uso det crédito tributaric de VA, pagado en compras 0 retenido por
clientes, se limita a 5 afos.

q) Devolucion del IVA pagade en actividades de produccion audiovisuales,
televisivas y cinematograficas.

r) Los contribuyentes que no sean consumidores finales y mantenga
transacciones con proveedores del RISE, deberan emitir liguidacion de
compras, registrando el IVA, el cual podra ser utilizado como crédito
tributario, de ser el caso.

Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en Ecuador.

a)  Se excluye como hecho generado del (SD a las compensaciones.
b}  Seincluye en las exoneraciones del ISD los pagos por concepto de:

. Transferencias o envios efectuados a entidades financieras del
exterior en atencién al cumplimiento de condiciones establecidas
para el otorgamiento de sus créditos.

. Amortizacidn de capital e intereses de creditos otorgados por
intermediarios financieros u otro tipe de instituciones debidamente
calificadas.

. Pagos por mantenimiento de barces de astillero.

¢) Se establece la devolucién del 15D para exportadores habituales en la
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital y también
para las comisiones de servicios de turismo receptivo.

Disposiciones.

a}  Sise registra gastos con empresas fantasmas o inexistentes, la facuttad
determinadora del SR se incrementa a 6 afios.

b}  En base a las condiciones de las finanzas plblicas y la balanza de pagos,
se padré reducir la tarifa de impuesto a la salida de divisas.
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¢} En el caso de drdenes de pago no canceladas en 30 dias a proveedores de
bienes y servicios de las instituciones descritas en los numerales 1 y 3 del
articulo 225 de la Constitucion de la Republica del Ecuador, tales
proveedores podran pagar sin intereses sus obligaciones tributarias hasta
el mes siguiente de efectuada la transferencia.

d) Los incentivos para la atraccién de inversiones privadas tendran una
vigencia de 24 meses, plazo dentro del cual se debera iniciar la nueva
inversion productiva.

14, PATRIMONIO.

14.1. Capital social.- Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 esta constituido por 1G,000
accicnes ordinarias, nominativas e indivisibles, autorizadas, suscritas y en
circulacion con un valor nominal de un délar cada una.

14.2. Resultados acumulados.

Utilidades acumuladas.
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de esta cuenta estd a disposicion
de los accionistas y puede ser utilizado para la distribucién de dividendos y
ciertos pagos, como la re liquidacitn de impuestos u otros.

15. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afos terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2018 3, 2017

Dividendos (1) 322,103 300,278
322,103 300,278

(1) Al 31 de diciembre de 2018, corresponde a:
. Dividendos recibidos de Rosadex Cia. Ltda. por US$156,103.

. Dividendo accidn de Rosadex Cia. Ltda. por US5166,000. (Ver Nota 10,1,
numeral 1)

Al 31 de diciembre de 2017, correspende a:

. Dividendos recibidos de Rosadex Cia. i.tda.
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16. GASTOS FINANCIEROS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Anos terminados en,

Biciembre Diciembre

31, 2018 3, 2017

Interés implicito préstamo a accionista 55,360 59,329
53,360 59,329

A
17, CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, de acuerdo a los asesores legales, la Compafiia no
mantiene juicios como demandado y/o demandante.

18. SANCIONES,
De {a Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.

No se han aplicado sanciones a la Compaitia o a sus Administradores, por parte de [a
Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros, durante los ejercicios terminados
el 31 de diciembre de 2018 y 2017.

De otras autoridades administrativas.

No se han aplicado sanciones a la Compaiiia 0 a sus Administradores, emitidas por
parte de ctras autoridades administrativas, durante los ejercicios terminados el 31
de diciembre de 2018 y 2017.

19. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2018 vy hasta la fecha de emision de estos
estados financieros {abril 22, 2019), no se tiene conocimiento de hechas de caracter
financiero ¢ de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretacién de los mismos.

20. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018 han sido
aprobados por la Administracion de la Compafia el 22 de abrl de 2019 y se
presentaran para su aprobacion definitiva a la Junta General de Accionistas. La
Administracion considera que no se produciran cambios a los presentes estados
financieros.

—CONTADOR GER
CPA # 6912



