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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y
Accionistas de

GRUPO AMCECUADOR HOLDING S.A.
21 de abril del 2017

Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de GRUPO AMCECUADOR HOLDING S.A.
que comprenden el estado de situacidn financiera (no consolidado) al 31 de diciembre del 2016 y los
correspondientes estados de resultado integral (no consolidado), de cambios en el patrimonio (no
consolidado) y de flujos de efectivo (no consolidado) por el afno terminado en esa fecha, asi como las
notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicion financiera de GRUPO AMCECUADOR HOLDING S.A. al 31 de diciembre del
2016, el resultado de sus operaciones Y sus flujos de efectivo (no consolidado) por el ano terminado en
esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la Opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este informe en la
seccion “Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria de los estados financieros”. So0mos
independientes de GRUPO AMCECUADOR HOLDING S.A. de acuerdo con el Cadigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores
(IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética
de conformidad con dicho Cédigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion.
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Informacion Presentada en Adicion a los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacion de informacion adicional, la cual comprende el
Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no incluye el juego completo de
estados financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera que dicha informacion sea puesta a
nuestra disposicion con posterioridad a la fecha de este informe.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compania, no incluye dicha informaciéon y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha informacion
adicional cuando este disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene inconsistencias
materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la
auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, si concluimos que
existe un error material en esta informacion, tenemos la obligaciéon de reportar dicho asunto a los
Encargados del Gobierno de la Compafia.

Responsabilidad de la Administraciéon y de los Encargados del Gobierno de la Compania por los
Estados Financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno determinado por la Administracion

como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros (no consolidados) libres de
errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar |la capacidad
de la Compaiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos
relacionados con nhegocio en marcha y el uso de la base contable de negocio en marcha, a menos que la
Administracion tenga la intencién de liquidar la Compania o cesar sus operaciones, 0 bien, no tenga otra
alternativa realista que hacerlo.

La Administracion y los Encargados del Gobierno, son responsables de la supervision del proceso de
reporte financiero de la Compaiiia.

(2)



Responsabilidad del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un aito grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un
error material cuando este exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados
materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones economicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros (no consolidados).

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,

aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También:

|dentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude
o error, disenamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado que en el caso
de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o vulheracion del control
interno. |

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el proposito
de expresar una opinién sobre |la efectividad del control interno de la Compaiiia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y la
correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de 1a base contable
de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si existe 0 no una
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compania para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en

- nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, expresar una opinion modificada. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin
embargo, eventos o0 condiciones futuros pueden ocasionar que la Compania deje de ser una
empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados financieros (no
consolidados), incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

(3)



Comunicamos a los responsables de |la Administracidon de |la Compania respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos

significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Asunto de énfasis

Sin calificar nuestra opinién informamos que el GRUPO AMCECUADOR HOLDING S.A. también preparo
estados financieros consolidados conforme o requieren las NIIF. Los estados financieros separados
adjuntos se presentan por requerimiento de la Superintendencia de Companias.

La compania adquirid durante el ano 2014 inversiones en participaciones de empresas por un valor de
USD$ 3,000.000.00. Esta adquisicion de acuerdo a lo determinado en la cesién de participaciones generé
una cuenta por pagar donde se establece que el plazo de pago sera a 10 afios. De la evaluacion
efectuada por la administracion de la compafiia se ha determinado que la forma de pago de esta
obligacion depende de eventos futuros tales como la generacion de utilidades en las companias y

subsidiarias y nuevas inversiones aprobadas en el plan de negocios de la administracion para su
continuacion como empresa en marcha.

(4)
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GRUPO AMCECUADOR HOLDING S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL (NO CONSOLIDADO)
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

2016 2015
OPERACIONES ORDINARIAS
Dividendos recibidos 510,416 149,003
Utilidad bruta 510,416 149,003
GASTOS
De administracion y ventas (3,216) (5,857)
Utilidad (Pérdida) Operaciones Ordinanas 507,200 143,146
INGRESOS 0 EGRESOS NETOS DE OPERACIONES NO ORDINARIAS 333,110 -
UTILIDAD DEL ANC 840,310 143,146

Las notas explicativas anexas 1 a 9 son parte integrante de los estados financieros.
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GRUPO AMCECUADOR HOLDING S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (NO CONSOLIDADO)

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Recibido de clientes

Pagos a proveedores y a empleados

Efectivo neto proveniente de actividades de operaciéon

Incremento neto de efectivo
Efectivo al principio del afo

Efectivo al fin del afio

Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo neto utilizado
en actividades de operacion:
Utilidad neta del afio
Cambios en el capital de trabajo
Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar
Otros activos

Impuestos

Efectivo neto proveniente de actividades de operacién

Las notas expligativas,angxas 1 a 9 son parte integrante de los estados financieros.
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2016

510,416
(503,301)

7,115

7,115
23,103

30,218

840,310

(833,180)

(15
7,115

2019

148,003
(135,900)

13,103

13,103
10,000

23,103

143,146

2,870,000
(3,000,000)
(43)

13,103



GRUPO AMCECUADOR HOLDING S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

GRUPO AMCECUADOR HOLDING S.A., fue constituida mediante escritura publica el 19 de junio de

2014, fue inscrita en el Registro Mercantil y aprobada por la Intendencia de Companias de Quito, el 22
de Septiembre de 2014 mediante nimero de inscripcion 3869.

La compaiia tiene por objeto la compra de acciones o participaciones de otras compafias, con la
finalidad de vincularlas y ejercer su control a traves de vinculos de propiedad accionaria, gestion,
administracién, responsabilidad crediticia o resultados y conformar asi un grupo empresarial. En este
sentido, su actividad econdmica consiste exclusivamente en la tenencia de acciones, participaciones o
derechos en sociedades.

En la actualidad GRUPO AMCECUADOR HOLDING S.A. no tiene empleados y la participacién que
mantiene en sus subsidiarias se indica en la nota 4.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de la

Compania.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacion de los estados financieros -

a.1 Declaracion de cumplimiento —

Los estados financieros de la compailia se prepararon de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacidon Financiera (NIIF) segun las emitio el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB, por su sigla en inglés).

a.2 Moneda funcional —

La moneda funcional de la Companiia es el Dolar de los Estados Unidos de America (U.S. délar), el
cual es la moneda de circulacién en el Ecuador.

a.3 Bases de preparacidn - Los estados financieros (no consolidados) han sido preparados sobre las

bases del costo historico. El costo historico esta basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES

POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)
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d)

El valor razonable es el precio que se recibira por vender un activo por el valor pagado para transferir
un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién, independientemente si ese
precio es directamente observable 0 estimado utilizando otra téecnica de valoracion. Al estimar el valor
razonable de un activo o0 un pasivo, la compafia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo

que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de
medicion.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Empresa en la
preparacion de sus estados financieros (no consolidados):

a.3.1. Inversion en Subsidiarias —

La Compaiia mide sus inversiones en subsidiarias al costo, excepto si la inversion es clasificada
como mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza conforme a la NilF 5 Activos No Corrientes
Mantenidos para la venta y Operaciones Descontinuadas. Las inversiones en subsidiarias se miden al

costo debido a que los estados financieros de la Compania y sus subsidiarias se incorporan en los
estados financieros consolidados del GRUPO AMCECUADOR HOLDING S.A.

Los dividendos procedentes de una subsidiaria se reconocen en el resultado cuando surja el derecho
a recibirlo.

Bancos

Incluye depésitos de efectivo en bancos y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son
presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Impuestos Corrientes —

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el atlo. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no
seran gravables o deducibles. El pasivo de la compafia por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos Diferidos —

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y

pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales.
NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES

POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y
pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del reconocimiento inicial (distinto
al de la combinacion de negocios) de otros activos y pasivos en una operacién que no afecta la
utiidad gravable (tributaria) ni la contable.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera
sean de aplicacion en el periodo en el que el activo .se realice 0 el pasivo se cancele.



9)

h)

La Compaiia compensa activos por impuestos (diferidos con pasivos por impuestos diferidos si y soio
tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos frente a la misma autoridad fiscal, los
importes reconocidos en esas partidas y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar sus activos y
pasivos como netos.

De Reconocimiento de ingresos por dividendos —

El ingreso por dividendos de las inversiones en acciones es reconocido una vez que se han
establecido los derechos de los accionistas para recibir este pago. “

Costos y Gastos —

lLos costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones —

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
Ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiia tiene la intencion de liquidar por su importe

neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en
resultados.

Activos Financieros-

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando una entidad del grupo pasa a formar parte de
las disposiciones contractuales del instrumento.
NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES

POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de transaccion
que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos y pasivos financieros (distintos
a los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados) se
agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al
momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a la
adquisicion de activos o pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los
resultados se reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

h1. Inversiones mantenidas hasta el vencimiento - Las inversiones mantenidas hasta el
vencimiento son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y fechas de

vencimiento fijas que el Grupo tiene la intencién afirmativa y capacidad de mantener hasta el
vencimiento.



)

h2. Otras cuentas por cobrar — Son activos financieros no derivados de pagos fijos o determinables,
que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
meétodo de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio
de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compainiia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del estado
de situacion financiera.

1. Documentos y préstamos por pagar — Los pasivos financieros son clasificados como al valor
razonable con cambios en los resultados u otros pasivos financieros.

12. Otros Pasivos Financieros- los otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y las cuentas

por pagar comerciales y otras) se miden posteriormente al costo amortizado usando el método de la
tasa de interes efectiva.

13. Baja de un pasivo financiero — |.a Compainiia da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran,
cancelan o cumplen sus obligaciones.

i4. Interés Implicito - Los préstamos a largo plazo por cobrar o por pagar se reconocen inicialmente
al valor razonable, que es el valor descontado de los pagos futuros utilizando una tasa de interes (de
mercado). Cuando no esta pactada una tasa de interés o de existir una mas baja que la del mercado
el prestamo debe medirse al costo amortizado utilizando el méetodo de interes efectivo. Esto incluye
regresar el descuento a tal punto que al momento del pago el valor registrado en libros del préstamo
sea igual al monto a pagar o cobrar. El regreso del descuento debe contabilizarse como ingreso o
gasto por intereses en resultados el cual tributariamente deberia ser considerado como ingreso no
gravable o gasto no deducible a lo largo del tiempo del credito.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES

POLITICAS CONTABLES

(Continuacion)

Estimaciones y juicios contables criticos

La preparacion de los presentes estados financieros (no consolidados) en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes
a la actividad economica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidon de la Administracion, tales

estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizaciéon de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:



|I1. Deterioro de activos — A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista un indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no

generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del
activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no
haberse reconocido la pérdida por deterioro.

La Administracion de GRUPO AMCECUADOR HOLDING S.A. ha tomado conocimiento de la

informacion contenida en estos estados financieros (no consolidados) y se declara responsable
respecto de la veracidad de la informacién incorporada en los mismos.

NOTA 3 - BANCOS

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser
conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacién financiera de la siguiente manera:

Composicion:

Diciembre 31,
2016 2015
Banco del Pacifico 30,218 23,103
Total 30,218 23,103

NOTA 4 - INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Composicion:

Diciembre 31, Progorcu?n de participacion
accionaria y poder de voto
SUBSIDIARIA 016 2015 2016 2015
Plastiexpress Cia. L tda. 200,000 200,000 50% 50%
Rosadex Cia. Ltda. 2,800,000 2,800,000 83% 83%

3,000,000 3,000,000



NOTA 5 - CUENTAS POR PAGAR

Composicion:

Diciembre 31,

201 2015
Otras cuentas por pagar:
Cuentas por pagar Relacionadas 2,036,820 2,870,000
Total 2,036,820 2,870,000
Movimiento:
Saldo Inicial 2,870,000 2,870,000
Pagos realizados (500,000) -
Interés Implicito calculado (1) (348,342) -
Resgistro de intereses 2016 15,162 -

2,036,820 2,870,000

(1) La compaiiia calculd intereses implicitos de la.obligacion por pagar que mantiene con su

accionista considerando una tasa de descuento del 3% y un plazo de 10 afos, tomando
en consideracion la politica contable descrita en |la nota 2 literal 4.

NOTA 6 - IMPUESTOS CORRIENTES

Composicion:

Diciembre 31,
2016 2015

Activos por impuesto corriente:
Impuesto al valor agregado 58 51
Total 58 51
Pasivos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por
pagar - 8
Total - 8

NOTA 7 - PATRIMONIO

El capital autorizado consiste de 10.000 acciones iguales, acumulativas e indivisibles de un ddlar cada
una.



NOTA 8 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 vy la fecha de emision de estos estados financieros (no
consolidados) 21 de abril del 2016 no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién
de la Companiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se
hayan revelado en los mismos.

NOTA 9 - APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros (no consolidados) por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido
aprobados por la Administracion de GRUPO AMCECUADOR HOLDING S.A. en Abril 20 del 2017 y
seran presentados a los Accionistas para su aprobacion. En opinion de la Administracion de GRUPO
AMCECUADOR HOLDING S.A., seran aprobados por la Junta de Socios sin modificaciones.




