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R E S L M E N D E POLÍTICAS C O N T A B L E S SlGNn^lCATíVAS: 

1.1 Declaración d e c u m p l i m i e n t o 

A continuación se r e s u m e n l a s políticas c o n t a b l e s s i g n i f i c a t i v a s q u e s i g u e l a 
Compañía, p a r a l a preparación y presentación d e s u s e s t a d o s financieros, éstas 
están d e a c u e r d o c o n N o i - m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Información F i n a n c i e r a N f i F 
e m i t i d a s p o r e l C o n s e j o d e N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e C o n t a b i l i d a d l A S B y 
a d o p t a d a s p o r la S u p e r i n t e n d e n c i a d e Compañías d e l E c u a d o r y q u e están v i g e n t e s 
a i 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 6 . 

E s t a s N o r m a s r e q u i r i e r o n q u e l a G e r e n c i a efectúe c i e r t a s e s t i m a c i o n e s y u t i l i c e 
c i e r t o s s u p u e s t o s , p a r a d e t e r m i n a r l a valuación d e a l g u n a s d e l a s p a r t i d a s i n c l u i d a s 
e n l o s e s t a d o s financieros, y p a r a e f e c t u a r l a s r e v e l a c i o n e s q u e se r e q u i e r e 
p r e s e n t a r e n l o s m i s m o s . L a G e r e n c i a c o n s i d e r a q u e l a s e s t i m a c i o n e s y s u p u e s t o s 
u t i l i z a d o s , así c o m o l a s r e v e l a c i o n e s q u e se p r e s e n t a n e n e s t e i n f o i m e f u e r o n l o s 
a d e c u a d o s e n l a s c i r c u n s t a n c i a s y q u e c u m p l e n c o n l o s r e q u e r i m i e n t o s d e l a s 
N o n n a s T n t e m a c i o n a i e s d e Infonnación F i n a n c i e r a , L a s n o t a s q u e s i g u e n r e s u m e n 
t a l e s políticas y s u aplicación. 

C u a l q u i e r información a d i c i o n a l r e q u e r i d a p o r l a s N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e 
Infonnación F i n a n c i e r a y S u p e r i n t e n d e n c i a d e Comj^añías q u e c o n t e n g a 
c o m e n t a r i o s d e la G e r e n c i a d e carácter g e n e r a l serán e x p u e s t o s e n e l I n f o r m e a l a 
G e r e n c i a , p o r l o t a n t o , l a l e c t u r a d e l o s e s t a d o s financieros a d j u n t o s d e b e s e r 
r e a l i z a d o e n c o n j u n t o c o n d i c h o i n f o i m e . 

1 .2 B a s e s d e presentación 

L o s e s t a d o s financieros d e K A J A U D I T O R E S Y C O N S U U I O R E S S . A . 
c o m p r e n d e n l o s e s t a d o s d e situación financiera a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 6 , l o s 
e s t a d o s d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l , d e c a m b i o s e n e l p a t r i m o n i o y de fiujos de e f e c t i v o 
p o r l o s años t e r m i n a d o s e n esas f e c h a s . E s t o s e s t a d o s financieros h a n s i d o 
p r e p a r a d o s d e a c u e r d o c o n N o n n a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Infonnación F i n a n c i e r a 
N I I l ' . 

1 . 2 . 1 M o n e d a d e presentación 

L o s r e g i s t r o s c o n t a b l e s d e l a Compañía se l l e v a n e n Dólares de E . U . A . , q u e 
es la u n i d a d m o n e t a r i a a d o p t a d a p o r la República d e l E c u a d o r . 
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1.2.2.zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAEstimaciones efectuadas por  la Gerencia 

L a preparación d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s d e c o n f o r m i d a d c o n N I I F 
r e q u i e r e q u e l a G e r e n c i a r e a l i c e c i e r t a s e s t i m a c i o n e s y e s t a b l e z c a a l g u n o s 
s u p u e s t o s i n h e r e n t e s a l a a c t i v i d a d económica d e l a Compañía, c o n e l 
propósito d e d e t e n n i n a r l a valuación y presentación d e a l g u n a s p a r t i d a s q u e 
f o r m a n p a r t e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . Los r e s u l t a d o s r e a l e s p u e d e n d i f e r i r 
d e es tas e s t i m a c i o n e s . 

L a s e s t i m a c i o n e s y s u p u e s t o s r e l e v a n t e s s o n r e v i s a d o s r e g u l a m i e n t e . L a s 
r e v i s i o n e s d e l a s e s t i m a c i o n e s c o n t a b l e s s o n r e c o n o c i d a s e n e l período e n 
q u e l a estimación es r e v i s a d a y e n c u a l q u i e r período f u t u r o a f e c t a d o . 

L a información s o b r e j u i c i o s críticos e n l a aplicación d e p o b t i c a s c o n t a b l e s 
q u e t i e n e n e l e f e c t o más ímpoitaníe s o b r e Jos m o n t o s r e c o n o c i d o s e n l o s 
e s t a d o s f m a n c i e r o s se d e s c r i b e a continuación: 

1.3 Efectivo y equivalentes d e efectivo 

E l e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o i n c l u y e a q u e l l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s 
líquidos, depósitos o i n v e r s i o n e s f i n a n c i e r a s líquidas, q u e se p u e d e n t r a n s f o r m a r 
rápidamente e n e f e c t i v o e n u n p l a z o i n f e r i o r a t r e s m e s e s d e s d e e l i n i c i o d e l a 
inversión. 

1.4 C u e n t a s por  cobrar  comerciales y otras cuentas por  cobrar 

L a s c u e n t a s p o r c o b r a r c o m e r c i a l e s y o t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r s o n a c t i i ^ o s 
f i n a n c i e r o s c o n p a g o s f i j o s o d e t e r m i n a b l e s q u e n o se c o t i z a n e n u n m e r c a d o 
a c t i v o . L a Compañía r e c o n o c e e s t o s a c t i v o s i n i c i a l m e n t e a l v a l o r r a z o n a b l e más 

U . L t l \ ^ U | V I  t V / I I  t t ± L O O W I V / J I V A U W i t 4 I  L I V I I I  W U L l 1 1 4^ L L / I V . izyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA J W V ' V / J I L p i ^ l l I J U I W J W W » L k ^ l V l V J U 

n e c e s a r i o l a valorización d e e s t o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s a l c o s t o a m o r t i z a d o y e l u s o 
d e u n método d e interés e f e c t i v o , d e b i d o a q u e s u s f a c t u r a s s o n a l c o n t a d o , y e n (a 
práctica s u recuperación es i m n e d i a t a ; m e n o s l a s pérdidas p o r d e t e r i o r o . 

L a Compañía r e c o n o c e e l a c t i v o f i n a n c i e r o q u e se o r i g i n a d e u n a c u e r d o d e 
prestación d e s e i ' v i c i o s c u a n d o t i e n e e l d e r e c h o c o n t r a c t u a l i n c o n d i c i o n a l d e 
r e c i b i r e f e c t i v o u o t r o a c t i v o f i n a n c i e r o po i " j ^ a r t e d e l b e n e f i c i a r i o d e l o s s e r v i c i o s . 

1.5 (!luentas por  cobrar  compañías relacionadas 

L a s c u e n t a s p o r c o b r a r a compañías r e l a c i o n a d a s s o n a c t i v o s f i n a n c i e r o s c o n 
p a g o s f i j o s o d e t e r m i n a b l e s q u e n o c o t i z a n e n u n m e r c a d o a c t i v o . L a Compañía 
r e c o n o c e e l a c t i v o i n i c i a l m e n t e a l valor  r a z o n a b l e más c u a l q u i e r c o s t o d e 
transacción d i r e c t a m e n t e a t r i b u i b l e . Eslos a c t i v o s f m a n c i e r o s se o r i g i n a n 
p i i n c i p a l m c n t e d e o p e r a c i o n e s p o r a c t i v i d a d e s o r d i n a r i a s y préstamos e n h e g a d o s , 

m o n t o r e c i b i d o o p o r r e c i b i r p o r l a v e n t a d e b i e n e s o prestación d e s e m c i o s según 
l a s c o n d i c i o n e s a c o r d a d a s . 



- 3 -

izyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA t: IzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA i . : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
±.«j i i i v c i i i t i i l u a 

S o n a c t i v o s poseídos p a r a s e r u s a d o s o c o n s u m i d o s e n eí c u r s o n o r m a l d e 
o p e r a c i o n e s f o i t n a d o p o r r e p u e s t o s y p a r t e s , m a t e r i a l e s y e q u i p o s d e instalación y 
e q u i p o s y a c c e s o r i o s telefónicos. 

Están r e g i s t r a d o s i n i c i a l m e n t e a l c o s t o p r o m e d i o d e adquisición, e l m i s m o q u e 
i n c l u y e t o d o s l o s c o s t o s d e c o m p r a y o t r o s c o s t o s i n c u r r i d o s p a r a d a r a l a s 
e x i s t e n c i a s s u condición y ubicación a c t u a l e s . 

S u medición y r e c o n o c i m i e n t o p o s t e r i o i " s e r e a l i z a a l ñnalizai- c a d a período 
c o n t a b l e p a r a r e c o n o c e r , e n c a s o d e e x i s t i r e l d e t e r i o r o d e l o s i n v e n t a r i o s c u y o 
a j u s t e s e d e t e i m i n a c u a n d o c l c o s t o d e adquisición sea m a y o r a l v a l o r n e t o d e 
realiziición. 

1 .7 S e r v i c i o s y o t r o s p a g o s a n t i c i p a d o s 

S e registrarán p r i n c i p a l m e n t e l o s s e g u r o s q u e n o h a n s i d o d e v e n g a d o s a l c i e i r e d e l 
e j e r c i c i o económico. 

1.8. E q u i p o s y m o b i l i a r i o . 

S e m u e s t r a a l c o s t o d e adquisición o v a l o r a j u s t a d o , según c o r r e s p o n d a , m e n o s l a 
depreciación a c u m u l a d a y e l i m p o r t e a c u m u l a d o d e l a s pérdidas p o r d e t e r i o r o d e 
v a l o r . 

E l cüoío de cCj^tiij'íO s V iTiol" ) 11 ¡ti l í£3 vOi i i |J I  Ciiclw %w j.ií v w i o dv tidcíLiiSI ciOlí mti S lodos 

l o s c o s t o s d i l e c t a m e n t e r e l a c i o n a d o s c o n l a ubicación d e l a c t i v o , s u p u e s t a e n 
c o n d i c i o n e s d e f u n c i o n a m i e n f o según l o p r e v i s l o p o r l a G e r e n c i a y c u a n d o a p h ' q u e 
l a estimación i n i c i a l d e c u a l q u i e r c o s t o d e desmán l e l a m i e n t o y r e t i r o d e l e l e m e n t o 
o d e rehabilitación d e l a ubicación d e l a c t i v o . 

1 . 8 . 1 Medición p o s t e r i o r a r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l 

Después d e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l , d e e q u i p o s y m o b i l i a r i o es r e g i s t r a d o a l 
c o s t o o c o s t o r e v a l u a d o m e n o s l a depreciación a c u m u l a d a y e l i m p o r t e 
a c u m u l a d o de l a s pérdidas de d e t e r i o r o d e v a l o r . I .os c o s t o s de 
maníenimicnío de m o b i l i a r i o y e q u i p o s o n r e c o n o c i d o s e n r e s u l t a d o s c u a n d o 
se i n c u r r e n . 

1 . 8 . 2 Métodos d e depreciación y v i d a s útiles 

L a depreciación se c a l c u l a s o b r e e l m o n t o d e p r e c i a b l e , q u e c o r r e s p o n d e a l 
W J O l W \ J W V t l l U V L I V W ^ J i l V ' I J l V / «Uj  V * V O V O C4zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAL7 I I t V J ^ W l V I  W - Í O l V - í ^  ( I I V J I V ^ O O V I 

v a l o r r e s i d u a l . 

L a depreciación es r e c o n o c i d a e n r e s u l t a d o s c o n b a s e e n e l método d e 
depreciación l i n e a l s o b r e l a s v i d a s útiles e s t i m a d a s de c a d a p a r t e d e u n a 
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p a r t i d a d e e q u i p o s y m o b i l i a r i o , p u e s t o q u e éstas r e f l c j a u c o n m a y o r 
e x a c t i t u d e l patrón d e c o n s u m o e s p e r a d o de l o s bciieílcíos ecoriomícos 
f u t u r o s r e l a c i o n a d o s c o n e l a c t i v o . 

L a s v i d a s útiles e s t i m a d a s p a r a l o s períodos a c t u a l e s y c o m p a r a t i A ' o s s o n l a s 
s i g u i e n t e s : 

Años d e 
V i d a útil 

EquL¡x)s de computación 3 
E q u i p o s dezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA oficina 1 0 
M u e b l e s y enseres 1 0 

E l método d e depreciación, v i d a s útiles y v a l o r e s r e s i d u a l e s s o n r e v i s a d o s e n 
c a d a e j e r c i c i o y s e a j u s t a n s i e s n e c e s a r i o . 

Depreciación 
3 3 % 
1 0 % 
1 0 % 

L 8 . 3 R e t i r o o v e n t a d e e q u i p o y m o b i l i a r i o . 

L a u t i l i d a d o pérdida q u e s u i j a d e l r e t i r o o v e n t a d e u n a p a r t i d a d e e q u i p o s y 
m o b i l i a r i o e s c a l c u l a d a c o m o l a diíérencia e n t r e e l p r e c i o d e v e n t a y e l v a l o r 
e n l i b r o s d e l a c t i v o y es r e c o n o c i d o e n r e s u l t a d o s . 

E n c a s o d e v e n t a o r e t i r o p o s t e r i o r d e e q u i p o s y m o b i l i a i i o r e v a l u a d o s 
i n c l u i d o c o m o c o s t o a t r i b u i d o , e l s a l d o d e la r e s e r v a d e revaluación es 
t r a n s f e r i d o d i r e c t a m e n t e a u t i l i d a d e s r e t e n i d a s . 

9 Activos intangibles adquiridos en forma separada 

A c t i v o s i n t a n g i b l e s c o r r e s p o n d e n a a c t i v o s c o m p r a d o s , s e p r e s e n t a n a l c o s t o d e 

d e l a c t i v o i n t a n g i b l e , m e n o s l a amortización a c u m u l a d a . P a r a d e t e r m i n a r e l v a l o r 
r a z o n a b l e d e e s t o s a c t i v o s a la f e c h a d e adquisición l a Compañía o b t u v o e s t u d i o s 
técnicos de p e r i t o s i n d e p e n d i e n t e s . 

L 9 - 1 Método de aniorti/ación y vidas útiles. 

L o s a c t i v o s i n t a n g i b l e s c o i T c s p o n d i e n t c s a c o n c e s i o n e s y d e r e c h o s d e 
distribución y comercialización serán a m o r t i z a d o s d u r a n t e e l t i e m p o q u e s e a 
e s t a b l e c i d o e n i o s c o n t r a t o s . 

S u medición y r e c o n o c i m i e n t o p o s t e r i o r será c o n base a s u c o s t o i n i c i a l , 
m e n o s l a amortización a c u m u l a d a y e l i m p o r t e a c u m u l a d o d e l a s pérdidas 
p o r d e t e r i o r o d e l v a l o r . 

L a v i d a útil p a r a a c t i v o s i n t a n g i b l e s p a r a l o s períodos a c t u a l e s y 
c o m p a r a t i v o s se h a e s t i m a d o c o m o s i g u e : 



- ^ -zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

1 . 1 0zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Deterioró del valor  de los activos tangibles e intangibles 

A l fíjial d e cada período, l a Compañía evalúa l o s v a l o r e s e n l i b r o s de s u s a c t i v o s a 
fm d e d e t e n n i n a r s i e x i s t e algún i n d i c a t i v o d e q u e e s t o s a c t i v o s h a n s u f r i d o 
a l g u n a pérdida p o r d e t e r i o r o . K n t a l c a s o , se c a l c u l a e l i m p o r t e r e c u p e r a b l e d e l 
a c t i v o a fm d e d e t e r m i n a r e l a l c a n c e d e l a pérdida p o r d e t e r i o r o ( d e h a b e r a l g u n a ) . 

C u a n d o n o es p o s i b l e e s t i m a r e l i m p o r t e r e c u p e r a b l e de u n a c t i v o i n d i v i d u a l , l a 
Compañía c a l c u l a e l i m p o r t e r e c u p e r a b l e de l a u n i d a d g e n e r a d o r a de e f e c t i v o a la 
que p e r t e n e c e d i c h o a c t i v o . C u a n d o se i d e n t i f i c a u n a b a s e r a z o n a b l e y c o n s i s t e n t e 
d e distribución, l o s a c t i v o s c o m u n e s s o n también a s i g n a d o s a l a s u n i d a d e s 
g e n e r a d o r a s d e e f e c t i v o i n d i v i d u a l e s , o d i s t r i b u i d a s a lzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA grupo más pequeño d e 
u n i d a d e s g e n e r a d o r a s d e e f e c t i v o p a r a los c u a l e s se p u e d e i d e n t i f i c a r u n a b a s e d e 
distribución r a z o n a b l e y c o n s i s l e n t e . 

E l i m p o r t e r e c u p e r a b l e e s e l m a y o r e n t r e el  v a l o r r a z o n a b l e m e n o s el  c o s t e d e la 
v e n t a y c l v a l o r e n u s o . A l e s t i m a r c l v a l o r e n u s o , l o s f l u j o s d e e f e c t i v o f u t u r o s 
^ . r - í ; . , , . . ^ ! ^ ^  r . ^ . . > . , , 1 „ r - ^ l ^ í . , - . 1 ^ . - r , ^ * , t = 1 - 1 „  I . , , , . . , 1 „zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA A^r . . , , . ^ „ i „  

a n t e s de i m p u e s t o q u e r e f l e j a l a s v a l o r a c i o n e s acnaa l e s d e l m e r c a d o r e s p e c t o al 
v a l o r t e m p o r a l d e l d i n e r o y l o s r i e s g o s específicos p a r a e l a c t i v o para l o s c u a l e s no 
se h a n a j u s t a d o los e s t i m a d o s d e f l u j o d e e f e c t i v o f u t u r o s . 

S i e l i m n o r t e reciíperable d ezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA VI D a c l i v o ( o u n i d a d gene rado r -^ d e e f e c t i v o ) c a l c u l a d o 
es m e n o r q u e s u v a l o r e n l i b r o s , e l v a l o r e n l i b r o s d e l a c t i v o ( o u n i d a d g e n e r a d o r a 
de e f e c t i v o ) se r e d u c e a s u i m p o r t e r e c u p e r a b l e . Las pérdidas por  d e t e r i o r o se 
r e c o n o c e n i n m e d i a t a m e n t e e n r e s u l t a d o s . 

C u a n d o u n a pérdida p o r d e t e r i o r o es r e v e r t i d a , e l v a l o r e n l i b r o s d e l a c t i v o (o 
u n i d a d g e n e r a d o r a d e e f e c t i v o ) a u m e n t a aí v a l o r e s t i m a d o r e v i s a d o d e s u i m p o r t e 
r e c u p e r a b l e , d e t a l m a n e r a q u e e l v a l o r e n l i b r o s i n c r e m e n t a d o n o e x c e d e e l v a l o r 
en l i b r o s que se habría c a l c u l a d o s i n o se h u b i e r a r e c o n o c i d o l a pérdida por 
d e t e r i o r o p a r a d i c h o a c t i v o (o u n i d a d g e n e r a d o r a de e f e c t i v o ) e n años a n t e r i o r e s . 

E l r e v e r s o d e u n a pérdida p o r d e t e r i o r o es r e c o n o c i d o automáticamente e n 
resultados. 

1 . 1 1 . Instrumentos Iniancieros pasivos 

Cuentas por  pagar  comerciales y otras cuentas por  pagar 

L a s c u e n t a s p o r p a g a r c o m e r c i a l e s y o t r a s c u e n t a s p o r p a g a r s o n p a s i v o s 
f i n a n c i e r o s n o d e r i v a d o s c o n p a g o s fijos o d e t e m i i n a b l e s q u e n o se c o t i z a n 
e n u n m e r c a d o a c t i v o . E s t o s p a s i v o s i n i c i a l m e n t e se r e c o n o c e n a! v a l o r 
r a z o n a b l e más c u a l q u i e r c o s t o d e transacción d i l e c t a m e n t e a t r i b u i b l e . 
P o s t e r i o r a l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l , se v a l o r i z a n a l c o s t o a m o r t i z a d o 
u s a n d o e l método d e interés e f e c t i v o , e x c e p t o e n e l c a s o de que e l v a l o r de 
i o s in terese .s r e s u l t a r a i n m a t e r i a l . 



C u e n t a s p o r p a g a r compañías r e l a c i o n a d a s 

í.as c u e n t a s p o r p a g a r a compañías r e l a c i o n a d a s s o n p a s i v o s f m a n c i e r o s d e 

a c t i v o . 

L a Compañía r e c o n o c e e l p a s i v o i n i c i a l m e n t e a l v a l o r r a z o n a b l e más 
c u a l q u i e r c o s t o d e transacción d i r e c t a m e n t e a t r i b u i b l e . E s t o s p a s i v o s 
f m a n c i e r o s se o r i g i n a n p r i n c i p a l m e n t e d e o p e r a c i o n e s p o r actÍA'idadcs zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

V J V ^ L I t £ i I I I  I I V . T V I W V / l l V ^ W J I j ' H O J V V / O 

compañías r e l a c i o n a d a s a l m o m e n t o d e l a recepción d e l crédito, según l a s 
c o n d i c i o n e s a c o r d a d a s . 

L o s p a s i v o s f m a n c i e r o s d e r i v a d o s d o p r e s t a m o s de compañías r e l a c i o n a d a s 
GontíibilizHnzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Í I I v a l o r d e l nrést.Tmo r e c i b i f i ozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA ^ \ o  i i i i c i a L 

P o s t e r i or  a l  r e c o n o c i m i e n to i n i c i a l , e s t os p a s iA -^ os f i n a n c i e r o s se v a l o r i z a n a l 
c o s to a m o r t i z a d o. 

2 i m p u e s to a l a  r e n t a  

E l  g a s to p o r  i m p u e s to a l a  r e n t a r e p r e s e n ta l a  s u m a d el  i m p u e s to a l a  r e n t a  
c o m e n te y  e l  i m p u e s to d i f e r i d o . 

1 . 1 2 .1 I m p u e s t o a l a  r e n t a c o r r i e n t e  

E l  i m p u e s to a l a  r e n t a c o n i e n t e se b a sa en  i a  u t i l i d a d g r a v a b íe ( t r i b u t a r i a )  
r e g i s t r a da d u r a n t e e l  a ñ o. L a u t i l i d a d g r a v a b le d i f i e r e d e l a  u t i l i d a d  
c o n t a b l e, d e b i do a l a s p a r t i d a s d e i n g i e s os o g a s t os i m p o n i b l es o  
d e d u c i b i cs y  p a r t i d a s q u e n u n c a s on  g r a v a b i cs o d c d u c i b l c s. E l  p a s i vo d e 
l a Co m p a ñ ía p o r  c o n c e p to d el  i m p u e s to c o m e n te se c a l c u l a u t i l i z a n d o l a  

13 l i cn e í l c i os p a r a e m p l e a d os  

1 . 1 3 .1 B e n e f i c i os d e f i n i d o s: .Ju b i la c ión  p a t r o n a l  y  b o n i fi ca c ión  p o r  d e s a h u c io  

E l  c o s to d e i o s b e n e f i c i os d e f i n i d o s ( ju b i la c ión  p a t r o n a l  y  b o n i fi ca c ión  p o r  
d e s a h u c i o) es d e t e r m i n a do u t i l i z a n d o e l  M é t o do d e Cr é d i to U n i t a r i o  
P r o y e c t a do c o n  v a l o r a c i o n es a c íu a r ia les r e a l i z a d as a l  f m a l  d e c a da p e r ío d o. 
L a s g a n a n c i as y  p e r d i d as a c f u a r i a l es se r e c o n o c en e n  l o s r e s u l t a d os d el  a ño o  
e n  o t r o r e s u l t a do i u t c ^ y a l . 
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1 . Í3.2 x*i"0Vi5iüneS paríi OuligHCíOiicS j>ui" bCiiCÍiCiuS u C J i i i i u O S 

E l v a l o r présenle d e las p r o v i s i o n e s p a r a o b l i g a c i o n e s p o r b e n e f i c i o s 
d e f i n i d o s d e p e n d e d e v a r i o s f a c t o r e s q u e s o n d e t e r m i n a d o s e n función d e u n 
cálculo acíuarial b a s a d o s e n v a r i o s s u p u e s t o s . E s t o s s u p u e s t o s u t i l i z a d o s 
p a r a dcíemimar e l v a l o r p r e s e n t e de e s t a s o b l i g a c i o n e s i n c l u y e u n a Sasn d e 
d e s c u e n t o . C u a l q u i e r c a m b i o e n l o s s u p u e s t o s i m p a c t a e n c l v a l o r e n l i b r o s 
d e l a s p r o v i s i o n e s d e e s t o s b e n e f i c i o s . 

E l a c t u a r i o c o n t r a t a d o p o r la Compañía p a r a r e a l i z a r e l cálculo a c t u a r i a l , 
u t i l i z a l a t a sa d e d e s c u e n t o , l a t a s a de m o r t a l i d a d y d e rotación a l final d e 
c a d a año r e p o r t a d o s p o r l a administración d e la Compañía. L a tasa d e 
d e s c u e n t o es l a tasa d e interés cjue d e b e se r u t i l i z a d a p a r azyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA áctcinimur e l v a l o r 
p r e s e n t e d e l o s f l u j o s f u t u r o s d e ca j a e s t i m a d o s q u e se e s p e r a v a n a s e r 
r e q u e r i d o s p a r a c u m p l i r c o n l a obligación d e e s t o s b e n e f i c i o s . 

1 .14 R e c o n o c i m i e n t o d e l i n g r e s o y c o s t o s 

S e c a l c u l a n a l v a l o r r a z o n a b l e d e l a contraprestación c o b r a d a o po i " c o b r a r , 
t e n i e n d o e n c u e n t a e l i m p o r t e e s t i m a d o d e c u a l q u i e r d e s c u e n t o , bonificación o 
r e b a j a c o m e r c i a l q u e l a Compañía p u e d a o t o r g a r . 

S e r e g i s t r a n a l c o s t o histórico. L o s c o s t o s y g a s t o s se r e c o n o c e n a m e d i d a q u e s o n 
i n c u n ' i d o s , i n d e p e n d i e n t e m e n t e d e la f e c h a e n q u e se h a y a r e a l i z a d o c l p a g o , y s e 
r e g i s t r a n e n e l período más c e r c a n o e n c l q u e se c o n o c e n . 

1 .15 A c t i v o s f i n a n c i e r o s 

T o d o s l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s se r e c o n o c e n y d a n d e ba j a a la f e c h a d e negociación 
c u a n d o vü t u a b u e n t e e x i s t a u n a transacción d e c o m p r a o v e n t a d e u n a c t i v o 
financiero b a j o u n c o n t r a t o c u y a s c o n d i c i o n e s l e q u i e r e n l a e n t r e g a d e l a c t i v o 
d u r a n t e u n período q u e g e n c r a b u e n t e está r e g u l a d o p o r e l m e r c a d o 

l a transacción, e x c e p t o p a r a a q u e l l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s c l a s i f i c a d o s a l v a l o r 
r a z o n a b l e c o n c a m b i o s e n r e s u l t a d o s , l o s c u a l e s s o n i n i c i a l m e n t e m e d i d o s a l v a l o r 
r a z o n a b l e y c u y o s c o s t o s d e l a transacción se r e c o n o c e n e n r e s u l t a d o s . 

T o d o s l o s a c t i v o s financieros r e c o n o c i d o s s o n posíerionnente m e d i d o s e n s u 
t o t a l i d a d a l c o s t o a m o r t i z a d o o a l v a l o r r a z o n a b l e . 

L a Compañía c l a s i f i c a s u s a c t i v o s f i n a n c i e r o s e n l a s s i g u i e n t e s categorías; a v a l o r 
r a z o n a b l e c o n c a m b i o s e n r e s u l t a d o s , a c t i v o s f i n a n c i e r o s m a n t e n i d o s h a s t a s u 
v e n c i m i e n t o , préstamos y c u e n t a s p o r c o b r a r y a c t i v o s f i n a n c i e r o s d i s p o n i b l e s p a r a 
l a v e n t a . L a clasificación d e p e n d e d e l propósito c o n c l q u e se a d q u i r i e i ' o n l o s 
i n s t m m e n t o s f i n a n c i e r o s . L a G e r e n c i a deíenuina l a clasificación d e s u s 
i n s t r u m e n t o s financieros e n c l momcnío d e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l . A ía f e c h a d e 
l o s e s t a d o s f m a n c i e r o s . l a Compañía m a n t i e n e básicamente c u e n t a s p o r c o b i a r 
oríginados d e l a s o p e r a c i o n e s d e a c t i v i d a d e s o r d i n a r i a s . 
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Ouciiías p o r c o b r n r 

L a s c u e n t a s p o r c o b r a r s o n a c t i v o s f i n a n c i e r o s n o d e r i v a d o s c o n p a g o s f i j o s 
o d e l e n n i n a b l e s , q u ezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA no c o t i z a n en u n m e r c a d o a c t i v o . S e c l a s i f i c a n e n 
a c t i v o coiTiente, c x c e p l o l o s v e n c i m i e n t o s . s u p e r i o r e s a 1 2 m e s e s d e s d e la 
l e c h a d e l csíado d e situación íinanciera, c u c se c l a s i f i c a n c o m o a c t i v o n o 
c o r r i e n t e . 

L a s c u e n t a s p o r c o b r a r i n c l u y e n l a s c u e n t a s c o m e r c i a l e s ¡)or  c o b r a r y o t r a s 
c u e n t a s p o r c o b r a r . 

n . t l r . ^ 1 . ^ . . . . .zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA í'r^.^n^it^rr. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
l ^ í i j a l i l i u « , L i < « r i i i i c l i i t ' i t ^ i 

L a Compañía dará de b a j a u n a c t i v o ñnanciero únicamente c u a n d o e x p i r e n 
l o s d e r e c h o s c o n t r a c t u a l e s s o b r e l o s f l u j o s d e e f e c t i v o d e l a c t i v o 
f i n a n c i e r o , y t r a n s f i e r a de m a n e r a s u s t a n c i a l l o s r i e s g o s y b e n e f i c i o s 
i n h e r e n t e s a l a p r o p i e d a d d e l a c t i v o f i n a n c i e r o S i la Compañía n o 
t r a n s f i e r e n i r e t i e n e s u s t a n c i a l m e n l e t o d o s l o s r i e s g o s y b e n e f i c i o s 
i n h e r e n t e s a l a p r o p i e d a d y continúa r e t e n i e n d o el  c o n t r o l d e l a c t i v o 
t r a n s f e r i d o , l a Compaflía reconocerá su participación e n e l a c t i v o y l a 
obligación a s o c i a d a p o r l o s v a l o r e s q u e tendría q u e p a g a r . S i la Compañía 
r e t i e n e s u s t a n c i a l m e n t e t o d o s l o s r i e s g o s y b e n e f i c i o s i n l i e r e n t e s a l a 
p r o p i e d a d d e u n a c t i v o f i n a n c i e r o t r a n s f e r i d o . 

1 . 1 6 P a s i v o s f i n a n c i e r o s 

L o s i n s t r u m e n t o s d e d e u d a s o n c l a s i f i c a d o s c o m o p a s i v o s f m a n c i e r o s d e zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
CzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA/^»> -O \l n r \r\ c ^ » i c i ( o n o / ^ izyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA » f ^ . - / l ^ i - ^* ^ t t -  t r ^ i t  i - i T 

P a s i v o s f i n a n c i e r o s 

L o s i n s t r u m e n t o s f m a n c i e r o s se c l a s i f i c a n c o m o p a s i v o s f i n a n c i e r o s 
m e d i d o s al c o s t o a m o r t i z u d o . 

L o s p a s i v o s financieros se c l a s i f i c a n c o m o p a s i v o eonieníezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA a m e n o s q u e l a 
Compañía t e n g a un d e r e c h o i n c o n d i c i o n a l a d i f e r i i " s u liquidación d u r a n t e 
a l m e n o s 1 2 m e s e s después de l a f e c h a d e l e s t a d o d e situación financiera. 

P a s i v o s f i n a n c i e r o s m e d i d o s a l c o s t o a m o r t i z a d o 

L o s p a s i v o s f m a n c i e r o s se r e c o n o c e n i n i c i a l m e n t e a s u c o s t o , n e t o d e l o s 
c o s t o s q u e se h a y a n i n c u n i d o e n l a hansacción. P o s t e r i o r m e n t e , se m i d e n 
a s u c o s t o a m o r t i z a d o y c u a l q u i e r d i f e r e n c i a e n t r e l o s f o n d o s o b t e n i d o s 
í nat r ^ Ac  l í . r .  ̂ í , ü e lzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 1 . - I f - r ^ r t , - n ,  n  ̂i / - •« \l i . ' i l n . . í l . - i l r o d i v\K í % t r . 

se r e c o n o c e e n c l e s t a d o de r e s u l t a d o s d u r a n t e l a v i d a del a c u e r d o c o n e l 
método d e la t a s a d e interés e f e c t i v a . 
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Baji i en cuentas de pasivo ílnancíero 

L a CompañíazyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA da d e b a j a e n c u e n t a s u n p a s i v o f m a n c i e r o sí, y sólo sí, 

1.17 Clasiticación de saldos en corriente y no corriente 

E n e l e s t a d o d e situación financiera, c l a c l i v o es c l a s t t i c a d o c o m o c o n i e n t e 
c u a n d o : 

Se e s p e r a r e a l i z a r e l a c t i v o , o tiene l a intensión d e v e n d e r l o o c o n s u m i i l o e n 
^ s u c i c l o n o n u a l d e operación; 
^ M a n t i e n e e l a c t i v o principaímenle c o n f i n e s d e negociación; 
^ E s p e r a r e a l i z a r e l a c t i v o d e n t r o de l o s 1 2 m e s e s s i g u i e n t e s después d e l 

período s o b r e e l c u a l se i n f o n u a ; 
>^ E l a c t i v o e s e f e c t i v o o e q u i v a l e n t e d e e f e c t i v o si ningún t i p o d e restricción. 

L a Compañía c l a s i f i c a u n p a s i v o c o m o c o m e n t e c u a n d o : 

^ E s p e r a l i q u i d a r eí p a s i v o e n s u c i c l o n o r m a l de operación; 
^ M a n t i e n e u n p a s i v o p i i n c i p a l m c n t e c o n e l propósito de n e g o c i a r ; 
^ E l p a s i v o se d e b e l i q u i d a r d e n t r o d e l o s 1 2 m e s e s s i g u i e n t e s a l a f e c h a d e l 

período s o b r e e l c u a l se i u f o n n a , 
>^ L a Compañía n o t i e n e d e r e c h o i n c o n d i c i o n a l p a r a a p l a z a r l a cancelación d e l 

1 .18 Pronunciamiento contable y su aplicación. 

L o s p r o n u n c i a m i e n t o s c o n t a b l e s N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Información 

f u e r o n c o n s i s t e n t e m e n t e a p l i c a d o s c o n relación a l año a n t e r i o r . 

1 . 1 8 . 1 A p a r t i r d e l 1 d e j u b o d e l 2 0 1 2 y 1 d e e n e r o d e l 2 0 1 6 e n t r a r o n e n v i g e n c i a 
l a s s i g u i e n t e s N o n n a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Infonnación F i n a n c i e r a y 
e n m i e n d a s . 

Enmiendas Fecha de emisión 

Fecha de aplicación 
obJígaloría en ejercicioy 

iniciados a parti r  de 

N i t : 1 
N I C 19 
N I C 2 7 

Presentación d e e s t a d o s financieros 
B e n e f i c i o s a em^leíidos 
[ • s t a d o s financieros s e p a r a d o s 

J u n i o d e 2 0 1 i 
J m i i o d e 2 0 1 t 
M a y o d e 2 0 1 1 

1 d e Jiüio d e 2 0 1 2 
1 d e E n e r o d e 2 0 1 6 
1 d e E n e r o d e 2 0 1 6 

N l l F 7 l u s t i u i n c n t o s f i n a n c i e r o s : infonnación a 
r e v e l r t r 

D i c i e m b r e d e 2 0 I I 

NÍIF 1 0 E s t a d o s financieros c o n s o l i d a d o s 
NíIF 1 0 E s t a d o s financieros c o n s o l i d a d o s 

M a y o d e 2 0 1 1 
- I i i n i o d e 2 0 1 2 

1 d e E n e r o d e 2 0 1 ó 
1 d e E n e r o d e 2 0 1 6 
1 d e E n e r o d e 2 0 1 6 



~ 1 0 -

" N I I F i 1 A c u e r d o c o n j u n t o s 

Niü ' 1 2 ReyeíaciuizyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBALe» d e p a r t i c i p a c i o n e s 
e n o t r a s e n t i d a d e s -

N I I F 1 3 Medición d e v a l o r r a z o n a b l e 

J u n i o d e 2 0 1 2 

M a y o d e 2 0 1 1 
M a y o d e 2 0 1 i 

1 d e E n e r o d e 2 0 1 6 

1 d e E n e r o d e 2 0 1 6 
1 d e E n e r o d e 20Jó zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Mejoras 

N I C 1 Presentación d e e s t a d o s financieros 
N I C 1 6 P r o p i e d a d e s , m a q u i n a r i a y e q u i p o s 
N I C 3 2 I n s t r u m e n t o s fijiancicros: Presentación e 

infonnación a r e v e l a r 
N I C : 3 4 Infonnación F u i a n c i e r a D i t e n n e d i a 

M a y o d e 2 0 1 2 
M a y o d e 2 0 1 2 

M a y o d e 2 0 1 2 
M a y o d e 2 0 1 2 

1 d e E n e r o d e 2 0 ! 6 
1 d e E n e r o d e 2 0 1 6 

1 d e H n e r o de20 tó 
d e E n e r o d e 2 0 1 b 

1 8 . 2 L o s s i g u i e n t e s p r o n u n c i a m i e n t o s c o n t a b l e s h a n s i d o e m i t i d o s y aún n o se 
e n c u e n t r a n v i g e n t e s 

N I C 2 7 E s t a d o s financieros s e p a r a d o s 
N I C 3 2 i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s : Presentación e 

información a r e v e l a r 
N I C 3 D D e t e r i o r o d e l v a l o r d e l o s a c t i v o s 
N I C 3 9 I n s t r u m e n t o s financieros: 

r e c o n o c i m i e n t o y valoración 
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N l l l - 1 2 R e v e l a c i o n e s d e p a r t i c i p a c i o n e s e n o t r a s 

e n t i d a d e s . 

O c l u b r e d e 2 0 1 2 

D i c i e m b r e d e 2 0 1 1 
M a y o d e 2 0 i ó 

J u n i o d e 2 0 1 6 

D i c i e m b r e d e 2 0 0 9 

O c t u b r e d e 2 0 1 2 

1 d e E n e r o d e 2 0 1 6 

í d e E n e r o d e 2 0 1 6 
1 d e E n e r o d e 2 0 1 6 

1 d e E n e r o d e 2 0 1 6 

1 d e E n e r o d e 2 0 1 6 

1 d e E n e r o d e 2 0 1 6 

imerpretaciones 

C I N I I i " 2 i Gravámenes 

Fecha de emisión 

M a y o d e 2 0 1 6 

Fecha de aplicación 
obligatoria en ejercicios 

iniciados a parii r  de 

1 d e E i i d f o d e 2 0 1 6 

A l a f e c h a d e e s t e r e p o r t e , l a G e r e n c i a d e l a Compañía se e n c u e n t r a a n a l i z a n d o e l 
i m p a c t o q u e e s t a s n o n n a s y e n m i e n d a s tendrán e n s u s o p e r a c i o n e s ; n o se h a e f e c t u a d o 
adoj^ción a n t i c i p a d a y se e s t i m a q u e n o afectarán s i g n i f i c a t i v a m e n t e e n l a presentación 
d e l o s e s t a d o s íinancieros d e l a Comparüa. 


