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ANDOLAS CIA. LTDA.

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de ANDOLAS CIA.LTDA., que
comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2014y 2013, y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio de los
socios y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas y un resumen de
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros

2. La Administracion de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye: el disefio, implementacion
y mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros, que no contengan distorsiones importantes, debido a
fraude o error; seleccion y aplicacion de politicas contables apropiadas; y, la
determinacion de estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los estados financieros
adjuntos, basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuadas de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria (NIA), las cuales requieren que cumplamos con
requerimientos éticos, planifiqguemos y realicemos una auditoria para obtener certeza
razonable de que los estados financieros no contienen distorsiones de importancia
relativa.

4. Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion
del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones de importancia relativa,
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en
consideracion los controles internos relevantes de la Compaviia, para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de diseriar procedimientos de
auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una
opinion sobre la efectividad del control interno de la Compariia. Una auditoria también
incluye la evaluacion de que los principios de contabilidad aplicados y si las estimaciones
contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para expresar nuestra opinion de auditoria.

Opinion

6. Ennuestra opinion los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de ANDOLAS CIA.LTDA., al 31 de diciembre del
2014 y 2013, los resultados integrales, los cambios en el patrimonio de sus socios y sus

Sflujos de efectivo por los aios terminados en esas fechas, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

Informe sobre otros Requerimientos Legales y Reglamentarios

7. Nuestro informe adicional, establecido en la Resolucion No. NACDGER2006-0124 del
Servicio de Rentas Internas sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de
ANDOLAS CIA.LTDA., por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2014, se emite
por separado.

Quito — Ecuador, 20 de febrero de 2015

Willi Bamberger & Asociados Cia. Lida.

Registro C.P.A No. 11.405

Crowe Horwath International Correspondent Firm /A Crowe Horwath.



ANDOLAS CIA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

(expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos Corrientes:

Efectivo y equivalentes

Cuentas por cobrar

(Provisién para incobrables)
Inventarios

Oftras cuentas por cobrar

Activos por Impuestos Corrientes
Total Activos Corrientes

Activos No Corrientes:
Propiedad, Planta y Equipo Neto
Total Activos No Corrientes

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS

Pasivos Corrientes:

Cuentas por Pagar Comerciales
Obligaciones Laborales Corrientes
Pasivos por Impuestos Corrientes
Otras Cuentas por Pagar
Anticipos de Clientes

Total Pasivos Corrientes

Pasivos no Corrientes:
Obligaciones Laborales No Corrientes
Total Pasivos No Corrientes

TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO

Capital Social

Reserva Legal

Reserva Facultativa

Resultados Acumulados NIIF
(Pérdida)Ganancia Neta del Periodo

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

NOTAS

~Nowmh

15

16
17

18

AL 31-12-2014 AL 31-12-2013
321.155,45 442.768,79
114.596,78 785,64

-714,45 0,00
251.217,18 317.104,41
658,93 1.275,10
18.592.76 22.649.10
705.506,65 784.583,04
68.272,36 46.089,07
68.272,36 46.089,07
773.779,01 830.672,11
125.955,85 169.218,60
16.909,35 19.307,14
19.639,43 33.370,71
10.732,95 13.023,19
31.951,50 0,00
205.189,08 264.919,64
24.442,80 19.917,07
24.442,80 18.817,07
229.631,88 284.836,71
342.000,00 342.000,00
12.426,16 12.166,94
196.692,16 181.767,07
(5.282,92) (5.282,92)
(1.688.27) 5.184,31
544.147,13 545.835,40
773.779,01 830.672,11

Las notas financieras que se acompaiian, son parte integrante de los estados financieros.

6;" (;'ﬁ‘ Q"’-‘T

Ing. Com. Nelly Soraya Alvarez Torres

Gerente General

O

Tcdd /Marivel Cruz
Contadora
Registro C.P.A No.30747



ANDOLAS CIA. LTDA.

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL
AL 31 DE DICIEMBRE

(expresado en ddlares estadounidenses)

INGRESOS ORDINARIOS:
Ventas
Costo de Ventas

Ganancia Bruta

Gastos Administracion
Gastos de Ventas
Gastos Financieros
Otros Gastos

Otros Ingresos

Ganancia antes de 15% participacion trabajadores e Impuesto a

la Renta
Participacion Trabajadores
Impuesto a la Renta Corriente

(Pérdida)Ganancia Neta del Periodo

Resultado Integral Total

19

20
21

AL 31-12-2014 31/12/2013
1.433.486,62 1.338.176,96
(981.469,37) (806.275,54)
452.017,25 531.901,42
(397.611,20) (450.546,09)
(65.656,50) (59.290,37)

(1.225,66) (1,493,37)
(1,68) 0,00
24.987,90 3,088,70
12.510,11 23.660,29
(1.876,52) (3.549,04)
(12.321,86) (14.926,94)
(1.688,27) 5.184,31
(1.688,27) 5.184,31

Las notas financieras que se acompaiian, son parte integrante de los estados financieros.

Ing. Com. Nelly Soraya Alvarez Torres

Gerente General

{_Alcdj. Marivel Cruz

Contadora

Registro C.P.A No0.30747
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ANDOLAS CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DEL EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE

(expresado en délares estadounidenses)

Flujos de efectivo en actividades operativas

Efectivo Recibido de Clientes

Efectivo Pagado a Proveedores y Otros

Intereses Recibidos

Intereses Pagados

Otros

15% participacion trabajadores

Impuesto a la Renta

Efecto neto usado de actividades de operacién

Flujo de efectivo en actividades de inversion
Compra de Propiedad, Planta y Equipo

Producto de la venta de Propiedad, Planta y Equipo
Efectivo neto usado en actividades de inversion

Flujos de Efectivo en Actividades de Financiamiento
Obligaciones bancarias

Efectivo neto provisto (usado) en actividades de Financiamiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
(Disminucién)Aumento neto en efectivo
Efectivo al inicio del afo

Efectivo al final del afio usD

Conciliacién de las Actividades Operativas
(Pérdida)Utilidad del Ejercicio

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacién

Depreciaciones

Provision para jubilacion patronal
Provision para pago interes
Provisién Cuentas Incobrables
Utilidad en venta de activos fijos
15% Participacion trabajadores
Impuesto a la Renta

Cambios netos en activos y pasivos operativos

Aumento(Disminucién) en cuentas por cobrar

(Disminucion) en interes por cobrar

(Disminucién) en inventarios

(Disminucién) otros activos

(Disminucion) en cuentas por pagar

(Aumento) en Anticipo de Clientes

(Aumento) en gastos acumulados y otras cuentas por pagar
(Disminucién) 15% participacién trabajadores

(Disminucion) Impuesto a la Renta

Efectivo neto (usado) provisto por actividades de operacién

Las notas que se acompafian, son parte integrante de los estados financieros.

Afio Terminado al
31 de diciembre

2014 2013
1.350.968,05 1.348.081,97
(1.423.259,98) (1.198.562,45)
2.785,87 16.063,29
(1.227,34) (1.493,37)
(9.841,46) 0,00
(3.549,04) (4.030,28)
(14.926,94) (14.236,17)
(99.050,84) 145.822,99
(22.562,50) (7.920,00)
0,00
(22.562,50) (7.920,00)
0,00 0,00
0,00 0,00
(121.613,34) 137.902,99
442.768,79 304.865,80
321.155,45 442.768,79
(1.688,27) 5.184,31
25.902,67 27 596,54
452573 1.821,37
0,00 (1.406,10)
714,45 0,00
(22.202,03) 0,00
1.876,52 3.549,04
12.321,86 14.926,94
(114.470,07) 9.905,01
4.056,34 28.837,62
65.887,23 81.096,17
1.275,10 1.376,64
(101.458,84) (8.798,10)
31.951,50 0,00
10.732,95 0,00
(3.549,04) (4.030,28)
(14.926,94) (14.236,17)
(99.050,84) 145.822,99

Ing. Com. Nelly Soraya Alvarez Torres
Gerente General

7
Lctt—Mérivel Cruz

Contadora

Registro C.P.A No.30747



ANDOLAS CIA. LTDA.
Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2014 y 2013

(Expresado en dolares estadounidenses)

Nota 1. CONSTITUCION Y OPERACIONES

1. IDENTIFICACION Y OBJETO DE LA COMPANIA

Andolas Cia. Ltda., se constituyd en la ciudad de Quito el 26de septiembre del 1988,con
resolucion de la Superintendencia de Compafiias numero 18170, legalmente inscrita en el
Registro Mercantil del canton Quito el 9 de noviembre de 1988.

Mediante escritura publica celebrada el 12de agosto del 2003, ante el Notario del Canton Quito
Remigio Poveda Vargas, legalmente inscrita en el Registro Mercantil del cantén Quito el 8 de
octubre de 2003, queda certificada la escritura PUblica de cambio de denominacién a Andolas
Cia. Ltda.

Mediante escritura publica de Prorroga del Plazo de duracién; Reforma Integral y Codificacion
de Estatutos de Andolas Cia. Ltda. otorgada el 17 de marzo del 2009, ante el Notario del
Distrito Metropolitano de Quito, Doctor Oswaldo Mejia Espinosa, legalmente inscrita en el
Registro Mercantil del cantén Quito, el 4 de mayo del 2009.

Operacion

Las compras; son productos importados a través de los correspondientes proveedores del
exterior (Inform Electronik Sanayi-ve-ticaret y Powercom Americalnc.).

Las ventas se realizan de contado y con crédito a corto plazo hasta 90 dias.

El objeto principal de la compaiiia de acuerdo al estatuto, se mencionan a continuacién:
El objeto social de la Compafiia es la produccién y/o comercializacion de bienes y servicios, la
representacion de otras empresas nacionales y extranjeras. Principalmente la compafia
producird y/o comercializara al por mayor y menor: Reguladores Automaticos de Voltaje;
Estabilizadores de Voltaje; Acondicionadores de Voltaje; Fuentes de Energia Ininterrumpible
(UPS) de tecnologias On-Line e Interactiva, también llamados Sistemas de Energia Continua o
No — Breaks.

La actividad econdmica principal es Venta de Equipos Electrénicos, Eléctricos y de
Comunicacion.

Nota 2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados Financieros han sido preparados de acuerdo a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIIF.

2.1 Base de medicion

Los estados financieros de la Compafia se registran sobre la base de devengado.

2.2 Moneda funcional y de presentacién



ANDOLAS CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

2.3

24

2.5

Nota 3.

3.1

3.2

La unidad monetaria utilizada por la Companiia para las cuentas de los Estados
Financieros y sus notas es el dblar de los Estados Unidos de América, siendo la
moneda funcional y de presentacion en el Ecuador.

Uso de Estimaciones y juicios

La preparacién de los estados financieros de conformidad con NIIF, requiere que la
administracién realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de
las politicas contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion de la Compania.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafia se encuentran
basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales
podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas circunstancias.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que
son importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de
la Compaiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la
Administracion.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados
de las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que
la estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

Periodo econémico

El periodo economico de la Compania para emitir los Estados Financieros
corresponde al periodo comprendido entre el 1 de enero y 31 de diciembre.

Aprobacion de los estados Financieros
Los estados financieros al 31 de diciembre de 2013, fueron preparados bajo Normas

Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y aprobados el 17 de marzo del
2014, mediante Junta General de Socios.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES ADOPTADAS BAJO NIIF
Las politicas de contabilidad méas importantes, se detallan a continuacion:
Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compafia clasifica dentro del rubro de equivalentes de efectivo los recursos en
caja y bancos en instituciones financieras.

Activos y Pasivos Financieros



ANDOLAS CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

3.2.1 Clasificacién, reconocimiento y medicién
La Compainia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

e Cuentas y Documentos por cobrar comerciales

Corresponden principalmente aquellos deudores pendientes de cobro, por los bienes
vendidos o los servicios prestados en el curso normal de los negocios. Si se esperan
cobrar en 12 meses 0 menos se clasifican como activos corrientes de lo contario se
clasifican como activos no corrientes. Son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo.

Se contabilizan al costo menos cualquier estimacion de pérdidas por deterioro de su
valor, en caso que exista evidencia objetiva de la incobrabilidad de los importes que
se mantienen por cobrar, segun los términos originales de estas cuentas por cobrar.
La Compania establece una provision para pérdidas por deterioro cuando existe
evidencia objetiva de no ser capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan.

¢ Estimacion o Deterioro para cuentas por cobrar de dudoso cobro, comerciales

Se constituye una estimacion por el deterioro de las cuentas por cobrar comerciales
cuando existe evidencia objetiva de que la Compafia no podra cobrar todos los
montos adeudados de acuerdo con las condiciones de las cuentas por cobrar. Se
considera que la presencia de dificultades financieras del deudor y el incumplimiento
0 demora en el pago son indicadores de que la cuenta por cobrar ha sufrido un
deterioro. El monto de la estimacion es el valor en libros del activo. La estimacion es
deducida del valor en libros y el monto de la pérdida es reconocida en el estado de
resultados. Cuando el activo se torna incobrable, se da de baja contra la provision.
Las recuperaciones posteriores de los montos previamente castigados son
acreditadas en el estado de resultados.

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias:

e Cuentas y Documentos por pagar comerciales

Corresponden principalmente aquellos deudores pendientes de pago, por los bienes
0 servicios adquiridos en el curso normal de los negocios. Si se esperan pagar en 12
meses 0 menos se clasifican como pasivos corrientes de lo contario se clasifican
como pasivos no corrientes.

La politica de crédito que tiene la compafhia con sus proveedores y que ademas no
recibe descuentos por pronto pago, no existe probabilidad de diferencia en el valor
nominal de las cuentas por pagar a proveedores y el costo amortizado.

¢ Otras Cuentas y Documentos por cobrar y/o pagar

Corresponde principalmente a cuentas por cobrar que se liquidan en su mayoria a
corto plazo, se incluye cuentas por cobrar empleados, anticipos entregados a
proveedores, impuestos,etc.

¢ Pasivos Financieros (obligaciones financieras, instrumentos de deuda, etc.)



ANDOLAS CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

3.3

3.4

3.5

3.51

Corresponde a las obligaciones de corto y largo plazo, utilizadas para el
financiamiento de las operaciones de la compania durante el periodo. Principalmente
se encuentra registrada la cuenta por pagar a proveedores no relacionados,
obligaciones patronales, obligaciones tributarias.

Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo o el valor neto realizable, el mas bajo. El
costo de los inventarios esta basado en el método de costo promedio ponderado para
los inventarios de productos. El valor neto realizable es el precio estimado de venta
en el curso ordinario del negocio, menos los costos estimados de terminacién.

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de
realizacion, se registra una provisién de deterioro por la diferencia de valor. En dicha
estimacion de deterioro se considera también los montos relacionados a
obsolescencia derivados de baja rotacion, obsolescencia técnica y productos
retirados del mercado. La Compania estima que la mayor parte de los inventarios
tiene una rotacion menor a 60 dias. Las perdidas relacionadas con inventarios se
cargan a los resultados integrales en el periodo en que se causan.

Intangibles

Las licencias de los programas de computo adquiridas se capitalizan sobre la base de
los costos incurridos para adquirir o poner en uso el programa de cémputo especifico.
Estos costos se amortizan sobre la base de su vida Util estimada en tres afios. Los
costos asociados con el desarrollo o mantenimiento de programas de cémputo se
reconocen como gasto cuando se incurren.Corresponde a los contratos de seguros,
concesiones y arriendos, los mismos que se amortizan de acuerdo con la vigencia
establecida en los mismos.

Propiedad, Planta y Equipo
Reconocimiento y Medicion

Los elementos de la propiedad, planta y equipo se valorizan inicialmente a su costo
que comprende su precio de compra y cualquier costo directamente atribuible para
poner al activo en condiciones de operacién para su uso destinado.

Posteriormente al registro inicial, los elementos de propiedades, planta y equipo son
rebajados por la depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro de valor
acumulada.

Los costos de ampliacién, modernizacién o mejoras que representen un aumento de
la productividad, capacidad o eficiencia o un aumento de la vida util, son capitalizados
aumentando el valor de los bienes.

Los gastos de reparaciones, conservacion y mantenimiento menores, son registrados
como un cargo a los resultados del ejercicio en que se incurren.

La utilidad o pérdida resultante de la enajenacion o retiro de un bien se calcula como
la diferencia entre el precio obtenido en la enajenacién y el valor registrado en los
libros reconociendo el cargo o abono a resultados del periodo. El valor residual y la
vida (til de los activos se revisan, si es necesario, en cada cierre de balance.

10



ANDOLAS CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

3.5.2

3.5.3

3.6

Depreciacion acumulada.

La vida util de un activo se revisa, como minimo, al término de cada periodo anual vy,
si las expectativas difirieren de las estimaciones previas, los cambios se
contabilizardn como un cambio en una estimacién contable, de acuerdo con la NIC 8
Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores.

Las depreciaciones son calculadas bajo el método lineal, mediante la distribucién del
costo de adquisicion corregido por el valor residual estimado cuando aplica, entre los
anos de vida Util estimada de cada uno de los elementos.

Anos de vida util estimada

De acuerdo a cada componente de propiedad, planta y equipo, los anos de vida util
estimada y tasas de depreciacion, se presenta en el siguiente detalle:

2014 2013
Activos Ainos Porcentaje Ainos Porcentaje
Muebles y Enseres 10 10% 10 10%
Maquinaria y Equipo 10 10% 10 10%
Equipo de Computacion 3 33% 3 33%
Herramientas 10 10% 10 10%
Vehiculos 5 20% 5 20%

Las reparaciones y el mantenimiento de los activos, se cargan a resultados, en tanto
que las mejoras y adiciones se agregan al costo de los mismos.

Medicion del Revaltio

Con posterioridad a su reconocimiento un elemento de propiedades, planta y equipo
cuyo valor razonable pueda medirse con fiabilidad, se contabilizara por su valor
revaluado, que es su valor razonable, en el momento de la revaluacion, menos la
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de
valor que haya sufrido.

Las revaluaciones se haran con suficiente regularidad, para asegurar que el importe
en libros, en todo momento, no difiera significativamente del que podria determinarse
utilizando el valor razonable al final del periodo sobre el que se informa.

Deterioro del valor de los activos (no financieros)

Los activos sujetos a depreciacién o no, se someten a pruebas de deterioro cuando
se producen eventos o circunstancias que indican que podrian no recuperarse su
valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libros excede a su valor recuperable. Al 31 de diciembre no se han reconocido
pérdidas por deterioro de activos no financieros.

3.7 Provisiones

La compania considera que las provisiones se reconocen cuando:

e La compaiiia tiene una obligacién futura, ya sea legal o implicita, como resultado
de sucesos presentes;

o Es probable que vaya a ser necesario una salida de recursos para liquidar la
obligacién.

o Elimporte se ha estimado de forma fiable.
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3.8

3.81

3.8.2

Las provisiones son evaluadas periddicamente y se cuantifican teniendo en
consideracion la mejor informacién disponible a la fecha de cada cierre de los estados
financieros.

Impuesto a la Renta Corriente y Diferido

El gasto por impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente y el diferido. El
impuesto sobre la renta se reconoce en el estado de resultados, excepto que esté
asociado con alguna partida reconocida directamente en la seccién patrimonial, en
cuyo caso se reconoce directamente en el patrimonio.

Impuesto a la Renta Corriente

El cargo por Impuesto a la Renta corriente, se calcula mediante la tasa de
impuestosaplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio, en
que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

De acuerdo a disposicion transitoria Primera del Codigo Organico de la Produccion
establece.

.."PRIMERA.- La reduccién de la tarifa del impuesto a la Renta de Sociedades
contemplada en la reforma al Art. 37 de la ley de Régimen Tributario Interno, se
aplicara de forma progresiva en los siguientes términos.

e Durante el ejercicio fiscal 2011, la tarifa impositiva sera del 24%;

¢ Durante el gjercicio fiscal 2012, la tarifa impositiva sera del 23%; y

e A partir del ejercicio fiscal 2013, en adelante, la tarifa impositiva sera del 22%.

Si el valor de las utilidades que se reinviertan en el pais se destinan a la adquisicion
de maquinarias nuevas y equipos nuevos que se utilicen para su actividad productiva,
la tarifa tendra una reduccion de diez puntos porcentuales.

A partir del ejercicio fiscal 2010, entré en vigor la norma que exige el pago de un
“Anticipo minimo de Impuesto a la Renta”, la referida norma establecié que en
caso de que el Impuesto a la Renta causado sea menor que el monto del Anticipo
minimode Impuesto a la Renta, este ultimo se convertira en Impuesto a la Renta
definitivo.

Impuesto a la Renta diferido

El impuesto sobre la renta diferido se provisiona en su totalidad utilizando la
metodologia de NIC 12.

Tal método se aplica a las diferencias temporarias entre el valor en libros de activos y
pasivos para efectos financieros y los valores utilizados para propésitos fiscales. De
acuerdo con esta norma las diferencias temporarias se identifican ya sea como
diferencias temporarias gravables (las cuales resultaran en un futuro en un monto
imponible) o diferencias temporarias deducibles (las cuales resultaran en el futuro en
partidas deducibles). Un pasivo diferido por impuesto representa una diferencia
temporaria gravable, y un activo diferido por impuesto representa una diferencia
temporaria deducible.Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden
empleando las tasas fiscales que se esperan sean de aplicacién en el periodo en el
que el activo se realice o el activo se cancele.
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3.9

Los impuestos corrientes y diferidos, se reconocen como ingreso o gasto y son
incluidos en el resultado, excepto de que hayan surgido de una transaccion o suceso
reconocido fuera del resultado, por ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o
por cambios en la normativa tributaria también por reestimaciones sobre la
recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de
recuperar el valor en libros de un activo. Se reconoceran en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio.

Cuentas por Pagar

Corresponde principalmente a cuentas por pagar propias del giro del negocio, asi
como de obligaciones patronales y tributarias, las mismas que son registradas a sus
correspondientes valores nominales excepto las cuentas por pagar a proveedores
que se registran a su valor razonable por ser de corto plazo, por lo cual no se
considerd realizar analisis de interés implicito por no existir cuentas a largo plazo.

3.10 Beneficios a los empleados

3.10.1 Beneficios de corto plazo

Corresponden principalmente a:

e La participacién de los trabajadores en las utilidades; ésta provision es calculada en
funcién del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente, especificamente el Codigo de
Trabajo. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos
de operacion.

e Vacaciones; se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre la base devengada.

e Décimo tercer y décimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador.

3.10.2 Beneficiosde largo plazo

e Jubilacion Patronal

La legislacion vigente establece la obligacion de los empleadores de proveer
beneficios de pension a los trabajadores que completen 25 afos de servicios
continuos o interrumpidos para el mismo empleador; después de 20 anos de servicio
los trabajadores adquieren derecho a un beneficio de pension proporcional. La
legislacion vigente establece el beneficio definido de pension que el trabajador
recibird al momento de retiro.

El pasivo reconocido en el balance general relacionado con el beneficio de pension es
el valor presente de la obligacion a la fecha del balance general. La obligacion es
calculada anualmente por actuarios independientes usando el método del crédito
unitario proyectado. El valor presente de la obligacion es determinado mediante flujos
de caja estimados, descontados a una tasa del 5%.
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3.11

3.12

3.13

3.14

3.15

e Provision por Desahucio

La legislacion laboral vigente establece el pago de un beneficio por desahucio toda
vez que la terminacién del contrato laboral, sea por despido intempestivo o por
renuncia voluntaria, es presentado por el trabajador ante el Ministerio de Relaciones
Laborales. La Compafiia constituye un pasivo para el valor presente de este beneficio
con base en las estimaciones que surgen de un calculo actuarial preparado por un
actuario matematico independiente, calificado por la Superintendencia de Compafias.

Provisiones corrientes y no corrientes
Las provisiones se reconocen cuando:

e La Compaiia tiene una obligaciébn presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de eventos pasados.

o Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacién.

e El monto se ha estimado de forma fiable.

Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacion de la administracion,
a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para
liguidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por ventas son reconocidos en el estado de resultados cuando se
realizan.

Los ingresos comprenden el valor justo del monto recibido o por cobrar por la venta
de bienes en el curso ordinario de las actividades de la Compania. El ingreso se
expone neto de los adicionales por impuestos, devoluciones y descuentos.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econémicos fluyan hacia la compania, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
compariia hace la entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia
transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no
mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

Reconocimiento de Gastos

Los gastos de operacién son reconocidos por la Compafia sobre base del
devengado. Se componen de: gastos financieros, gastos administrativos, impuestos,
tasas, contribuciones y otros costos directos propios del giro del negocio.

Distribucién de dividendos

Los dividendos a los accionistas de la Compariia se deducen del patrimonio y se
reconocen como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo que los
dividendos han sido aprobados por los accionistas de la compania.

Reserva Legal

De acuerdo co la Ley de Compafiias, el 5% de la ganancia neta de cada ejercicio
debe ser apropiado como reserva legal hasta que el saldo de esta reserva sea
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3.16

3.17

equivalente como minimo al 20% del capital social. La reserva legal obligatoria no es
distribuible antes de la liquidacién de la Compafia, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas netas anuales.

Normas e interpretaciones recientemente revisadas sin efecto material sobre
los estados financieros

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas,
mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y
que la Compania no ha adoptado con anticipacién, y no se prevé un impacto
significativo en la aplicacion de las mismas Estas son de aplicacion obligatoria a partir
de las fechas indicadas a continuacién:

NIIF/NIC Titulo Efectiva a partir
NIC 19 Beneficios a empleados 1 de Julio 2014
NIC 39 Instrumentos Financieros: 1 de Enero 2014

Reconocimiento y Medicién

NIC 36 Deterioro del Valor de los 1 de Enero 2014
Activos

CINIIF Gravamenes 1 de Enero 2014

21

Aspectos sobre las Normas Internacionales de Informacién Financiera

Con fecha 9 de septiembre de 2011, la Superintendencia de Compafias emiti6 la
resolucién SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007, publicada en el Registro Oficial Nro. 566 del 28
de octubre de 2011; en dicha resolucién se expide el Reglamento del destino que se
dara a los saldos de las cuentas reserva de capital, reserva por donaciones, reserva
por valuacion o superavit por revaluacién de inversiones, resultados acumulados
provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera “NIIF” y la Norma Internacional de Informacion Financiera para
Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), superavit por valuacién,
utilidades de compainias Holding y controladoras; y designacion e informe de peritos.

Siendo el tratamiento el siguiente:

Articulo primero.- destino del saldo acreedor de las cuentas reserva de capital,
reserva por donaciones y reserva por valuaciéon o superavit por revaluaciéon de
inversiones.-

Los saldos acreedores de las cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y
Reserva por Valuacién o Superavit por Revaluacién de Inversiones, generados hasta
el afo anterior al periodo de transicion de aplicacion de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera “NIIF” y la Norma Internacional de Informacién Financiera
para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), deben ser transferidos
al patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados, subcuentas Reserva de Capital,
Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacién o Superavit por Revaluacion de
Inversiones; saldos que sélo podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor
de las pérdidas acumuladas y las del Ultimo ejercicio econdmico concluido, si las
hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la
compania.
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Articulo segundo.- saldo de la subcuenta resultados acumulados provenientes
de la adopcién por primera vez de las NIIF.-

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” completas y de la Norma
Internacional de Informacion Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF
para las PYMES), en lo que corresponda, y que se registraron en el patrimonio en la
cuenta Resultados Acumulados, subcuenta “ResultadosAcumulados provenientes de
la adopcién por primera vez de las NIIF”, que generaron un saldo acreedor, sélo
podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la compania. De registrar un saldo
deudor en la subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por
primera vez de las NIIF”, éste podra ser absorbido por los Resultados Acumulados y
los del ultimo ejercicio econémico concluido, si los hubiere.

Articulo tercero.- ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las
“NIIF”.-

Los ajustes realizados bajo las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera
“NIIF” completas y la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequenas y
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), deberan ser conocidos y aprobados por
la junta general de accionistas o0 socios que apruebe los primeros estados financieros
anuales emitidos de acuerdo con las normativas antes referidas.

Articulo cuarto.- saldos acreedores de las subcuentas ‘“superavit por
valuacioén”.-

Los saldos acreedores de los superavit que provienen de la adopcién por primera vez
de las NIIF, asi como los de la medicién posterior, no podran ser capitalizados.

Articulo quinto.- utilidades de las compaiiias holding y controladoras.-

Las compafias constituidas como Holding al amparo de lo dispuesto en el articulo
429 de la Ley de Compafiias y las compafias controladoras conforme a la normativa
contemplada en la Norma Internacional de Contabilidad 27 y Seccion 9 de la Norma
Internacional de InformaciénFinanciera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF
para las PYMES) “Estados Financieros Consolidados y Separados”, para fines de
control y distribucién de utilidades a trabajadores, accionistas o socios y el pago de
impuestos, elaboraran y mantendran estados financieros individuales por cada
compania. Igualmente, las compafnias Holding o Controladoras reconoceran como
ingresos, los dividendos de sus vinculadas y subsidiarias, una vez que se establezca
el derecho a recibirlos por parte de las juntas generales de socios o0 accionistas; o,
por el apoderado en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pais.

Articulo sexto.- designacién de peritos.-

Para determinar el valor razonable de los activos que de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” completas y de la Norma
Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF
para las PYMES), en los casos que se requiera de la valuaciéon de un profesional en
el ramo, la junta general de socios o accionistas designara el perito o los peritos
independientes que deban realizar el avalio de los mismos. La designacion,
calificacién y registro de tales peritos; y, los requisitos minimos que deben contener
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Nota 4.

Nota 5.

los informes de peritos, se efectuard de acuerdo con el reglamento relativo a esa
materia, expedido por la Superintendencia de Compafiias.

Articulo séptimo.- informes de peritos.-

Los informes de los peritos seran conocidos por la junta general de socios o
accionistas, que oportunamente hubiere ordenado su elaboracién y los aprobara de
considerar adecuado el avallo. Los auditores externos, en sus informes, haran
constar sus opiniones respecto de la razonabilidad de la valoracion de los activos que
de conformidad con la aplicacién de las

Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” completas y la Norma
Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF
para las PYMES), se efectuen.

Articulo octavo.-

Con la finalidad de no dejar abierta la posibilidad de interpretaciones de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera “NIIF”, ya que su aplicacion es de estricto
cumplimiento, se deroga la Resolucién No. SC.G.ICI.CPAIFRS.11.03 de 15 de marzo
del 2011, publicada en el Registro Oficial No. 419 de 4 de abril del presente afio.

Articulo noveno.-

Derdguense todas las resoluciones que se contrapongan a esta resolucion.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, son activos financieros libres de uso y sin
restricciones.

Se refiere a:

Detalle 201 013
Caja Chica 650,00 650,00
Bancos 320.505,45 442.118,79
Total US$ 321.155,45 442.768,79

CUENTAS POR COBRAR

Se refiere a:

Detalle 2014 2013
Clientes Quito 114.596,78 785,64
Total US$ 114.596,78 785,64

(1) (2)
(1) Al 31 de diciembre de 2014, corresponde al valor por cobrar a cinco clientes, el
cual incluye a tres clientes que asciende al valor por US$ 71.445,14equivalente al
62% de la cartera, que se encuentran pendientes de cobro.
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(2) Al 31 de diciembre de 2013, corresponde al valor por cobrar a un cliente, que
incluye cuotas vigentes por US$ 785,64 equivalente al 100% de la cartera.

Nota 6. PROVISIONPARA INCOBRABLES

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Detalle 2014 2013

Saldo Inicial 0,00 0,00
( +) Estimacién del afo -714,45 0,00
Total US$ -714,45 0,00

Nota 7. INVENTARIOS

Se refiere a:

Detalle 2014 2013
Inventarlo,s de Productt?s Terminados y 125.028,17 117.488,69
Mercaderias en Almacén

Importaciones en Transito (1) 126.189,01 199.615,72
Total US$ 251.217,18 317.104,41

(1) Al 31 de diciembre del 2014, corresponde a dos pedidos de importacién de
UPS, los mismos que fueron liquidados el 21 y 22 de enero de 2015,
respectivamente.

Nota 8. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Se refiere a:

Detalle 2014 2013
70% Retencion IVA 1.857,60 0,00
30% Retenciéon IVA 262,62 5.045,32
Crédito Fiscal 12 IVA 3.462,03 762,38
1% Retencion en la Fuente IR 10.615,49 12.129,64
2% Retencién en la Fuente IR 442 29 254,79
2% Retencion en la Fuente Rend. Financ. 38,27 0,00
Crédito Tributario Impto Renta 2013 1.914,46 4.456,97
Total US$ 18.592,76 22.649,10
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Nota 9. PROPIEDAD, PLANTAY EQUIPO, NETO

Los movimientos son como sigue:

Nombre del Active COSTO HISTORICO DEPRECIACION ACUMULADA

Fijo Saldo al Saldo al Saldo al Saldo al Valor Neto | Valor Neto

31-dic-13 Compra Venta Bajas 31-dic-14 31-dic-13 Adiciones Venta Bajas 31-dic-14 31-dic-13 31-dic-14

Activos Fijos
Depreciables
Herramientas 9.636,83 (5.759,67) 3.877,16 | (8.279,07) (387,60) 575967 | (2.907,00 1.357,76 970,16
Muebles y enseres 6.666,43 (570,00) 6.096,43 | (1.323,86) (617,74) 570,00 | (1.371,60)]  5.342,57 4.724.83
Vehiculo 112.498,22 | 53.562,50 | (41.070,54) 124.990,18 | (80.831,48)] (24.105,33)] 35.594,00 (69.342,81)] 31.666,74 |  55.647,37
Maguinaria 7.920,00 7.920,00 (198,00) (792,00) (990,00)]  7.722,00 6.930,00
Equipos de Laboratorio - - - - R B
Z:ELQ‘:L‘I’:: Fijos 136.721,48 | 53.562,50 | (41.070,54)] (6.329,67)] 142.883,77 | (90.632,41)] (25.902,67)] 35.504,00| 6.320,67 | (74.611,41)] 46.089,07| 68.272,36

Afio 2014
Los movimientos més importantes en Propiedad, Planta y Equipo son:

Compra: de un Vehiculo Marca Honda CR-V RM487EJNY color Blancoa RECORDMOTOR S.A. No. 000006194

Venta: de un Vehiculo Marca Honda color Habano al sefior DAZA NAVARRETE WILSON REINALDO No.0018004
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Nota 10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Se refiere a:

Detalle 2014 2013
Cuentas por pagar Comerciales Exterior 125.955,85 199.218,60
Total US$ 125.955,85 199.218,60

Nota 11. OBLIGACIONES LABORALES CORRIENTES

Se refiere a:

Detalle 2014 2013
less e Instituciones Publicas 4.789,91 5.277,47
Beneficios Sociales 10.242,92 10.480,63
15% Participacion a Trabajadores 1.876,52 3.549,04
Total US$ 16.909,35 19.307,14

Nota 12. PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES

Se refiere a:

Detalle 2014 2013
Retenciones del Impuesto a la Renta 1.147,85 1.599,74
Impuesto a la Ventas 12% 4.412,14 16.817,73
Retencion del IVA Proveedores 1.757,58 26,30
Impuesto a la Renta Corriente 12.321,86 14.926,94
Total US$ 19.639,43 33.370,71

Nota 13. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Se refiere a:

Detalle 201 013
Otras cuentas por pagar 10.732,95 10.859,98
Acreedores Varios 0,00 2.163,21

Total US$ 10.732,95 13.023,19
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Nota 14. ANTICIPOS RECIBIDOS

Nota 15.

Se refiere a:

Detalle 31/12/2014 31/12/2013
Anticipos recibidos de clientes (1) 31.951,50 0,00
TOTAL Us$ 31.951,50 0,00

(1) Son valores recibidos de clientes, segun contratos firmados entre las partes.

OBLIGACIONES LABORALES NO CORRIENTES
Provision por Beneficios a Empleados

Las provisiones por concepto de jubilacién patronal y desahucio se realizaron por
efectos de cumplimiento con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
NIIF que requieren que la informacion financiera, se encuentre razonablemente
presentada.

15.1 Provisioén Jubilaciéon Patronal

Mediante resolucion publicada en Registro Oficial N° 421 del 28 de enero de 1983, la
Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacion
patronal mencionada en el Coédigo del Trabajo sin perjuicio de la que corresponde
segun la Ley del Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el
Cdédigo del Trabajo y en base a las reformas publicadas en el suplemento del Registro
Oficial N° 359 del 2 de julio de 2001 en las que se establecen los montos minimos
mensuales por pensiones jubilares, los empleados que por veinte y cinco (25) afos o
mas hubieren prestado servicios, continuada o interrumpidamente, tendran derecho a
ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de
su despido hubieren cumplido veinte afos (20), y menos de veinte y cinco (25) afios
de trabajo continuada o interrumpidamente, tendran derecho a la parte proporcional
de dicha jubilacién.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compainia tiene registrado la jubilacién patronal
del personal mayor a 10 afos de tiempo de servicio, segun estudio actuarial 2014 y
2013, cuyo efecto es registrado a resultados del periodo.

El movimiento de la Jubilacion Patronal al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es la
siguiente:

Detalle 2014 2013
Saldo Inicial (9.697,91)  (8.995,12)
Provisién del afio (2.282,33) (702,79)

Total US$ (11.980,24)  (9.697,91)

15.2 Provisiéon por Desahucio

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, en su articulo 185, en caso de que el
empleado decida separarse y presente su renuncia voluntaria ante el Ministerio del
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Trabajo tendra derecho al desahucio del mismo que es calculado sobre el 25% de su
ultima remuneracién por el tiempo trabajado.

El movimiento de la Bonificacion por Desahucio al 31 de diciembre de 2014 y 2013,
es la siguiente:

Detalle 2014 2013
Saldo Inicial (10.219,16) (10.506,68)
Provision del afio (2.243,40) 287,52
Total US$ (12.462,56) (10.219,16)
TOTAL OBLIGACIONES LABORALES (24.442,80) (19.917,07)
Nota 16. CAPITAL SOCIAL

Nota 17.

Nota 18.

Nota 19.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el Capital suscrito y pagado de la Compania es
de US$342.000,00el mismo que se encuentra dividido en 342.000 participacionesde
valor nominal US$ 1 cada una.

RESERVA LEGAL

De acuerdo con la Ley de Companiias, requiere que por lo menos el 5% en caso de
companias limitadas de la ganancia neta de cada ejercicio debe ser apropiado como
reserva legal hasta que el saldo de esta reserva sea equivalente como minimo al 20%
del capital social. La reserva legal obligatoria no es distribuibles antes de la
liquidaciéon de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas netas
anuales.

RESULTADOS ACUMULADOS NIIF

Los ajustes de la adopcién por primera vez de las “NIIF”, se registraran en el
Patrimonio en la subcuenta denominada “Resultados Acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las NIIF”, separada del resto de los resultados
acumulados, mismo que al 31 de diciembre de 2014 y 2013 ascienden a US$
(5.282,92).

VENTAS

Se refiere a:

Detalle 2014 2013
Venta de Bienes 1.433.486,62 1.338.176,96
Total US$ 1.433.486,62 1.338.176,96
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Nota 20.

Nota 21.

Nota 22.

GASTOS DE ADMINISTRACION
Se refiere a:
Detalle 2014 2013

Sueldos, Remuneraciones, Aportes

Seguridad Social, Beneficios Sociales 292.870,63 341.934,92

Planes Beneficios a Empleados 4.329,72 1.690,19
Depreciaciones Propiedad, Planta y Equipo 25.515,07 24.545,02
Otros Gastos de Administracion 74.895,78 82.375,96
Total US$ 397.611,20 450.546,09

GASTOS DE VENTAS

Se refiere a:

Detalle 2014 2013
Sueldgs, Remgneramongg, Aportgs 40.495,14 43.970.16
Seguridad Social, Beneficios Sociales

Planes Beneficios a Empleados 196,01 499,39
Depreciaciones Propiedad, Planta y Equipo 387,60 3.051,52
Otros Gastos de Ventas 24.577,75 11.769,30
Total US$ 65.656,50 59.290,37

PARTICIPACION TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

De acuerdo con la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, la
Compaiiia presenta su declaraciéon del impuesto por el periodo de doce meses que
termina el 31 de diciembre de cada afno.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de Impuesto a la Renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las
cifras reportadas el afo anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y
gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el Impuesto a la Rentacausado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertira en Impuesto a la
Rentadefinitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas
su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la
devolucién de este anticipo.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compania calculé la provisién para Impuesto a
la Renta a la tasa del 22%, bajo el supuesto de que no reinvertiria las utilidades.Y
registré6 como Impuesto a la Renta Corriente causado el valor del anticipo minimo del
Impuesto a la Rentadeterminado sobre la base del 22% sobre las utilidades
gravables, puesto que este valor es el mas alto.
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La determinacion del Impuesto a la Renta, se lo realiza de acuerdo a lo estipulado en
el articulo 46 del Reglamento para la aplicacion de la Ley Organica de Régimen

Tributario Interno.

Dicha determinacién fue como sigue:
Detalle

Determinacion de la Participacién a Trabajadores

Utilidad Contable

15% Participacion Trabajadores

Nota. 11

Determinacién del Impuesto a la Renta Corriente

Utilidad Contable

(-) 15% Participacion Trabajadores
(+) Gastos No Deducibles Locales

Base Imponible:

22% Impuesto a la Renta Causado (a)
Anticipo Determinado correspondiente Ejercicio Fiscal

Corriente

Impuesto a la Renta : 2014 - 2013

(a).

2014 013
12.510,11 23.660,29
1.876,52 3.549,04
12.510,11 23.660,29
-1.876,52 -3.549,04
519,71 514,60
11.153,30 20.625,85
2.453,73 4.537,69
12.321,86 14.926,94
12.321,86 14.926,94

a) Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la determinacién del saldo del Impuesto a la

Rentapor pagar o la determinacién del saldo a favor, fue la siguiente:

Detalle

Impuesto a la Renta Corriente
(-) Anticipo de Impuesto a la Renta Pagado

(-) Retenciones del Impuesto a la Renta

(-) Crédito Tributario Aflos Anteriores
Saldo a Favor Contribuyente

2014 2013
12.321,86 14.926,94
0,00 0,00
-11.096,05 -12.384,43
-1.914,46 -4.456,97
-688,65 -1.914,46

Nota 23. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones comerciales realizadas
durante los afnos 2014 y 2013, con compaiias relacionadas.

Detalle

Compaiiias Relacionadas

Firmesa Industrial Cia. Ltda.
Comercial Piedra de Oro

COMPIEDRADEORO SA.  (A).

Total US$

2014 2014 2013 2013
Ventas de Compras de Ventas de Compras de
bienes o bienes y bienes o bienes y
servicios servicios servicios servicios
951.460,96 374.554,16 1.084.634,12 183.153,85
0,00 0,00 0,00 18.000,00
951.460,96 374.554,16 1.084.634,12 201.153,85

(A).Cambio de Razén Social segun Escritura de Protocolizacion de fecha 13 de Agosto de 2014.
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Nota 24.

Nota 25.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De acuerdo a la Resolucion NAC DGERCGC13-00011 establece que: “Los sujetos
pasivos del Impuesto a la Rentaque hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal
en un monto acumulado superior a los tres millones de délares de los Estados Unidos
de América (US$ 3.000.000,00), deberan presentar al Servicio de Rentas Internas el
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas”

“Aquellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto
acumulado superior a los seis millones de délares de los Estados Unidos de América
(US$ 6.000.000,00) deberan presentar adicionalmente al Anexo, el Informe de
Precios de Transferencia”.

Andolas Cia. Ltda., no esta obligada de presentar el anexo e informe de precios de
transferencia sobre las operaciones del ejercicio 2014 y 2013, en los plazos
establecidos en el reglamento.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factor de Riesgo Financiero.- En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la sucursal esta expuesta a diversos riesgos financieros que pueden
afectar de manera significativa el valor econémico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados. Las politicas de administracién de riesgos son
aprobadas y revisadas peridodicamente por la Administracién.

Riesgo de Mercado.-Es la posibilidad de que la fluctuacion de variables de mercado
tales como tasas de interés, tipo de cambio, precios de productos, etc., produzcan
pérdidas economicas debido a la desvalorizacion de flujos o activos o a la
valorizacién de pasivos, debido a la nominacion o indexacién de estos a dichas
variables. La compania realiza analisis de mercado para mitigar este riesgo.

Riesgos de investigacion y desarrollo: La compafiia no se encuentra expuesta a
este tipo de riesgos.

Riesgos cambiarios: La compania no asume riesgos cambiarios.

Riesgos de tasas de interés: El riesgo de tasa de interés surge de su
endeudamiento de largo plazo. La empresa no mantiene obligaciones con
instituciones financieras o partes relacionadas, por o que no se presenta riesgos de
tasas de interés.

Riesgo de Liquidez: La liquidez de la companiia es manejada por la administracion,
la principal fuente de liquidez en la situacion actual de la empresa, corresponde a los
Flujos desembolsados por su Matriz para cubrir cargos operacionales.

Los principales indicadores financieros de la compafia se detallan a continuacién:

Descripcion 2014 2013

Capital de Trabajo 500.317,57 519.663,40
Indice de Liquidez 3,44 2,96
Pasivos Totales/ Patrimonio 0,42 0,52
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Nota 26. OTROS ASPECTOS RELEVANTES

26.1 Cddigo Organico de la Produccion

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial
No. 351 el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que
incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

De acuerdo a disposicion transitoria Primera del Cédigo Organico de la Produccién
la tarifa del impuesto a la Renta de Sociedades, se aplicara de forma progresiva en
los siguientes términos.

- Durante el gjercicio fiscal 2011, la tarifa impositiva sera del 24%;

- Durante el ejercicio fiscal 2012, la tarifa impositiva sera del 23%; y

- A partir del ejercicio fiscal 2013, en adelante, la tarifa impositiva sera del 22%.

La reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de Impuesto a la
Rentapara sociedades, asi tenemos: 24% para el ano 2011, 23% para el ano 2012
y 22% a partir del afno 2013.

Exoneracion del Impuesto a la Rentadurante 5 afos para nuevas sociedades
cuyas inversiones se realicen para el desarrollo de sectores econdémicos
considerados prioritarios para el Estado.

Deduccion del 100% adicional para el calculo del Impuesto a la Rentade ciertos
gastos incurridos por “Medianas Empresas”.

Exoneracion de retencion en la fuente de Impuesto a la Rentaen pago de intereses
de créditos externos otorgados por instituciones financieras.

La reduccién progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de Impuesto a la
Rentaen pagos al exterior conforme la tarifa de Impuesto a la Rentapara
sociedades.

Exoneracion del pago del anticipo de Impuesto a la Rentahasta el quinto afo de
operacion efectiva para las nuevas sociedades.

Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses
por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de
inversiones previstas en este Cédigo.

26.2 Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal

26.3

Con fecha diciembre 29 de 2014 se promulgdé en el Suplemento del Registro
Oficial No. 405, laLey Organica de Incentivos a la Produccién y Prevencion del
Fraude Fiscal, misma que incluye reformas al Cédigo Tributario y Ley Organica de
Régimen Tributario Interno.

Reglamento a Ley Organica de Incentivos a la Producciéon y Prevencién del
Fraude Fiscal

Con fecha diciembre 31 de 2014 se promulgd, en el Tercer Suplemento del Registro
Oficial N°. 407, se publica el Reglamento a Ley Organica de Incentivos a la
Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal, mismo que incluye reformas al Cédigo
Tributario y Ley Organica de Régimen Tributario Interno, donde se incluyen los
Impuestos Diferidos aceptados en el Ecuador, a continuacion se cita el articulo:

“Articulo 10.- Agréguese un articulo innumerado acontinuacién del articulo 28 que
indique losiguiente:
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Art. (...).- Impuestos diferidos.- Para efectos tributarios yen estricta aplicacién de
la técnica contable, se permite elreconocimiento de activos y pasivos por
impuestosdiferidos, Unicamente en los siguientes casos y condiciones:

1. Las pérdidas por deterioro parcial producto del ajusterealizado para alcanzar el
valor neto de realizacion delinventario, seran consideradas como no deducibles en
elperiodo en el que se registren contablemente; sin embargo,se reconocera un
impuesto diferido por este concepto, elcual podra ser utilizado en el momento en
gue se produzcala venta o autoconsumo del inventario.

2. lLas pérdidas esperadas en contratos de construccion generadas por la
probabilidad de que los costos totales del contrato excedan los ingresos totales del
mismo, seran consideradas como no deducibles en el periodo en el que se registren
contablemente; sin embargo, se reconocera un impuesto diferido por este concepto,
el cual podra ser utilizado en el momento en que finalice el contrato, siempre y
cuando dicha pérdida se produzca efectivamente.

3. La depreciacién correspondiente al valor activado por desmantelamiento sera
considerada como no deducible en el periodo en el que se registre contablemente;
sin embargo, se reconocera un impuesto diferido por este concepto, el cual podra
ser utilizado en el momento en que efectivamente se produzca el desmantelamiento
y Unicamente en los casos en que exista la obligacion contractual para hacerlo.

4. El valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados en el
proceso productivo del contribuyente, sera considerado como no deducible en el
periodo en el que se registre contablemente; sin embargo, se reconocera un
impuesto diferido por este concepto, el cual podra ser utilizado en el momento en
que se transfiera el activo o a la finalizacion de su vida util.

5. Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables, desmantelamiento,
desahucio y pensiones jubilares patronales, serdn consideradas como no
deducibles en el periodo en el que se registren contablemente; sin embargo, se
reconocera un impuesto diferido por este concepto, el cual podra ser utilizado en el
momento en que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para
cancelar la obligacién por la cual se efectué la provision.

6. Los valores por concepto de gastos estimados para la venta de activos no
corrientes mantenidos para la venta, seran considerados como no deducibles en el
periodo en el que se registren contablemente; sin embargo, se reconocera un
impuesto diferido por este concepto, el cual podra ser utilizado en el momento de la
venta, siempre y cuando la venta corresponda a un ingreso gravado con impuesto a
la renta.

7. Los ingresos y costos derivados de la aplicacion de lanormativa contable
correspondiente al reconocimiento ymedicién de activos biolégicos, medidos con
cambios enresultados, durante su periodo de transformacién biolégica,deberan ser
considerados en conciliacion tributaria, comoingresos no sujetos de renta y costos
atribuibles a ingresosno sujetos de renta; adicionalmente éstos conceptos
nodeberan ser incluidos en el calculo de la participacién atrabajadores, gastos
atribuibles para generar ingresosexentos y cualquier otro limite establecido en la
normatributaria que incluya a estos elementos.En el periodo fiscal en el que se
produzca la venta odisposicion del activo bioldgico, se efectuara la liquidaciéndel
impuesto a la renta, para lo cual se deberan considerarlos ingresos de dicha
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operacion y los costos reales acumulados imputables a dicha operacion, para efectos
de la determinacidn de la base imponible. En el caso de activos bioldgicos, que se
midan bajo el modelo de costo conforme la técnica contable, sera deducible la
correspondiente depreciacion mas los costos y gastos directamente atribuibles a la
transformacion biolégica del activo, cuando éstos sean aptos para su cosecha o
recoleccion, durante su vida util. Para efectos de la aplicacion de lo establecido en el
presente numeral, el Servicio de Rentas Internas podra emitir la correspondiente
resolucion.

8. Las pérdidas declaradas luego de la conciliacion tributaria, de ejercicios anteriores,
en los términos y condiciones establecidos en la ley y en este Reglamento.

9. Los créditos tributarios no utilizados, generados en periodos anteriores, en los
términos y condiciones establecidos en la ley y este Reglamento.”

Nota 27. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre Diciembre 31 de 2014 (fecha de cierre de los estados financieros) y Febrero 20
de 2015 (fecha de culminacion de la auditoria), la Administracion considera que no han
existido eventos importantes que pudieran afectar la marcha de la compaiiia o puedan
tener un efecto significativo sobre los estados financieros, que no se haya revelado en
los mismos.
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Ingeniera Comercial

Soraya Alvarez

Gerente General C.P.A. Maribel Cruz
Contadora
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