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GO GALAPAGOS ECUADOR GGE CIA. LTDA.

Informuocién general

GO GALAPAGOS ECUADOR GGE CIA. LTDA,, fue, constituida el 1 de septiembre def 2014 e inscrita
en el Registro Mercontil del cantén Quite el 26 de septiembre del mismo afio, con una duracidn de 100
ufios.

Lo Compafia tendrd come objeto social dedicarse o toda clase de actividades turisticas en el dmbito
nacional © extranjers, con la correspondiente promocién y prestacion de servicios complementarios, esto
as o expletacidn de o industrio turistice, medianie o planificacian, orgonizacién, establecimiento y venta
de programas marftimos, aéreos o ferrestres parg excursiones turisticas principalmente cruceros en
Galdpagos, realizando promociones de turismo receptive en Ecuador, desarrollard en fin todo clase de
actividades turisticas para lo cual construird, arrendara y/o odministrara hoteles, complejos deportivos
¥ de recreacion y oitos permitidos por la ley de fomento turistico, ¥ la venta de pasajes dentro y fuera
del pais y representacion a agencias de turismo y permitidos por la constitucion y leyes de la repiblica
para el complimiento de su objete.

Situacion financiera en el pais

En el ofic 2018 lo economia del pais evidencid una leve recuperacién debide al incremento en los precios
del petréles, sin embargo, no se cumplieron las expectativas de crecimiento proyectadas o inicios de afio
por la falta de politicas de comerdo exterior que incentive las exportaciones ¥ Yo atroccién de inversiones,
io que wrigind un incremento en el déficit fiscal y un alte nivel de endeudamiento del pais.

El gobierno ha implementado medidas como la remisién tributaria, reduccién de subsidios, disminucién de
salarios en el sectar pdblico, reduccidn del tomofio del Estode, creacdion de teyes que incentiven Ja inversién
privada y ha manifestado lo pesibilidad de privatizar ciertas empresas estatales.

El comportamiento de la economio Ecugtoriana en el afio 2018 termind con un crecimientc de apenas el
1.4% porcentaje mucho menor que el obtenido el ofic 2017 gue fue del 2.4% lo que indica una
importante controccion de la economia, debido principalmente a la contraccién de la produccién
petrolero, reduccién de las exportaciones, excesive gaste plblice, con las Glitimas medidas que el gebierno
ha tomado, como son la remision tributaria, reduccién de subsidios y del gasto corriente, promover la
inversién extraniera, reducic la carga tribvtorio de lo empresas, espera dinomizor la economia vy aspira
a que esta crezca en mejores proporciones en los afios 2019 y 2020,

Politicas cantobles significativas
3.1 Bases de presentacién y declaracién de cumplimiento

Los Estados Financieros de GO GALAPAGOS ECUADOR GGE CiA. LTDA,, han sido preparados de
acuerde con Normas Internacionales de hformacion Finandera — NWF emitidos por el Internacional
Accounting Standards Board {IASB), vigentes al 31 de diciembre del 2018 y 2017, y segin los
reguerimientos y opciones informadas por la Superintendencia de Compaiias, Yalores ¥ Seguros del
Ecuadar. La Administracién declara que las NIIF han sido aplicadas integralmente y sin reservas en
la preparacién de los presentes estados financieros.

Las cifras incluidaos en estos estados financieros y en sus notas se valaron utilizendo la moneda del
entorno econdmice principal en que la Compafiia opera. La moneda funcional y de presentacidn de
GO GALAPAGOS ECUADOR GGE ClA. LTDA, es el Délar de los Estades Unidos de América.

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con Normas Internacionales de
Informaceién Financiera — NIIF requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidod, con el proposite de determinar
la valuacidn y presentacign de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En
opinién de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion
de la infermacion disponible al memento, los cuaies podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacidn, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido definidas en funcidn de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera — NIF vigentes ol 31 de diciembre del 2018 y 2317, aplicadas de manera
uniforme a todes los periados que se presentan.
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3.2 Efective

3.3

Corresponde a los valores montenidos por la Compaiiia en efective, en fondos reembolsables y de
cambios, ¥ en bances sin restricciones. En el Estade de Sitvacion Financiera los sobregiros, de existir,
se clasificarian como préstamos en el pasivo corriente,

Adivos financieros
nogimi
Una entidad reconccerd un activo o pasive financiero en su estade de situacion financiera cvondo

existe yp contrato gue da lugar @ un active financiero en una entidad o un pasive financiere o
instrumento de patrimonio en otra entidad.

Medicién ipicial

Excepto para las cuentas por cobrar comerciales, en el reconocimiento inicial la Compafiia mediré
vn active financiera por su valor razonable mds, en el case de un active financiero que no se
contabilice al valor razonable con cambios en resultados, fos costos de fransacciéon que seon
directamente atribuibles a la adquisician del active financiero,

Clasificacion
Uno entidad clasificara los activos financieras segin sy medicién posterior
- Activeo financiere a costo amortizade

Activo financiero a valor razonable con cambias en el resyltado
- Activo financiero a valor razonable con cambio en otros resultados integrales.

Med

n posterior de activos finangieros

Después del reconocimiento infclal, los activos financieros se miden o su valor razonabie, considerando
su clasificacion:

- Activo finonciero o coste amertizado.- Los actives se mantienen para el cobro de flujos
contractuales en fechas especificadas ¥ que son dnicamente pagos del principal e intereses sobre
el imperte del principal pendiente. Los ingresos por intereses deberdn cakviarse utilizande el
métada del interés efectivo. Una gononcin o pérdida en vn active financiero que se mida al costo
amortizodo se reconocerd en el resyltade del periode cvando el active financiere se dé de baja
en cuentas, se reclasifique o través del proceso de amortizacién, ¢ para reconocer ganancias o
pérdidas por deterioro de valor.

- Activos financieros a valor razenable con cambios en otros resultados integrales.- Los actives se
mantienen para el cobro de flujos contractuales y para la venta de activos financieros y que los
flujos efectlve representan Unicomente poges del principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente, Una gonancia o pérdida en un activo financiero que se mida con cambios en
otros resultades integrales se reconocerd en otro resultado integral, excepto las gononcias o
pérdidas por deterioro de valor o por diferencias de cambio hasta que el active financiera se
dé de baja en cuentas o se reclasifique. Cuando un activo financiero se dé de bajo en cuentas,
la ganancio o pérdida acumulada onteriormente reconocida en otro resultado integral se
reclasificaré desde patrimonio al resuvltado del periode como un ajuste de reclasificacién

- Activos financieres a valor razonable con cambios en resultados.- Aquelles activas financieres que
ne pueden ser medidos al costo amortizade o con cambios en ofres resultados integrales, Les
activos financieros a valor rozenahble con cambios en resultados incluyen los activas financieres
no designados al momento de su clasificacion como a costo amortizado

Los derivados, incluidos los derivades implicitos separados, tambiép se clasifican como mantenidos
para nagociar salvo gue se designen como instrumentos de tobertura eficaces. Los actives financieros
a valor ragzonable con combios en resultados se contabilizan en el estado separade de situacién
financiera por sv valor razonable y los cambios en dicho volor razonable son reconocidos como
ingresos o costos financieros en el estado de resultados integrales.
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restamos yentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar son actives financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento inicial, estos activos
financiaros se miden ol costo omontizade mediante &) uso del método de ta taso de interés efectiva,
menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizade se calcula tomando en cuenta cualguier
descuento o prima en la adquisicidn y los comisiones o [os costos que son una parte integrante de la
tasa de interds efectiva, B devengamiento a la 1asa de interés efectiva se reconoce come ingreso
financiero en el estado de resuvitados integroies. Las pérdidas que resulten del deteriore del valer
se reconocen en el estado de resuitados integrales como costos financieros.

dida r_detetioro os activos financieras

fara los cuentas por cobrar la Compariio wiliza el método simplificade permitide por la NIIF 9, que
requiere que las pérdidas esperadas en la vida del active financiero sean reconocidas desde su
reconocimiento inicial.

Enfoque simplificado.- La Compafiio aplica este enfoque para cuentas por cobrar comerciales, en ef
que la estimacion del deterioro responderd a las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo
de la vida de la cuenta, tanto en el reconocimiento inicial como en periodos posteriores.

Baja de actives finangieros

La Compafiia da de baja un adive financiers solo cuando los derechos contractuales g los flujos de
efectivo del activo expiran, o es transferido el active financiero y sustancialmenta todas las riesgos
y beneficios de propiedad o otra entidad. Si la Compafila tampoco transfiere ni refiene
sustancidlmente los riesgos y beneflcios de propiedad y continda contrelando el active transferido,
la Compafiia reconcce sus intereses retenidos en el activo y una ebligacién aseciada poy los valores
que pueden ser pagades. 5i la Compadia retiene sustancialmente todo e riesge ¥ los beneficios de
propiedad del active financiero transferido, la Compafiia continda reconociendo el activo financiero
¥ también reconoce un préstamo garantizade por los ingresos recibidos.

3.4 Posivos financieros
econacimiento, medicién inicial ¥ dasificacidn

la Compaiiia reconocer@ un posive finonciero en sv estado financiero todes sus derechos y
obligaciones contractuales cuando y solo cuando se convierta en parte de las cldusulas confractuales.

Tados loz pasives finandiercs se reconocen iniciaimente por su valor razonable més los costos de
transaccién directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagor contabilizados al
casto amertizado netos de los costos de transaccion directamente atribuibles.

Clasificacion
Una entidad clasificard los pasivos financieros segin se midan posteriormente sobre la base de los
fres siguientes:

- Pasivo financiera a costo amortizado
- Pasivo financiero a valer razonable

- Pasivo financiere a valor razonable con cambio en otros resultados integrales

Pasivos financieros a valor razonabie con cambics en resultados.- Presentard una ganancia o pérdida
sobre un pasivo financierc designado como valoer razonable,

Medicién posterior de pasivos financieros.- Después del reconocimiento inicial, los pasives financieros
se miden al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva.

Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas per pagar.- Son obligaciones presentes provenientes
de las operaciones de transacciones pasadas, tales como la adquisicién de bienes o servicios.

Bajua de pasivos financieros.- La Compafiic da de baja vn pasiva financiero cuando y solo cvando se
haya extinguido la obligocién especificada en el contreato o haya sido cancelada.
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3.5

3.6

3.7

Inventarios

Los inventarios se valoran iniciakwente al cosio, posteriormente ot menor de los siguienfes valores: al
costo {medido al costo promedio), ¥ su valar neto de realizacién. El valor neto de realizacién
representa el precio de venta estimado para los inventarios menos todos los costos estimados de
finalizacién y los costos necesarios para realizar 1o venfa.

A fecho de cierre de los estados financieros, la Administracién determing indices de deterioro por
pérdida de valor y de ser hecesario redlizard el ajuste correspondiente.

Las importaciones en transito estdn medidas a su costo de adquisicion.
Reconacimiente de ingresos

Lo Compaiiia reconocerq los ingresos cuando se satisface una obligacién de transferencia de un bien
o servicio comprometido a un cliente y este obtiene el control ¥ a lo largo del tiempo cuando satisfoce
la transferencia del bien o servicio comprometido al ciente,

Lo Compaiia reconocerd los ingresos peor la transferencia de servicios por el importe al que tendré
derecho por la contraprestacién comprometida con Jos clientes,

La Compafiia contakilizard un contrate con un cliente cuando se cumplan tados los criterios siguientes:

1. Los pdrtes de! contrato hon aprobado el contrato (por escrito, oralmente o de acuerdo con otras
practicas tradicionales del negocio) y se comprometen a cumplir con sus respectivos obligaciones;

2. lo entidad puede identificar Jos derechos de cada parte con respecto o los bienes o servicios a
transferir;

3. La entidad puede identificar las condiciones de pogo con respecio a los bienes o servicios a
transterir;

4. El contrate tiene fundamento comercial {es decir, se espera que el riesgo, calendaric ¢ imperte
de los flujos de efective futuros de la entidad cambien como resultado del contrate); v.

5. Es proboble que ia entidad recaude la contraprestocion a la que tendrd derecho a cambic de
los bignes o servicios que se fransferirén al cliente. Para evaluar si es probable lo recavdacion
del importe de la contraprestacién, uno entidod consideraré seio la copacidad del diente ¥ la
intencién que tenga de pagar esa contraprestacién a su vencimiento. El importe de Ia
contraprestacién al que la entidad tendré derecho puede ser menor que &l precio establecida
en el controto st la contrapresiacién es variable, porque o entidad puede ofrecer al cliente una
reduccion de precio.

YWenta de servicios
Los ingresos por la prestocién de servicios se reconocen en base al grado de realizacion de la
transaccign, correspondientes a contratos ¥ siempre y cuando puedan ser medidos de manera fiahle.

Impuestos corrientes y diferidos

El gasto generado por el impuesto o I renta es la suma del impuesto por pagar corriente y el
impuesto diferido.

Impuesta Corriente

El impuesto carriente por pagar se baso en o viilidod gruvable del ofio. Lo viilidad gravable difiere
de la reportada en el Estade de Resultados Integral porque excluye items de ingresos o gastos que
son gravobles o deducibles en ofros afios y ademds excluye partidas que nunca son gravables o
deducibles.

El pasivo de la Compaiiia para el impuesto corriente es calcviade usando las tasas impositivas que
han sido difundidas y aprobadaos hasta la fecha del Estado Fingnciere,

J sto Diferido
Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en Jibros de los activos y
pasivos incluidos en los estados finoncieros y sus baoses fiscales. Un pasive por impuesto diferido se

reconace generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un active por impuesto
diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
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3.8

3.9

probabie que la Compofia dispenga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

Tales activos y pasivos no son reconocidos si las diferencias temporales surgen en una fronsaccién
gue na afecte nj a la utiidod gravoble ni o lo vtilidod fingnciera.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos con fas tasas de impuestos que se espera
apliquen en e! pericde en el cuul &l pasivo se establezea o el gotivo se realice, basadoe en tasa del
Impueste a la Renta para sociedades publicadas por el Servicio de Rentas Internas hasta la fecha
dei Estado de Situacién Financiera.

El valor de los activos por impuestos diferidas es revisado cada afic en fecha de presentacian de los
Estados Financieros ajustade al punto en que no sea proboble gue los beneficios gravables sean
suficientes para permitir que el activo o parte de este seon recuperados.

La medicién de los actives y pasivos por impuestos diferidos revelan los efectos tributarios que
vendrian por la manera en la cual la Compafifa espera, a la fecha del reporte, recobrar o establecer
el valor de sus activos y pasivos.

La Compofiia compensa actives por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y solo
si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma avtoridad fiscal.

m corriente iferido para el periodo

Los impuestos corrientes ¥ diferidos son reconocides come un gasto o ingreso en la utilidad o pérdida
neta,

Propiedad y equipo

Los terrenos y edificios que son usados para le venta de bienes ¥ prestocidn de servicios, o para
propositos administrativos, son reconocidos en el estado de situacién finonciera al costo histérico
menos su depreciacién acumulada y pérdidas por deterioro correspondientes. Los terrenos ne se
deprecian.

Las vidas Gtiles son determinadas por la Administracion de la Compaiiia en funcian del use esperado
aue se tenga de las bienes.

La depreciacion estd cargada de tal monera que elimina el costo o valerizacién de activos, ademds
de terrenos en plenc deminie ¥ propiedades bajo construccion, durante sus vidas Utiles estimadas,
vsando el método de lineo recta. La vida (til estimada, valores residuales y el método de
depreciacién son revisados al final de cada afio, con el efecte de cualquier cambic tomadeo en cuenta
en uwna buse potencial.

La utilidad o pérdida surgido de la venta o baja de un articulo de propiedades y equipo es
determinada como la diferencia entre los términos de venta y el valer en libros del activo, ¥ es
reconocida en resultados.

Las sustituciones o renovaciones de bienes que aumentan la vida Otil de éstos, o sv capacidad
econémicd, se registran como moyoer valer de los respectivos bienes, con el consiguiente retiro
contable de los bienes sustituidos o rencvades.

Los gastos periédicos de mantenimiento, conservacion y reparacién menor se registron directamente
en resultados como costo del periodo en que se incurren.

Beneficios empleados post-empleo

Los beneficios definidos a empleados corresponden a jubilacién patronal y desahucio, cuyo costo se
determina mediante el método de la unidad de crédito proyectada, con valoraciones actuariales
que son efectuadas of final de cada periodo, para lo cval se consideran ciertes pordmetros en los
estimaciones como: permanencia futura, tasas de mortalidad e ingrementos salariales futuros
determinados sobre la base de caleulos actuariales.
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Las tasas de descuento wtilizadas paca determinar el valor presenie de lo provision por jubilacion
patronal y desahucic corresponden a la de los rendimientos del mercado de los bonos empresariales
de alta calidad existentes en Estados Unidos de Norte América.

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el pericdo en que ocurren.

Los costos de los servicias corrientes, costo financiera, goanancios y pérdidas actuariales del perioda
se presentan en forma separada en su respectiva nota o los estados financieros.

3.10 Parlicipacién a trabajodores
La Compaiia reconoce la participacian a trabajadores en o viilidad de la Enfidad, Este beneficio
se calcula o una tasa del 15% de los utilidades liquidas o contables de acuerds con disposiciones
legales.

3.11  Copital social y distribucidn de dividendos
Las parficipaciones ordinarias se clasifican como patrimonic neto.

3.12  Costos y gasios
Los costos ¥ gastos se registran al costo histérico. Los castos y gastos se reconocen a medida gue san
incyrridos, independientemente de la facha en que se hayo realizade el puge, ¥ se registran en ei
periodo mas cercano en el que se conocen,

3.13  Estado de Flujo de Efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, GO GALAPAGOS ECUADOR GGE
CiA. LTDA. ha definido las siguientes consideraciones:

Efectivo en cajo y bances: incluyen el efectivo en caja e instituciones financieras.

Actividades de operqgcidn: son los octividades que comstituyen Ja principal fuente de ingresos
ordinarios de GO GALAPAGOS ECUADOR GGE CIA. LTDA., asi come ofras actividodes gue no

puedan ser calificadas come de inversién o financiacion.

Actividades de inversion; correspenden a actividades de adquisicién, enajenacién o disposicidn por
otros medios de actives no corrientes y ofras inversiones no incluidas en &l efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacjon: actividodes que producen cambios en el tamofio y composicidn del
patrimonio neto y de las pasivas de cardcter financiero

3.14 Cambias de politicas y estimationes contables
Los estados financieros al 31 de diciembre del 2018, no presenton cambics en las politicas y
estimaciones contables importantes respecto al ejercicio anterior.

3.15 Compensacion de transacciones y soldos

Los activos ¥ pasivos, as{ como los ingresos y gustos presentodos en los Estados Finandieros, no se
compensan excepto en los casos permitidos por alguna normativa.

3.16 Clasificucidn de saldos en corrientes y no comientes
En el estado de situacién financiera, los saldos se claosifican en funcién de sus vencimientos, como

corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los
estados financieros ¥ como no corriente, los mayores o ese periodo.
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3.17 Nuevos normas y normos publicodas que no entran en vigor
MNuevas normas aplicadas por la Compahia
No se tuvo ningin efecte impartante sabre los Estados Financieros de GO GALAPAGOS ECUADOR

GGE CIA. LTDA. respecto de normas y enmiendos que fueron efectivas por primera vez en el afio
2018.

Aclarg gue el impueste sohre la renta de los dividendos sobire instrumentos
financierss clasificados como capital deben reconocerse de acverdo con el

NIC 12 reconotimiento de las fransacciones o eventos pasados que generaron las utilidades V de emero de 2019
a distribuir,
NIC 19 Aclara la contabilidad de las medificaciones, reducclones y liguldaciones del plan 1 de enero del 2019

de benefidos definidas.
Aclaro gue, si un préstomo en especifico permanece pendiente después de que el
NIC 23 acive calificodo esté listo paro su uso o venta previsto, se convierte en parte de los 1 de gnero de 2019
préstamos generales.
Ariorocibn sopre el registro o large plaro de una inversidn que no esta aplicands el

NIC 28 A i 1 de enero del 2019
valor patrimonial proporcienal
NIF 3 Contral de una empresd que es de un:t::;:roclén conjunta es una adquisicién por 1 de enero del 2019
NIF 9 Enmienda a la NIIF ¢ relacfopnda con las compensaciones negativas de certas 1 de enero d 2019
condicionas de pagos adelontados

La parte que tiene confrol conjunto de una empresa gue constituye una gperocion

HIF 1Y tomjunta ne debe medir sus partcipaci previ t ida en [a operacién 1 de enero de 2019
conjurta
Esta nerma reemplazard a la NIC 17, bajo esta normativa practicamente se debera
1 01

NIF 14 reconacer un active por devecha de use v un posie por orrendomianto de enero del 2019

Interpretacién que clarifica el reconocimianto ¥ medicién de Ja incertidumbre de
CINIF 23 ciertos tratamientos del impuesto @ la renta y el use de lo MIC 12 y NIC 37 1 de enero del 2019
NIC lBy NIC Modificotiones poro adarar el conceplo de materialidad 1 de snero del 2019
MIIF 3 Aclaracion sobre la definicion de negocio 1 de enero de 2020
NIF 17 Reemplazard lo NIIF 4 Contratos de Seguros | de energ de 2021

La Compafiia no ha concluide ain con el ondlists de los principaies impactos gue se tendrd por la
aplicacién de las nuevas normas y enmiendas citadas anteriormente,

rrendamientas {NIIF 1

La NIIF 16 requiere la identificacién de contratos de arrendamiento y da lo guio para el tratamiento
contable del arrendadaor y arrendataris. Esta narma deroga lo estobledido en o NIC 17 - IFRIC 4 -
SIC 15 - 5IC 27 y entrard en vigencia a partir del 1 de enerc del 2019

Esta Norma establece los principios para &l reconocimiento, medicidn, presentacién e informacién a
revelor de los arrendamientos. El objetivo es aseguror que los arrendeotarios y arrendadores
proporcionen informacién relevante de forma que represente fielmente esas transacciones. Esta
informacién proporciona una base o los uswarios de los estados financieras para evaluar el efecto
que los arrendamientos tienen sobre la situacién financiero, el rendimiento financiero y los flujes de
efective de una entidod.

La diferenciacién entre arrendamiento operativo y arrendamiento financiero ha side eliminada para
la contabilidad del arrendador y es reemplazada por un modelo en el cual el derecho de uso del
activo ¥ su correspondiente posivo tiene que ser reconecido por el arrendador para todos los
arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto plazo y gquellos con un valor bajo de activo.
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Idenfificacién de un arrendamienio:

Al inicic de un contrato, uno entidad evaluard si el contrate es, o contiene, un arrendamients. Un
contraio es, o contiene, un arrendamiento si transmite el derecho @ controlar el uso de un activo
identificade por un pericde de tiempo o cambio de una contraprestacion.

Reconocimiento:

En la fecha de comienzo, un arrendatario reconoceré un activo por dereche de uso y un pasive por
arrendamiento.

En le fecha de comienzo, un arrendatario medird un active por dereche de yso al costo. El costo del
activo por derecho de uso comprendera:

1. H importe de la medicién inicial del pasivo por arrendamiento.

2. Los pagos por arrendamiento realizados antes o a partir de la fecha de comienzo, menos
{os incentivos de arrendamiento recibidos;

3. Los costos directos iniciales incurridos per el arrendatario; ¥

4, Ung estimacion de los costes o incurrir por el arrendatario al desmantelar y eliminar el
activo subyacente, restaurar el lugar en el que se localizo o restaurar el activo subyacente
« lo condicidn requerida por o5 rérmines ¥ condiciones del arrendamienta, a menos que se
incurra en esos costos al producir los inventarios. El arrendatorio podria incurrir en
obligaciones a consecuencia de esos costos ya sea en la fecha de comienzo o como ung
consecuencia de haber usado ef active subyacente durante un perigde concreto,

En la fecha de comienzo, un arrendatario mediré el pasive por arrendamiento al valor presente de
los pagos por arrendamiento gue na se hayan pagado en esa fecha. Los pagos por arrendamiento
se deicomoran usando la Yasa de interés implicita en el arrendamiento, si esa tasa pudiera
determinarse facilmente. 5i eso tasa ne puede determinarse fdcilmente, el arrendatario utilizard la
tasa incremental por préstamos del arrendatario.

Andlisis de impactos:

La Administracion de la Compafiia ha determinade que no existen efectos significatives sobre los
importes reconocidos en los estados fingncieros.

Estimacion juicios contables

Las estimaciones ¥ juicios contables son evaiuados de manera continua y se basan en experiencia pasadas
y ciertos facteres aplicaples al sector, mismos que son razonables bajo las circunstancias actuales y las
expectativas de sucesos futuros,

Estimgciones importantes

Lo Compaofiio realiza ciertas estimaciones basadas en hipétesis relacionadas con el future, mismas gve no
igualardn a los correspondientes resultados futures, sin embargo, llevan o una presentacidn razonable de
los Estados Financieros, o continyacién se detallan las principales estimaciones que pueden dar lugar a
ajustes en el futuro:

4.1 Prestaciones por pensiones

Et valor actual de las obligaciones registradas por concepto de jubilacidén patronal y desahucio son
calcviadas en base a estimaciones actuariales, mismas que consideran varios factores en base a
hipétesis, incluyendo tasas de descuente determinadas por los actuarios, por lo que cualquier cambio
en las estimaciones actuariales, osi como en o Tusa de descuento, podrian generar djustes en el
futuro.

4.2 Vidas Gtiles y deterioro de aclivas

Como se describe en la Nota 3.8 la Administracién es quien determina las vidas dtiles estimadas y
los correspondientes cargos por depreciacién para sus propiedades y equipos, esta estimacién se
basa en los ticlos de vida de (o3 actives en funcion del uso esperado por ia Compaiiia. Esta estimacién
podria cambiar significativamente como consecuencia de innovaciones tecnologicas en respuesta a
cambios significativos en las voriables del sector al que pertenece la Compaiiia,
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lion del riesgo financiero
Las octividades de la Compafiia la exponen o varios riesgos financieros: riesgo de crédito y riesgo de
liquidez.

La gestion del riesgo estd a cargo de la Gerencia Financiera de la Compaiia, gue se encarga de la
identificar, evalyar y cubrir los riesgos financieros con la colaboracidn de todaos las dreas cperativas de
la Compaiiia, de manera que estos riesgos no afecten de manera significativa al valor econdémico de sus
flujos y activos y, en consecuencia, de los resultades de la Compaiio.

A continunnion, se presento una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una caracterizacion
y cuantificacion de éstos ¥ una descripcion de los medidas de mitigacién actualmente en uso por parte
de la Compafia.

Riesgo de crédite

El riesgo de crédito se refiere a que una de laos partes incumplo con sus obligaciones contractuales
resulfando en upa pérdida financiera para la Compafiia.

La Compafila mantiene una politica de otorgar crédito Gnicamente a clientes gue han cymplide con las
peoliticas  establecidas. Cobe mencionor odemés que la mayeria de las ventas son realizadas
anticipadamente, lo que disminuye el riesgo de recuperacion de cartera.

Las cuentas por cobrar comerciales estan distribuidas entre un nimera considerable de agencios de vioje,
sin gue exista concentracidn de crédito con ninguna de estas.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compafiic mantiene las siguientes cuentas por c¢obrar con sus
relacionadas:

Nombre Monto
Chaskiroute 308.000
Goldpagoes Corporacion Turistica Galatours 5.4, 133.277
Kleinturs ¥ Representaciones C. Lida. 110.170
KSTL 22267
Licotexsa 5.4, 2703
Go Turismo 300

Riesgo de ligquidez

Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de liquidez que tiepe la Compaiia,
para lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado de manera que la Gerencia pueda
manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediono ¥ large plaza, asi came la gestidn de
liquidez. La Administracién monitorea el riesge de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras
adecuadas, evaluando continuamente los flujes efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles
de vencimiento de los activos financieros.

Efectivo en Bancos y Activos Financieros

El efectiva en bancos ¥ activos finoncieros montenidos hasto su vencimiento, se mantienen en instituciones
financieras descritas a continuacion:

Calificocién
Entidad Financiera 2018 201
Banco Pichincha C.A AdA- LYYW
Bance Intemacional Add AbA
Bance del Pacifico AAM AMA
Barco Sontander AA- Akb.

Gestidn del capital

El objetive principal de la Compaiiia en relacidn o la gestién de su copital es osegurar que estard en
copacidad de mantener su negocic en marcha, ¥ proporcionar a fos propietarios el maximo rendimiento
esperada.

La Administracion de {a Compafiia realiza vna revision frecuente de la composicion del capital v los

riesgos.
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La Administracién efectda una evaluacién periddica de la posicidn financiera de la Compaiia, misma que
demuestra que existe la copacidad suficiente para confinuar como negocio en marcha y es adecuado en
retadién ol mercado en que se desarrolla.

indices financieros

Los principaies indicadores financieros de la Compafio se detallan a continvacion:

Capita! de trabajo uUsD$1.125.247
Indice de liquidez 1.7 veces
Pasives totales / patrimonio 1.1 veces

La Administracién considera que los indicaderes financieros estan dentro de los rangos en base al tamaiio
y sector en el que se desenvuelve la Compadiia.

nst ntos Finan s at

Al 31 de diciembre del 2018 ¥ 2017, el detalle de los activos y pasives financieros estén confermodos
de la siguiente manera:

21 de Diciembre

Nafas 2018 07
Corrients Coriente

Activos financieros:
Costo omortizado:

Efective ¥ boneo: r 1.804.772 495.090

Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas 8 717.080 494.433
por cobrar
Total 2.521.852 989.523
Pasivos fitancieros:
Coslo omeordizado:

Cuentas por pagar comerciales y oiras tuentas 12 1.019.055 1.123.115
por pagar

Toled 1.019.055 1.123.115

Efectivo y banc

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los saldos de efective estdn conformados de la siguiente manera:

31 de Diciembre

2018 2017
Banwos i.801.483 4%1.521
Cojos 3.289 3.569
Total 1.804.772 495.090

Los fondos presentados anteriormente no cuentan con ninguna restriccion para su uso inmediato,

Los saldos de cuentas por cobrar relacionadas al 31 de diciembre del 2018 y 2017, se muestran a
continuacisn:

31 de Diciembre

2018 2017
Empresas relacionadas Choskirouta (*) 308.000 308.000
Empresas relacionados Galatours 133.277 -
Empresas refacianadas Kleinturs 110170 -
Empresas reloconodos KT5L 32,267 1.775
Empresas relacionadas Licatexsa 2703 2703
Empresas relacionadas Go Turismo 00 -
Total 576.717 IV24A7E
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9.

10.

Las cuentas por cobrar con su relacionada Chaskiroute corresponden a lo venta a los estudios ¥y avonces
del preyecto hotelers la cual no genera interés ni mantiene plozo de vencimiento por la gque se mide a

costo amortizado con tasa de descuento cero.

Otras cuentas por cobrar

Los saldos de ofrus cventos por cobrar ol 3Y de diciembre del 2018 y 2017, se muestran a continuacion:

Qtras cusnias par wabrar
Anticipo proveedores

Cuentas por cobrar empleados
Total

31 de Diciembre

2018 mz
70,000 70.000
45.263 85.0%0
19,324 22.682
134.587 177.772

Impuestos corrigntes

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la compaosicion de los saldos de activos ¥ pasives por impuestos
corrientes se presento a confinvacion:

Descripciéin 31 de Diciembre

2018 07

Aclivos por impuestos corenles

Impuasta a la reata - 14.6%8
Impuesto al valer agregada 329.065 178.517
Tolal nctivos par impuestos camientes 3129.065 193.145
Pasivos por impuestos corrientes

Impuests a la rento 330.471 17,4046
Impueste al voler agregado 106.894 287
Tohal pasivos por impueslos corrientes 437365 17.693

Tante los activos como los pasives por impuestos corrientes van a ser recuperadaes ¥ cancelados en el conte
plaze.

Propiedad y equipo

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 los soldos de propiedad y equipo son ios siguientes:

31 de Diciembre

Descripcién 2018 2017

Tarrencs 425000 425.000

Construcciones &n curso 45.000 45.000

Tolal 470,000 470.000

207
_— Salda al inicio Adiciones Reclosificaclén  Saldo al Fnal del
Descripcion del afic {Venta afio

Terrenos 1.760.274 {1.335.274) 425.000
Construcciones en curso 202077 33814 (272.891) 45000
Tatal 2.042.351 33.014 [1.606.165) 470.000

Con fecha 19 de Julio del 2017  la Compafiio celebrd la escritura por la escisién de acciones con la
Compafiia Chaskiroute, que fue aproboda mediante junta general extraerdinaria de socios de Go
Galapugos Ecuvador GGE. Cio. Ltda. en junta realizada el 11 de julio del 201 8, cuyo obieto social de la
escindida es “Actividades tyristicas en todas sus foses vinculadas entre si o complementarias a ellas,
krindando servicios de hoteleria hospedaje, alimentos ¥ bebidas, etc.
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12.

13.

14.

15.

Los pasivas y patrimonio que se asignan por este acto a Chaskiroute Cia. Ltda., asciende al valor de un
USD$ 1.332,905.

Oiras guentas por pagar

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el detalle de saldos de otras cuentas por pagar es el siguiente:

Descripeitn 31 de Diciembre

208 27

Anticipo clientes (1) 443.036 24,892
Yarios acreedores (3] 351107 350.983
Empresas relaclonadas Kleinturs LLC {3) 173.910

Reembuolsas o clientes 1.741 942
Empresas relacionadas Galatours {3} 262 226.040
Con al IESS "3 4
Empresas relacionadas Kleinturs - 463,804
Total 970.169 1.072.665

{1) Corresponde a anficipos paro touvrs a cperar en &l afio 2019, los cuales son liquidados conforme al
cumplimiento de la obligacién de desempefio asumida con los clientes.

{2) H soldo se compone de US$350.000 de un préstamo de socios y la diferencia US$1.107 como
cheques girados ¥ no cobrados.

{3} Los otras cuentas peor pagar corresponden a obligaciones con sus relacionadas Kleinturs LLC y
Galapagos Corporacidn Turistica Galotours $.4, por US$173.910 y USH262 respectivamente, las
cuales no generan interés ni mantienen plazo de vencimiento por lo que no son medidas o costo
amortizado.

B igi | rt

Un detalle de beneficios ¢ empleados al 31 de diciembre del 2018 y 2017 se muestra a continuacion:

31 de Diciambre

Descripein 2018 2017
Porticipacion trabajadores [Ver nota T4] 257.075 24,640
Décime tercer sveldo 6174 4.165
Décime cvarto sueldo 5.876 5736
Ortros beneficios 125
Taitoal 269-250 36.54

Participacion a trabajodares

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen dereche a participar en las utilidades
de lao empresa en un 15% aplicabie o las utilidades liguidas. Los movimientos de la provisién para
participacion a trabojadores fueren tomo sigue:

018 anr
Saldos al inicie del afio 26.640 212.047
Pravision del afa 257075 286.640
Pagos efectuadas {26.640) [212.047)
Total 257.075 26,4640

Impyestos diferidos

Activo por impuesfo diferido

Son las cantidades de impuestos sobre los gonancias o recuperar en periodos futuros relacionadas con
las diferencias temporarias deducibles, la compensacion de pérdidas abtenidas en periodos anteriores,

que todavia ne hayan side objeto de deduecion fiscal ¥ lo compensacion de ¢réditos no utilizados
procedentes de periodos onteriores.
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A continuacidn, se detalla la compasicidn del saldo de impuestos diferidos:

31 de Diciambre

Dascripcién 2018 2017

Per provisiones de jubilacion potronal ¥ desahucio &.16%9 -
Total 5.169 -

Los gastos por impuestos diferidos e impuesto a la renta por Jos afios terminados al 31 de diciembre de!
2018 y 31 de diciembre del 2017 son atribuibles a lo siguiente:

31 de Diciembre
2018 w7

Impuesto @ la renta corriente (368.090) (42.884)
Efecto por la liberacion impuesto diferido 6,149 -

Transacciones con partes relacighadas

A cantinuacion se resumen las principales transacciones con Compafiias Relacionadas en los afios 2018 v
20017

I jon. il
Afio 2018
Movimiento Kleinturs Licataxss KYSL Galatours Kieinlurs LLC
Saldo inicial 2.703 1775 (226.041)
Notas erédito
Pagos 4.989 243185
Cruces {2.461} (1.070)
Facturacién 112601 16573 145.407 {173.910)
Importeciones
Otros {29.536)
Saldo final 110.170 2.703 22.267 133.277 {(173.2100
Afio 2017
Movimiento Klei Chaskiroute Galotoyrs
Yenta - 280.000 -
Facturacion por servicios 304.800 - 400.950

Eil total de beneficias a corto plaze percibidos por el personal de la Entidad durante el afic 2018 y 2017
asciende a USD$44.000 cada afio.

Un detalle de la composicién de la cuenta de beneficios past-empleo al 31 de diciembre del 2018 y
2017 se resume a contihuacion:

31 de Diciembre

Descripcion 2018 2017
Jdvbilacién patronal 34.231 31.602
Desohucie 20914 17.484
Otres beneficios ne corrientes pard los empleados - 2.70%
Total 57.145 51.795

Movimienfo empleados post-empleo

El movimiento de las cuentas beneficios empleados durante el afio 2018 y 2017 se detalla a continuacién:
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18.

31 de diciembire

Descriprién 2018 017
Saldos al comienzo del afio 31.602 22709
Cosnte de los servicios del periode corriente 15819 18.254
Costo por interesas 1.271 40
{Guonancias)/pérdidas actuariales {10.805) [4.032)
Efecto de reducciones y liquidocicnes anticipadas {1.655) [6.269)
Saldos af Final 36,231 31.602

Desghucio
Descripcion 31 da diciembre
2018 2017

Saldos al comienze del ofio 17.4B4 8212
Costo de |o5 servicios del periodo torriente 4891 7.203
Costo por interesss 493 as1
{Ganancios) /pérdidas actuariales {5.273) 1.173
Beneflcios pagades [485)
Otras 1.11¢
Saldos al final 20914 17.484

Los calewlos actuariaies del valor presente de lo obligocién devengoda por concepio de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2018 y 2017 por un ociuorio independiente. Bl valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el
costo del servicio anterior fueron cakulados utilizando el método de la unidad de crédite proyectada.
Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y
basadaos en la farmula del plan, de tol suerte gque se oiribuye la misma contidad de beneficio o coda
afio de servicio, considerando el usa de hipdtesis actuoriales poro calcular el valar presente de dichos
beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, ef incremento salarial y las
probabilidades de page de estos beneficios.

Las ganancios y pérdidas actuariales que surjon de los ajustes por la experiencia y combios en los
sypuestos actuariales se cargan ¢ abonan @ resultodes duronte el remanente de vida laboral promedio

esperado de los empleados carrespendientes, con base en el enfoque de la banda de fluctvacidn.

Las presuncionas principales usadas para propésitos de los céleulos actuariales son las siguientes:

Descripcion 018 my
% Yo
Tasa de descvento 3.00% 4.02%
Tasa de incremento salarial 1.50% 2.50%
Tasa de rotacién 11.80% 11.80%

La Administracién de la Compaiia aplicd con uniformidad la tasa de descuento en los periodos 2017 y
201 8 consideranda como tasa de descuento, el rendimiente de los bonos corporativos de alta calidad de
Estados Unides.

ngresos

Un resumen de los ingresos reportado en los estados financieros al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es
como sigue:

Descripeion 31 de Diciembre
2018 2017
Oftros servicios (¥} 2.203.000 705750
Paquete turistico [C) 1.943.978 1.498.619
Pagquaete turistico 1 2% 3.525 1.874
Poguets turistico (D) t.131
Total 4.150.503 2.207.374
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19.

20.

2].

[*] Los otros servicios corresponden ol maneje comerdol de servicios luristicos facturados a sus
relacionadas  GALAPAGOS CORPORACION TURISTICA GALATOURS S5.A. y KLEINTURS ¥
REPRESENTACIONES C. LTDA, segin contratos de servicios emitidos cor fecha 1 de enere del 2018.

Costo de ventas

Un resumen del costo de ventas reportado en los estados financieros al 31 de diciembre del 2018 v
2017 es como sigues

Descripeitn 31 de Diciambre
- s w017 .
Costos operativos 1.254.875 965.446
Costo proyecto horel - 270.871
Tatal 1.2464.875 1.234.337

Gastos administratives y de ventas

Un resumen de los gastos administrotives ¥ ventas reportados en los estados financieros al 31 de
diciembre del 2018 y 2017 es como sigue:

s  Gastos administrativos:

Descripcion 31 de Diciembra
2018 2017
Participacién trobajaderes 257.075 24,640
Sueldos y solorios 133.490 127.041
Oiros gastos de administracién Fb.465 83.223
Serviclos de terceros &4.422 74.289
Impuestos y contribuciones 51.444 29621
Beneficlos sociales de ley 41.949 37.893
Arriendos y seguridad 36.000 -
Otros gastos del persenal 15.6%7 9858
Gastos generales 10.8%4 164647
Gastos de viaje 5.288 12.437
Otras gastos 8.605 6.227
Mantenimiento ¥ reparaciones 3728 4.585
Cuotas y afillationes 1.362 1,495
Combustibles ¥ wbricantas 144 224
Cemunicaciones 106 135
Tatel 730.695 430.515

e  Gastos de venta:

Descripeion 3] de Dicismbre
2018 207
Sueldes y salarios 2%7.088 302.801
Beneficios soclales de jey 148.270 150.846
Oiros gastos del persenal 131.959 121.027
Gastos de vigje 78.927 84,182
Publicidad 20515 48.301
Comunicaciones 16773 20674
Servicios de terceras 1.634 4.148
Gastos de RRPP 1.096 3.568
Suscripciones - 1.630
Tolol 595,262 737.259
Impyesto a la renia

Pe conformidad con Ley de Reactivacion de la Economia, Fortalecimientc de la Dolarizacién y
Modernizacién de la Gestién Financfera Publicada en el registro oficial No. 150 del 29 de diciembre de
2017, ia tarifa para el impuesto a la renta a partir del afio 2018 se calculard en un 25% sobre las
vtilidades sujetas a disiribucién siempre y cvando la participacion de los socios o accienistas en el cien
por ciento corresponda a personal naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando la
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Compofiio tenga particdipaciéon accionaria de personos naturales o sociedades cuya residencio sea en
paraisos fiscales se deberd considerar lo siguiente:

Participucién al 50%: % Participacién o IR
Compaiiig domiciliada en poraiso fiscol 40% 28%
Persona natural o sociedad residente en Eruadar SO0% 25%
Porficipacién mayor ol 50%, ] ) % Padicipacidn % IR B
Compaiiia domidlioda an poraise fiszal 55% 28%
Persona notural o sociedad residente en Ecuador 45% °

Cuande una sociedad residente en el Ecuador distribuya o entregue vtilidades, dividendos o beneficios,
o favor de personas naturales residentes en el Ecuador, deberd efectuar una retencidn en la fuente de
impueste o la renta de conformidad con lo establecido en el Regiamento a la Ley de Régimen Tributario
Interno. Esta disposicién aplica también para las uvtilidades, dividendos o beneficios anticipados; osi como
también, para los préstames o accionistes conforme fo dispvesto en la Ley; sin perjuicic de la retencién
respectiva que constituye crédito tributario para la sociedad que efectie el pago.

Sin petjvicio de la retencidn establecida en el pdrrafo anterior, cuande una sociedad distribuya
dividendos u otros beneficios con cargo a utilidades a favor de sus socios o accionistas, antes de la
terminacion del ejercicio econdmico y, por tanto, antes de gue se conczeun los resultados de Ja acividad
de lo sociedad, ésta deberd efectuar la retencién del 25% sobre ef monto de tales pages. Tal retencidn
serd dedarada y pagada al mes siguiente de efectuada y dentro de los plazos previstos en este
Reglomento y comstitvird crédiro tributario para la empreso en su decloracion de impuesto a la Renta.

Una reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros v la vtilidad gravable, es como sigue:

Dexcripeion wns N7
Utilidad segin libros antes de impuests a la renta 1.456.758 150.959
Mas gastos no deducibles 74575 43968
Menos ingresoes exentos {1.656) -
Deducciones adicionales [12.6%94} -
Generocion y reversidn de diferencias temporarias 22.478 -
Base imponible 1.472.359 194.927
Impuesio oo renra colculade por el 25% y 22% 368.090 42.684
Anticlpo caleulado - -
lepuesto a la rente torrients registirado en resultad 358.090 42.884

Anticipo caleulado - A partir de! afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minime el valor
del anticipo calcylado, el cual resultg de la suma matemadtica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio,
0.4% de ngrescs gravodos y 0.2% de costos y gastos deducibles.

La Compuofiia no ha realizado el calcvlo del anticipe de impuesto a la renta debido a que se encuentra
exenta del pago del anticipo de acverdo a la noermativa legal vigente que establece qgue las inversiones
nuevas pagaran el anticipo del impuesto a lo renta a partir del quinto afio de operacién efectiva,
consecuentemente la Compafiia registyd en resulindos USD $368.090, correspondientes al impuesto
cauvsado.

Lo Compahia no ha sido revisade por las autoridades tributarias, por lo tonto estdn abiertos para revision
los ejercicios del periodo fiscal 2014 al 2018.

Le dnica para el F o Productive, Atraccion de Inversi eracidn de Empleo stabilidod
y Equilibrie Fiscal

Remisién de interés, multas y recargos

Se dispone la remision del 100% de intereses, multas y recargoes derivados del saldo de las obligaciones
tributarias o fiscales internas cuya administracion y /o recaudacisn le corresponde inicamente al Servicio
de Rentas Intarnas conforme los términos y condiciones esigblecidos en Ja presente Ley ¥ las resaluciones
que para el efecto emita el Servicio de Rentas Internas.
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Las obligaciones tributarias ¢ fiscales vencidas con posterioridad al 2 de abr! de 2018, asi como las
obligaciones correspondientes o lg declaracion anual del impuesto a la renta del ejercicie fiscal 2017,
no pedrdn acogerse a la remision prevista en este articule.

Intereses, multus y recarges para obligaciones palronales con el Instifuto Ecuatonano de Seguridad
Sacial

La reduccion de intereses, multas y recargos, causades en obligaciones de aportes en mora generadas ¥
en firme hasta el 2 de abril de 2018, de conformidad con los pordmeiros establecidos en esta ley. Se
incluyen las ckligaciones en glosa, titules de crédito, acverdes de pagos parciales o convenias de purga
de mora cuyas planillas hayan sido emitidas hasta el 2 de abril de 2018,

Asimismo, podrén ser objete de la reduccién, los intereses por obligaciones pendientes ariginados por
responsabilidad patronal, generados hasta el 2 de abril de 2018.

No estan sujetos o la reduccién prevista en este Capitulo, las ebligaciones en mora correspondientes a
fondos de reserva, aportes por trabajo no remunerado en el hogar, cobro de valores, extensién de salud,
préstamos quirografarios, préstames prendarios y préstamos hipotetarios. Adicionalmente, se excuyen
de esta reduccidon, los intereses, multas y recargos generados de las dfiliaciones extemporaneas
registradas después del 2 de abril de 2018.

Remisionas en otras instituciones

Se dispone la remisién del 100% de intereses, multas y recdrgas derivades de obligadiones pendientes
de pago hasta el 2 de abril del 2018, por servicios basicos que proporcionan las empresas de la Funcién
Ejecutiva, amparodas en la Ley Organica de Empresas Publicas.

Remisiones en otras instituciones

Se dispone ia remisién del 100% de intereses, multas y recargos derivades de los obligaciones pendientes
de pago hasta el 2 de abril del 2018, por pagos relacionados a los becarios y créditos educatives
otorgados por cualquier institucidn piblica ¢ por el anterior Institvto Ecuatoriano de Crédito Educativo,
IECE, actualmente Instituto de Fomente al Talente Humaone, o través de la bonca piblica o lo gue se
encuentra a cargo del Estado.

Se dispone la remision dei 100% de intereses, multas, costas procesales de procedimientos de ejecucion
coactiva y demds recargos derivados del salda de las obligaciones, cuya administracion y recavdacion
le corresponde Unica y directamente o la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros.

Por esta Gnica vez, se dispone la remision del 100% de las multas impuestas por la Auteridad Unica del
Agua y por la Agencia de Regulacién y Control del Agua, per la aplicacién del régimen sancionatorio de
la Ley Crgdnica de Recursos Hidricos, Utos ¥ Apravechamiento del Agua en los que existo resclucion en
firme, sentencia ejecutoriada o proceso en curso en el que se determine la respensabilidad administrativa.

Por esta dnica ocasidn, se dispone la remisian de los intereses generados por efecio de lo determinacion
de responsabilidad civil culposa y multas por parte de la Contraloria General del Estado, a los
tfrabajadores del Ministerio de Salud del Hospital Enrique Garcés, Hospital Psiquiatrice Julio Endara v
Hospital Homero Castanier Crespo de la provincia del Cafiar, de acuerdo con lus siguienies reglas:

Exoneracion del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en sectores priorizados
{aplicabie desde el 21 de agoste del 2018)

Las nuewvas inversiones productivas, conforme las definiciones establecidas en los literales o) ¥ b) del
articulo 13 del Cédigo Orgdnico de la Progduccidén, Comerdio e lnvertiones, gue inicien o porfir de a
vigencia de la Ley Organica para el Fomento Produdivo, Atraccion de Inversiones, Generacian de Emplec,
y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, en los sectores priorizados establecidos en el articule 9.1 de la Ley de
Régimen Tributario Interno, tendrdn derecho a la exaneracian del impueste o o renia, ¥ su antitipo, por
12 afios, contados desde e! primer afic en el que se generen ingresos atribuibles directa y Gnicamente o
la nueva inversidn, ¥ que se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones de Quite y
Guayaquil.

Las inversiones realizadas en estos sectores en las dreas urbanas de Quite y Guayaquil podréan acogerse
a ld misma exoneracién por 8 afios.
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Para sociedodes nuevas, asi como pare aquellas ya existentes, esto exoneracidon aplicard sole en
sociedades que generen emplea neto, pora lo cual 2l Reglomente o \o Ley Orgdnica para el Fomento
Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscol establecerd
las condicienes ¥ procedimientes para o aplicacién y verificacion de este requisito, en atencion ol tamafio
de las sociedades que quieran acceder al mismo.

Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los sectores priorizadas industrial, agroindustrial y
agro asociative, dentro de los cantones de frontera, gozardn de la exoneracién prevista en este articvlo
por 15 afios.

Exoneracién del ISD para las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversién
{apiicoble desde el 21 de agosto del 2018}

Las pvevas inversiongs productivas que suscriban contratos de inversion tendrén derecho a lo exoneracidn
del impuesto a la Salida de Divisas en los pagos realizados al exterior por concepto de:

1. Importaciones de bienes de capital y materias primas necesarias para el desarrello del proyecto, hasta
por los montos y plazas establecidos en el referido contrato. Dichos montos serdn reajustables en los casos
en que hubiere un incremento en la inversidn planificada, propercienalmente @ estes incrementos y previa
autorizacién de la autoridad nacional en materia de inversiones.

2, Dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecugdor, después
del pago del impueste a la renta, cuande corresponda, o fovor de beneficiarios efectivos que sean
personas naturales domiciliadas o residentes en el Ecuador ¢ en el exterior, accionistos de la sociedad
que los distribuye, hasta el plazo establecido en el referido contrato de inversidn, siempre ¥ cuande los
recursos de la inversion provengan del extranjero y el inversionista demuestre el ingreso de los divisas al
pais.

Los scciedades que reinviertan en el pais desde al menos el 50% de las utilidades, en nueves activos
productivas, estardn exaneradas del pago del Impuesto o la Solida de Divisas por pages al exterior, por
concepto de distribucidn de dividendos o beneficiarios efectivos residentes en el Ecuador, del
corraspondiente ejercicio fiscal.

Exoneracién del impuesto a la rento para inversiones en industrias bésicas (aplicable desde el 21 de
agostc def 201 8)

Loz nuevas inversiones produciives gue se niden o portir de la vigencia de la Ley Orgdnica para el
Fomento Productivo, Atroccidn de Inversiones, Generacion de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, en
los sectores econdmicos determinodeos comeo industrias bdsicas, de conformidad con la definicion del
Cédigo Orgdnice de la Produccidn, Comercio e Inversiones, tendran dereche o la exonerocién del
impuesto a la renta ¥ su anticipo por 15 afios. El plazo de exeneracidn serd contado desde el primer afio
en el que se generen ingresos atribuibles directa y dnicomente o la nueva inversién.

Reformas a ko Ley de Régimen Tribuvtario Interno

Distribucid ivi ili

El porcentaje de retencian de dividendos o utifidades que se aplique al ingreso gravado serd equivalente
a la diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a la renta poro personas naturales ¥ la tarifa de
impueste a la renta aplicada por la sociedad a la correspondiente base imponibie. {Forma de calculo o
partir det 21 de ogosto del 2018).

le dispuestc no obsta la aplicacion de los métodos para evitar la doble imposicidn conforme lo
establezcan |os respectivos convenios tributarios de la moteria suscritos por el Ecuador y vigentes, segin
corresponda, de ser el caso.

Gastos de icidad:

Se incrementa &l limite de deducibilidad en gastos de promocion y publicidad, del 4% combio al 20%
del total de ingresos gravados. {Aplicable a partir del periodo 2019).
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mpuest a renta dnico o lg utili n lo engjenacidn accioh

Se combié a una tarifa progresiva sebive las utilidades que percibon los sociedades domiciiadas o no en
Ecuador y las persenas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de
la enajenacién directa o indirecta de acciones, participaciones, otros derechos representatives de capital
u ofrgs derechos que permitan @ exploracion, explotacién, concesion o similares; de sociedades
domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecvador, siendo la tarifa mds alta la del 10%.

Im | val r

= El uso del ¢rédito tributario por el Impuesto al Yalor Agregado pagade en adgquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios podrd ser utiizadao hasta dentro de ¢ince afos contados desde
la fecha de pago.

- Los exportadores de servicios pueden obtener la devolucién del IVA pagado y retenido, en la
importacién o adquisicidn {ocal de bienes, insumos, servicios y activos fijos, necesarios para la
prestacién y comerciolizucion de servicios que se exporten, que no haya sido utilizado como crédite
tributario o que ne haya side reembolsado de cualguier forma.

Impueste g lg salidg de divis

Se incluye como excepcién del hecho generadar del impuesto a la cancelacion de obligaciones mediante
la compensacion.

- Tarifa de Impuesto a la Renta a nivel general.- Se incrementa la tarifa del 22% al 25%; asi mismo,
sé gravard la tarifa del 28% cuando la seciedad tenga accionistas, socios, pdrticipes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicidn con unu poricipodidn diredit o indirecta,

Se aplicard la tarifa del 28% o toda la base imponible para los sociedades gue incumplan el deber
de informar sobre la participacion de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios
o similares APS {declarado en febrero de cada ejercicio econdémico).

- Tarifa de Impuesto a la Renta en la Reinversién de Utilidades.- Unicomente podran acceder a la
terifa redudido de impuesto o la renta del 15% por reinversidn las siguientes sociedades:

- Exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a la produccion de bienes, incluidas las del
sector manufacturero, que posean 50% o mds de camponente nacional ¥ aguellas sociedodes de
turismo regeptivo, que reinviertan sus utilidades en el pois, podrdn obtener una reduccién de 10
puntos porcentuales sobre el monto reinvertido en actives productivos.

- Torita imposifiva para micro y pequefias empresas y expartadores habituoles.- Los sociedades que
tengan la condicidn de micro y pequenas empresas, asi como aquellas que fengan la condicidn de
exportadores habitvales, mantendrdn la tarifa del 22%. Para exportadores habituales, esta torifa
se aplicard siempre que en el correspondiante ejercicio fiscal e refleje un montenimiento del empleo
o incremento del mismo. Las condiciones ¥ limites para [a aplicacién de este beneficio se estabiecerdn
por &l Comité de Politica Tributaria.

- Exoneracién IR para nuevas microempresda.- Las nuevas microempresas que inicien su actividad
econdmica a partir de la vigencia de esta Ley, gozardn de la exoneracién del Impuesto a la Renta
durante 3 afios contados o partir del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos
cperacionales, siempre dque generen empleo neto e incorporen volor ogrepgodo nocionol en sus
procesos productiveos. En aquellos cases en los que un mismo suvjeto puasivo puedo acceder a mds de
ung exencion, por su condicién de microempresa y de organizacion de la economia popular y
solidaria, se acogerd a aquella que le resulte mas favorable.

- Base imponible para Microempresas.- Para establecer la base imponible se deberd deducir

adicionalmente una fraccién basica desgravada con tarifa cero de IR para personas naturales (USD
11.270).
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Deducciones por desahucio y jubilacién.- Solo serdn dedycibies los pagos efectuados per concepte
de desahucio y de pensiones jubilares patronales, conforme lo dispuesto en el Cédige del Traboje,
gue no provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores, como deducibles ¢ no,
para efectos de Impuesto a lo Renta, sin perjuicio de lo obligacién del empleador de mantener los
fondos necesarios para el cumplimiento de sv cbligacién de pogo de la bonificacién per desahucio
y de jubilacién patrenal.

Bancarizacién.- Todo pago superior a USD § 1,000.00 obfigatoriamente debera utilizar cualquier
institucién del Sistema Financierc para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos,
rarietas de crédite ¢ débito, cheques o cualquier otro medio de pugo electrénico.

$ancién por ocultamiento patimonial.- Los sujetos pasivos que no declaren al Servicic de Rentas
Internas, conforme a las condiciones sefiolodas en la narmativa vigente, la informocidn de su
patrimonio en el exterior y /o su valor, ocuitdndola de manera directa o indirecta, en todo © en parte,
serdn sancionades ¢on una multa del 1% del valer total de sus actives o el 1% de sus ingresos
correspondientes al ejercicio fiscal anterior (2017), el mayor de los dos, colculados por cuda mes o
fruccion de mes de retrase, sin que esta preda superar el 5% del valor de los octives o del monto
de sus ingresos, segun corresponda.

Sujetos Pasivos obligados de llevar contabilidad.- Todas las sociedades estdn ohbligodas a llevar
contabilidad y declarar los impuestos en base a los resvltados que arroje lo misma. Tombién lo
estardn las personas naturales y sucesiones indivisas cuyos ingresos brutos del ejergicio fiscal anterior
{2017}, sean mayeres a § 300,000.00 délares, incluyendo las personas naturales que desarrollen
actividades agricolas, pecuarias, forestoles o similares, osi como los profesionales, comisionistas,
artesanos, agentes, representantes y demds trabojodores guténomos. Este monto podra ser ampliado
en el Reglamento a esta ley,

Deducciones en el caiculo del Anficipo de Impuesto o la Renta.- Las sociedades, las sucesiones
indivisas obligadas a llevar contabilidad y {os personas naturales obligadas a lievar contabilidad
na considerardn en el cdlculo del anticipo, exclusivamente en el rubro de costos y gastos, los sueldos
y salarios, la decimgtercera v decimocuarta remunerocidn, asi tomo Jos aportes patronales ol seguro
social obligatorio,

Asi mismo, para efecto del célculo del anticipo del Impuesto a la Renta, se excluirdn de los rubros
correspondientes a activos, costos y gastos deducibles de dicho impuesto ¥y patrimonio, cuande
corresponda, los montos referidos a gastos incrementales por generacion de nuevo empleo, asi como
la adquisicién de nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura,
generar un mayor nivel de produccidn de bienes o provision de sesviciosn.

Devolucién del Anticipo de Impuesto ¢ 'a Renta.- El Servicio de Rentas Internos, de oficie o previa
solicitud del contribuyente, podré conceder la reduccién o exonergcion del pago del anticipo IR de
conformidad con los casos, términes y condiciones que se establezcan en el Reglamento,

Paraisos Fiscales.- Se restringen los exenciones fiscales relacionodas a las siguientes transacciones
que tengan los contribuyentes con Paoraisos Fiscales:

En relacion a la exencién de impuesto a la renta por dividendos o vtilidades generados en proyectos
publicos en alianza publico privada {APP) previsto en el articulo 9.3. de {a Ley de Régimen Tributario
Interno; Deducibilidad de pagos originados por financiamiento externc previsto en el numeral 3 del
articulo 13 del referido cuerpo legal;

Asi como respecto de las exenciones al impueste a la salida de divisas en pagos por financiomiento
externa o en pagos realizados ol exterior en el desarrolio de proyectos APP, previstos en el numera!
3 del articulo 159 y articuio 159.1 de la Ley Reformatoria para la Equidad Tribuiaria en el Ecuador.

Estas exenciones no serdn aplicables en los cases en Jos que el perceptor del page esté domiciliado,
sea residente o esté establecida en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién, o se trate
de pagos efectuados a perceptores amparados en regimenes fiscales colificados por la
Administrocton Tributaria como preferentes, salvo que se cumplan los criterios establecides en el
Comité de Politica Tributaria mediante resolucion general en términos de segmentos, actividad
econdmica, montos minimos, tiempos de permanencia y estdndares de fransparencia.

DPevalucian de ISD en lo adividod de exportodién.- Los exporiaderes habituales, en 1a parte que
no seqa utilizado como crédito tributario, tienen derecho a la devolucién de los pagos realizados por
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concepto de ISD en la importacién de materias primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad
de que sean incorporados en procesos productivos de bienes que se exporten, en un plazo no mayor
a 90 dias, sin intereses, en la forma, requisitos y procedimientos que el SR| establezca para el efecto,
mediante resolucién de cardcter general.

Las materias primas, insumos y bienes de capital a los que se hace referencia este articulo, seran los
que consten en el listado que para el efecto establezca el Comité de Politica Tributaria.

Lo sefialado precedentemente aplicara también del Impuesto a la Salida de Divisas pagado por
concepto de comisiones en servicios de turismo receptivo, conforme las condiciones y limites que
establezca el Comité de Politica Tributaria.

Impuesto a los Consumos Especiales (ICE).- La base imponible de los productos sujetos al ICE, de
produccién nacional o bienes importados, se determinaréa con base en el precio de venta al publico
sugerido por el fabricante o importador, menos el IVA y el ICE o con base en los precios referenciales
gue mediante Resolucion establezca anualmente el Director General del SRI. A esta base imponible
se aplicaran las tarifas ad-valorem que se establecen en esta ley.

Impuesto a los Activos en el Exterior.- Serdn sujetos pasivos los bancos, cooperativas de ahorro y
crédito y otras entidades privadas dedicadas a realizar actividades financieras conforme lo
dispuesto en el Cédige Orgdnico Monetario y Financiero; sociedades administradoras de fondos y
fideicomisos y casas de valores, empresas aseguradoras, y compaiias reaseguradoras bajo el
control de la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros; asi como las empresas de
administracion, intermediacion, gestion y/o compraventa de cartera, conforme las definiciones,
condiciones, limites y excepciones establecidas por la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y
Financiera.

Actas de Determinacion y Liquidaciones de Pago.- No tendran el carécter de reservado las Actas
de Determinacién y Liquidaciones de Pago por diferencias en la declaracién o resoluciones de
aplicacién de diferencias, efectuadas por la Administracién Tributaria con el sefialamiento del estado
en que se encuentren.

Dinero Electrénico.- Los medios de pago electrénicos seran implementados y operados por las
entidades del Sistema Financiero nacional de conformidad con la autorizacién que le otorgue el
respectivo organismo de control.

Todas las transacciones realizadas con medios de pago electronicos se liquidaran y de ser el caso

compensardn en el Banco Central del Ecuador de conformidad con los procedimientos que establezca la
Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera.

Registro Oficial No. 149 del 28 de diciembre de 2017, Resolucién No. NAC-DGERCGC17-00000617

Reformas a las normas para la aplicacion del régimen de precios de transferencia:

Bisqueda de Compainias Comparables.- El indicador de rentabilidad de las operaciones,
segmenfos o compafias comparables deberd ser calculado utilizando la dltima informacion de
terceros independientes disponible al 10 de abril.

Andlisis por segmento de negocio.- La informacién financiera de terceros utilizada para el analisis
no deberd incluir segmentos de negocios diferentes o adicionales al que corresponde o las
operaciones analizadas, que impliquen criterios de comparabilidad significativamente distintos. *En
ningun caso serd aceptada como vdlida la segmentacién atendiendo exclusivamente a un criterio
proporcional, por la aplicacién de los mismos factores a los rubros de un estado financiero.

Parte analizada.- A efectos de sustentar la seleccién de la parte analizada, al aplicar métodos de
margenes, se debera atender a los criterios de disponibilidad y calidad de la informacion. Para el
desarrollo del andlisis de precios de transferencia, se deberd seleccionar a la parte local. *En caso
de que la parte local no cumpla con los criterios previamente detallados, se podra realizar el analisis
con la ofra parte, a fin de calcular el indicador de rentabilidad.

Comparables ubicados en paraisos fiscales.- La seleccion de comparables no podré incluir

compafiias ubicadas en paraisos fiscales, jurisdicciones de menor imposicion y /o regimenes fiscales
preferentes definidos como tales segin la legislacién tributaria ecuatoriana.
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22.

23.

24.

25.

26.

Justificacion de los ajustes de capital de los cuentas de aclivos y pasives.- Los dgjustes de
comparabilidad deberdn realizarse una vez que se haya establecido la necesidad de su aplicacién
¥ la razonobilidad técnico, tomo de su formulacién como de su efecto en mejorar el grode de
comparabilidad entre la situacién econdmica de Jas operaciones analizados y aquella de las
comparables.

Precios de transferencia

Los contribuyentes deben considerar las operaciones realizadas con portes relocionadas domiciliadas
tanto en el exterior coma en el Ecvader, de acverdo a lo siguiente:

Los sujetas posives del impuesto a la Renta gue hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado
superior o los fres miliones de délares de los Estados Unidos ($ 3.000.000), deberan presentar al
Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones ¢con Partes Relacionadas.

Aquellos sujetos pasivos que hayan efectuado operacicnes con partes relacienadas lecales y/o
domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periode fiscal, &n un monte acumulada superior a los
quince millones de délares de los Estados Unidos de América ($ 15.000.000) deberén presentar
adicionagimente al Anexo, el Informe de Precios de Transferencia.

Las operaciones de la Compadiia con partes relacionadas durante el afie 2018, no superaron el importe
acumylado mencionado.

Capital secia]

El capital social autorizado de ‘o Compafiia asciende a USD$50.000 divido en cincventa mil acciones
nominativas y ordinarias de un délar [US$1} cada una. :

Reservas

Reservo Legol

La Ley de Compafias requiere que por lo menos el 5% de la uvtilidad anual sea apropiada como reserva
legal hasta gue ésta como minimo olcance el 20% del capitol sociol. Esta reserva no es disponible para

¢l pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidod o utilizada para absorber
pérdidas.

Oftros resultodes infegrales

Carresponde a los valores atumvlodos por concepto de pérdidas y ganandias advariales generadas por
el reconccimiento lo provision de jubilacién patronal y desahucio.

Resvliad cum 05

Esta cuenta estd conformada por:

Utifiderdes refenidas:

El solde de esta cuenta estd o disposicidn de los accienistas de la Compafia y puede ser utilizado para
la distribucién de dividendos y ciertos pagos tales come reliquidocidn de impuestos, efc.

Ew d

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecho de emisién de los estados financieros, no se produjeron

eventos que en opinidn de la Administracién de lo Compaiiia, pudieran tener un efecte impaortante schre
las estados financieros adjuntos,
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28.

T i0 1 os financi

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compafiia y seran presentados a los Socios para su aprobacién definitiva. En opinién de

la Gerencia de la Compahia, los estados financieros seran aprobados por la Junta de Socios sin
modificaciones.

M )/ 4

Emil Franta Klein Bermeo \"-Bbg-u\-sa#d'zqr/
Gerente General Contaddr General
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