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GO GALÁPAGOS ECUADOR GGE CÍA. LTDA. 

Información general 

GO GALÁPAGOS ECUADOR GGE CIA. LTDA, fue, constituida el 1 de septiembre del 2014 e inscrita 

en el Registro Mercantil del canton Quito el 26 de septiembre del 291 4, con una duracion de 100 años 

La Compañia tendra como objeto social dedicarse a toda clase de actividades turishcas en el ambito 
nacional o extranjero, con la correspondiente promocion y prestación de servicios complementarios, esto 
es la explotacion de la industria turistica, mediante la planificacion, organizacion, establecimiento y venta 
de programas maritimos, aéreos o terrestres para excursiones turisticas principalmente cruceros en 
Galapagos, realizando promociones de turismo receptivo en Ecuador, desarrollara en Ín toda dose de 
actividades turísticas para lo cual construirá, arrendara y/o adminstrara hoteles, complejos deportivos 
y de recreacion y otros permitidos por la ley de fomento turistico, y la venta de pasajes dentro y fuera 

del pais y representacion a agencias de turismo y permitidos por la constitucion y leyes de la republica 
para el cumplimiento de su objeto 

situación financiera en el país 

En el año 2017 debido al cambio de gobierno y a una nueva politica economica, en la cual se ha 
implementado un plan de austeridad para la optimizacion del uso de los recursos del Estado, 
principalmente en contrataciones de personal, consultorias, publicidad, vehiculos, viajes, entre otros, y se 
ha fijado como metas dinamizar el sector de la construcción, incentivar la inversion externa e interna y el 
ingreso de divisas, impulsar el uso de medios de pago digitales y priorizar la inversion publica hacia lo 
estrictamente necesario, se pretende una disminucion del déficit fiscal y mejora de las condiciones de 
financiamiento de las deudas contraidas Por lo que se estima que la economia ecuatoriana tenga un 
ctrecrmento del 1,3% pora el año 2018 

Segun el Informe de Tendencias de Ecuador del Centro de Estudios Latinoamericanos dice que “Ecuador 
continua experimentando una mejora económica, gracias a la inversion y el consumo privado Sin 
embargo, se reducen las exportaciones petroliferas y persiste la incertidumbre internacional Por su parte, 
el gasto publico continua siendo elevado, a costa de incrementar la deuda y desincentivar la inversion 

extranjera directa La recuperacion parcial en los precios del petroleo da un respiro a la economía del 
pos, aunque hace patente la necesidad de reformas estructurales que permitan recuperar la 
competitividad Por ultimo, cabe destacar la caida de la inflacion y la tasa de paro, ¡unto con una 
seduccion en los mveles de subempleo” 
La Administracion de la empresa considera que que la crisis del pais impacto en menor grado que el 
año 2016, y con un mayor esfuerzo pudo revertir ese efecto y logro incrementar sus ventas en un 17 16 
% respecto del año anterior, en cuanto a los costos y gastos el incremento de los mismos respecto del año 

antenor fue de un 5 56 % creemos que es un incremento razonable ya que en el 2016 se ejecutaron 
dtques de mantenimiento de sus dos embarcaciones y en el año 2017 sélo de una de ellas 

La Administracion de la Compañia considera que la situación antes indicada ha origmado efectos en los 
operaciones de la Compañía tales como revision de gastos de viaje de personal, reajustes de 
presupuestos, tomando en cuenta que el 2017. fue un año de crisis y esto incidio directamente la venta 
de nuestros paquetes y aunque minimo fue el aporte de la comercialización de los servicios que prestamos 
fue de ayuda para compensar esta reduccion La Administración para el año 2018 está adoptando 
medidas para ser mas competitivos, mejora constante de los servicios prestados, potenciar ventas y 
cantralar gastos excesivos 

Polsticas contables significativas 

3.1 Bases de presentación y declaración de cumplimiento 

Los Estados Financieros de GO GALAPAGOS ECUADOR GGE CÍA. LTDA., han sido preparados de 
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF emitidas por el Internacional 
Accounting Standards Board (lASB), vigentes al 31 de diciembre de 2017 y 2016, y segun los 
requermientos y opciones informadas por la Supermtendencia de Compañras, Valores y Seguros del 
Ecuador La Admimstracion declara que los NIIF han sido aplicadas integralmente y sin reservas en 
la preparacion de los presentes estados fmancieros 
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3.2 

3.3 

Las crfras mcluidos en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la moneda del 
entorno economico prinepal en que la Compañra opera La moneda funciona! y de presentacion de 
GO GALÁPAGOS ECUADOR GGE CÍA LTDA, es el Dólar de los Estados Unidos de América 

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con Normas internacionales de 
Información Fmanciera — NF requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca 
algunos supuestos inherentes a la actividad económica de la entidad, con el propósito de determinar 
la valuación y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros En 
opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización 
de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a aiferr de sus efectos finales 

A continuacion se describen las principales políticas contables adoptados en la preparacion de estos 
estados financieros Estas politicas han sido definidas en funcion de las Normos Internacionales de 

Información Financiera — NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2017 y 2016, aplicadas de manera 

uniforme a tados los periodos que se presentan 

Efectivo 

Corresponde a los valores manteridos por la Compañia en efectivo, en fondos reembolsables y de 
cambios, y en bancos sin restricciones En el Estado de Stuacion Financiera los sobregiros, de exstr, 
se clasificarian como prestamos en el pasivo corriente 

Activos financieros 

Reconocimiento, medicion inicial y clasificación 

El reconocimiento micial de los activos financieros es a su valor razonable, en el caso de un actvo 
financiero que no se lleve al valor razonable con cambios en resultados, se reconorera los costos de 
transacción que sean directamente atribuibles a la adquisicion del activo financiero 

Los activos financieros se clasifican segun se midan posteriormente, a costo amortizado, a valor 
razonable con cambro en otro resullado integral o a valor razonable con cambios en resultados 

Los activos financieros son medidos al costo amortizado si el activo se mantiene dentro de un modelo 
de negocio cuyo objetivo es mantener los activos para obtener los flujos de efecto contractuales 

Medicion posterior de activos financieros 

Despues del reconocimiento mcial, los activos financieros se miden al valor razonable o al costo 
amorhizado, considerando su clasificacion 

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados 

Los activos fmancieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen los activos financieros 
no designados al momento de su clasificación como a costo amortizado 

Algunos activos financieros se adquieren con el proposito de venderlos o recomprarlos en un futuro 
cercano Esta categoria incluye los instrumentos fmancieros derivados, que no se designan como 
instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura eficaces 

Los derivados, mcluidos los derivados implicitos separados, tambien se clasifican como mantenidos 
para negociar salvo que se designen como instrumentos de cobertura eficaces Los activos financieros 
a valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el estado separado de situación 
financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son reconocidos como 
ingresos o costos financieros en el estado de resultados integrales 

Prestamos y cuentas por cobrar 

Los prestamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o 
determinables que no cotizan en un mercado activo Despues del reconocimiento inicial, estos activos 
fnancieros se miden al costo amortizado mediante el uso del metodo de la tasa de interes efectiva, 
menos cualquier deterioro del valor El costo omortizado se calcula tomando en cuenta cualquier 
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3.4 

descuento o prima en la adquisicion y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la 
tasa de interes efectiva El devengamiento a la tasa de interes efectiva se reconoce como Ingreso 

financiero en el estado de resultados integrales Las perdidas que resulten del deterioro del valor 
se reconocen en el estado de resultados integrales como costos financieros 

Perdidas por deterioro de los activos fmancieros 

La Compañia evalva en cada fecha de los Estados Financieros la existencia de evidencia objetiva 
de que los activos financieros reportados estan deteriorados Los activos financieros son deteriorados 
cuando hay evidencia objetiva sobre como uno o mos eventos que ocurrieron despues del 
reconocimiento inicial del activo financiero impactaron los flujos estimados de efectivo del activo y 
estos puedan ser medidos confiabilidad 

Para todos los otros activos financieros la evidencia objetiva de deterioro puede incluir 

- — Dificultades financieras sigmificativas del emisor o la contraparte, o 
- — Falta de pago o incumplimientos en los pagos de mtereses o capital, o 
- — Que sea probable que el deudor entre en bancarrota o reorgamzacion Ánanciera 

Para activos financieros llevados en su costo amortizado, el monto de deterioro es la diferencia entre 
el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos futuros estimados de efectivo, 
descontados de la tasa de interes efectiva original del activo financiero 

El valor de los activos financieros es reducido por las perdidas por deterioro directamente para 
todos los activos hnancieros con la excepcion de las cuentas por pagar de negociacion, donde el 
valor es reducido a traves del uso de una cuenta de asignación Cuando una cuenta por cobrar de 
negociación es considerada incobrable, es elimmada contra la cuenta de asignación Las 
recuperaciones posteriores de montos que han sido previamente eliminadas son acreditadas contra 

la cuenta de asignación 

Los cambios en el valor de la cuenta de asignación son reconocidas en la utilidad o perdida 

51 en un periodo posterior, el monto de la perdida por deterioro disminuye y esta disminucion puede 
ser relacionada objetivamente a un evento que ocurrio despues del reconocimiento del deterioro, la 
perdida por deterioro previamente reconocida es reversada a traves de utilidad o perdida en la 
medida en que el valor de la inversion a la fecha en la que el deterioro es reversado no exceda lo 
que el costo amortizado hubiera sido si el deterioro no hubiera sido reconocido 

Baja de activos financieros 

La Compañia da de baja un activo financiero solo cuando los derechos contractuales a los Hujos de 
efectivo del activo expiran, o es transferido el activo financiero y sustancialmente todos los nesgos 
y beneficios de propiedad a otra entidad S1 la Compañia tampoco transfiere m retiene 
sustancialmente los nesgos y beneficios de propiedad y continua controlando el activo transferido, 
la Compañía reconoce sus intereses retenidos en el actwo y una obligacion asociada por los valores 
que pueden ser pagados $1 la Compañra retiene sustancialmente todo el riesgo y los beneficios de 
propiedad de activo financiero transferido, la Compañia continúa reconociendo el activo financiero 
y tambien reconoce un prestamo garantizado por los ingresos recibidos 

Inventarios 

Los inventarios se valoran ii 

  

¡almente al costo, posterrormente al menor de los siguientes valores 
al costo (medido al costo promedio), y su valor neto de realizacion El valor neto de realizacion 
representa el precio de venta estimado para los inventarios menos todos los costos estimados de 
finalización y los costos necesarios para realizar la venta 

A fecha de cierre de los estados financieros, la administracion determina indices de deterioro por 
perdida de valor y de ser necesario realizara el ajuste correspondiente 

Las importaciones en transto estan medidas a su costo de adquisicion 
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35 Pasivos financieros 

37 

Reconocimiento, medicion inicial y clasificacion 

La Compañia reconocera un pasivo financiera en su estado financiero todos sus derechos y 
obligaciones contractuales cuando y solo cuando se convierta en parte de las clausulas contractuales 

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de 
transaccion directamente atribuibles, excepto los prestamos y cuentas por pagar contabilizadas al 
costo amortizado netos de los costos de transacción directamente atribuibles 

Pasivo financieros a valor razonable con cambios en resultados Presentara una ganancia o perdida 

sobre un pasivo financiero designado como valor razonable 

Medicion posterior de pasivos financieros Despues del reconocimiento inwal, los pasivos financieros 
se miden al costo amortizado usando el metodo de la tasa de interes efechva 

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar Son obligaciones presentes provenientes 
de los operaciones de transacciones pasados, tales como la adquisicion de bienes o servicios 

Baja de posivos financieros. La Compañía da de baja un pasivo financiero cuando y solo cuando se 
haya extinguido la obligacion especificada en el contrato o haya sido cancelada 

Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos se valoran al valor razonable de la contraprestación recibida o por recibir luego de 
deducir cualquier descuento o rebaja 

Venta de servicios 

Los mgresos por la prestacion de servicios se reconocen en base al grado de realizacion de la 
transaccion, y siempre y cuando puedan ser medidos de manera Table 

Arrendamientos operativos 

Los ingresos de alquiler de arrendamientos operativos son reconocidos con el metodo de linea recta 
sobre el término de este 

Impuestos corrientes y diferidos 

El gasto generado por el impuesto a la renta es la suma del impuesto por pagar corriente y el 
impuesto diferido 

Impuesto Corriente 

El impuesto corriente por pagar se basa en la utilidad gravable del año La uhlidad gravable 
difiere de la reportada en el Estado de Resultados Integral porque excluye items de ingresos o 
gastos que son gravables o deducibles en otros años y ademas excluye partidas que nunca son 
gravables o deducibles 

El pasivo de la Compaña para el impuesto corriente es colculado usando las tasas impositivas que 
han sido difundidas y aprobadas hasta la fecha del Estado Financiero 

Impuesto Diferido 

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y 
pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales Un pasivo por impuesto diferido se 
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias impombles Un activo por impuesto 
diferido se reconoce por tadas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte 
probable que la Compañía disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar 
esas diferencias temporarias deducibles 

  

Tales achvos y pasivos no son reconocidos st las eiferencias temporales surgen en una: transacción 
que no afecte m a la utilidad gravable m a la utilidad financiera 
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos con las tasas de impuestos que se espera 
apliquen en el periodo en el cual el pasivo se establezca o el activo se realice, basado en tasa del 
Impuesto a la Renta para sociedades publicadas por el Servicio de Rentas Internas hasta la fecha 
del Estado de Situacion Financiera 

El valor de los activos por mpuestos diferidos es revisado cada año en fecha de presentacion de los 
Estados Financieros ajustado al punto en que no sea probable que los beneficios gravables sean 
suficientes para permitir que el activo o parte de este sean recuperados 

La medicion de los activos y pasivos por impuestos diferidos revelan los efectos tributarios que 

vendrian por la manera en la cual la Compañía espera, a la fecha del reporte, recobrar o establecer 
el valor de sus activos y pasivos 

La Compañia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos 1, y solo 
s1 tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal 

Impuesto corriente y diferido para el periodo 

Los impuestos corrientes y diferidos son reconocidos como un gasto o ingreso en la utilidad o perdida 
neta 

3.8 Propiedad y equipo 

Los activos se deprecian utilizando el metodo de Imea recta, para lo tual se considera como importe 
depreciable el costo historico menos los valores residuales asignados, considerando las vrdas utiles 

que se indican a continuación 

Las vidas utiles son determmadas por la Administración de la Compañia en funcion del uso esperado 
que se tenga de los bienes 

La utilidad o perdida surgida de la venta o baja de un articulo de propiedades y equipo es 
determinada como la diferencia entre los terminos de venta y el valor en libros del activo, y es 
reconocida en resultados 

Las sustituciones o renovaciones de bienes que aumentan fa vida util de estos, o su copacidad 

economica, se registran como mayor valor de los respectivos bienes, con el consiguiente retiro 

contable de los bienes sustituidos o renovados 

Los gastos periodicos de mantenimiento, conservacion y reparacion menor se registran directamente 
en resultados como costo del periodo en que se incurren 

3 9 Beneficios empleados post-empleo 

  

Los beneficios definidos a empleados corresponden a jubilacion patronal y desahucio, cuyo costo se 
determina mediante el metodo de la unidad de credito proyectada, con valoraciones actuaniales 
que son efectuadas al final de cada periodo, para lo cual se consideran ciertos parametros en fas 
estimaciones como permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos salariales futuros 
determinados sobre la bose de calculos actuariales 

Las tasa de descuento utilizada para determinar el valor presente de la provisión por jubilacion 
patronal y desahucio corresponden a la de los rendimientos del mercado de los bonos corporativos 
de alta calidad ecuatorianos 

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el pernodo en que ocurren 

Los costos de los servicios corrientes, costo financiero, ganancias y perdidas actuartales del penodo 
se presentan en forma separada en su respectiva nota a los estados financieros 

3.10 Participación a trabajadores 

La Compañia reconoce la parteipación a trabajadores en la utilidad de la Entidad Este beneficio 
se calcula a una tasa del 15% de las utilidades Iiquidas o contables de acuerdo con disposiciones 
legales 
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3.11 Capital social y distribución de dividendos 

Los parta paciones se clasihcan como patrimonto neto 

Los dividendos a pagar a los socios de la Compañia se reconocen como un pasivo en los estados 
financieros cuando se configura la obligacion correspondiente en funcion de las disposiciones legales 
vigentes o las políticas de distribucion establecidas por la Junta 

3.12 Costos y gastos 

Los costos y gastos se registran al costo historico Los costos y gastos sé reconocen a medida que son 

incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el 
periodo mas cercano en el que se conocen 

3.13 Estado de Flujo de Efectivo 

Para efectos de preparacion de! Estado de flujos de efectivo, GO GALAPAGOS ECUADOR GGE 
CIA LTDA ha definido las siguientes consideraciones 

Efectivo en caja y bancos incluyen el efectivo en caja e instituciones financieras 

Actividades de operacion son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos 
ordinarios de GO GALÁPAGOS ECUADOR GGE CIA. LTDA. asi como otras actividades que no 

puedan ser cahficadas como de inversion o financiación 

Actividades de inversion corresponden a actividades de adquisición, enajenación o disposicion por 
otros medios de activos no corrientes y atras versiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes 

Actividades de financiación actividades que producen combios en el tamaño y composicion del 
patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero 

314 Cambios de politicas y estimaciones contables 

Los estados Financieros al 31 de diciembre de 2017, no presentan cambios en las politicas y 
estimaciones contables importantes respecto al ejercicio anterior 

3.15 Compensación de transacciones y saldos 

Los activos y pasivos, así como los Ingresos y gastos presentados en los Estados Financieros, no se 
compensan excepto en los casos permitidos por alguna normativa 

  

3.16 Clasificación de saldos en corrientes y no corrientes 

En el estado de situacion financiera, los safdos se clasifican en función de sus vencimientos, como 
corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los 
estados financieros y como na corriente, los mayores a ese periodo 

3.17 Nuevas normas y normas publicadas que no entran en 

  

¡gor 

Nuevas normas aplicadas por la Compañia 

No se tuvo ningun efecto importante sobre los Estados Financieros de GO GALAPAGOS ECUADOR 
GGE CIA LTDA , respecto de normas y enmiendas que fueron efectvas por primera vez en el año 
2017 

interpretaciones, modificaciones y puevas normas aplicables a lo Compañia que no entran aun en 

vigor 
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Titulo y nombre Fecha de Fecha estimado mí 
normabva emision dedo aplicación en la 

Modificaciones normo Compa 

Establecer los principios que oplicará una Entidad para 
presentor nformación util a les usuarios de tos estados 

NIF 15. Ingresos de — financieros sobre la naturaleza, importe, colendarto e 2014 01 de Enero del 
contratos con clentes — incertidumbre de los mgresos de acividades ordinarias 2018 

y flujos de efechvo que surgen de un contrato con un 
cliente 
Sustiluye los requis0s de clasificacion, valoracion NIF O Instrumen le Enero del CA ceconcrmento y baja en cuentos de Griivos y posos 2014 91d PO 
fmancieros, la contabilidad de coberturas y deterioro 

iblece los prineipros para el ri :rmento,, NIF 16 Eno s Prinapros para el roconociment O1 de Enero del medicion, presentación e informacion a revelar de los 2015 
arrendamientos 

NIF 1. Adopcion por — Se añade el parrafo 39 AC En el Apencice D, se 

Arrendamientos 2019 

prmera vez de los: modhfico el parrafo DI Se añade un encabezamiento 2017 Y de enero de 2018 
Normas y el parrafo D36 
NIC 28 Inversones en Aclaraciones de que la NIIF 9 Instrumentos Financieros 
asoriadas y negocios — se aplica a parhapaciones a largo plazo en asociadas 2014 Y de enero de 2018 

comuntos y negocios conjuntos 
incluye la posibilidad de designar determinados 

PIP O Instramentos contratos de compra o venta de partidos no Financieros con la NF 4 2017 1 deenerode 2018 OL finanaioras para uso propio tomo a valor raranable 
con cambios en perdidas y gonanaas 
Se aplica a una remsacción en moneda extranjera (0 

CINE 22 parte de ella) cuando una Entidad reconoce un uetvo 
Transacciones en no finanaero o paso no Financiero que surge del 
moneda extranjera y pagoo cobro de una contraprestación anticipada 2017 1 deenerode 2018 
contraprestaciónes antes de que la Entidad reconozca el achvo, gusto o 
antapadas ingreso selacionado [0 la parte de estos que 

corresponda] 
Cin 23 Se aclara cómo aplicar los requermentos de 
Incerndumbre sobre los reconocimiento y medicion de la NIC 12 cuando existe 
tratamientos de los incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a 2017 Y de enero de 2019 
Impuestos a los mgresos las ganancias 

Enmiendas en los efectos de los condiciones de 
adjudicacion, la clasificación de las operaciones de 
pagos basadas en acciones, la contobilizacion de uno 2017 
modificacion en los terminos y condiciones de un pago 
basado en acciones 

NIF 2 Clasificacion y 
valoracion de de enero de 2018 trensacciones con pagos 
hosaslos en acciones 

  

La Compañía ha concluido los principales mpactos que se tendra por la aplicacion de las nuevas y 
enmiendas citadas anteriormente, a continuacion el analisis realizado 

  

jas Procedentes de Contratos con los Chentes (NIF 15: 

  

Ingresos de Ac lades Ordi 

El objetivo de esta Norma es establecer los principios que aplicara una entidad para presentar 
información uni a los usuarios de los estados financieros sobre la naturaleza, importe, calendario e 
incertidumbre de los ingresos de actividades ordinarias y flujos de efectivo que surgen de un contrato 
con un cliente 

La NIF 15 requiere la identificacion de los contratos y de las obligaciones de desempeño que se 
compromete a cumplir la Entidad, Esta norma deroga la NIC 11 —NIC18 —IFRIC 13 —IFRIC 15, 1ERIC 

18 y SIC 3, entrara en vigencia a partir del 1 de enero del 2017 

Una enticlad contabilizar un contrato con un cliente que queda dentro del alcance de esta Norma 
solo cuando se cumplan todos los criterios siguientes 

1 Las partes del contrato han aprobado el contrato (por escrito, oralmente o de acuerdo con 
otras practicas tradicionales del negocio] y se comprometen a cumplir con sus respectivas 
obligaciones, 

2 la entidad puede identificar los derechos de cada parte con respecto a los bienes o 

servicios a transferir, 
3 La entidad puede identificar las condiciones de pago con respecto a los bienes o servicios 

a transtenr, 
4 El contrato hene fundamento comercial (es decir, se espera que el nesgo, calendario o 

importe de los flujos de efectivo futuros de la entidad combien como resultado del contrato), 

Y 
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5 Es probable que la entidad recaude la contraprestación a la que tendra derecho a cambio 
de los bienes o servicios que se transteriran al cliente Para evaluar 51 es probable la 
recaudacion del importe de lo comraprestacion, una entidad considerara solo la capacidad 
del cliente y la mtención que tenga de pagar esa contraprestación a su vencimiento El 
importe de la contraprestacion ol que la entidad tendra derecho puede ser menor que el 
precio establecido en el contrato si la contraprestación es variable, porque la entidad 
puede ofrecer al chente una reduccion de precio. 

Reconocimiento del ingreso 

La entidad reconocera los ingresos cuando 

Se sansface una obligacion de transferencia de un bten o servicio comprometido a un cliente 
cuando este obtiene el control 

- Alo largo del hempo cuando satisface la transferencia del bien o servicio comprometido 
al ciente 

Análisis de impactos: 

La Administración de la Compañia ha determinado que los pombles impactos sobre los importes 
reconocidos como ingresos por la aplicacion de las NIIF 15 no seran significativos, debido a que los 
ingresos son reconocidos una vez que el servicio es prestado 

Instrumentos Financieros (NIIF 9; 

El objetivo de esta Norma es establecer los principios para la información financiera sobre actos 
financieros y pasivos financieros, de forma que se presente información util y relevante para los 
usuarios de los estados financieros para la evaluacion de los importes, calendario e incertidumbre 
de los flujos de efectivo futuros de la entidad 

Reconocimiento inicial: 

Una entidad reconocera un activo financiero O un pasivo financiero en su estado de situacion 
Hinanciero cuando, y solo cuando, se convierta en parte de las clausulas contractuales del instrumento 

Clasificación de activos Financieros 

Una entidad clasificara los activos fmancieros segun se midan posteriormente a costo amortizado, a 
valor razonable con cambios en otro resultado integral o a valor razonable con cambios en 
resultados sobre la base de los dos siguientes 

- Activo o pasivo financrero a costo amortizado 
- Activo o pasivo financiero a valor razonable 
- Activa o pasivo financiero a valor razonable con cambio en el On 

Clasificación de pasivos financieros: 

Una entidad clasificara todos los pasivos financieros como medidos posteriormente al costo 

amortizado, excepto en el coso de 

(a) Los pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados Estos pasivos, incluyendo 
los derwados que son pasivos, se mediran con posterioridad al valor razonable 

(b) Los pasivos financieros que surjan por una transferencia de activos financieros que no cumplan 
con los requisitos para su baja en cuentas o que se contabilicen utilizando el enfoque de la 
implicación continuada 

Reconocimiento de las perdidas crediticias esperadas (deterioro del valor] 

  

En cada fecha de presentacion, una entidad evalvara 51 5e ha incrementado de forma significativa 
el nesgo crediticio de un mstremento fmandero desde el reconocimento imiciad Al realizar la 
evaluacion, una entidad utilizara el cambio habido en el nesgo de que ocurra un incumplimiento a 
lo largo de la vida esperada del instrumento financiero, en lugar del cambio en el importe de las 
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perdidas crediticias esperadas Para realizar esa evalvacion, una entidad comparara el nesgo de 
que ocurra un incumplimiento sobre un mstrumento financiero en la fecha de presentacion con el de 
la fecha del reconocimiento miciol y considerara la información razonable y sustentable que este 
dispomble sin coste o esfuerzo desproporcionado, que sea indicativa de incrementos en el riesgo 
crediticio desde el reconocimiento imictal 

Análisi 

  

de impados 

La Administracion de la Compañia ha evaluado los posibles mpactos sobre los importes reconocidos 
en los estados financieros en relacion con los activos y pasivos financieros, en la aplicación de la NAF 
9 y ha determinado que debido a su giro de negocio y al tipo de activos y pasivos que mantiene no 
sera necesario realizar ninguna reclasificación. 

Con respecto a las perdidas crediticios esperadas, la Compañia realizo ef analisis correspondiente 
en funcion al comportaruento y recuperacion de la cartera de los vimos tres años, llegando a la 
conclusion que el nesgo de no recuperacion es bajo, por lo que la aplicacion de la NIIF 9 en el año 
2018 no generara un efecto importante 

Arrendamientos (NIIF 16; 

La NIIF 16 requiere la identificacion de contratos de arrendamiento y da la guia para el tratamiento 
contable del arrendador y arrendatario Esta norma deroga lo establecido en la NIC 17 HFRIC 4 

SIC 15 SIC 27 y entrara en vigencia a pomir del 1 de enero del 2019 

Esta Norma establece los principios para el reconocimiento, medicion, presentacion e mformacion a 
revelar de los arrendamientos El objetivo es asegurar que los arrendatarios y arrendadores 
proporcionen informacion relevante de forma que represente fielmente esas transacciones Esta 
informacion proporciona una base a los usuarios de los estados financieros para evalvar el efecto 
que los arrendamientos tienen sobre la stuacion financiera, el rendimiento financiero y los flujos de 
efectivo de una entidad 

La diferenciación entre arrendamiento operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminada para 
la contabilidad del arrendador y es reemplazada por un modelo en el cual el derecho de uso del 
activo y su correspondiente pasivo fiene que ser reconocido por el arrendador para todos los 
arrendamuentos, excepto los arrendamientos de corto plazo y aquellos con un valor baío de acto 

  

Identificación de un arrendamiento: 

Al inicio de un contrato, una entidad evaluara si el contrato es, o contiene, un arrendamiento Un 
contrato es, o contiene, un arrendamiento si transmite el derecho a controlar el uso de un achvo 
identificado por un pertodo de tiempo a cambio de una contraprestación 

Reconocimient: 

  

En la fecha de comienzo, un arrendatario reconocerá un activo por derecho de uso y un pasiva por 

arrendamiento 

En la fecha de comienzo, un arrendatario medira un activo por derecho de uso al costo El costo del 
activo por derecho de uso comprendera 

1 El importe de la medición inicial del pasivo por arrendamiento 
2 Los pagos por arrendamiento realizados antes o a partir de la fecha de comienzo, menos 

los incentivos de arrendamiento recibidos, 

3 Los costos directos iniciales incurridos por el arrendatario, y 
4 Una estimación de los costos a incurrir por el arrendatario al desmantelar y eliminar el 

activo subyacente, restaurar el lugar en el que se localiza o restaurar el activo subyacente 
a la condicion requerida por los terminos y condiciones del arrendamiento, a menos que se 
incurra en esos costos al produar los inventamos El arrendatario podria incurrir en 
obligaciones a consecuencia de esos costos ya sea en la fecha de comienzo o como una 
consecuencia de haber usado el achvo subyacente durante un periodo concreto 

En la fecha de comienzo, un arrendatario medira el pasivo por arrendamiento al valor presente de 
los pagos por arrendomiento que no se hayan pagado en esa fecha Los pagos por arrendamiento 
se descontaran usando la tasa de interes implicita en el arrendamuento, s1 esa tasa pudiera 
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determinarse facilmente Si esa tasa no puede determinarse facilmente, el arrendatarró utilizará la 

tasa incremental por préstamos del arrendatario 

Aná 

  

de impactos: 

La Administracion de la Compañra no ha determinado los posible impactos sobre los importes 
reconocidos en los estados financieros, en relacion con los arrendamientos en la aplicación de la NIF 
16, sin embargo ha evaluado que al mantener contratos de arrendamiento de bienes mmuebles 
cuyas condiciones establecidas en el contrato permiten identificar que el periodo de uso sera similar 
al de la vida útil del activo, y que se cuenta con el derecho a decidir su uso, se preve que los efectos 
serán significativos 

Revelaciones 

De manera general se establece que la aplicacion las nuevas normas y los nuevos requerimientos 
generaran mayor informacion a revelar en la notas a los estados financieros contratos de prestacion 
de servicios, descripcion de las obligaciones de desempeño identificadas, precio establecido en los 
contratos, a las estimaciones utihzadas para el analisis individual o colechvo del riesgo de credito 
esperado e mformacion respecto a los contratos de arrendamiento como son plazos, montos, 
condiciones del contratos, etc 

  

Estimaciones y ¡vicios contables 

Las estimaciones y juicios contables son evaluados de manera continua y se basan en experiencia pasadas 
y ciertos factores aplicables al sector, mismos que son razonables bajo las circunstancias actuales y las 
expectativas de sucesos futuros 

Estimaciones importantes 

La Compañia realiza ciertas estimaciones basados en hipótesis relacionadas con el futuro, mismas que no 
¡gualaran a los correspondientes resultados futuros, sm embargo llevan a una presentación razonable de 
los Estados Emancieros, a continuacion se detallan las prinespales estimaciones que pueden dar lugar a 
ajustes en el futuro 

4.1 Presta: 

  

nes por pensiones 

El valor actual de los obligaciones registradas por concepto de jubilación patronal y desahucio son 
calculadas en base a estimaciones aciuariales, mismas que consideran varios factores en base a 
hipotesis, incluyendo tasas de descuenta determinadas por los actuarios, por lo que cualquier cambio 
en las estimaciones aciuariales ass como en la tasa de descuento, podrian generar ajustes en el futuro 

42 Vidas útiles y deterioro de activos 

Como se describe en la Nota 3 7 la Administracion es quien determina las vidas unles estimadas y 
los correspondientes cargos por depreciacion para sus propiedades, y equipos, esta estimacion se 
basa en los ciclos de vida de los activos en funcion del uso esperado por la Compañra Esta estimación 
podria cambiar sigmficativamente como consecuencia de innovaciones tecnologicas en respuesta a 
cambios sigmficativos en las variables del sector al que pertenece la Compañia 

Gestion del riesgo financiero 

Los actividades de la Compañia la exponen a varios riesgos financieros riesgo de credito y riesgo de 
liguidez 

La gestion del riesgo esta a cargo de la Gerencia Financiera de la Compañia, que se encarga de 
identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros con la colaboracion de todas las areas operativas de 
la Compañia, de manera que estos riesgos no afecten de manera significativa al valor economico de sus 
flujos y activos y, en consecuencia de los resultados de la Compañia 

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compañia, Una caracterización 
y cuantificación de estos y una deserpcion de las medidas de mitigación actualmente en uso por parte 
de la Compañía. 
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Riesgo de credito 

El riesgo de credito se rehere a que una de las partes cumpla con sus obligaciones contractuales 
resultando en una perdida financiera para la Compañia 

La Compañia mantiene una politica de otorgar crédito unicamente a clientes que han cumplido con las 
politicas establecidas Cabe mencionar ademas que la mayoria de las ventas son realizadas 
anticipadamente, lo que disminuye el riesgo de recuperación de cartera 

Las ventas en un numero considerable corresponden a agencias de viaje, sin que existe concentracion de 
crédito con ninguna de estas 

La Compañía mantiene cuentas por cobrar importantes con su relacionada chaskiroute por un valor de 
US$308 000 

Riesgo de liquidez 

Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de liquidez que tiene la Compañia, 
pora lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado de manera que la Gerencia pueda 
manejar los requerimientos de financiamiento a corta, mediano y largo plazo asi como la gestion de 
liquidez. La Administracion momtorea el nesgo de Iiguidez manteniendo reservas, facilidades financieras 
adecuados, evaluando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y concilrando los perfiles 
de vencimiento de los activos financieros. 

Efectivo en boncos y activos fmnancieros 

El efectivo en bancos y activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, se mantienen en instituciones 

financieras descritas a continuación 

  

Calificacion 
Entidad Financiera 2017 2018 
Banco Pichincha C-A AMA AAA 
Banco del Pacifico AMA AAA 
Banco Internacional AMA, AAA 

Gestion del copital 

El objetivo principal de la Compañia en relacion a la gestion de su capital es asegurar que estara en 

capacidad de mantener su negocio en marcha, y proporcionar a los propietarios el maximo rendimiento 
esperado 

La Administracion de lo Compañra realiza una revision frecuente de la composicion del capital y los 
riesgos 

La Administracion efectua una evaluacion periodica de la posicion financiera de la Compañia 

Indices financieros 

Los principales indicadores financieros de la Compañia se detallan a continuacion 

Capital de trabajo USD$ 21 319 
Índice de Iiguidez 1.02 veces 
Pasivos totales / patrimomo 28 veces 

La Administracion considera que los indicadores financieros estan dentro de los rangos en base al tamaño 
y sector en el que se desenvuelve la Compañia 

Instrumentos Financieros por categoría 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el detalle de los activos y pasivos financieros estan conformados 
de la siguiente manera 
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31 de Diciembre 

  

  

  

  

  

  

  

Neta 2017 2016 

Commenti Na a 1 No 
ente Cornente emente corriente 

Achvos financieros 

Costo amorfizado 

Efectivo y bancos 7 495 090 963 499 
Cuentas por cobrar 

comerciales y otras cuentas por 8/9 494 433 119277 1al 
cobrar 

Total 989 523 1082776 141 

Pasivos financieros 

Costo amortizado 

Cuentas por pagar 
comerciales y otras cuentos por — 12/14 1123115 612654 531097 
Pagar =— 

Total 1123116 612654 531 097 

7 Efectivo 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos de efectivo estan conformados de la siguiente manera 

31 de Diciembre 

2017. 206 
Cajas 3569 2718 

Bancos 491521 960781 

Total 495 090 963499 

Los fondos presentados anteriormente no cuentan con ninguna restriccion para su Uso inmediato 

8 Cuentas por cobrar clientes relacionados 

Los saldos de cuentas por cobrar relacionadas al 31 de diciembre del 2017 y 2016, se muestran a 
continuación 

1 de Diciembre 
2017 206 

Empresos relacionadas Choskiravte 308 000 
Empresas relacionadas Licatexsa. 2703 

Empresas relacionadas KTSL 1775 
Total 312478 

Las cuentas por cobrar con su relacionada Choskiroute corresponden a la venta de un proyecto hotelero 
la cual no genera interes n mantiene plazo de vencimiento por lo que no puede ser medida a costo 
amortizado 

9 Otros cuentas por cobrar no relacionadas 

AL31 de diciembre del 2017 y 2016 los saldos de otras cuentas por cobrar s se detallan a tontnvación 

31 de Diciembre 

2017 206 
Anticipo proveedores 85090 32351 
Otras cuentas por cobrar 70000 70.000 

Cuentas por cobrar empleados 22682 15436 
Total 177 772 117 787 

10. Impuestos corrientes 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la composicion de los saldos de activos y pasivos por impuestos 
corrientes se presenta a continuacion 
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31 de Diciembre Descripción 2017 2016 

Activos per Impuestos cornentes 
Impuesto a la renta. 14628 53 582 
Impuesto al valor agregado 178 517 113186 
Total activos por impuestos comentes 193 145 Y66 768 

Pasivas por impuestos cornentes 
Impuesto a la renta 17.406 242 354 
Impuesto al valor agregado 287 4098 
Total pasivos por impuestos comentes 17693 246 457 

  

Tanto los activos como los pasivos por impuestos corrientes van a ser recuperados y cancelados en el corto 
plazo 

11. Propiedad y equipo 

AL31_ de diciembre del 2017 y 2016 los saldos de propiedad y equipo son los siguientes 
31 de Diciembre 

  

Desenpcion 

  

  

  

  
  

  

  

  

  
  

  

201 2016 

Terrenos 425 000 1760274 
Construcciones en curso _ 45000 282077 

Total 470.000 7.042.351 

— 2017 
Saldo al imicro Adiciones — Reclosificacion — Saldo al final del 

Desenperon del año ¡Venta año 

Terrenos 1760274 (1 3352741 425 000 
Construcciones en curso 282077. 33814 270 891) 45 000 

Totol 2.042 351 33.814 (1606 165) 470.000 

dora 
a Saldo almicio del Adiciones Saldo al final dal Descripción z > año año 

Terrenos 1335274 425000 1760274 
Construcciones en curso 203 422 78655 282077 

Total 1 539.696 503-655 7.092 351 

  

Escision de acciones 

Con fecha 19 de Julio del 2017 de la Compañia celebro la escritura por la escision de acciones con la 
Compañia Chaskiroute, que fue aprobada mediante junta general extraordinaria de socios de Go 
Galapagos Ecuador GGE Cia Ltda En sesion realiza el 11 de julio del 2018, cuyo objeto social de la 
escindida es “Actividades tunsticas en todas sus fases vinculadas entre sí o complementarias a ellas, 
brindando servicios de hotelería hospedaje, alimentos y bebidas, ete 

Los pasivos y patrimonio que se asignan por este acto a Chaskaroute Cia Ltda, asciende al valor de un 
USD$ 1 332 905,96. 

12 Cuentas por pagar comerciales 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 el detalle de saldos de cuentas por pagar comerciales es el 
siguiente 
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13. 

14 

15. 

  

Descripcion 31 de Diciembre 
207 2016 

Provisión gastos por pagar 28963 
Proveedores admwustracion 14103 
ProveedoresServicios Land 7385 
Vu Bco imemocional 

Total 30451 

  

  

Otras cuentas por pagar 

A continuación se muestra un resumen de otras cuentas por pagar relacionados al 31 de diciembre del 
2017 y 2016 

  

Des: 31 de Diciembre 
  peon 2017 2016 

Empresas relacionadas Klemturs “469 804 
Vanos acreedores 350 983 555733 
Empresas relacionadas Galatours 226 040 262 
Anticipo dientes 24892 2194 
Reembolsos o clientes 942 1131 
Con el 1ESS 4 650 

Tota! 1072683 339 970. 

  

Las otras cuentas por pagar corresponden a obligaciones con sus relacionadas Kleimturs y 
Representaciones C ltda y Golapagos Corporacion Turistica Galatowrs SA por US$469 804 y 
US$226 041 respectivamente, las cuales no generan interes ru mantienen plazo de vencimiento por lo 
que no son medidas a costo amortizado 

El saldo pendiente de pago por US$350 983 corresponde a prestamos de los socios las cuales son 
canceladas en abonos parciales y en cualquier momento pueden ser exigible su cobro 

Beneficios empleados corto plazo 

Un detalle de las cuentas por pagor a empleados al 31 de diciembre del 2017 y 2016 se muestra a 
continuacion 

  31 de Diciembre 

  

Desenpcion 2017 2016 

Partapacion traboradores fnota 15] 26.640 212047 
Beneficios de ley empleados _ 2904 9815 

Total 36 544 Ha 862 

  

Parficipación a trubajadores 

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tenen derecho a participar en las utilidades 
de la empresa en un 15% aplicable a los uhlidades ligudas Los movimientos de la provision para 
participacion a trabajadores fueron como sigue 

  2017. 2016 

Soldos al micio del año 212047 156 932 
Provision del año 26 640 212.047 
Pagos efectuados 1212047) (156 933 

Total — 26 640 212.047 

  

Transacciones con partes relacionadas 

A continuacion se resumen las principales transacciones con Compañias Relacionadas en los años 2017 y 
2016 

Transacciones y saldos comerciales 

-23-



Año 2017 

  

Movimiento Klemturs Chasknoute Galotours 

Venta 280 000 
Facturación por servcios 304 809 400 950 
  

  

Año 2016 

2016 
Descripción Calatovrs, 

Saldo cial 141 
Facturación emitida 552 238 
Retenciones recibidas 51279) 
Pagos recibidos (500 959) 

Saldo final Tal 

Cuentas por pagar 

Año 2016 

Pesenpcion Galatours Kleinturs Licatexsa 
Solo inicial 262 150150 1251 000 
Regularización carlera 386995 (1100000) 
Pagos reebrdos (537 144) 151 000) 
Saldo final 262 - - 
  

Beneficios a corto plazo pagado a personal clave gerencial de la Entidad 

El total de beneficios a corto plazo percibidos por el personal de la Entidad durante el año 2017 y 2016 
asciende a USD$ 44 000 cada año 

17. Beneficios empleados Post-Empleo 

Un detalle de la composicion de la cuenta de beneficios post-empleo se resume a continuacion 

  

31 de Diciembre Destnpcion 2017 2016 

Jubrlación parronal 31 602 22708 
Desahucio 17 484 6 408 
Otros beneficios no corrientes para los empleados 2709 2709 

Total 51795 31825 

  

Movimiento empleados post-empleo 

El movimiento de las cuentas beneficios empleados durante el año 2017 y 2016 se detalla a contmuacion 

Jubilación patronal 

  

31 de diciembre 

  

Desenpción _ 2017. 2016 

Saldos al comienzo del año 22709 14279 
Costo de fos servicios del periodo cornente 18254 9 146 
Costo por mtereses 940 $23 
¿Ganancias) perchdas actuanales (4.0321 9761 
Efecto sobre reducciones y liquidociones anticipados (6 269) (364 
Saldos al final 31 602 22708 
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Desahucio 

  

    
Descnpcian 31 de diciembre 

2016 

Saldos al comenzo del año 
Costo de los serncios del periodo cornente 7203 4374 
Costo por intereses 381 5786 
Perdidas actuariales 1173 191 
(Ganancias) sobre reducciones (1.039) 
Efectos sobre sobre reducciones 193) 
Beneficios pagados (4851 
Suldos nl final 17 384 97 

  

los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios 
definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2017 y 2016 por un actuario independiente El valor 
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del sermeio actual y el 
costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el metodo de la unidad de credito proyectado 
Bajo este método los beneficios defimdos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y 
basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada 
año de servicio, considerando el uso de Inpotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos 
beneficios Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a traves del tempo, el incremento salarial y las 
probabilidades de pago de estos beneficios 

  

Las ganancias y perdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los 
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral promedio 
esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de fuctuacion 

Las presunciones principales usadas para propositos de los caleulos actuariales son las siguientes 

  

Descripción 2017 2016 

e _%o 
Tasa de descuento 4,02% 4,14% 

Tasa de incremento salanal 2,50% 3,00 4 
Tosa de rotacion 11,80% 11,80% 
  

La Administración de la Compañia aplico con uniformidad la tasa de descuento en los periodos 2016 y 
2017 considerando como tasa de descuento, el rendimiento de los bonos corporativas de alta calidad de 

Estados Unidos 

Ingresos 

Un resumen de los ingresos reportado en los estados financieros al 31 de diciembre del 2017 y 2016 es 

como sigue 

  

  

Descnpcion 31 de Diciembre 
2017 2016 

Poquete turistico (€ 1498519 1802 366 
Otros servicios 705750 1 234 883 
Paquete turistico 12% 1874 4404 
Paquete turistico (O] 1131 2730 

Total 2.207.374 3 044 383 

  

Los otros servicios corresponden al manejo comercial de servicios turisticos Facturado a su relacionada 
GALAPAGOS CORPORACION TURISTICA GALATOURS SA y KLEINTURS Y REPRESENTACIONES C 
LTDA 

Costo de ventas 
  

Un resumen del costo de ventas reportado en los estados financieros al 31 de diciembre del 2017 y 
2016 es como sigue 
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Descripcion 31 de Diciembre 
2017 2016 

Costos operatos 965 348 748 937 
Costo proyecto hotel 270891 

Total 1236 337 748 937 
  

20. Gastos administrativos y de ventas 

Un resumen de los gastos admuistrativos y ventas reportados en los estados fmancieros al 31 de 
diciembre del 2017 y 2016 es como sigue 

Administrativos 

  

21. 

  

  

Desenpcian 31 de Diciembre 
2017. 2016 

Sueldos y solaros 127 041 115636 
Otros gastos de administracion 83223 76763 
Servicios de terceros 74 289 47 989 
Beneficios sociales de ley 37 893 28 085 
Impuestos y contribuciones 29821 40715 
Participacion trabay actores 26.640 212.047 
Gastos generales 16647 $952 
Gastos de viaje 12.437 7873 
Otros gastos del personal 9858 13384 
Otros gastos 6227 956 
Mantenimiento y reparaciones 4585 14734 
Cuotas y afilhaciones 1695 1.570 
Combusbles y lubricantes 224 152 

Comunicaciones 135 5079 
Arriendos y seguridad 500 

Total A3O315 577335 

Descmpcion IT de Diciembre 
7 2016 

Sueldos y salaros 302 881 267 890 
Beneficios sociales de ley 150 B46 131 216 
Otros gastos del personal 121 027 114357 
Gastos de viaje 84182 84752 
Comunicaciones 20676 21750 

Publicidad 48 301 16155 
Gastos de RRPP 3568 1.426 
Servicios de terceros 4148 190 

Suscripciones 1630 185 
Tatal 737 259 679 

  

Impuesto a la renta 

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 22% 
sobre las utilidades sujetas a distribucion siempre y cuando la participación de los socias o accionistas en 
el cien por ciento corresponda a personal naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando la 
Compañra tenga partispacion accionoria de personas naturales o sodedades cuya residencia sea en 
paransos fiscales se debera considerar lo siguiente 
  

  

  

  

  

  

  

Participacion menor al 50% 7% Panicipacion e 
Compaña domiciliada en poraro fiscal 40% 25% > 
Persona natural o sociedad residente en Ecuador 50% 22% 

Participacion mayor al 50% To Participación A 
Compañe domiciiada en porerso hscol 55% 25% 
Persona natural o sociedad residente en Ecvador 45% 
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La tarifa a consideror pora las utilidades que no vayan a ser distribuidas y que seran remvertidas 
corresponde a la tosa efectiva de impuesto a la renta calculada menos la disminucion de 10 puntos del 
beneficio 

Cuando una sociedad residente en el Ecuador distribuya o entregue utlidades, dividendos o beneficios, 
a favor de personas naturales residentes en el Ecuador, debera efectuar una retención en la fuente de 
impuesto a la renta de conformidad con lo establecido en este Reglamento a la Ley de Regimen Tributario 
Interno 

Esta disposicion aplica tambien para las unlidades, dividendos o beneficios anticipados, as: como tambien, 
para los préstamos a socios conforme lo dispuesto en la Ley; sin perjuicio de la retencion respectva que 
constituye credito tributario para la sociedad que efectue el pago 

Sin perjuicio de la retención establecida en el parrafo anterior, cuando una sociedad distribuya 
dividendos u otros beneficios con cargo a utilidades a favor de sus socios o accionistas, antes de la 
terminacion del ejercicio economico y, por tanto, antes de que se conozcan los resultados de la actividad 
de la sociedad, esta debera efectuar la retencion del 22% sobre el monto de tales pagos Tal retencion 
sera declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y dentro de los plazos previstos en este 
Reglamento y constituwra credito tributario para la empresa en su declaracion de impuesto a la Renta 

Una reconeiliacion entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue 
  

  Descripcion 2017, 2016 

Unidad segun libros ontes de impuesto a la renta 150959 1201 600 
Mas gastos no dedunbles 43968 38 436 

Bose impomble 194 927 1240 036 

Impuesto a la renta colculado par el 22% 42884 272808 
Anmcipo calculado 

Impuesto n la renta corriente registrado en resultados 47 884 277808 

  

Anticipo calculado - A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor 
del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemática del O 4% del actvo, O 2% del patrimomo, 
0 4% de ingresos gravados y O 2% de costos y gastos deducibles 

La Compañía no ha realizado el calculo del anticipo de impuesto a la renta debido a que se encuentra 
exenta del pago del anticipo de acuerdo a la normativa legol vigente que establece que las inverstones 
nuevas pagaron el anticipo del impuesto a la renta a parhr del quinto año de operacion efechva 

La Compañia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto estan abiertos para revision 
los ejercicios del periodo fiscal 2015 al 2017 

A partir del año 2018 la Compañsa aplicara la tasa del 25% de Impuesto a la Renta, de acuerdo a la 
Ley de Reoctivación de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion 
Financiera Publicada en el registro oficial No 150 del 29 de diciembre de 2017 y para fmes del calculo 
del anticipo de impuesto a la renta se establecen nuevas deducciones que regulan el calculo efectuado 
hasta el 2017 

Ley Solidaria por las Afectaciones del Terremoto 

Se incremento la tarifa del IVA al 14% durante el periodo de hasta un año a partir del mes de junio 
del año 2016 Las personas naturales residentes en los terntorios afectados, recibiran un descuento 
equivalente al incremento de los 2 puntos porcentuales del IVA pagado en sus consumos, en las 
condiciones que establezca el SR, para que los vendedores de bienes o prestadores de servicios, lo 
realicen directamente, temiendo derecho a compensarlo como credito tnbutario 

Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes 3 años, en las zonas afectadas, 
estaran exoneradas del pago del [R durante 5 años, contados desde el primer año en el que se 
generen ingresos atribuibles unicamente a la nueva inversión 
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Ley Orgánica para el Equilibrio a las Finanzas Publicas 

El SRI directamente o por medio de las ¡Fis devolvera, en dinero electronico 2 puntos del IVA pagado 
en la adquisición de bienes y servicios que se encuentren soportadas en comprobantes de venta 
validos emitidos a nombre del titular de una cuenta de dinero electronico 

Las contratistas extranjeras, que suscriban con entidades y empresas publicas, contratos de ingenieria 
y construccion para inversiones en los sectores determinados como industrias basicas, gozaran de una 
exoneración del ¡R por 10 años, contados desde que se generen ingresos atribuibles a la nueva 
inversion, Siempre que el monto del contrato sea superior al 5% del PIB 

Las sociedades consideradas microempresas pagaran por concepto de anticipo de IR un monto 
equivalente al 50% del IR determmado en el ejercicio anterior, menos las retenciones en la fuente 
de IR que les hayan sido prachcadas en el mismo 

NAC-DGERCGC17-D0000566, NAC DGERCGC 1700000567 NAC-DGERCGC17-00000568 año 

2017 

Obligatoriedad de reportar al SRI los activos monetarios que mantengan en entidades financieras del 
exterior.» Estan obligados a presentar la informacion relacionada con los actvos monetarios las personas 
y sociedades que mantengan en instituciones financieras del exterior, respecto de los cuales sean titulares, 
de forma individual o colectiva, de manera directa o indirecta, cuando cumplan con al menos una de las 
siguientes condiciones 

Que los activos monetarios que mantenga en el extenor registren en el ejercicio fiscal, transacciones 
individuales o acumuladas, iguales o mayores a USD 100 000 

Que en cualquier momento del ejercicio fiscal se haya registrado un saldo mensual promedio igual o 
mayor a USD 100.000 

Que el saldo de los activos monetarios que mantenga en el exterior sea al final del mes igual o 
mayor a USD 100000 

Que al 31 de diciembre del ejercicio fiscal el saldo de los activos monetarios en el exterior imdrvidual 
o acumulcdo) sea igual o mayor a USD 100 000 

Resolucion No_NAC-DGERCGC17 00000335 gño 2017 

Estan obligados a la presentacion de este anexo, las sociedades y los establecimientos permanentes de 
sociedades extranjeras que tengan un total de activos o pasivos en el exterior que supere los USD 
500 000,00, exceptuondose las mstituciones que integran el sistema financiero nacional y las compañias 
de seguros y reaseguro 

Las sociedades y los establecimientos permanentes deberan registrar en el Anexo los conceptos 
consignados de acuerdo al valor neto en libros, el registrado en el formulario de declaracion de 
Impuesto a la Renta o en general en las declaraciones tributarias en otros paises 

Para el registro de pasivos se debera considerar el saldo pendiente de pago al primero de enero 
del año al que corresponde el anexo de activos y pasivos 

Los valores de todos los componentes que integran el anexo se reportaran en dolares de los Estados 
Unidos de América, al primero de enero del año al que corresponda el anexo 

Cuando se encuentren expresados en monedas distintas al dolar de los Estados Unidos, se deberán 
calcular con la cotización de compra al vltmo dia habil del año inmediato anterior al que 
corresponda el anexo 

Los sujetos obligados deberan presentar el "Anexo de achvos y pasivos de sociedades y 
establecimientos permanentes” en el mismo formato establecido para la presentacion de la 
declaración patrimomal de personas naturales, a través del portal web institucional del Servicio de 
Rentas Internas 
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El "Anexo de activos y pasivos de socedades y estoblecimentos permanentes” deberá ser 

presentado anualmente en el mes de mayo del año respecto del cual se presenta la informacion 

  

Normas tributa: 
del 29 de dis 

  

5 que entrarán en vigencia año 2018, publicada mediante Registro Oficial No. 150 
jembre de 2017   

  

Ley Organica para la Regctivacion de la Fconomta, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernización 

de la Gestion Financiera 

Tarifa de Impuesto a la Renta a nivel general... Se incrementa la tarifa del 22% al 25%, asi mumo, 
se gravara la tarifa del 28% cuando la sociedad tenga acciomstas, socros, parharpes, constituyentes, 
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraísos fiscales o regimenes de menor 
imposición con una partiapacion directa o indirecta 

Se aplicara la tarifa del 28% a toda la base impomble para las sociedades que ncomplon el deber 
de informar sobre la participación de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios 
o similares APS (declarado en febrero de cada ejercicio economico 

  Tarifa de Impuesto a la Renta en la Reinversion de Utilidades.- Unicamente podran acceder a la 
tonta reducida de impuesto a la renta del 15% por remversion las siguientes sociedades 

Exporladoras habituales, as: como las que se dediquen a la produccion de bienes, incluidas los del 
sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional y aquellas sociedades de 
turismo receptivo, que remvertan sus utilidades en el pais, podran obtener una reduccion de 10 
puntos porcentuales sobre el monto remvertido en achvos productivos 

Tarifa impositiva para micro y pequeñas empresas y exportadores habituales Las somiedades que 
tengan la condicion de micro y pequeñas empresas, as: como aquellas que tengan la condicion de 
exportadores habituales, mantendran la tarifa del 22% Para exportadores habituales, esta tarifa 
se aplicara siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se refleje un mantenimiento del empleo 
o incremento del mismo. Las condiciones y limites para la aplicacion de este beneficio se estableceran 
por el Comité de Poltica Tributaria 

Exoneración IR para nuevas microempresa.- Las nuevas microempresas que micien su actividad 
economica a partir de la vigencia de esta Ley, gozaran de la exoneración del Impuesto a la Renta 
durante 3 años contados a partir del primer erercicio fiscal en el que se generen ingresos 
operacionales, siempre que generen empleo neto e incorporen valor agregado nacional en sus 
procesos productivos En aquellos casos en los que un mismo sujeto pasivo puedo acceder a mas de 
una exención, por su condicion de microempresa y de organizacion de la economia popular y 
solidaria, se acogera a aquella que le resulte mas favorable 

Base imponible para Microempresas.- Para establecer la base impomble se debera deducir 
adicionalmente una fracción basica desgravada con tanfa cero de IR para personas naturales (USD 
11270) 

Gastos Personales.- Se incluye dentro de la deduccion a los padres, el mismo que no deberan 
percibir mdividualmente pensiones jubilares por parte de la Seguridad Social o patronales, que por 
s solas o sumadas estos pensiones, superen 9 SBU (USD 386), respecto de cada padre o madre, de 
ser el caso Los gastos personales que se pueden deducir corresponden a los realizados por concepto 
de arriendo o pago de intereses para la adquisición de vivienda, alimentacion, vestimenta, 
educacion, incluyendo en este rubro arte y cultura, y salud 

Deducciones por desahucio y jubilación.- Solo seran deducibles los pagos efectuados por concepto 
de desahucio y de pensiones jubilares patronales, conforme lo dispuesto en el Codigo del Trabajo, 
que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales anterrores, como deducibles o no, 
para efectos de Impuesto a la Renta, sin perquicio de la obligacion del empleador de mantener los 
fondos necesarios para el cumplimiento de su obligación de pogo de la bomficacion por desahucio 
y de jubilacion patronal 

    

.- Todo pago superior a USD $ 1,000 00 obligatoriamente debera utilizar cualquier 
institucion del Sistema Financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos, 
tanetos de crédito o debito, cheques o cualquier otro medio de pago electronico 
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Sanción por ocultumiento patrimontal.- Los sujetos pasivos que no declaren al Servicio de Rentas 
Internas, conforme a las condiciones señaladas en la normativa vigente, la informacion de su 
patrimonto en el exterior y/o su valor, ocultandola de manera directa o indirecto, en todo e en parte, 
seran sarcionados con una multa del 1% del valor total de sus achvos o el 1% de sus mgresos 
correspondientes al ejercicio fiscal anterior (2017), el mayor de los dos, calculados por cada mes y 
fracción de mes de retraso, sin que esta pueda superar el 5% del valor de los actwos o del monto 
de sus ingresos, segun corresponda 

Sujetos Pasivos obligados de llevar contabilidad.- Todas las sociedades están obligadas a llevar 
contabilidad y declarar los impuestos en base a los resultados que arroje la misma Tambien lo 
estarán las personos naturales y sucesiones indivisas cuyos ingresos brutos del ejercicio fiscal anteror 
(2017), sean mayores a $ 300,000.00 dolares, incluyendo las personas naturales que desarrollen 
actividades agricolas, pecuarias, forestales o similares, así como los profesionales, comisionistas, 
artesanos, agentes, representantes y demas trabajadores autonomos Este monto podra ser ampliado 
en el Reglamento a esta ley 

Deducciones en el cálculo del Anticipo de Impuesto a la Renta - Las sociedades, las sucesiones 
indivsas obhgadas a llevar contabilidad y las personas naturales obligadas a llevar contabilidad 
no consideraran en el colculo del anticipo, exclusivamente en el rubro de costos y gastos, los sueldos 
y salarios, la decimotercera y decimocuarta remuneracion, as! como los aportes patronales al seguro 
social obligatorio 

Asi mismo, para efecto del calculo del anticipo del Impuesto a la Renta, se excluran de los rubros 
correspondientes « activos, costos y gastos deducibles de dicho impuesto y patrimonio, cuando 
corresponda, los montos referidos a gastos merementales por generacion de nuevo empleo, as como 
la adquisicion de nuevos achvos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura, 
generar un mayor nivel de produccion de bienes o provision de servicios 

Devolución del Anticipo de Impuesto a la Renta El Servicio de Rentas Internas, de oficio o previa 
solicitud del contribuyente, podra conceder la reduccion o exoneración del pago del anticipo IR de 
conformidad con los casos, terminos y condiciones que se establezcan en el Reglamento 

Paraísos Fiscales.- Se restringen las exenciones fiscales relacionadas a las siguientes transacciones 
que tengan los contribuyentes con Paraisos Fiscales 

En relacion a la exención de impuesto a fa renta por dividendos o utilidades generados en proyectos 
publicos en alianza publico privada (APP) previsto en el articulo 9 3. de la Ley de Regimen Tributario 
Interna, Deducibilidad de pagos ongmados por financiamiento externo previsto en el numeral 3 del 
articulo 13 del referido cuerpo legal, 

Asi como respecto de las exenciones al impuesto a la salida de divisos en pagos por financiamiento 
externo o en pagos realizados al exterior en el desarrollo de proyectos APP, previstos en el numeral 
3 del artículo 159 y articulo 159 1 de la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador 

Estas exenciones no seran aplicables en los casos en los que el perceptar del pago este domiciliado, 
sea residente o este establecido en para:sos fiscales o jurisdicciones de menor Impostcion, o se trate 
de pagos efectuados a perceptores amparados en regimenes fiscales calificados por la 
Admiwstracion Tributaria como preferentes, salvo que se cumplan los criterios establecidos en el 
Comute de Poltica Tributana mediante resolución general en términos de segmentos, achvidad 
economica, montos mínimos, hempos de permanencia y estandares de transparencia 

Devolución de ISD en la actividad de exportación.- Los exportadores habituales, en la parte que 
no sea utilizada como crédito tributario, tenen derecho a la devolucion de los pagos realizados por 
concepto de 15D en la importacion de materias primas, insumos y bienes de caprtal, con la finalidad 
de que sean incorporados en procesos productivos de bienes que se exporlen, en un plazo no mayor 
a 90 días, sm intereses, en la forma, requisitos y procedimientos que el SRÍ establezca para el efecto, 
mediante resolucion de caracter general 

Las materias primos, insumos y bienes de capital a los que se hace referencia este articulo, seran los 
que consten en el Iistado que para el efecto establezca el Comite de Político Tributaria 

Lo señalado precedentemente aplicara también del Impuesto a la Salida de Divisas pagado por 
concepto de comisiones en servicios de turismo receptivo, conforme les condiciones y limites que 

estoblezca el Come de Politica Tributaria 
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Impuesto a los Consumos Especiales (ICE) - La base imponible de los productos sujetos al ICE, de 
produccion nacional o bienes importados, se determmara con base en el precio de venta al publico 
sugerido por el fabricante o importador, menos el IVA y el ICE o con hase en los precios referenciales 
que mediante Resolucion establezca anualmente el Director General del SRI A esta base imponible 
se aplicarán las tarifas ad-valorem que se establecen en esta ley 

Impuesto a los Activos en el Exterior.- Seran sujetos pasivos los bancos, cooperativas de ahorro y 
credito y otras entidades privadas dedicadas a realizar actividades financieras conforme lo 
dispuesto en el Codigo Organico Monetario y Financiero, sociedades administradoras de fondos y 
fideicomisos y casas de valores, empresas aseguradoras, y compañias reaseguradoras bajo el 
control de la Supermtendencia de Compañias, Valores y Seguros, asi como las empresas de 
administracion, intermediación, gestion y/o compraventa de cartera, conforme las definiciones, 
condiciones, hmites y excepciones establecidas por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y 
Financiera 

Actas de Determinacion y Liquidaciones de Pago.- No tendrán el caracter de reservado las Actas 
de Determinacion y Liquidaciones de Pago por diferencias en la declaracion o resoluciones de 
aphicación de diferencias, efectuadas por la Administración Tributaria con el señalamiento del estado 
en que se encuentren 

Dinero Electronica.- Los medios de pago electronicos serán implementados y operados por las 
entidades del Sistema Financiero nacional de conformidad con la autorizacion que le otorgue el 
respectivo organismo de control 

Todas las transacciones realizadas con medios de pago electronicos se liguidarán y de ser el caso 
compensaran en el Barco Central del Ecuador de conformidad con los procedimientos que establezca 
la Junto de Politica y Regulacion Monetaria y Fmanciera 

Regustro Oficial No 149 del 28 de diciembre de 2017, Resolución No NAC-DGERCGC17-00000617 

Reformas a las normas pora la aplicacion del régimen de precios de transferencia 

Búsqueda de Compañias Comparables - El indicador de rentabilidad de las operaciones, 
segmentos o compañias comparables deberá ser colculado utilizando la ultima informacion de 
terceros independientes disponible al 10 de abril 

  

Ándl por segmento de negocío.- La informacion financiera de terceros utilizada para el analisis 

no debera incluir segmentos de negocios diferentes o adicionales al que corresponde a tas 
operaciones analizadas, que impliguen criterios de comparabilidad significativamente distintos *En 
ningun caso sera aceptada como valida la segmentación atendiendo exclusivamente a un eriterio 
proporcional, por la aplicacion de los mismos factores a los rubros de un estado financiero 

Parte analizada.- A efectos de sustentar la seleccion de la parte analizada, al aplicar metodos de 

margenes, se debera atender a los criterios de disponibilidad y calidad de la informacion Para el 

desarrollo del analisis de precios de transferencia, se debera seleccionar a la parte local *En caso 
de que la parte local no cumpla con los criterios previamente detallados, se podra realizar el analisis 

con la otra parte, a fin de calcular el indicador de rentabilidad 

Comparables ubicados en paraisos fisenles.- La selección de comparables no podra incluir 
compañias ubicadas en paraísos fiscales, jurisdicciones de menor imposición y/o regimenes fiscales 
preferentes defimdos como tales segun la legisiacion tnbutaria ecuatoriana 

Justificación de los ajustes de capital de las cuentas de activos y pasivos.- Los ajustes de 
comparabilidad deberan realizarse una vez que se haya establecido la necesidad de su aplicacion 
y la razonabilidad técnica, tanto de su formulación como de su efecto en mejorar el grado de 
comparabilidad entre la situacion economica de las operaciones analizadas y aquella de las 
comparables 

Precios de tronsferencio 
  

Los contribuyentes deben considerar las operaciones realizadas con partes relacionadas domiciliadas 
tanto en el exterior como en el Ecuador, de acuerdo a lo siguiente 
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23 

Los sujetos pasivos del impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas 
locales y/o domicihadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado 
superior a los tres millones de dolares de los Estados Unidos ($ 3000 000), deberan presentar al 
Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionados 

Aquellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o 
domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto acumulado superior a los 
quince millones de dólares de los Estados Unidos de America ($ 15000 000) deberán presentar 
adicionalmente al Anexo, el Informe de Precios de Transferencia. 

Las operaciones de la Compañia con partes relacionadas durante el año 2017, no superaron el importe 
acumulado mencionado 

Escisión de acciones 

Con fecha 19 de Julho del 2017 de la Compañia celebrá la escruura por la escision de acciones con la 
Compañia Choskaroute, que fue aprobada mediante junta general extraordmaria de socios de Go 
Galapagos Ecuador GGE Cia Ltda En sesion realiza el 11 de ¡uho del 2018, cuyo objeto social de la 
esandida es “Actividades turisticas en tadas sus fases vinculadas enfre su o complementarios a ellas, 
brindando servicios de hoteleria hospedaje, alimentos y bebidas, ete 

A continvación el detalle de la escision realizada de Go Galapagos Ecuador GGE Cia ltda 0 la 
Compañía Chaskaroute 

Antes de escisión, Escision. Diciembre 2017 
ACTIVOS 
ACTIVOS CORRIENTES 

Efecnvo 495 090 495 090 
Cuentas por cobrar clientes no relacionados 4183 4183 
Cuentas por cobrar clientes relacionados 312.478 312478 
Otras cuentas por cobrar 177772 177772 
Inventarios 16004 16.004 
Activos por impuestos corrientes 193 145 193 145 
Tolal activos cornentes 1198 677 1198672 

ACTIVOS NO CORRIENTES 
Propiedad y equipo 1802906 1332906 470.000 
Otras cuentas por cobrar 
Total activos no comentes 1802 906 270 009 
Total achvos 3.001 578 1668 672 

PASIVOS 
PASIVOS CORRIENTES 
Cuentas por pagar comerciales 50 450 50450 
Otros cuentas por pagar 1072665 1072665 
Pasivos por impuestos corrientes 17.693 17.693 
Beneficios empleados corto plaza 36.544 36 544 
Total pasivos corrientes 1.177.352 1177352 

PASIVOS NO CORRIENTES 
Otras cuentas por pagar 

    

    

  

  

Beneficios empleados post empleo 51795 51795 
Total pasos no cormentes 31795 51795 

(MONIO DI 
Copital social 50 000 50 009 

Reservas 33869 33 869 
Otros resultados mtegrales (678) 678) 
Resultados ocumwlados 1 581165 (1 332906) 248 259 
Resultado del ejercicio 108 075 108.075 
Tota) patrimonio 1772431 439525 

Total pasivos y paiimonta 3.901 578 1,668 672 
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24. 

25. 

26. 

27. 

28. 

29. 

Capital social 

El copital social autorizado de la Compañía asciende a USD$50.000 con participaciones de un dólar 
(US$1) cada una. 

Reservas 

Reserva Legal 

La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea apropiada como reserva 
legal hasta que ésta como mínimo alcance el 20% del capital social. Esta reserva no es disponible para 
el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber 
pérdidas. 

Otros result i les 

Corresponde a los valores acumulados por concepto de pérdidas y ganancias actuariales generadas por 
el reconocimiento la provisión de jubilación patronal y desahucio. 

Resultados acumulados 

Esta cuenta está conformada por: 

Utilidades retenidas 

  

El saldo de esta cuenta está a disposición de los socios de la Compañía y puede ser utilizado para la 
distribución de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidación de impuestos, etc. 

Eventos sul ¡entes 

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisión de los estados financieros, no se produjeron 
eventos que en opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto importante sobre 
los estados financieros adjuntos. 

Aprobación de los estados financieros 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados por la 
Gerencia de la Compañía y serán presentados a los socios y la Junta de socios para su aprobación 
definitiva. En opinión de la Gerencia de la Compañía, los estados financieros serán aprobados por la 
Junta de socios sin modificaciones. 
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Emil Franta Klein Bermeo “— Biego Salazar 
Gerente General Contador General 
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