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GO GALAPAGOS ECUADOR GGE CiA. LTDA.

Informacion general

GO GALAPAGOS ECUADOR GGE CIA. LTDA,, fue, constituida el 1 de septiembre del 2014 e inscrita
en el Registro Mercantil del contén Quite el 2é de septiembre del 2014, con una duracidn de 100 afios,

La Compofiia tendra como objeto social dedicarse a toda clase de actividades turisticas en el amhito
nacional o extranjers, con la correspondiente promocién y prestacidn de servicios complementarios, esto
es la explotucién de la industria turistica, mediante la planiticacién, organizacion, establecimiento y venta
de programgs madritimos, aéreos o terresires para excursiones turisticas principalmente cruceros en
Galdpagoes, realizando promociones de turismo receptivo en Ecuador, desarroliara en fin todo daose de
actividades ruristicas para lo cual construird, arrendara y/o administrara hoteles, complejos deportivos
¥ de recreacion y ofras permitides por la ley de fomento turistico, v ia venta de posajes dentro y fuera
del pais y representacion a agencias de turismo y permitidos por lo constitucién ¥ leyes de la repiblicg
pora el cumplimienta de su objeto.

Sitvacién financiera en el pais

En el arc 2017 debido al cambio de gobierno y @ una nueva politice econdmica, en lg cual s& ha
implementado un piun de austeridad pore o optimizacidn del uso de los recursos del Estado,
principalmente en contrataciones de personal, consvltorias, publicidad, vehicuvles, viajes, entre otros, ¥ se
ha fijode como metas dinamizar el sector de o construccién, incentivar la inversion externa e interna y el
ingreso de divisas, impulsar el use de medios de pago digitales y priorizar la inversién publica hacla o
estrictamente necesorio, se pretende una disminucion del déficit fiscal y mejora de las condiciones de
financiamiento de las deudas contraidas. Por lo que se estima que la economia ecuatoricna tenga un
cedmienio del 1,3% poro 2l afe 2018.

Segin el Informe de Tendencias de Ecuador del Centro de Estudios Latinoamericanos dice que “Ecuador
continlg experimentando una mejora ecenémica, gracias a la inversién y el consume privado. Sin
embargo, se reducen las exportaciones petroliferas y persiste la incertidumbre internacional. Por se parte,
el gasto pilblico continda siende elevado, a costa de incrementar la deuda y desincentivar la inversion
extranjera directa. Lo recuperacién parcial en los precios del petrélec da un respiro a la economia del
pois, aungque hace patente la necesidod de reformas estructurales que permitan recuperar lo
competitividad. Por Oltimo, cabe destacar la caida de la inflacién y la tasa de pare, junto con una
reduccion en los niveles de subemplea”

La Administracion de la empresa considera que que la crisis del pais impacto en menor grado que el
afio 20146, ¥ can un mayor esfuerzo pudoe revertir ese efecto ¥ logrd incrementar sus ventas enun 17,16
%% respecto del afio anterior, en cuanto a los castos ¥ gastos el incremento de los mismos respecto del afio
anterior fue de un 5.5¢ % creemos que es un incremento razonable ya gue en el 2016 se ejecutaren
digues de mantenimiento de sus dos embarcaciones ¥ en el afie 2017 sélo de una de ellas.

Lo Administracion de la Compainia considera que la situacion antes indicada ha eriginado efectos en los
operaciones de la Compafhia tales como: revisibn de gastos de vioje de personal, reojustes de
presvpuestos; tomando en cuenta que el 2017 fue un anc de crisis ¥ esto incidid directamente la venta
de nuestros paquetes y gungue minimo fue el aporte de la comercializacién de los servicios que prestamos
fue de ayudo paro compensar esta reduccién. La Administracion para el ofic 2018 estd adoptande
medidos para ser mas competitivos, mejora constante de los servicios prestados, potenciar ventas y
cantralar gastos encesives.

Politicas contables significativas
3.1 Bases de presentacién y declaracién de cumplimiento

Los Estados Financieros de GO GALAPAGOS ECUADOR GGE CIA. LTDA., han sido preparados de
vcverdo con Normos Internacionales de Informaceion Financiera — NIIF emitidas por &l Internacional
Accounting Standards Board (IASB), vigentes al 31 de diciembre de 2017 y 2016, y segun los
requerimientos ¥ opciones informadas por lg Superintendencia de Compafias, Yalores y Seguros del
Ecuador. Lo Administracidn declara que las NHF han side aplicadas integralmente y sin reservas en
la preparacién de los presentes estados financieros,
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3.2

3.3

Las cifras incluidos en estos estados financieros ¥ en sus notas se voloran utilizando la moneda del
entorno econdmico principal en que la Compafio opera. La moneda funcional ¥ de presentacion de
GO GALAPAGOS ECUADOR GGE CiA. LTDA., es el Délar de los Estados Unidos de América.

La prepuaracién de los presentes estados financieros en conformidad con Normas internocionales de
Informacién Financiera — NIF requiere que ta Administracion realice ciertas estimaciones y establezea
algunos supuestos inherentes a o actividad econémica de la entidad, con el propésita de determinar
la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados finanderos. En
epinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacian
de |la informacién disponible al momento, los cuales podrion llegar o diferir de sus efectos finales.

A continuacion se describen |as principales politicas contables adoptadas en la preparacidn de estos
estados financieros. Estas politicas han sido definidas en funcion de las Normos Internacionales de

Infermacién Financiera — NIIF vigentes al 31 de diclembre del 2017 y 2016, aplicadas de manera
uniforme a todos los periodos que se presentan.

Efective

Corresponde a los valores mantenides por lo Compania en efectivo, en fondos reembolsables y de
cambios, ¥ en bancos sin restricciones. En el Estade de Shuacion Financiera los sobregiros, de existir,
se clasificarian como préstamos en el pasive corriente

Actives financieros

Reconocimiento, medigion inicigl y clasificacion

El reconocimienta inicial de los actives financieros es a su valor razonable, en el case de un active
financiero gue no se lleve al valor razonable con cambios en resultados, se reconocerd los castos de
transaccion que sean directamente atribuibles o la adquisicién del active financiero.

Los octives financieros se clasifican segin se midan posteriormente, a costo amortizado, a valor
razonable con cambie en ofro resultado integral o o valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros son medides al costo amortizado si el active se mantiene dentro de un modelo
de negocio cuyo objetive es mantener los activos para obtener los flujos de efective contractuales.

Medicién posterior de activos finoncieros

Después del reconocimiente inicial, los activos financieros se miden i valer razonable o al costo
amortizade, considerando su clasificacién.

Activos financieres o valor razenable con cambios en resultadas

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen los activos financieras
no designados al momento de su clasificacion como a costo amortizado.

Algunos activos financieros se adquieren con el propésito de venderlos o recomprarlos en un futuro
cercano. Esta categoria incluye los instrumentos financieros derivados, que no se designan como
instrumentos de coberturg en relaciones de cobertura eficaces.

Los derivados, incluidos los derivados implicitos separados, también se clasifican como mantenidos
para negociar salvo que se designen como instrumentos de cobertura eficaces. Los activos financieros
a valor razonabkle con cambios en resultados se contabilizon en el estado separado de situacién
financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valer razonable son reconocidos como
ingresos o costos financieros en el estade de resultados integrales.

Prestomos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cebrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento inicial, estos actives
financieros se miden al costo amortizado medionte el uso del método de la tasa de interes efectiva,
menos cualquier deterioro del valor. El costo omortizado se calcula tomando en cventa cualquier
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3.4

descuento o primo en la adquisicién y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la
tasa de interés efectiva. El devengamiente o lo tasa de interes efectiva se reconoce como ingreso
financiere en el estado de resvitados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor
s& reconocen en el estado de resultados integrales como costos financieros.

Pérdidas por deteriore de los activos fingncieros

Lo Compafiia evalta en cada fecha de los Estados Financieros la existencia de evidencia objetiva
de gue los activos financieros reportades estan deteriorados. Los activos financieros son detericrados
cvando hay evidencia objetiva sobre come uno o mas eventos que ocurrieron después del
reconocimiente inicial del activo financiero impactaren los flujos estimado: de efectivo del activo y
estos puedan ser medidos confiabilidad.

Fora todos los otros actives finoncieros la evidencia objetiva de deterioro puede incluir:

- Diffeultades financieras significativas del emisor o la contraparte; o
- Falto de page o incumptimientas en los pagos de intereses o capital; o
- Que sea probable que el deudor entre en hancarrota o reorganizacion financiera.

Para activos financieres llevados en su costo amortizade, el monto de deterioro es la diferencia entre
el valor en libras del activo y el valor presente de los flujos futuros estimados de efectivo,
descontados de o tasa de interés efectiva original del active financiers.

El valor de los wctivas financieros es reducido per las pérdidas por detericro directamente para
todos los oetivas financieros con la excepeian de las cuentas por pagar de negociacién, donde el
valor &s reducido o través del use de una cuenta de asignacion. Coande una cuenta por cobrar de
negociacién es considerada incobrable, es eliminada contra la cuenta de asignacién. Las
recuperaciones posteriores de montos que han sido previamente eliminodos son acreditadas contra
la cuenta de asignacion.

Los cambios en el valor de io cuenta de asignacion sen reconecidos en la utilidad o pérdida.

$i en un pericdo posterior, el monto de o pérdida por deterioro disminuye y esta disminucion puede
ser relacionada objetivamente o un evento que ocurrid después del reconocimienta del deterioro, Io
pérdida por deterioro previamente reconocida es reversada a traves de utilidad o pérdida en la
medida en que el valer de la inversién a la fecha en lo que el detericro es reversado no exceda lo
que el costo amortizado hubiera sids si el deterioro no hubiera sido reconocido,

Baja de actives financieros

La Compofia da de baja un activo financiero solo cuande los derechos contractuales a los flujos de
efectivo del active expiran, o es transferido el activo finandiero y sustancialmente todos los riesgos
y beneficios de propiedad a otro entidad. 5i la Compeofia tampoco transfiere ni retiene
sustancialmente los riesgos ¥ beneficios de propiedad y continua contralando el activo transferido,
la Compaiiia reconoce sus intereses retenidos en el activo ¥ uno abligacién asociada por los valores
que pueden ser pagados. Si lu Compania retiene sustancialmente todo el riesgo v los beneficios de
propiedad de active financiera transferide, la Compafia continda reconociendo el active financierc
y también reconoce un préstamo garantizado por los ingresos recibidas.

Inventarios
Los inventarios se valoran iniciclmente al costo, posteriormente al menor de los siguientes valores:
al costo [medide al costo promediol, ¥ su valar nete de reolizacién. El valor neto de realizacion
representa el precio de venta estimado para los inventarios menaos todos ies costos estimados de

finalizacién y los costos necesarios paro realizar la venta.

A fecha de cierre de los estados financieros, la administracion determing indices de deterioro por
pérdida de valor ¥ de ser necesario realizard el ajuste correspondiente.

Las importaciones en transito estan medidas o su coste de odquisicidn
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3.5 Pasivos financieros

3.6

3.7

Reconocimienta, medicién inicial ¥ clasificaciéon

La Compafia reconocerd un pasive financiero en su estado financiero todes sus derechos y
obligaciones contractuales cuando y solo cuande se convierta en parte de las cléusulas contractyales.

Tedos los pasivos finoncieros se reconecen inicialmente por su valor razonable mds los costos de
tronsaccion directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar contabilizadas al
costo amortizado netos de los costas de transaccién directamente atribuibles.

Pasivo financieros a valor razonable con cambios en resultados.- Presentard vna gonancia o pérdida
sobre un pasivo financiero designado come valor razonable.

Medicion posterior de pasivos financieros.- Después del reconocimiento iniciol, los pasivos financieros
se miden al costo amortizado vsando el método de la tasda de interés efectiva.

Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar.- Son obligaciones presentes provenientes
de las operaciones de transacciones pasadas, tales como lo adquisi

ion de bienes o servicios.,

Baja de posivos financieros.- Lo Compania da de baja un pasivo financiera cuando y solo cuando se
haya extinguido la obligocién especificada en el contrate @ haya side cancelada.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se valoran al valor rozonable de la contraprestacién recibide o par recibir luego de
deducir cualguier descuento o rebaija.

Venta de servicigs
Los ingresos por la prestacién de servicios se reconocen en base al grode de reglizacion de lo
transaccion, y siempre y cuando puedan ser medidos de manera fiable.

Arrendamientos operativos
lLos ingresas de alguiler de arrendamientos operativos son reconocidos con el método de linea recta
sobre el término de este.

Impuestos corrientes y diferidos

El gasto generado por el impuesto a la renta es la suma del impuesto por pagar corriente y el
impuesto diferidao.

Impuesto Corriente

El impueste corriente por pagar se basa en lo utilidad gravable del afe. La utilided gravoble
difiere de la reportada en el Estado de Resultados Integral perque excluye items de ingresos o
gastos que son gravables o deducibles en ofros afios y ademds excluye partidos que nunca son
gravables o deducibles.

£l pasivo de la Compafia para el impuesto corriente as colculado usando las tasas impositivas que
han sido difundidas y aprobadas hasta la fecha del Estado Financiera.

Impuesto Diferido

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinodas entre ef valor en libros de los actives y
pasivos incluidos en los estades financieros y sus bases fiscales. Un pasive por impueste diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temperarias imponibles. Un acfive por impuesto
diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que ila Compuaiia disponga de utilidades grovables futuras contra las gue se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

Tales activas y pasivos no son reconocidos si las diferencios tempoeraies surgen en una fransaccién
gue noc afecte ni o la viilidad gravable ni a la vtilidad financiera.
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Los activos ¥ pasivos por impuestos diferidos son medidos con las tasas de impuestos que se espera
apliguen en el periodo en el cual el pasive se establezca o el activo se realice, basado en tosa del
Impuesto a fa Renta para seciedades publicadas por e Servicio de Rentas Internas hosta lo fecha
del Estodn de Sitvacion Financiera.

El valor de los actives por impuestos diferidos es revisado cada afic en fecha de presentacion de los
Estados Financieros ajustado al punto en que no sea probable gue los beneficics gravables sean
suficientes para permitir que el active o parte de este sean recuperadaos.

La medicion de los activos y pasives por impuestos diferidos revelan los efectos tributarios que
vendrian per la manera en la cual la Compaiia espera, o la fecha del reporte, recobror o establecer
el valor de sus actives y pasivos.

La Compaiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y solo
si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente o la misma cutoridad fiscal.

lmpuestg corriente y diferido para el periodo

Los impuestos corrientes y diferidos son reconacides cemo un gasto o Ingreso en la vtilidad o pérdide
neta.

3.8 Propiedad y equipe

Los actives se deprecion utilizonde el métode de linea recta, para lo cual se considera como importe
depreciable el costo histérice menas los valores residuales asignados, considerando las vidas Utiles
que se indican a continuacidn:

Las vidas otiles son deferminadas por la Administracién de la Compaiiia en funcién del uso esperadoe
que se tenga de los bienes.

La utilidad o pérdida surgida de la venta o bajo de un articule de propiedades y equipo es
determinada como la diferencia entre los términos de venta y el valor en libros del active, y es
reconocida en resultados.

Las sustituciones o renovaciones de bienes que aumenton fa vida otil de @stes, o su copucidad
econdmica, se registran como mayor volor de los respectivos bienes, con el consiguiente retire
contoble de los bienes sustitvidos o renovados.

Los gastos periédicos de montenimiento, conservacién y reparacion menor se registran directamente
en resultados como coste def periodo en que se incurren.

3.9 Beneficios empleados post-emples

Los beneficios definidos o empleados corresponden o jubilacion patronal y desahucio, cuyeo casto se
determina mediante el método de la unidad de crédito proyectada, con valeraciones actuariales
que son efectvadas al final de cada periodo, para lo cval se consideran ciertos pardmetros en fas
estimaciones como: permonencia futura, tasas de mortalidad e incrementos salaricles futuros
determinados sobre la base de céleulos actuariales,

Las toso de descuento utilizada para determinar el valor presente de la provisidn por jubilacién
patronal y desahucio corresponden a lo de los rendimientos del mercade de los bonas corporativos
de alte colidad ecuatorianos.

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo en que ocurren.

Los costos de los servicios corrientes, costo financiero, ganancias y pérdidas gctuariales del periode
se presentan en forma separada en su respectiva notg o los estados financieros.

3.10 Participacién a trabajadores
La Compo#ia reconoce la participacion a trabajoderes en la utilidad de la Entidad. Este beneficio

se calevla a una tasa del 15% de las vtilidades liquidas o contables de acuverde con disposiciones
legales.
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3.11  Caopital social y distibucién de dividendos
Los panicipaciones se cdasifican como patrimenio neto.
Los dividendos a pagar a los socios de la Companio se reconocen como un pasivo en los estados
financieros cuando se configura |o abligacion correspondiente en funcidn de las disposiciones legales
vigentes o las paliticas de distribucidn establecidas por la Junia.

3.12 Costos y gastos
Los costos y gastos se registran al costo histdrico, Los costos y gostos sé reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya redlizade el page, ¥ se registran en e
periodo mds cercano en el gue se conocean.

313 Estado de Flujo de Efective
Para efectos de preparocion del Estado de flujos de efective, GO GALAPAGOS ECUADOR GGE
ClA. LTDA. ha definide las siguientes consideraciones:
Efectivo gn caja y bancos: incluyen el efective en caja e instituciones financieras.
Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de GO GALAPAGOS ECUADOR GGE CIA. LTDA. asi como otras actividades que no

puedan ser calificadas coma de inversian o financiacion.

Actividodes de inversién: corresponden a actividades de adquisicién, engjenacion o disposicion por
ofros medios de actives no corrientes y atras inversiones no incluidas en el efedtive v sus equivalentes.

Actividades de financiacién: actividades que producen combios en el tamafico y composicién del
potrimonio neto y de los pasivos de cardacter financiero

3.14 Cambios de politicas y estimaciones contables

los estados financieros al 31 de diclembre de 2017, no presentan cambios en las politicas y
estimaciones contables importantes respecto al ejercicio anterior.

3.15 Compensacion de transacciones y saldes

Los activos ¥ pasives, asi como los ngresos y gastos presentades en los Estades Financieres, no se
compensan excepto en los casos permitidos por alguna normativa.

3.16 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes
En el estado de situacién financierq, los safdos se ¢lasifican en funcién de sus vencimientos, como
corriente con vencimiento igual o inferior o doce meses, contados desde la fecha de cdlerre de los
estados financieros y como na carriente, las mayares a ese periodo.

3.17 Nvuevas normas y normas publicadas que no entran en vigor
Huevas normas aplicadas por g Compofiia
Mo se tuvo ningin efecto importante sobre los Estados Financieros de GO GALAPAGOS ECUADOR
GGE ClA. LTDA,., respecto de normas y enmiendas gue fueron efectivas por primera vez en el afio

2017.

interpretaciones, modificaciones y nuevas normas aplicables o la Compania que no entran gun en
vigar
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Titulo v nombre Fecha de Eecha esfimada
! ':mr ativa emisién de in aplicacién en la
normamvyd Medificucignes nerma Compaiiin

Establecer los principios que oplicard una Entidacd para
presentar infarmacian Wil o los ysearios de los estades

MNIIF 15 - Ingresas de  financieres sobre la naturalery, importe, calendorio e 2014 1 de Enero del
contratas gon clientes  incenidumbre de los ingresos de adividades ordinarias 2018
¥ flujos de efectivo que surgen de un controto con un
clignie
Sustiluye los requisilos de closificoeian, valoracion,
NIIF 9 - Instrumentos 7e IBs renuisile ' . 01 de Enero del
) \ resanocimienta v bojo en ceentos de oatives ¥ posives 2074
finoncieros ) _ I \ 2018
financieros, |o contabilidod de coberturas y deterioro.
Estabslece los principios para el recenscimiento
NIF 16 - principtos p : 01 de Enero del

medicién, presentacién e informacion o revelar de los 2015
arrendamientes.
MIF 1 - Adopcién por 5Se afiode el parrafe 3% AC. En el Apéndice D, se

Arrendamigntos 019

primerg vaz o los mathiicn e pérrafo D1, Se afiode un encabezamiento 27 1 de enero de 2018
Normas y el parrafa D38,

NIC 28 - Inversionas en Acloracienes de que la NIIF 9 [nstrumentos Financiergs

asociados y hegodos se aplica o parlicipaciones o largo plozo en aseciadas 2014 1 de energ de 2018
canjurtos ¥ REQRLios conjuntos.

incluye la posibilidad de designar determinados

L ument .
NIF 9 - Instrumentos contratos de compro o venta de partidos no

Fingncieros con la MIIF 4 L ) 207 1 de enero de 2018
Contratos de seguro hnancrero_s para L'IS(_‘ Iproplo tomo c': valor raranable
con combios en peérdidas ¥ ganancias.
S5e aplica a una rronsaccidn en moneda extranjera (o
CINIIF 22 - parte de ella) cuande vro Entidad reconece un activa
Transactiones en no finonders o pasivoe no finonciere que surge del
manedo extranjera y pago o cobirg de uno contreprestacidn anticipoda 207 | de gnero de 2008
controprestaciones antes de que |a Enlidad reconozea el activo, gosto o
onfigipadas ingrese relacionado [0 la porte de estos que
corresponda).
CIMIIF 23 - Se oclaro cdme oplicar los requerimientos de
Incerlidlumbre sobre o3 reconécimiemo y medicién de | rl~4|c 12 cuc'lndo existe 2017 1 de enero de 2019
tratomientes de los incertidumbre frente o los trotamientos del impuesto ¢
Impuestos o fos ingresas  |ms ganancias.
e Enmiendas ¢n los efectos de los conditiones de
NIIF 2 '_(,:lm'f'wcm" ¥ adjvdicacion, la clasificacion de las pperaciones de
valoracion de pagos basadas en acciones, la contabilizacién de una 2m7 T de enerp de 2018

TrEnsacciones Con pogos

. modificacién en los términes y condicienes de un page
bosodos en outiohe ¥ pag;

hasudao en agciones.

Lla Compahia ha concluido los principales impactos que se tendrd por [a aplicacion de las nuevas y
enmiendas citadas anteriormente, o continuacion el andlisis realizada.

Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contrates ¢on los Clientes (NUF 15

El objetive de esta Norma es establecer los principios gue aplicard uno entidad para presentar
informacion 0til a los uswarios de los estados financieros sobre la naturaleza, importe, calendario e
incertidumbre de los ingresos de actividades ordinarias y flujos de efectivo que surgen de un contrato
con un cliente:

La NIiF 15 reguiere la identificacion de los contratos y de las obligaciones de desempefic que se
compromete a cumplir la Entidad. Esta norma deroga la NIC 11 —NIC18 — IFRIC 13 —IFRIC 15, IFRIC
18 y SiC 3; entrara en vigencia a partir del 1 de enero del 2017,

Una entidad centabilizara un contrate con un cliente gue queda dentro del alcance de esta Norma
solo cuande se cumplon todos los criterios siguientes:

1. Las partes del contrata han aprobodo el contrato {por escrito, oralmente © de acuerdo con
otras précticas tradicionales del negocio] y se comprometen a cumplir con sus respectivas
obkligaciones;

2. Lo entidad puede identificar los derechos de cada parte con respecto a los bienes o
servicios a transferir;

3. La entidad puede identificar las condiciones de pago con respecto o los bienes o servicios
o transferir;

4. El contrate tiene fundamento comercial {es decir, se espera que el riesgo, calendario o
importe de las flujos de efectivo futuros de la entidad combien come resuvltade del contrato);

‘f,
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5. Es probable que |a entidad recoude [a contraprestacién a la que tendré derecho a cambio
de los bienes o servicios que se transferirgn ol cliente. Parg evaluar si es probable la
fecuudacion del imporie de lo coniroprestacion, una enfidad consideraré solo la capacidad
del cliente y la intencién que tenga de pagar esa contraprestacidn @ su vencimiento. El
importe de la contraprestacién al que la entidad tendrd derecha puede ser menor que el
precio establecido en el contrate si la contraprestacion es variable, perque la entidad
puede ofrecer ol cliente uno reduccion de precio.

Reconocimiento del ingreso:
La entidad reconocerd los ingresos cuando:

- Sesatisface une obligacion de transferencia de un bien o servicio comprometide a un cliente
cuando este obtiene el control.

- Alolargo del tiempo cuando satisface la transferencia del bien o servicio comprometide
al cliente.

Andlisis de impacios:

Lo Administracion de lo Compafiia ha determinado que los posibles impactos sobre los importes
reconocidos como ingresos por la aplicacion de fas NIIF 15 no serén significativos, debido a que los
ingreses son reconocides una vez gue el servicio es prestado.

Instrymentos Financiergs (NIIF 9)

El objetivo de esta Nerma es establecer los principios pora la infoermacién financiera sobre activos
financieres y pasivos financieros, de forma que se presente informacidn til v relevante para los
usuarios de los estados financleros para la evaluacion de los importes, calendario e incertidumbre
de los flujos de efective futuras de la entidad:

Reconocimiento inicial:

Una entidad reconocerd un activo financiero o un pasive financiero en su estado de situacion
finunciera cuanda, y solo cuando, se convierta en parte de las cldusulas contractuales del instrumenta.

Clasificocion de actives financieros:

Una entidad clasificara los actives financieros segin se midan posteriormemnte a costo amortizads, «
valor razonable con cambios en otro resultado integral o a valor rozonable con cambios en
resultados sobre la base de los dos siguientes:

- Adivo o pusivo financiero o costo amortizado
- Acivo o pasivo financiero o valor razonable
- Adive o poasive financierc o voler rozonoble con combio en el O

Clasificacion de pasivoes financieras:

Una entidad clasificard todos los pasivos financieres como medidos posteriormente al costo
amortizado, excepto en el caso de:

{a) Los pasivos financieros a valor razenable con cambios en resultados. Estos pasives, incluyendo
los derivados que son pasivos, se medirdn con pesterioridad al valer razonable,

{b} Los pasivos financieros que surfan por ung transferencia de activos financieros que no cumplan
con los requisitos parag su baja en cuentas o gue se contabilicen vtilizande el enfogue de Ia
implicacion continuada.

Reconacimiento de las pérdidas crediticias esperadas (deteriara del valor):
En cada fecha de presentacién, una entidad evaluard si se ha incrementade de forma significativa
el riesgo oredificio de un instromento finondiero desde &l reconocimiento inicicl. Al redlizar g

evaluacién, una entidad utilizard el cambio habide en el riesge de gue ocurra un incumplimiento o
lo large de la vida esperoda del instrumento financierc, en lugar del cambio en el importe de las
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pérdidas crediticins esperadas. Para realizar esa evaluacidn, una enfidad compararg el riesgo de
gue ocurra un incumplimiento sobre un instrumente financiero en la fecha de presentucién con el de
lg fecha del recenccimiente iniciol ¥ considerard la informacidn razonable y sustentable que esté
disponible sin coste o esfuerzo desproporcionado, que sea indicativa de incrementos en el riesgo
crediticie desde el reconocimiento inicial,

Andlisis de impactos:

La Administracién de la Compaiiia ha evaluado los posibles impactos sobre los importes reconocidos
en tos estados financieros en relacian con los actives ¥ posives financiercs, en lo oplicucion de fa MIF
3 v ha determinado gue debido o su gire de negocio ¥ al tipo de actives y pasives que mantiene no
serd necesario realizar ninguna reclasificacion.

Con respecto o fas perdidas crediticias esperadas, la Compafiia realizo el andglisis correspondiente
en funcidn ol comportomiento y recuperacion de la cartera de los vltimos tres afios, llegando a lo
conclusion que el riesgo de no recuperacién es bajo, por lo que la aplicacidn de la NIIF @ en el afic
2018 no generard un efecto importante.

Atrendamientos (NIIF 16}

La NIIF 16 reguiere la identificacion de contratos de arrendamiento y da la guia para el tratamiento
contable del arrendador y arrendatario. Esta norma deroga lo establecido en la NIC 17 - {FRIC 4 -
SIC 15 - SIC 27 v endror @ en vigencio a portir del 1 de enero del 2019,

Esta Norma establece los principios para el reconocimiento, medicién, presentacion e informacién o
revelur de los arrendamientos. El objetive es asegurar que los arrendatarios y arrendadores
proporcionen informacion relevante de forma que represente fielmente esas transaccionss. Esta
informacion proporciona una base a los usuarios de los estados financieros para evalvor el efecto
que los arrendamientos tienen sobre la situacian financiera, el rendimiente financiere v los flujos de
efective de una entidad.

La diferenciocion entre arrendamiento operativo y arrendamiente financiers ha sido eliminado para
la contabilidad del arrendador y es reemplazada por un modelo en el cual el derecho de uso del
wctive y su correspondiente pasivo tiene que ser reconocido por el arrendodor para todos los
orrendamientos, excepto los arrendamientos de corto plazo y aquellos con un valer baje de activo.

Identificacion de un arrendamiente:

Al inicio de un contrate, una entidad evaluard si el contrato es, o contiene, un arrendamients. Un
contrato es, o conltiene, un arrendamiento si transmite el derecho o controlar el uso de un activo
identificado por un periode de tiempoe a cambio de una contraprestacion.

Recanacimiento:

En la fecha de comienzo, un arrendatario reconacerd un active por derecho de use y un pasiva por
darrendumiento.

En |la fecha de comienza, un arrendatario medird un active por dereche de wo ol costo. Bl costo del
gctivo por derecho de use comprenderd:

1. Elimporte de la medicién inicial del pasive por arrendamiento.

2. los pagos por arrendamiento reclizados antes o a partir de la fecha de comienzo, menos
los incentivos de arrendamiente recibidos;

3. Llos costos directos iniciales incurridos por el arrendatario; ¥

4. Una estimacidn de los costos a incurrir por el arrendatario ol desmontelar y eliminar el
active subyacente, restaurar el lugar en el gue se localiza o restaurar el active subyacente
a la condicién requerida por los términos y condiciones del arrendamienta, a menos gue se
incurra en esos costos al producir las inventarios. El arrendotario podria incurrir en
obligaciones o consecuencia de esos costos ya sea en g fecho de comienzo © como una
consecuencia de haber usgdo el active subyacente durante un periods concreto.

En lo fecha de comienzo, un arrendatario medira el pasive por arrendamiento al valor presente de

los pagos por arrendamiente que no se hayan pagado en esa fecha, Los pagos por arrendamiento
se descontardn usando la tasa de interés implicita en el arrendomiento, si esa tasa pudiera
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determinarse facilmente. Si esa tasa no puede determinarse facdilmente, el arrendatario utilizard la
tasa incremental por préstamos del arrendatario,

Analisis de impaoctos:

Lo Administracién de la Compafiia no ho determinado los posible impactos sebre los importes
reconocidos en los estados financieros, en relacién con los arrendomientos en la aplicacién de la NIIF
16, sin embargo ha evaluado que al montener contratos de arrendamiento de bienes inmuebles
cuyas condiciones establecidas en el contrato permiten identificar que el periodo de uso serd similar
al de la vida Util del octive, y que se cuenta con el derecho a decidir su uso, se prevé que los efectos
serdn significativos.

Revelaciones

De manera general se establece que la aplicacién fas nuevas normos y los nuevos requerimientos
generaran mayor informacion a revelar en la notas o los estados financieros: contratos de prestacion
de servicios, descripeidn de las ebligaciones de desempeno identificadas, precio establecido en los
contratos, d las estimaciones utilizodos para el andiisis individual o colective del riesgo de credito
esperado e informacidn respecto o los contrates de arrendamiento como son plazos, montos,
condiciones del contratos, elc.

Estimaciones ¥ jvicios contables
Las estimaciones y juicios contables son evaluados de manera continua y se basan en experiencia pasadas
y ciertos factores aplicables al sector, mismos que son razonckles bajo las dircunstancias actuales y las

expactativas de sucesos futuros.

Estimociones impartantes

La Compafiia realiza ciertas estimaciones basadas en hipatesis relacionadas con el future, mismas que no
igualaran a los correspondientes resultados futuros, sin embarge llevan a una presentacién razonable de
los Estodes Financieros, a continuacion se detallan las principales estimaciones que pueden dar lugar a
ajustes en el future:

4.1 Prestaciones por pensiones

El volor octual de los obligaciones registradas por concepto de jubilacién patronal y desahucio son
caleviados en base a estimaciones actuariales, mismas que consideran varios factores en bose o
hipétesis, incluyendo tasas de descuento determinados por los actuarios, por lo que cualguier cambio
en las estimaciones ccivariales asi como en la tasa de descuento, podrian generar ajustes en ei future.

4.2 Vidas ofiles y deteriore de actives

Como se describe en la Nota 3.7 la Administracién es quien determing fas vidas dtiles estimadas y
los carrespondientes cargas paor depredacidn parg sus propiedades, v equipos, éste estimacion se
basa en los ciclos de vida de los activos en funcion del uso esperado por la Compaiia. Esta estimacidn
podria cambiar significativamente como consecuencia de innovaciones tecnoldgicas en respuesta o
cambios significativos en las variables del sector al que pertenece la Compania.

Gestién del riesgo financiers

Las actividades de la Compafiio la exponen a varios rlesgos financieros: riesgo de crédito y riesgo de
liquidez.

La gestion del riesgo estd a cargo de la Gerencla Financiera de la Compafia, que se encarga de
identificar, evaluar y cubrir los riesgos finoncieros con la colaboracién de todas las dreas operativas de
la Compuofia, de manera que estos riesges no afecten de monera significativa al valer econdmico de sus
flujos ¥ activos ¥, en consecuencia de |os resultados de la Compafia.

A continuacion se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la Compafia, una caracterizacién

y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacidén actualmente en uso por parte
de ta Compadia.
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5.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere a que una de tas partes incumpla con sus obligaciones contractuaies
resultande en una pérdida financiera para la Compafia.

La Compuafiia mantiene una politica de otorgar crédito unicamente a clientes que han cumplido con las
politicas establecidas. Cabe mencionar ademds gque la moyeric de lus ventas son realizadas
anticipadamente, lo que disminuye el riesgo de recuperacién de cartera.

Las ventas en un nimero considerable corresponden o agencias de viaje, sin que existe concentracién de
crédito con ninguna de estas.

La Compafiic mantiene cuentas por cobror importantes con su relacionadao chaskiroute por un valor de
U5%308.000

Riesgo de liguidez

Permanentemente se hacen previsianes acerea de las necesidades de liquidez que tiene lo Compuofio,
pora lo cval se ha establecide un marco de trabajo apropiade de monera que la Gerencia pueda
manejar los requerimientos de financiamiento o corto, mediane y large plazo asi como la gestién de
liquidez. La Administracién monitorea el riesgo de liguidez manteniendo reservas, facilidades financiergs
adecuados, evalvando contintamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliiando los perfiles
de vencimiento de los activos financieros,

Efectivo en boncos y activos fingncieros

El efective en bancos y actives financieros mantenidos hasta su vencimiento, s& mantienen en instituciones
financieras descritas o confinuacién:

Calificacion
Erfided Financiera oz 2016
Banco Pichincha €A A A AAA-
Banco del Pacifico Al A b,
Bonco internacienal Y.V AAA

Gestidn del copital
El objetiva principal de la Compania en relacién a la gestién de su capital es asegurar que estarg en
capocidad de mantener su negacio en marcha, y propercionar a las propietarios el méaximo rendimiento

esperado.

Lo Administrocion de lo Compaofita realiza una revision frecuente de io composicidn del capital ¥ los
riesgos.

La Administracion efectla ung evaluacion periadica de la posicién financiera de la Compafiia.
Indices financieros

Los principoles indicadores financieros de la Compaiiia se detallan o continuacién:

Capital de trabajo usD§ 21.319
Indice de liquidez 1.02 veces
Pasivos totales / patrimonio 2.8 veces

Lo Administracion considera que los indicadores financieros estan dentro de los rangos en base al tamafio
¥ sector en el que se desenvuelve la Compafia.

Instrumentos Financieros por cotegoria

Al 31 de diciembre del 2017 y 2014, el detalle de los activos y pasives financieros estan conformados
de lg siguiente manerg:

-20-



31 de Diciembre

207 2016
MNeata _ -
. Na . Nao
Corienie . Carrienfe .
Carriente corriente
Achvas financieras:
Costo omorlizado:
Efective y boncos rd 495090 - 943.497 -
Cuentas par cobrar
comercigles ¥ otras cuentas por 8/% 494.433 - 119277 141
cobrar
Tatal 989.523 - 1.082.776 141
Pusivos finoncieras:
Costo omarizadoe:
Cuentas por pagar
comercinles ¥ otras cventos por T2/14 1123115 - &12.654 531.0%7
pagar N
Totai 1.123.116 - 612.654 531.097

7. Efectiv

Al 31 de diciembre del 2017 y 2014, ios saldes de efectivo estan conformacdos de la siguiente manera:

31 de Diciermnbre

207 2008
Cajas ) 3.56% 2718
Bancos 491.521 960,781
Total ) 495.090 263.499

Los fondos presentados anteriormente no cuentan con ninguna restriccion para su Uso inmediato.

8. Cuentas pot cobrar clientes relaciongdas

Los soldos de cuentas par cobrar relacionadas al 31 de diciembre del 2017 y 2016, s muestran o
continuarcidn:

31 de Diciembre

2017 i w6
Empresas relationadas Chaskiraute 308.000 -
Empresas relocionadas Licatessa 2703 _
Empresas relacionadas KTSL 1.775 -
Tolal 312478

Las cuentas por cobrar con su relacionada Chaskiraute corresponden a la venta de un provecto hotelere
la cual no genera interés ni mantiene plazo de vencimiento por lo que no puede ser medida o costo
amortizado.

9. Oiros cuentas por cohrar no reluciopodas

Al 31 de diciembre del 2017 v 2014 las saldos de otras cyentas por cobror s se detallon o continvacion:

31 de Diciembre

2007 2016
Anticipo proveedores 85.0%0 3235
Otros cuentas por cobrar 70.000 70.000
Cuentas par cobrar empleados 22.682 15.434
Total 177,772 117.787

10. Impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, lo composicion de los saldos de activos ¥ pasivos por impuestos
corrientes se presenta a continvacion:
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11 de Diciembre

Descripeion 2017 _ 2016

Adivos por impuestos carrientes

Impuasta a la renta 14,678 53,5832
Impuesto al valor agregode 17B.517 113184
Tolal adtivas por impuesios corrientes 193.145 166.768
Puasivas por impuesios corrientes

Impuesto o la rentg 174048 242.354
Impuesta al valor agregado 287 4.098
Tetal pasivos por impuestos corrientes 17.693 246.452

Tanto las activas como los pasives por impuestos corrientes van o ser recuperados ¥ cancelados en el corte
plazo.

11. Propiedad y equipo

Al 31 de diciembre del 2017 v 2014 los saldos de propiedad ¥y equipo son los siguientes:
31 de Diciembre

Descripeion a7 2016
Terrenos 425.000 1.760.274
Construtciones en curso _ 45000 ) 282077
Total 470.000 2.042.351
- 2017
D L Salde al inicio Adicicnes Reclosificacion  Salda al final del
eserpeion del aho /Venta ufic
Terrenas 1.760.274 11.335.274) 425.000
Construcciones &n owrss 282.077 33Bel4 {270.891) 45,000
Tatal 2.042.351 33.814 {1.606.1&5) 470.000
] 2014
. Saldao al inicio del Adiciones Salde al final del
Descripeién o _
ofq aho
Terrenos 1.335.274 425000 1.760.274
Censlrucciones en cursg 203.422 78655 2B2.077
Tatal 1.538.696 503.655 2.042.351%

Escision de accignes

Con fecha 19 de Julic del 2017 de |o Compafia celebrd la escritura por la escision de acciones con lo
Compafia Chaskiroute, gue fue aprobadao mediante junta general extraordingria de socies de Go
Galapagos Ecvador GGE. Cia. Ltda. En sesién realiza el 11 de julio del 2018, cuyo objeto sociail de la
escindida es “Actividades turisticas en todas sus fases vinculadas entre si o complementarias a ellas,
brindanda servicios de hoteleria hospedaje, alimentos y bebidas, ete.

Los pasives y patrimonic que se asignan por este acto a Chaskiroute Cia. Ltda., asciende al valor de un
USD$ 1.332.905,96.

12. Cuenfas por pagar comerciales

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 el detalle de saldos de cuentas por pogar comerciales s el
siguiente:
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31 de Diciembre

Descripcion 2017 2016
Provisién gostas por pagor T 28.963 20.824
Proveedores. administracion 14103 18.564
ProveedoresServicios Land 7.385 12.46%4
Yisa Beo. internadional 600
Talal 50.451 52.684

13. Otras cuentas por pugar

A continuacion se muestra un resumen de otras cuentas por pagar relacionados al 3T de diciembre del

2017 y 2016
o P 31 de Diciembre
escripeién 2017 W16

Empresas relacionadas Kleinturs 469.804

WYarios ocresdores 350,983 555733
Empresas relacionadas Golarcurs 226.040 242
Anticipe cientes 24,892 2194
Reembolsos o clientes @42 1.131
Con el IESS 4 H50
Total 1.072.0b5 359.970

Los otras cuentas por pogor coerresponden o obligaciones con sus relocionadas  Kleinturs ¥
Representaciones C. ltdo. y Goldpagos Corporacién Turistica Galatours S.A, por US$469.804 v
US$226.041 respectivamente, las cuales no generan interés ni mantienen plazo de vencimiento por lo
que no son medidas o coste amortizado.

El salde pendiente de pogo por US$350.983 carresponde g préstomo: de los socios los cugles san
canceladas en abonos parciales y en cualgquier momento pueden ser exigible su cobro,

14. Beneficios empleados coro plaze

Un detalle de las cuentas por pagar a empleados al 31 de diclembre del 2017 y 20146 se muestra o
continugcian:

s 31 de Diciembre
Descripcién

017 2016
Participacion rrabajoderes {nota 15] 24,540 212,047
Beneficios de ley empleados _ 2.904 1R
Total 36.544 221.862

15. Pwihicipocion o trubajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadaores tienen derecho a participar en las vtilidades
de la empresa en un 15% aplicabie o los utilidades liquidas. Los movimientos de la provision para
paorticipacion a trabajodores fueron como sigue:

20017 2014
Soldes al inicie del afie 212.047 156.932
Provision del gfie 26.640 212.047
Fagos efectuados 1212.047) 1156932}
Talal 26.640 212.047

16. Transacciones con partes relacionadas

A continuacion se resumen las principales transgcciones con Compafias Relacionadas en los afies 2017 v
2016.

Tramsacciones y soldos comercioles

-23.-



Afia 2017

Movimiento

Kleinturs Chaskiroute Galalours
Yento - 280.000 -
Factyrgeidn por servicios 304.800 - 400950
Afo 2016
2016
Descripeién Galatours
Salda inicial 141
Facturacién emitida 552,238
Retenciones recibidas 151279
Pagos recibides (500,959
Saldo final 141
Cuentas por pagar:
Afio 2016
Descripcién Galatlours Kleinturs Licatexsa
Saldg inicial 262 150,150 1.251.000
Regularizacian cartera - 386,995 11.100.000
Fagas recibidos - [537.1d4) 1151.000)
Saldo final 262 - -

Beneficios o corfo plazo pogode o personol dlave gerencial de fa Entidad

El total de beneficios o corto plazo percibidos por el personal de la Entidad durante el afio 2017 y 2014

asciende a USDY 44.000 ceda afic.

Beneficios empleados Post-Empleo

Un detalle de la composicién de la cuenta de beneficios post-empleo se resume a continuacion:

Descripcion

Jubilacian patronal
Desahucio

Otros beneficios no corrientes pora los empleadas

Total

31 de Diciembre

2wz 2016
31,4602 22708
17.484 6,408
2.70% 2.70%
31.795 31.825

Movimiento empleodos post-empleo

El movimiento de |as cuentas beneficios empleados durante el afio 2017 y 201 6 se detalla a

Jubilacién patronal

continuacion:

Descripeién

Saldas al comienza del afis

Costo de fos servicios del periodo rorriente

Costo por intereses
{Gaonancias) pérdidas actuariales

Efecra sobre reducciones y liquid eciones anticipadas

Saldos ol finol

31 de diciembre

2017 2016
21703 147279
18.254 9146
940 423
14.032) 1978
16.269) (364!
31.602 22.708
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18.

19.

Desahucio

Descripcian 31 de diciembree
- 2017 2616
Saldes ol comienza del ofo -
Costo de los servicios del periods corvienle 7.203 4.374
Costo por intereses 3el 578646
Pérdidas gctugriales 1173 191
[Ganangin) sobre reduccianes - [1.639)
Efectos sobire sobre reduccianes - (5]
Beneficios pogodos [485] -
Soldos ol final 17.484 9.217

Los caiculos actuaricles del valor presente de lo obligocién devengada por ¢oncepto de beneficios
definidos fueron realizades el 31 de diciembre del 2017 y 2016 por un actuario independiente. El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el
costo del servicio anterior fueron calculados utilizande el método de la unidad de crédito proyectada.
Bajo este método les beneficios definidos deben ser atribuidos af periodo de servicio del empleado v
basados en la formula del plan, de 1ol suerte que se afribuye la misma cantidad de beneficio g cada
afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuarioles pora calcular ef valor presente de dichos
beneficios. Estas hipotesis reflejon el valer de dinere a través del tiempe, el incremente salarial v las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las gonancias y perdidos octuariales que surjan de les ajustes por la experiencic y cambios en [os
supuestos actugriales se cargon o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral promedio

esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfeque de la banda de fluctuacién,

Las presuncianes principales usadas para propositos de los caleulos actuariales son las siguientes:

Dascripcidn 2017 2016
% %
Tasa de descuento - 4,02% T 4,14 %
Tasy de incremento salarial 2,50% 3,00 3%
Tesa de rotacion 11,80% i1,80%

Lo Administracion de lo Compania aplicd con uniformidad lo tasa de descuento en los periodos 2016 y
2017 considerando como tasa de descuento, el rendimiento de fos bonos corporativos de alta calidad de
Estados Unidos.

Ingresos

Un resumen de los ingresos reportado en los estados financieres ol 31 de diciembre del 2017 y 2016 es
omao sigue:

Descripcion 31 de Diciembre
2017 2016
Paquete turistico {C} 1.498.419 1.802.344
Otros servicios 705750 1.234.883
Perguele wristico 12% 1874 4 404
Pogquete nristice (3] 1131 2730
Total 2.207.374 3.044.383

Los ofros servicios corresponden al manejo comercial de servicios turisticos facturade a su relacionada
GALAPAGOS CORPORACION TURISTICA GALATOURS S.A. y KLEINTURS Y REPRESENTACIONES C.
LTDA,

Costo de ventas

Un resumen del costo de ventas reportado en los estados financieros al 31 de diciembre del 2017 ¥
2016 es como sigue:
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PDescripeion 31 de Diciermnbre

2087 2016
Caostas aperativos A5 444 748032
Costo proyects hatel 270.8%91 -
Total 1.236.337 748,932

Gastos adminigtratives y de ventas

Un resumen de los gastos administrativos ¥ ventas reportados en los estados financieres ol 31 de
diciembre del 2017 v 2016 es como sigue:

Administrativos

1.

Descripcian 31 de Diciembre
m7 ) ;16
Sucldos y sularios 127.041 115.634
CHros gostos de administracion 83.223 76763
Servicios de terceros 74,289 47.989
Beneficips socinles de ley 37893 28085
Impuestos y contribuciones 29.621 40715
Farticipacian trabojodores 26.640 212,047
Gostos generales 146.647 4952
Gastos de vidje 12,437 7673
Otros gastos del persanol @.BAR 13.384
Otros gastos 6.227 P56
Monterimignto y reparaciones 4.585 14.734
Cuotas y afiliaciones 1.695 1.570
Combustibles y lubricantes 224 152
Comunicaciones 133 5079
Arriendos ¥ seguridad &H00
Tolal 430.515 572.335
Yentas
Descripcian 31 de Diciemhre
2017 016
Sueldos v salarios 302.881 267 890
Beneficips sociales de ley 150.B46 131.214
Qtros goastes del personal 121027 114.357
Gastos de viaje 84.182 84,752
Comunicaciones 20,6764 21.750
Publicidad 48.301 16,155
Gastos de RRPP 3.568 1.42¢8
Servigios de terceras 4.148 120
Suscripciones 1.630 185
Tatal 737.259 637921

Impuesto a la renta

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto o la renta, se calculo en un 22%
sobre los utilidades sujetas a distribucién siempre y cuondo la participacién de |os socios o accionistas en
el cien por ciento corresponda o personal naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando la
Compafile tenga participodion accionorio de personos naturales o sodedades cuya residencia sea en
paraisos fiscales se deberd considerar lo siguiente:

Participacian menor ol 50%: % Padicipacion o0 IR
Campafiig domiciliada en poraiso fiscal 40% - T 25 T
Fersona natural o sociedad residente 2n Ecuador &H0%, 22%
Porticipocion mayor al 50%: % Participacién % IR
Compafig domiciliada en paraise fiscal 55% 25%,

Personm natural o sociedad residente en Ecyadar 45%
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ta tarifo a consideror para las utilidades que no vayan a ser distribuidas y que seran reinvertidas
corresponde a la tasa efectiva de impuesto o la renta calculada menes la disminucion de 10 puntos del
beneficio.

Cuando una sociedad residente en el Ecuador distribuya o entregue utilidades, dividendos o beneficios,
o favor de personas naturales residentes en el Ecuodor, deberd efectuar una retencian en la fuente de
impuesto a la renta de conformidad con lo establecido en este Reglamento a la Ley de Régimen Tributario
Interne.

Esta disposicion aplica también para las utilidades, dividendos ¢ beneficios anticipades; asi como también,
para los préstamos o socios conforme o dispuesto en la Ley; sin perjuicio de la retencidn respectiva que
constituye crédito fributario para la saciedad que efectie el pago.

Sin perjvicio de fa retencién establecida en el parrafe anterior, cuande una seciedad distribuya
dividendos v otros beneficios con cargo a utilidades a favor de sus socios o accionistas, antes de la
terminacion del efercicio econémico ¥, por tanto, antes de que se conozcan los resultados de la actividad
de la sociedad, ésta debera efectuar |a retencion del 22% sobre el monto de tales pagos. Tal retencién
sera declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y dentre de los plazos previstos en este
Reglamento y constituird crédito tributaric para la empresa en su declaracion de impuesto a la Renta.

Una reconciliacién entre la utilidad segdn estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

Descripeidn w7 2016
Utilidod segun libros antes de impuesto ¢ o rento 150.95% 1.201.400
Mos gustos no deducibles 43.948 3B.436
Bose impanible 194.927 1.240.036
Impueste a la renta calculado par el 22% 42,884 272.808
Anticipo coleulade - N
Impuesio o la renta corriente registrado en resvitados 43.884 272.808

Anticipoe caleulado - A partir del afio 2010, se debe considerar como impueste o ia renta minime el valer
del anticipe calculade, el cual resufta de lo suma matematica del 0.4% del active, 0.2% del patrimenia,
0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

La Compaiia no ha realizado el caleulo del anticipo de impuesto ¢ la renta debido o que se encuentra
exenta del pago del anticipo de ccuerds a la nermativa legol vigente que establece que las inversiones
nuevas pogaron el anticipo del impuesta o la renta o partir del quinte afic de operacién efectiva,

La Compafiia no ha sido revisada por las auteridades tributarias, por lo tanto estan ablertos para revision
los ejercicios del periodo fiscal 2015 al 2017

A partir del afio 2018 la Cempaiila aplicard la tasa del 25% de Impuesto a lo Renta, de acverdo o ia
Ley de Reoctivacion de lo Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién ¥y Modernizacién de la Gestién
Financiera Publicada en el registro oficial No. 150 del 29 de diciembre de 2017 y para fines del calevlo
del anticipo de impuesto o la rentu se establecen nuevas deducciones que regulan el caleule efectuado
hasta el 2017.

Ley Solidaria por las Afectaciones del Terremoio

Se incremento la tarifa del IVA ol 14% durante el periodo de hasta un afio a partir del mes de junio
del afic 201 4. Las personas naturales residentes en los territorios afectados, recibiran un descuento
equivalente al incremento de los 2 puntos porcentuales del IVA pagado en sus consumes, en las
condiciones que establezca el SRI, pora que los vendedores de bienes o prestadores de servicios, lo
realicen directamente, teniendo derecho o compensarlo como crédito tributario.

Las nuevas inversiones preductivas que se ejecuten en los siguientes 3 ofies, en las zonas afectadas,

estaran exonerodas del pago del [R durante 5 afios, contados desde el primer afio en el que se
generen ingresos atribuibles Jnicamente a la nueva inversién.
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Ley Organica parg el Equilibrio g las Finanzas Poblicas

- B SR directamente o por medio de las IFls devolverd, en dinero electronico 2 puntos del IVA pagado
en la adquisicion de bienes y servicios que se encuentren soportadas en comprobantes de venta
valides emitidos a nambre del titular de una cuenta de dinera electrénico.

- Las contratistas extranjeras, gue suscriban con entidades ¥ empresas piblicas, contrates de ingenieria
¥ construccidn para inversianes en los sectores determinados como industrias basicas, gozaran de una
exoneracion del IR por 10 afios, contados desde que se generen ingresos atribuibles a la nueva
inversion, siempre que el monto del contrato sea superior al 5% del PIB.

- Los sociedades consideradas microempresas pagardn por concepto de anticipo de IR un monto
equivalente al 50% del IR determinado en el ejercicio anterior, menos las retenciones en |a fuente
de IR que les hayan side practicadas en el misme.

NAC-DGERCGC17-00000566, NAC-DGERCGC1700000567 NAC-DGERCGC17-00000568 afic
2017

Obligatoriedud de reportar al SRI los actives monetarios que mantengan en entidades financieras det
exterior.- Estén obligados a presentar la informacién relacionada con los actives monetarios las personas
y sociedodes que mantengon en instituciones financieras del exterior, respecto de los cuales sean fitulares,
de forma Tndividual o colectivo, de manera directa o indirecta, cuande cumplan con al menos wna de las
siguientes condiciones:

- Que los activos monetarios que mantengo en el exterior registren en el ejercicio fiscal, transacciones
individuales o acumuladas, iguales o mayores a USD 100.000.

Quue en cvalquier momento del efercicio fiscal se haya registrado vn salde mensual promedio igual o
mayor a USD 100.000.

- Que el saldo de los octivos monetarios que mantenga en el exterior sea al final del mes igual o
mayor o USD 100.000.

Que al 31 de diciembre de! ejercicio fiscal el salde de los activos monetarios en el exterior [individual
o acumuiudo) sea igual o mayar a USD 100.000.

Resolucién Mo, NAC-DGERCGC1 7-00000335 gic 2017

Estan abligades o la presentucidn de este anexo, las sociedades y los establecimientos permanentes de
socledades extranjeras que tengan un total de actives o pasives en el exterior que supere los USD,
500.000,00, exceptuandose |as instituciones que integran el sistema financiero nacional ¥ ios compafiias
de seguros y reoseguro.

- Los sociedades y los establecimientos permanentes deberén registrar en el Anexo los conceptos
consignados de acverdo al valor neto en libros, el registrado en el formulario de declaraciéon de
Impuesto a la Renta o en general en las declaraciones tributarias en otros paises.

Para el registro de posivos se deberd considerar el salde pendiente de pago ol primere de enero
del afio al que corresponde el anexo de activos y pasivos.

Los valores de todos los componentes que integran el anexo se repertardn en dolares de los Estados
Unidos de América, al primere de enero del afio al que correspenda el anexo.

- Cuondo se encuentren expresados en monedas distintas ol dolar de les Estodos Unidos, se deberdn
calcular con la cotizacién de compre al Gltimo dia habil del afic inmediate anterior al gue
corresponda el anexo.

Los sujetos abligodos deberan presentar el "Anexo de activos y pasivos de sociedades y
establecimientos permanentes” en &l misma formato establecide para la presentacion de lo
declaracian patrimonial de personas naturales, a través del portal web institucional del Servicio de
Rentas Internas.
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- El "Anexa de activos y pasives de sociedades vy estoblecimientos permanentes” deberd ser
presentado anualmente en el mes de maye del afic respecio del cual se presenta lo informacion.

Normas tributarias que entrarén en vigencia ane 2018, publicado mediante Registro Oficial No. 150
del 29 de diciembre de 2017

de la Gestién Finangierg

Tarifa de Impuesto a la Renta a nivel general.- Se incrementa |a tarifa del 22% al 25%; asi misma,
se gravara la tarifa del 28% cvando la seciedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paragisos fiscales ¢ regimenes de mencr
imposicion con vna participacien directa o indirecta.

Se aplicara la tarifa del 28% a toda la bose imponible para los sotiedades goue incompion el deber
de informar sobre la participacién de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios
o similares APS {(declarado en febrere de cada ejercicio econémice.

. Tarifo de Impuesto ¢ la Renta en la Reinversian de Utilidades.- Unicamente podran acceder a ia
tarife reducida de impuesto a la renta del 15% por reinversian las siguientes seciedades:

Exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a la produccion de bienes, incluidas las dei
sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional y aquellas sociedades de
turismo receptivo, que reinviertan sus utilidades en el pais, podran obtener una reduccion de 10
puntos porcentuales sohre el monto reinvertido en activos productives.

Tarifa impositiva paro micre y pequeiias empresas ¥ expartadores habituales.- Las sociedades que
tengan la condicion de micro y pequefias empresas, asi como aquellos gue tengan fa condicion de
exportadores hobituales, mantendran la tarifa del 22%. Para exporiodores hubituales, sstu jorifo
se aplicard siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se refleje un mantenimienta det emplec
o incremento del mismo. Los condiciones y limites para la aplicacion de este beneficio se estableceran
por el Comité de Paolitica Tributaria.

- Exoneracién IR para nuevas microempresa.- Las nuevas microempresas gue inicien su actividad
econdmica a partir de la vigencia de esto Ley, gozardn de la exoneracion del Impuesto o la Rento
durante 3 afios contados o partir del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos
operacionales, siempre que generen emplee neto e incorporen valor agregado nacional en sus
procesos productivos. En aquellos casos en los que un mismo sujeto pasivo puedo acceder a mas de
uno exencién, por su condicién de microempresa y de organizacién de la economia popular y
solidaria, se acogerd a aquella que le resulte mas favorabie.

Base imponible para Microempresas.- Para establecer la base imponible se deberd deducir
odicionalmente una fraccién hdsica desgravada con tarifo cero de IR pora personas noturales {USD
11.273).

- Gastos Personales.- Se incluye dentro de la deduccidn a los padres, el mismo que ne deberan
percibir individualmente pensiones jubilares por porte de la Seguridad Social o patronales, gue por
si solas o sumadas estas pensiones, superan 1 SBU {USD 384}, respecto de cada padre o madre, de
ser el caso. Los gastos personales que se pueden dedudir corresponden o los realizados por concepto
de: arriende o pago de intereses para la adquisicién de viviendo, alimentacién, vestimenta,
educacion, incluyendo en este rubro arte y cultura, ¥ salud.

- Deducriones por desahycio ¥ jubilacidn.- Solo serdn deducibles los pagos efectuados por concepto
de desahucio y de pensiones jubilares patronales, conforme lo dispuesto en el Cédigo del Trabajo,
gue no provengon de provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores, como deducibles o no,
para efectos de Impuesio a o Renta, sin perjuicio de la obligacidén del empleador de mantener los
fondos necesarios para el cumplimienta de sy abligacidn de page de la borificucidén por desahucio
y de jubilacidn patronal.

- Bancarizacién.- Todo pago superior a USD § 1,000.00 obligatoriamente deberd utilizar cualguier

institucion del Sistema Financiere para realizar el pago, o través de giros, transferencias de fondos,
forisios de crédito o débito, cheques o cuatquier otro medic de pago electrénico,
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Sancidn por oculiomienio patrimental.- Los sujetos pasives que no declaren ol Servicio de Rentas
Internas, conforme a las condiciones sefaladas en la normativa vigente, la informacién de su
patrimonio en el exterior y /o su valor, ocultdndola de manera directa o indirecta, en todo @ en parte,
serdin sancionados con una multa del 1% del valor total de sus activos o el 1% de sus ingresos
correspondientes al ejercicio fiscal anterior {2017}, el mayor de fos dos, calculades por cada mes o
fraccidn de mes de retraso, sin que esto pueda superar el 5% del valor de los actives o del monte
de sus ingresos, segun corresponda.

Sujetos Pasivos obligades de llevar contabilidad.- Todas las sociedades estén obligadas o llevar
contabilidad y declarar los impuestos en base o los resultados que arroje ld misma. También lo
estardn las personas naturales y sucesiones indivisas cuyos ingresos brutos del ejercicic fiscal anteriar
{20171, sean mayares a § 300,000.00 délares, intluyendo las personas naturales gue desarrollen
actividades agricolos, pecuvarias, forestales o similares, asi como los profesionaies, comisionistas,
artesanos, agentes, representantes y demas trabajadeores auténomos. Este monto podrd ser ampliodo
en el Reglamento a esta ley.

Deducciones en el calculo del Anticipe de Impuesto a la Renta.- Las sociedades, las sucesiones
indivisas obligadas a llevar contabilided y las personas noturales obligadas o llevar contabilidad
no considerardn en el cdlcuic de! anticipo, exclusivamente en el rubro de costos ¥ gastos, los sueldos
y solarios, lao decimotercera y decimocuarta remuneracién, asi como los apertes patronales al segure
social obligatorio.

Asi mismo, para efecto del caloule del anticipo del lmpueste o lo Renta, se excluirdn de los ruloros
correspondientes o activos, costes y gastos deducibles de dicho impuesto y patrimeonio, cvando
carresponda, les montos referidos a gastos incrementales por generacion de nuevo emplew, asi come
lg adquisicion de nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidod productiva futurg,
generar un mayor nivel de produccidn de bienes o provision de servicios.

Devolucién del Anticipo de Impuesto o fa Renta.- El Servicio de Rentas Internas, de oficio o previa
solicitud del contribuyente, podrd conceder la reduccién o exoneracidn del pago del anticipo IR de
conformidad con los casos, términes y condiciones que se estoblezean en el Reglamento.

Paraisos Fiscales.- Se restringen |las exenciones fiscales relacionadas o las siguientes transacciones
que tengan los contribuyentes con Paraisos Fiscales:

En relacién o la exencion de impuesto a fa renta por dividendos o utilidades generados en proyectos
publicos en alianza plblico privada {AFP] previsto en el articule 2.3. de fa Ley de Régimen Tributario
Interna; Deducibilidud de pagos originados por financiamiento externo previsto en el numeral 3 del
articuto 13 del referido cuerpo legal;

Asi como respecto de las exenciones al impuesto a la salide de divisos en pugos por financiamiento
externo © en pagos realizados al exterior en el desarrollo de proyectos APP, previstos en el numeral
3 del articulo 159 y articulo 159.1 de 1o Ley Reformatoria para lo Eguidad Tributaria en el Ecuador.

Estas exenciones no seran aplicables en los casos en los gue el perceptar del page esté domicilindo,
sea residente o esté establecide en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién, o se trate
de pagos efectuados a perceptores amparados en regimenes fiscales calificados peor o
Administracion Tributariag como preferentes, salve que se cumplan los criterios establecidos en el
Comité de Politica Tributaric medicnte resclucién general en ¥érminos de segmentos, actividad
econdmica, montes minimos, tiempos de permanencia y estandares de tronsparencia.

Devolucién de ISD en la actividad de exportacidn.- Los exportadores habituales, en lg parte que
no seq ufiftzado come crédito tributarie, tienen derecha a la develucion de los pagos realizados par
concepto de 15D en la importacion de materias primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad
de gue sedn incorporados en procesos productivos de bienes que se exporten, en un plazo no mayor
a 90 dias, sin intereses, en la forma, requisitos y procedimientos que el SR establezca para el efecta,
mediante resolucién de cardcter general.

Los materias primas, insumos y bienes de capital o los que se hace referencia este articule, seran los
que consten en el listado que para =l efecto establezca el Comité de Politica Tributaric.

Lo seficlado precedentemente aplicard también del Impuesto a la Salida de Divisas pagadoe por

concepto de comisiones en servicios de turismo receptivo, conforme los condiciones y limites que
esinblezen el Comité de Politica Tributaria.
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- Impuesto a los Consumos Especiales {ICE}.- La base imponible de los productos sujetos al ICE, de
preduccién nacional © kienes importados, se determinard con base en el precio de venta al piblico
sugerido por el fabricante o importodor, menos el IVA ¥ el ICE o con base en los precios referenciales
que mediante Resolucién establezca anualmente el Director General del SR A esta base imponible
se aplicaran las tarifos ad-valorem que se establecen en esta ley.

- Impuesto d los Activos en el Exterior.- Serdn sujetos pasivos los bancos, cooperativas de ahorro vy
crédito ¥ otras entidades privodas dedicadas a realizar actividodes financieras conforme lo
dispuesto en el Cédigo Orgdnico Monetario y Finonciero; sociedades administraderas de fondos y
fideicomisos y casas de vaolores, empresos aseguradora:, y compaiiias reaseguradoras bajo el
control de lo Superintendencio de Compahias, Yalores y Seguros; osi como las empresas de
administracion, intermedincién, gestion y/o compraventa de cortera, cenforme las definiciones,
condiciones, limites y excepciones establecidas per la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y
Financiera.

- Actas de Determinacion y Liguidaciones de Pago.- No tendrdn el cardcter de reservads las Actas
de Determinacion y Liguidaciones de Pago por diferencias en la declaracion o resoluciones de
aplicacién de diferencias, efectuadas por la Administracion Tributaria con el sefialamiento del estado
en gue se encuentren.

- Dinero Electrénice.- Los medios de page electrénicos serdn implementadeos y operados por las
entidades del Sistema Financiers nacional de conformidad con la cuterizacian que le atorgue el
respectivo organismo de control.

Todas las transacciones realizados con medios de pogo electrénicos se liguidardn y de ser el caso
compensordn en el Banco Central del Ecuador de conformidad con los procedimientas que establezca
la Junta de Politica ¥y Regulacién Monetaria ¥ Financiera,

Registro Oficial No. 149 del 28 de diciembre de 2017, Resolugién No. NAC-RGERCGC17-00000617

Reformas a bas normas pora la aplicacién del régimen de precios de transferencia:

- Bdsqueda de Compaifiias Comparables.- El indicader de rentabilidad de las operaciones,
segmentos o compafias comparables deberd ser caleulado utilizando la dltima informacion de
terceros independientes disponible al 10 de abril.

Andlisis por segmento de negocio.- La informacion financiera de terceros utilizada para el analisis
no deberd incluir segmentas de negocios diferentes o adicionales al que corresponde o las
operaciones analizadas, que impliquen criterios de comparabilidad significativamente distintos. *En
ningun coso serd aceptada como valida la segmentacién atendiendo exclusivamente a un criterio
proporcianal, por la aplicacidn de los mismos factores a los rubros de un estade finaneiero.

Parte analizada.- A efectos de sustentar la seleceidn de {o parte onalizada, al aplicar métodos de
mdargenes, se debera atender a los criterios de disponibilidad y calidad de la informacién. Para el
desarroilo del ondlisis de precios de transferencia, se deberd seleccionar a la parte local, *En caso
de que la parte local no cumpla con los criterios previamente detollados, se podrd realizar el andlisis
con la otra parte, o fin de calcular el indicador de rentabilidad.

Compuarables ubicados en paraises fiscales.- La seleccién de comparobles ne podrd incluir
compafiias ubicadas en poraises fiscales, jurisdicciones de menor imposicion ¥ /o regimenes fiscales
preferentes definidos como tales segin la legislacion tributaria ecuatoriana.

Justificacién de los ajustes de capital de las cuentas de actives y pasivos.- Los ojustes de
comparabilidad deberdn realizarse una vez gue se hoya establecido la necesidad de su aplicacién
y la razonabilidod técnica, tanto de su formulacién como de su efecto en mejorar el grade de
comparabilidad entre la situacién econémica de las operaciones analizadas y aguells de las
comparables.

Precios de Yronsferencig

Los contribuyentes deben considerar las operaciones realizadas con partes relacionadas domiciliadas
tanto en el exterior como en el Ecuador, de acuerdo a lo siguiente:
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Los sujetos pasivos del impuesto a 1o Renta que hayan efectusds operaciones con partes relacionadas
locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periedo fiscal en un monto acumulado
superior d Jos tres millones de dolares de los Estndos Unidos {($ 3.000.000}, deberan presentar al
Servicio de Rentas Internags el Anexc de Operaciones con Partes Relacionudas.

- Agquellos sujetos pasivos que hayan efectuado operociones con partes relacionadas locales y/o
domiciliodas en el exterior, dentro del mismo pericde fiscal, en yn monto acumulado supericr a los
quince millones de délares de los Estados Unidos de América {$ 15.000.000) deberdn presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe de Precios de Transferencia.

L as operaciones de la Compaiiia con portes relacionadas durante el afio 2017, no superaren el importe
acumulade mencionade

cision de ga¢ciones

Con fecha 19 de Julio del 2017 de la Compuaio celebra la escritura por a escision de acciones con la
Compaiiia Choskiroute, gue fue aprobada mediante junta general extraordincria de socios de Go
Galapagos Ecuador GGE. Cia. Lida. En sesion realiza el 11 de julio del 2018, cuyo objeto social de la
escindida es “Actividades turisticas en todas sus fases vincufadas enfre si o complementarias o effas,
brindando servicios de hoteleria haspedaje, alimentos y bebidas, ete.

A continvacion el detalle de |la escision realizada de Go Galdpogos Ecuador GGE. Cig. Utda. o lo
Compania Chaskiroute:

Antes de escisién Escisign Diciembre 2.017

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efertivo 495,000 435.090
Cuentas par cobrar clientes no relacionadaos 4,183 4183
Cuentas par colrar clientes relacionoadas 312.478 312478
Oiras cuentas par cokbrar \F7T72 177772
Inventarios 16004 [X-ReE]
Activos por impuestos corrientes 193,145 123,145
Talal octivos carriantes 1.198.6472 1.198.672
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad ¥y equipo 1.802.906 1,332,906 470,000
Otras cuentas par cobrar B .
Totatl activas No corrientes 1.802.904 47 0LA0DG
Talal activos 3.001.578 1.668.673
PASIVOS
PASIVOES CORRIENTES:
Cusntos por pagar comerciales 501450 £0.450
Otros cuentas por pogar 1.072.665 1.072.665
Pasivos por impuestas corrientes 17.693 17.493
Beneficios empleados corte plara 35544 34.544
Total pasivas corrientes 1.177.252 1.177.352
PASIVOS NO CORRIENTES:
Ofrgs cuentas por pogar - -
Beneficias empieados post-enpleo 51.795 51.7%5
Totol pasivas M3 carriemtes 51.795 51.795%

1 MO D |
Capilal sacial 50.000 50,000
Reservas 33.8469 33.869
Ciros resultodes integraoles [(678] 1678
Resultedos ecumulodos 1.581.185 [1.332.92046] 24R.259
Resultade del ejercicio 108.075 108075
Total patrimenia 1.772.431 439.525
Total pasivos ¥ palrimenio 3.001.578 1.668.672
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24.

25.

26.

27.

28.

29.

Capital social

El capital social autorizado de la Compafiia asciende a USD$50.000 con participaciones de un délar
(US$1) cada una.

Re as

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea apropiada como reserva
legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social. Esta reserva no es disponible para
el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber
pérdidas.

Otr sult i

Corresponde a los valores acumulados por concepto de pérdidas y ganancias actuariales generadas por
el reconocimiento la provision de jubilacion patronal y desahucio.

Resultados acumuladoes
Esta cuenta estd conformada por:
Utilidades retenidas:

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los socios de la Compaiiia y puede ser utilizado para la
distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacion de impuestos, etc.

Eventos sul ente

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisién de los estados financieros, no se produjeron
eventos que en opinién de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto importante sobre
los estados financieros adjuntos.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compaifiia y seréan presentados a los socios y la Junta de socios para su aprobacién
definitiva. En opinién de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros serén aprobados por la
Junta de socios sin modificaciones.

N
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Emil Franta Klein Bermeo ¥ hjggqﬁclczar
Gerente General Contador General
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