COMPANIA DE TRANSPORTE PETROLERO SACHA S.A TRANSPETROSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018 EXPRESADAS EN DOLARES DE
LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA

1. IDENTIFICACION Y OPERACIONES DE LA COMPANIA

COMPANIA DE TRANSPORTE PETROLERO SACHA S.A TRANSPETROSA
Fue constituida como sociedad andnima y existe bajo las leyes ecuatorianas desde su inscripcién en el
Registro Mercantil el 30 de Julio de 2014, con un plazo de duracién de cincuenta afios. Su domicilio principal

es la ciudad de Quito.

La compaiiia tiene como objeto principal las actividades de transporte carga pesada por carretera.

2. BASES DE PREPARACION

COMPANIA DE TRANSPORTE PETROLERO SACHA S.A TRANSPETROSA es una sociedad regulada por la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, y por lo tanto esta sujeta a la preparacidn y presentacion
de sus Estados Financieros bajo Normas Internacionales de Informacién Financiera.

A continuacidn se describen las politicas y practicas contables adoptadas en la preparacidén de los Estados
Financieros. Estas politicas se han aplicado de manera uniforme para los afios presentados, salvo que se
indique lo contrario.

> Declaracién de cumplimiento
Los estados financieros se han preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacidn

Financiera, emitidas por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting
Standards Board — IASB) las cuales comprenden:
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Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF);

Normas Internacionales de Contabilidad (NIC);

Interpretaciones del Comité de Interpretaciones de Normas Internacionales de Informacion
Financiera (CINIIF) o el anterior Comité Permanente de Interpretacion (Standing Interpretations
Committee -SIC).
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Los estados financieros de la Compafiia comprenden los estados de situacién financiera al 31 de diciembre del
2019 y 2018 y los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por
los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con la ultima
traduccion vigente de las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF, emitida oficialmente al
idioma castellano por el IASB.
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> Basesdemedicion

Los estados financieros han sido preparados en base del devengado, excepto por ciertos pasivos que han
sido ajustados para presentarse a su valor razonable o valor presente. Los pasivos medidos y presentados a
suvalorrazonable son principalmente, jubilacion patronal e indemnizacion por desahucio.

El valor razonable se define como el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por transferir un
pasivo en una transacciéon ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la medicidn,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de
valoracién.

Una medicién del valor razonable es para un activo o pasivo concreto. Por ello, la Compafiia al medir el valor
razonable toma en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo de la misma forma en que los participantes
del mercado las tendrian en cuenta al fijar el precio de dicho activo o pasivo en la fecha de la medicién. Estas
caracteristicas incluyen, por ejemplo, los siguientes elementos: (a) la condicion y localizacion del activo; y
(b) restricciones, si las hubiera, sobre la venta o uso del activo. El valor razonable a efectos de medicién y/o
de revelacién en los estados financieros, se determina sobre una base de este tipo, a excepcion de las
mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tal como el
valor en uso de la NIC 36.

Para incrementar la coherencia y comparabilidad de las mediciones del valor razonable e informacion a
revelar relacionada, las mediciones efectuadas a valor razonable tienen jerarquias que se clasifican en tres
(3) niveles; con base en el grado de importancia de los insumos para la medicidn del valor razonable en su
totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos que la
entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Son distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables para los activos o
pasivos, directa o indirectamente.

Nivel 3: Son datos de entrada no observables para el activo o pasivo.

»  Moneda funcional y de presentaciéon

La Compaiiia, de acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad N° 21 (NIC-21)
“Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera", ha determinado que el délar de
los Estados Unidos de Américarepresenta su moneda funcional.

Para determinar la moneda funcional, se considerd que el principal ambiente econdmico en el cual opera la
Compaiiia es el mercado nacional. En consecuencia los estados financieros al 31 de diciembre del 2017 y 2016
estan presentados en ddlares de los Estados Unidos de América (ddlares estadounidenses), moneda de curso
legal en el Ecuador desde marzo del 2000.

>  Estimaciones y juicios contables

La Compafiia hace estimaciones e hipdtesis en relacidon con el futuro. Las estimaciones contables
resultantes, por definicién, raramente igualaran a los correspondientes resultados reales. A continuacion se
explican las estimacionesyjuicios que tienen un riesgo significativo
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de dar lugar a un ajuste material en los importes en libros de los activos y pasivos dentro del ejercicio
financiero siguiente.

Vida util y porcentaje de depreciacion

La Compaifiia revisa anualmente la vida util y el porcentaje de depreciacion estimados de los activos fijos al
final de cada periodo que se informa.

Jubilacion Patronal
El valor actual de las obligaciones por jubilacidn patronal depende de ciertos factores que se determinan
sobre una base actuarial usando una serie de hipdtesis. Las hipotesis usadas para determinar el costo neto

incluyen la tasa de descuento. Cualquier cambio en estas hipétesis tendra efecto sobre el valor en libros de
estas obligaciones.

»  Criterio de materialidad
En los presentes estados financieros se ha omitido aquella informacién o desgloses que, no requiriendo de
detalle por su importancia cualitativa, se han considerado no materiales o que no tienen importancia relativa

de acuerdo al concepto de Materialidad o Importancia relativa definido en el marco conceptual de las NIIF,
tomando las cuentas anuales en su conjunto.

3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a. Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos presentados en los estados de situacidn financiera se clasifican en funcién de su vencimiento, es
decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y los que estan dentro del ciclo
normal de la operacién de COMPANIA DE TRANSPORTE PETROLERO SACHA S.A TRANSPETROSA y como no
corrientes los de vencimiento superior a dicho periodo.

b. Efectivo y equivalentes

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye los valores en cajas, los saldos conciliados en cuentas
bancarias.

C. Activos financieros

Los activos financieros se reconocen cuando los mismos son parte de las cldusulas contractuales de un
instrumento financiero.
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Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos contractuales a los flujos de efectivo de un
activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y todos los riesgos sustanciales y recompensas han
sido transferidos. Un pasivo financiero se deja de reconocer cuando se extingue, se da de baja, se cancela o
se vence.

Los activos financieros que la Compaiiia adquiera pueden ser clasificados de la siguiente manera: a valor
razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta. La clasificacion
depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos y pasivos financieros.

Reconocimiento de activos y pasivos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable ajustado por los
costos de la operacidn, excepto los activos financieros y pasivos financieros que se llevan a valor razonable a
través de utilidades o pérdidas, y que se miden inicialmente al valor razonable de la transaccion.

Los activos financieros y pasivos financieros se miden posteriormente como se describe a continuacion:

1. Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales representan los saldos pendientes de cobro por cuentas por
cobrar a clientes que se reconocen por el importe de la factura, y cuyos saldos estan de acuerdo con
las practicas comerciales y las condiciones normales dentro de los negocios que desarrolla la
Compaifiia.

2.  Otras cuentas por cobrar

Las otras cuentas por cobrar representan los saldos pendientes que se reconocen por los anticipos
entregadosaproveedores locales, préstamos otorgados atercerosy varios.

3. Partes relacionadas

Se considera parte relacionada con otra parte si una de ellas tiene la posibilidad de ejercer el control
sobre la otra, o de ejercer influencia significativa sobre ella al tomar sus decisiones financieras y
operativas.

Lasoperaciones con relacionadasson reveladas enlos estados financieros, de acuerdo a la naturaleza de
las relaciones existentes, y a los tipos de transacciones y elementos de las mismas. Estas operaciones
se encuentran reveladas en base al volumen de las transacciones, ya sea en su cuantia absoluta o
como proporcion sobre una base apropiada y a las politicas de precios que se hayan seguido.

Las transacciones con partes relacionadas de contenido similar son presentadas en los Estados
Financieros de manera desagregada por tipo deoperacion.
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Actualmente la Compafiia, mantiene las siguientes partes relacionadas:

e Accionistas de la Compaiiia

Las transacciones que COMPANIA DE TRANSPORTE PETROLERO SACHA S.A TRANSPETROSA realiza
con sus partes relacionadas son las siguientes:

e  Financiacién (incluyendopréstamosyaportacionesatitulode propiedad, yaseanen efectivo o
especie); y garantias y avales.

4. Pasivos financieros

Los pasivos financieros de la Compaiiia incluyen préstamos, obligaciones, proveedores y otras cuentas
por pagar e instrumentos financieros no derivados.

Los pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo. Cualquier diferencia entre el efectivo recibido y el valor de reembolso se imputa directo a
resultados en el plazo del contrato. Las obligaciones financieras se presentan como pasivos no
corrientes cuando su plazo de vencimiento es superior a doce meses.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el balance,
cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar los importes reconocidos, y la Compaiiia
tiene la intencién de liquidar por el neto, o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultaneamente.

5.  Cuentas por pagar comerciales

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han
adquirido a los proveedores en el curso ordinario de la operacién. Las cuentas a pagar se clasifican
como pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento a un aflo o menos. Caso contrario, se
presentan como pasivos nocorrientes.

Las cuentas por pagar comerciales se reconocen inicialmente a valor razonable y posteriormente se
valoran por su costo amortizado usando el método de tipo de interés efectivo.

6. Obligaciones financieras

Obligaciones financieras incluyen a los créditos contratados con instituciones financieras, y
sobregiros contables.

Las deudas financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable menos los costos de la
transaccion en los que se haya incurrido. Posteriormente, las deudas financieras se valoran por su
costo amortizado. Cualquier diferencia entre los fondos obtenidos y el valor de reembolso se reconoce
en la cuenta de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el método del tipo de interés
efectivo. Las obligaciones con
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Instituciones Financieras y terceros se clasifican como pasivo corriente si los pagos tienen
vencimiento a un afio o0 menos. Caso contrario, se presenta como pasivos no corrientes.

d. Inventarios

Los inventarios se valoran a su costo o a su valor neto realizable, el menor de los dos. El costo se determina por
el método de costo promedio. El valor neto de realizacidn es el valor estimado de venta durante el curso
normal del negocio, menos los costos de terminacidon y gastos estimados de venta.

La Compaifiia analiza periédicamente sus inventarios para determinar si la ocurrencia de eventos internos,
tales como dafio fisico y cambios en el proceso productivo, o eventos externos como innovaciones
tecnoldgicas o condiciones del mercado, pudieran haberle causado obsolescencia o deterioro. Cuando se
identifican inventarios deteriorados, se disminuye el saldo a su valor neto de realizacién; al igual que
cuando se determinan saldos obsoletos.

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con las
importaciones.

e. Impuesto corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a los créditos y obligaciones tributarias mantenidas por la Compaiiia,
como sujeto pasivo de percepcidn y retencion de impuestos.

Los activos por impuestos corrientes incluyen los créditos tributarios del Impuesto al Valor Agregado (IVA) y
del Impuesto a la Renta, este ultimo respecto a las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la
Compaiiia, y a los pagos realizados en calidad de anticipos de Impuesto a la Renta.

Los pasivos por impuestos corrientes, corresponden al IVA causado en ventas, las retenciones del IVA,
retenciones en la fuente y al Impuesto a la Renta porpagar.

> Impuestos diferidos

Losimpuestos diferidos se reconocen, de acuerdo con el método de pasivo, por las diferencias temporarias que
surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros en los estados financieros. Sin
embargo, los impuestos diferidos no se contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de un activo o pasivo
en una transaccion, distinta de una combinacién de negocios, que, en el momento de la transaccién, no
afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando tipos impositivos (y leyes) aprobados o a punto de aprobarse en la
fecha del balance y que se espera seran de aplicacién cuando el correspondiente activo por impuesto
diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.
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f. Propiedad, planta y equipo

El costo de los elementos de propiedades, planta y equipo es el precio equivalente en efectivo en la fecha de
reconocimiento. Si el pago se aplaza mas alla de los términos normales de crédito, la diferencia entre el
precio equivalente en efectivo y el total de los pagos se reconocera como intereses a lo largo del periodo
del crédito a menos que tales intereses se capitalicen de acuerdo con la NIC 23.

Un elemento de propiedades, planta y equipo se reconoce como activo, solo cuando es probable que la
entidad obtenga beneficios econdmicos futuros derivados del mismo y cuando el costo puede medirse con
fiabilidad.

1. Medicion en el reconocimiento inicial

La propiedad, planta y equipo se mediran inicialmente por su costo. El costo de propiedad, planta y
equipo comprende el precio de adquisicién (valor de la factura) después de deducir cualquier
descuento o rebaja del precio, e incluir los aranceles de importacién y los impuestos no recuperables,
asi como, cualquier costo directamente atribuible a la ubicacion del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la Administracion.

Los costos de financiacion se contabilizan como parte del valor de los activos si son atribuibles a la
adquisicidn, construccion o produccion de un activo que cumple las condiciones de “activo calificado”
(aquél que requiere, necesariamente de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listo para su uso
o para la venta).

2. Maedicion posterior

Los elementos de propiedades y equipos posterior al reconocimiento inicial (excepto inmuebles) se
miden utilizando el modelo del costo, en el cual los elementos de propiedades y equipos se miden a su
costo menos la depreciacion acumulada posterior y menos las pérdidas acumuladas por deterioro de
valor. Para terrenos y edificios la medicion posterior es a valor razonable.

Cuando el valor segun libros de un activo es mayor que su monto recuperable estimado, dicho valor en
libros es ajustado a su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro de los activos se registran como
gasto en los resultados de laCompaiiia.

Los gastos de mantenimiento y reparacion relacionados a las propiedades y equipos se imputan a
resultados, siguiendo el principio del devengado (como costo del ejercicio en que se incurran); sin
embargo, las mejoras que alargan la vida util o el rendimiento de los bienes se activan como parte de las
propiedades y equipos; y, se depreciaran durante la vida util restante del activo correspondiente, o hasta
lafecha en que se realice la siguiente renovacion significativa, lo que ocurra primero.

La utilidad o pérdida resultante de la venta o la baja de una propiedad o equipo se registrara como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, y se reconocerd en la cuenta de
resultados.
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g. Depreciacion de propiedad, planta y equipo

La depreciacion es determinada, aplicando el método lineal, sobre el costo de los activos menos su valor
residual. La depreciacion de cada periodo se registra con cargo al resultado de cada periodo y se calcula en
funcidn de los aios de la vida util estimada de los diferentes bienes.

Los terrenos sobre los que se encuentran construidos los edificios se presentan por separado ya que tienen una
vida util indefinida y por lo tanto, no son objeto de depreciacion.

Las vidas utiles estimadas y los porcentajes de depreciacidn a utilizar para todos los activos, son los
siguientes:

Vida datil % de

Detalle del activo de
en afnos depreciacion

Edificios 20 5%
Muebles y enseres 10 10%
Maquinaria y equipo 10 10%
Equipos de computacién 3 33%
Vehiculos 5 20%
Otras propiedades, planta y equipo 10 10%

La vida util estimada y método de depreciacion son revisados al final de cada periodo, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado, registrado sobre una base prospectiva.

h. Inversiones en acciones

Las inversiones en acciones corresponden a inversiones en acciones mantenidas en compafiias asociadas. Las
inversiones en acciones se encuentran registradas al costo de adquisicién y posteriormente valoradas al
valor patrimonial proporcional conforme lo establece la normativa contable.

1. Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como resultado de un evento pasadoy
probablemente lleven a una salida de recursos econdmicos por parte de la Compaiiia y los montos se
pueden estimar con cierta fiabilidad. El tiempo o el monto de esa salida pueden aun ser inciertos. Las
provisiones se miden con base en el gasto estimado requerido para liquidar la obligacion presente, a la luz
de la evidencia mas confiable disponible a la fecha de reporte, incluyendo los riesgos e incertidumbres
asociados con la obligacion actual.

Las provisiones son descontadas al valor presente si se estima que el efecto del descuento es significativo.
Todas las provisiones se revisan en cada fecha de reporte y se ajustan para reflejar el mejor estimado
actual.
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En aquellos casos en los que se considere poco probable o remota una posible salida de recursos
econdmicos como resultado de las obligaciones presentes, no se reconoce ningun pasivo.

La posible entrada de beneficios econdmicos a la Compafiia que aun no cumpla con los criterios de
reconocimiento de activo, se consideran como activos contingentes.

Jj- Obligaciones con empleados
Las obligaciones con empleados comprenden todas las retribuciones que la Compafiia proporciona a sus

empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios proporcionados por la Compafiia
comprenden:

1. Beneficios a corto plazo

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de 12 meses siguientes al cierre del
periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los beneficios corto plazo son reconocidos en
los resultados del afio en la medida en que se devengan.

Lalegislacion laboral vigente establece que los trabajadores tienen derechoarecibirel 15% de las utilidades
liqguidas o contables de la Compaiiia. La participacidn laboral se registra con cargo a los resultados del
ejercicio con base en las sumas por pagar exigibles por los trabajadores, Otros beneficios reconocidos
por este concepto corresponden a la décimo tercera y décimo cuarta remuneracion, fondos de reserva
y vacaciones.

2. Beneficios por terminacion

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas como gasto cuando se ha
comprometido, sin posibilidad realista de dar marcha atrds, a un plan formal detallado ya sea para dar
término al contrato del empleado o para proveer beneficios por cese como resultado de una oferta
realizada para incentivar la renuncia voluntaria. Las indemnizaciones por terminacion o cese en el caso
de despidos intempestivos, de acuerdo con lo establecido en el Cédigo de Trabajo, son reconocidas
como gastos cuando se da término a la relacion contractual.

3. Beneficios post-empleo: Planes de Beneficios Definidos

Un plan de beneficios definidos es un beneficio post-empleo distinto del plan de contribuciones
definidas. La obligacién neta de la Compafiia con respecto a planes de beneficios de jubilacion patronal
esta definida por el Codigo de Trabajo, el cual establece la obligacidn por parte de los empleadores de
conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de
servicios de 25 afilos en un misma compaiiia en forma continua o interrumpida; la obligacién es calculada
por separado para cada beneficiario del plan, estimando el monto del beneficio futuro que los empleados
han adquirido a cambio de sus servicios durante el periodo actual y periodos previos; es descontada para
determinar su valor presente y se le deduce el valor razonable de mercado de los activos asociados al
plan.
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La Compainiia reconoce las ganancias o pérdidas actuariales del afio en el estado de resultados. El
calculo es realizado por un actuario independiente usando el método de unidad de crédito
proyectada.

Adicionalmente, el Codigo establece que cuando la relacién laboral termine por desahucio, el
empleador debera pagar una indemnizacion calculada en base al nimero de afios de servicio. El calculo
esta regulado en el Cédigo de Trabajo y su provisidn es realizada en funcién de esta normativa.

k. Capital social

Las acciones de los accionistas se clasifican como patrimonio neto. Bajo este concepto se registran las
reservas, losotros resultadosintegrales, losresultadosacumuladosyelresultado integral.

1. Ingresos

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compafiia pueda
otorgar. Los ingresos por venta de los bienes y combustible son reconocidos cuando se cumplen todas y cada
una de las siguientes condiciones:

e Elimporte de los ingresos ordinarios puede medirse con fiabilidad.
e Esprobable que la Compafiia reciba los beneficios econédmicos asociados con la transaccidn.

e Elgrado derealizacidn de la transaccidn, al final del periodo sobre el que se informa, pueda ser
medido con fiabilidad, y

e Los costos ya incurridos en la venta de bienes, asi como los costos que quedan por incurrir hasta
completarla, puedan ser medidos confiabilidad.
m. Costos y gastos

Los costos y gastos, se reconocen en los resultados del afio en la medida en que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo aquellos casos
en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna normay esta presentacion sea el reflejo de
la esencia de latransaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan
la posibilidad de compensaciény la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

n. Participacion a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compafiia pagara a sus trabajadores una participacion del 15%
sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos.
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0. Impuesto a la Renta
De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva de la Compafiia para el periodo
2017 esta gravada a la tasa del 22% (22% para el 2016). De acuerdo con la normativa tributaria vigente el

impuesto causado serd el mayor entre el valor del impuesto a la renta y el anticipo calculado de impuesto a la
renta.

La Compaifiia registra el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta liquida imponible determinada segun
las normas establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento. El gasto por impuesto a la
renta esta compuesto por impuestos corrientes y diferidos.

P- Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, la Compaiiia ha definido las siguientes
consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: Comprende el efectivo en caja e instituciones financieras.
Actividades de operacion: Corresponden a las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de la Compaiiia, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de inversidon o

financiacidn.

Actividades de inversion: Corresponden a actividades de adquisicion, enajenacién o disposicion por otros
medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacion: Corresponden a actividades que producen cambios en el tamafio y composicion
del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

4. NUEVAS NORMAS Y NORMAS PUBLICADAS QUE NO ENTRAN EN VIGENCIA

a)  Nuevas normas aplicadas por la Compafiia

Modificaciones a la NIC 7 Estado de Flujos de Efectivo — Informacién a revelar

La modificacion a la NIC 7 de Estado de Flujos de Efectivo sugiere la revelacién de informacidn que permita
a los usuarios de los estados financieros evaluar los cambios en pasivos producidos por actividades de
financiamiento, incluyendo tanto los derivados de flujos de efectivo como los que no implican flujos de
efectivo.

Para cumplir con este requerimiento las entidades deben revelar los siguientes cambios en los pasivos que
surgen de actividades de financiamiento:

(a) cambios derivados de flujos de efectivo por financiacién;
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(b) cambiosque surgen delaobtencion o pérdida del control de subsidiarias u otros negocios;
(c) efecto de las variaciones en las tasas de cambio de la moneda extranjera;

(d) cambios en los valores razonables; y

(e) otros cambios.

Estas revelaciones permiten al usuario de los estados financieros, conocer lo siguiente:

e verificar su comprensiéon sobre los flujos de efectivo de la entidad, ya que proporciona una
conciliacién entre el estado de situacidn financiera y el estado de flujos de efectivo;

e mejorar su confianza en las proyecciones de los flujos de efectivo futuros de la entidad, cuando
pueden usar una conciliacién para verificar su comprension de los flujos de efectivo de la entidad;

e proporcionar informacién sobre las fuentes de financiamiento de una entidad y la forma en que
esas fuentes se han utilizado a lo largo del tiempo; y

e para que les ayude a entender mejor la exposicién de la entidad a los riesgos asociados con la
financiacion.

Cabe indicar que cuando una entidad aplica por primera vez esta modificacidn, no se requiere informacién
comparativa con el periodo anterior.

A la fecha de emision del presente informe, la Compafiia ha adoptado la referida enmienda, sin embargo
considera que para el periodo 2017 no debe realizarse un anexo de la “Conciliacién de los pasivos que
surgen de las actividades de financiamiento”.

b) Nuevasnormas, normas revisadasy enmiendas emitidas que alin no entran en vigencia

La Compaiiia no ha aplicado las siguientes normas y enmiendas que han sido emitidas, pero atn no son
efectivas; las cuales permiten su aplicacién anticipada.

. . Fecha que entra Breve explicacién de la Norma o
Titulo y nombre normativa X X .
en vigencia Enmienda

Introduccién de un modelo de contabilidadde
coberturas:modelode deterioro de valor de
NIIF 9 - Instrumentos financieros 01 de enero del pérdidasesperadas con proyecciénafuturo
2018 paralosactivos financieros a valor razonable
con cambios en resultados.

Establecelosprincipiosqueaplicarduna entidad

NIIF 15 — Ingresos de contratos con para presentar informacidn util a losusuariosde

clientes. Sustituye a NIC 11, NIC 18, 01 de enero del losestados financieros sobre la naturaleza,

CINIIF 31,15, 18 y SIC 2018 importe, calendario e incertidumbre de los

31 (Emitida en mayo 2014) ingresos de actividades ordinarias y flujos de
efectivo

quesurgendeuncontratoconuncliente.
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. . Fecha que entra Breve explicaciéon de la Norma o
Titulo y nombre normativa L . .
en vigencia Enmienda

Aclara el tratamiento de arrendamientos

NIIF 16 — Arrendamientos. Sustituye operativos y financieros, elimina el modelo de
aNIC 17, CINIIF 4,SIC 15y 27; puede contabilidad dual para arrendatariosque

aplicarse de forma anticipada, pero 01 de enero del distingueentrelos contratos de arrendamiento
solo si también se aplica la NIIF 15 2019 financiero queseregistrandentrodelbalancey
(Emitida en enero 2016) los arrendamientos operativos para los que no

se exige el reconocimiento de las cuotasde
arrendamiento futuras.

Enmienda a la NIC 39 —

Instrume'nt'os Flnanuedr.ogl h 01 de enero del Modificacionesalacontabilidad de
Reconocimiento y medicion (Fecha 2018 coberturas.

de enmienda: noviembre 2013)

La Compafiia no ha concluido aln los posibles impactos que se tendra por la aplicacion de las nuevas normas y
enmiendas citadas anteriormente.

No existen otras NIIF o interpretaciones que no sean efectivas aun, y que la Compafiia espere que tengan
impactos significativos en la presentacién de los Estados Financieros.

5. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO
Gestion de riesgos financieros

Las actividades de la Compaiiia la exponen a varios riesgos financieros: riesgo de crédito, riesgo de liquidez
y riesgo de mercado.

La gestion del riesgo estd a cargo de la Gerencia General de la Compafiia, misma que se encarga de
identificar, evaluary cubrir los riesgos financieros con la colaboracion de todas las areas operativas, de manera
gueestosriesgos no afecten significativamente alvalor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia de
los resultados.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una caracterizacion y
cuantificacién de éstos y una descripcidon de las medidas de mitigacidon actualmente en uso por parte de la
Compaiiia.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales

resultando en una pérdida financiera para la Compafila COMPANIA DE TRANSPORTE PETROLERO SACHA
S.A TRANSPETROSA mantiene una politica de
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otorgar crédito a sus clientes que hayan cumplido con las politicas establecidas por la Compaifiia.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de los fondos de la Compaiiia de manera que la
Administracion pueda atender los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo.

La Gerencia General de la Compaifiia es la responsable de la gestion de liquidez.

Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de liquidez que tiene la Compaiiia, para
lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestidn de flujos de efectivo.

La Administracion maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras adecuadas,
monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de
vencimiento de los activosfinancieros.

Riesgo de Mercado

Es el riesgo de que cambios en las condiciones de mercado, como las tasas de cambio, tasas de interés o precios
de venta, afecten los ingresos de la Companiia o el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El
objetivo de la administracién de riesgo de mercado es administrar y controlar la exposiciones a este riesgo
dentro de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Riesgo de Tasa de Interés

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compafiia mantiene obligaciones con instituciones financieras, en las
cuales se establece que las tasas de interés sean las que se encuentren autorizadas por el Representante del
Banco Central; porlo que la Gerencia considera que a la fecha de los estados financieros, la exposicion al riesgo
detasadeinterés no esrelevante.

Riesgo de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el ddlar estadounidense y las transacciones que
realiza la Compaiiia principalmente son en esa moneda, por lo tanto, la Administracion considera que no
existe un riesgo relacionado con la moneda en curso.

Gestion del capital

El objetivo principal de la Compaiiia en relacién a la gestion de su capital es asegurar que estara en
capacidad de mantener su negocio en marcha, y proporcionar a los propietarios el maximo rendimiento

esperado.

Elriesgo operacional comprende la posibilidad de incurriren pérdidas por deficiencias o fallas o inadecuaciones
de los siguientes aspectos o factores deriesgos:
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- RecursoHumano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con la ejecucidén de los procesos de
la Compaiiia.

- Procesos, que son las acciones que interactlan para realizar cada uno de los proyectos.

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y comunicaciones, que soportan
los procesos de la Compaiiia.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacion de las actividades.
La Compainiiatiene definidos procedimientos tendientes a que se administre efectivamente su riesgo operativo
en concordancia con los lineamientos de los organismos de control y del directorio, basados en sistemas de

reportes internos yexternos.

El indice deuda-patrimonio ajustado de la Compafia al término del periodo del estado de situacion
financiera es el siguiente:

6. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los saldos de efectivo y equivalentes de efectivo estan compuestos por:

2019 2018
Caja chica 0.00 0.00
Banco Internacional 1.811 3.363
Total 1.811 3.363
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7. CUENTAS POR COBRAR

Los saldos de cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2017 y 2016, estan compuestas por:

2019 2018
Clientes 17.111 18.898
Total 17.111 18.898

8. IMPUESTOS CORRIENTES

El saldo de impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2017 y 2016, estd conformado por:

Activos:
2019 2018
Crédito tributario (Renta) 966 639
Crédito tributario (IVA) 0.00 0.00
Pasivos:
2019 2018
Impuesto alarenta (1) 0.00 0.00
IVA por pagar 0.00 0.00
IVA Presuntivo por pagar 0.00 0.00
Retenciones del IVA 66 80
Retenciones en la fuente 250 90
Total 316 170

(1) Ver detalle del impuesto a la renta en la Nota 23.

9. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Los saldos que se mantienen en este grupo al 31 de diciembre del 2019 y 2018 son los siguientes:

2019 2018
Otras cuenta por pagar 0.00 0.00

Total 0.00 0.00
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10. BENEFICIOS SOCIALES E IESS POR PAGAR

Los saldos de beneficios sociales IESS por pagar al 31 de diciembre del 2017 y 2016, estan compuestas por:

2019 2018
Sueldos por pagar 401 0.00
Obligaciones con el IESS 496 197
Beneficios sociales 1037 560
15% de participacion trabajadores 0.00 1153
Total 1934 1910

11. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS Capital

social

El capital suscrito es de USS$ 1200 dividido en 1200 acciones con un valor nominal de USS 1 cada una.
Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Compaiiias, un valor equivalente por lo menos del 10% de la utilidad liquida anual
debe apropiarse para constituir la reserva legal, hasta que esta alcance por lo menos el 50% del capital social.
Esta reserva puede ser capitalizada o destinada para absorber pérdidas.

Otros resultados integrales

Comprenden partidas de ingresos y gastos no realizados que no se reconocen en el resultado del periodo, tal
como lo requieren o permiten otras NIIF. Estos valores son presentados en el patrimonio, como cambios
generados por transacciones ajenas a la de los propietarios, bajo el concepto de Otros Resultados Integrales
(ORI).

Resultados acumulados

Corresponden a los saldos de utilidades de afios anteriores que no han sido compensadas o distribuidas a
sus accionistas.
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Resultados por aplicacién de NIIF por primera vez

Registra todo el efecto de la aplicacion de NIIF por primera vez, de aquellos ajustes que debieron registrar
el efecto contra resultados acumulados.

El saldo acreedor sdélo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del ultimo ejercicio econdmico concluido si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el
caso de liquidacién de la compafiia.

De registrar un saldo deudor en la subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por

primera vez de las NIIF”, éste podra ser absorbido por los Resultados Acumulados y los del ultimo ejercicio
econdmico concluido, si los hubiere.

12. INGRESOS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los ingresos se componen de:

2019 2018
Prestacion de servicios 94.740 63.942
Total 94.740 63.942

13. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Los gastos de ventas generados por la operacidn del negocio durante los periodos 2019 y 2018 son los siguientes:

2019 2018
Gastos personal 20.231 11.769
Honorarios 887 0.00
transporte 73.996 37.962
Gastos de gestion 331 11
Otros gastos 1.211 6.510
Total 96.656 56.252
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14. IMPUESTO A LARENTA
Conciliacidn tributaria

La tarifa para el impuesto a la renta para los periodos 2019 y 2018 se calcula sobre la base del 22% de las
utilidades tributarias. Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de socios nacionales se
encuentran sujetos a retencién en los porcentajes conforme a lo sefialado en la normativa tributaria.

La compaiiia por disposiciones legales calcula cada afio el valor del anticipo de impuesto a la rentay lo pagaen
losmesesdejulioy septiembre de acuerdo a las siguientes circunstancias:

... “Un valor equivalente al anticipo determinado por los sujetos pasivos en su declaracion del impuesto a la
renta menos las retenciones de impuesto a la renta realizadas al contribuyente durante el afio anterior al
pago del anticipo”.

Cuando el impuesto a la renta causado es menor que el anticipo calculado, este ultimo se convierte en pago
definitivo de impuesto a la renta, descontando cualquier retencion en la fuente que le hayan efectuado
durante el periodo.

15. REFORMAS TRIBUTARIAS

15.1.  Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacidon de Empleo y
Estabilidad y Equilibrio Fiscal y su reglamento

Esta ley fue publicada en el Registro Ofician No. 309 del 21 de agosto de 2018 y su reglamento segun
Suplemento del Registro Oficinal No. 392 del 20 de diciembre de 2018, que modificd, entre los temas mas
importantes los siguientes:

- Remision de multas, intereses y recargos en obligaciones pendientes de pago al Servicio de Rentas
Internas y al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, en varios periodos de tiempo y refinanciamiento
hasta dos afos del capital adeudado.

- Remisidn de intereses y multas en impuestos vehiculares administrados por el Servicio de Rentas
Internas.

- Exoneracidon de impuesto a la renta en nuevas inversiones en sectores priorizados (sector agricola,
alimentos frescos, congelados e industrializados, cadena agroforestal y productos elaborados,
metalmecanica, petroquimica y oleoquimica, farmacéutica, turismo, cinematografia, audiovisuales y
eventos tradicionales; energias renovables incluida la biogeneracidn o energia a partir de la biomasa;
servicios logisticos de comercio exterior; biotecnologia y software aplicado; exportacién de servicios;
desarrollo y produccion de servicios de software y hardware tecnoldgico, infraestructura digital,
seguridad informatica y servicios en linea; eficiencia energética; industrias de materiales y tecnologias
de construccidn sustentables; sector industrial, agroindustrial y agroasociativo; y, sectores de
sustitucion estratégica de importaciones y fomento de exportaciones que decrete el Presidente).

- Se conceden incentivos para la atraccién de inversiones privadas (nuevas inversiones destinadas al
desarrollo de actividades comerciales, asi como otras que generen valor agregado, siempre que para su
ejecucidn, suscriban un contrato de inversién)

- Exoneracidn del Impuesto a la Renta para las nuevas inversiones productivas en sectores priorizados y
en industrias basicas. Para acogerse a tal exoneracion se deberan cumplir los siguientes lineamientos:
a) Las micro, pequenas y medianas empresas, deberan incrementar su empleo neto permanentemente
durante el periodo de ejecucidn de la inversion, mientras que las grandes empresas deberan
incrementar su empleo neto en minimo el 3% de su empleo neto permanente durante el mismo
periodo; y, b) Proporcionalidad del impuesto a la renta: que sera calculado mediante el concepto de
“reduccidn en tarifa aplicable”.

- Exoneracién o reduccidn del anticipo de Impuesto a la Renta: Hasta el mes de junio de cada afio, los
contribuyentes referidos en las letras a) y b) del

- numeral 2 del articulo 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno, podran solicitar al Director General
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15.2.

del Servicio de Rentas Internas la exoneracién o la reduccién del pago del Anticipo del Impuesto a la
Renta, cuando demuestren en forma sustentada, que la actividad generadora de ingresos generara
pérdidas en ese afo.

Impuesto a la utilidad en la enajenacidn de acciones: Para efectos de determinar la utilidad, se tomara
el mayor valor, entre el valor patrimonial proporcional de la sociedad correspondiente al ejercicio fiscal
inmediato anterior a aquel en el que se efectua la enajenacion y el valor de adquisicion; en relacion con
el valor real de la enajenacion. En caso de herencias, legados o donaciones, se considerara como costo
exclusivamente el valor patrimonial proporcional.

Con respecto al Crédito Tributario de Impuesto al Valor Agregado El uso del crédito tributario por el
Impuesto al Valor Agregado pagado en adquisiciones locales e importaciones de bienes y servicios,
podra ser utilizado hasta dentro de cinco afios contados desde la fecha de pago y se debera utilizar el
crédito tributario acumulado de periodos anteriores a la entrada en vigencia de la Ley Organica de
Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacién de Empleo, y Equilibrio y Estabilidad Fiscal,
en primer lugar.

Para efectos de la aplicacién del articulo 37.1 de la Ley de Régimen Tributario Interno, las sociedades
que reinviertan sus utilidades en proyectos o programas deportivos, culturales, de investigacion
cientifica responsable o de desarrollo tecnoldgico, tendrdn una reduccion de hasta el 10% a la tarifa de
Impuesto a la Renta.

Los costos y gastos incurridos para la promocién y publicidad de bienes y servicios seran deducibles
hasta un maximo del 20% del total de ingresos gravados del contribuyente y no sera aplicable segun los
casos determinados en el Art 28 numeral 11 de la Ley.

Los contribuyentes no estaran obligados a llevar contabilidad respecto a los ingresos ajenos a su
actividad econdmica, tales como: relacién de dependencia sujeta al Cédigo de Trabajo, pensiones
jubilares, herencias, legados, donaciones, loterias, rifas, indemnizaciones por seguros, indemnizaciones
por despido intempestivo, bonificaciones por desahucio laborales, enajenacidn ocasional de inmuebles,
dividendos, rendimientos financieros, arrendamiento de inmuebles para vivienda cuando no sea su
actividad habitual y enajenacion de derechos representativos de capital.

Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizaciéon y Modernizacion

de la Gestion Financiera

El 29 de diciembre de 2017, se publico la Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento y
Modernizacion de la Gestion Financiera, en la cual se establecieron varias reformas a normas legales tributarias,
sector monetario, sector financiero entre otros. Entre las principales reformas se establece:

15.3.

Exoneracidon de Impuesto a la Renta en la fusidon de entidades del sector financiero popular y solidario
Exoneracidon de Impuesto a la Renta a las nuevas microempresas por tres afos

Modificaciones a las provisiones de beneficios sociales de largo plazo, en base al pago de las mismas, y
no a su provisidn contable.

Ampliacion de la utilizacién de los gastos personales como deducciones adicionales para personas
naturales

Obligacion de llevar contabilidad obligatoria, para profesionales, comisionistas, artesanos, agentes,
representantes y demas trabajadores auténomos que superen los USS 300.000 anuales

Incremento de la tasa anual de impuesto a la renta del 22% al 25% a partir del aiio fiscal 2018
Bancarizacién de las transacciones financieras de USS$ 5.000 a USS 1.000

Sanciones por ocultamiento patrimonial

Ley Organica para el Equilibro de las Finanzas Publicas

En abril del 2016, fue publicada la Ley Organica para el Equilibro de las Finanzas Publicas, en la cual se
establecieron varias reformas al Cédigo Orgéanico Tributario, a la Ley Organica de Régimen Tributario y su
Reglamento de aplicacién. Un resumen de las principales reformas se detalla a continuacion:

Devolucién del 1% al 2% del IVA por adquisicién de compras de bienes y servicios cuyos pagos se los
efectle con dinero electrdnico. Tarjetas de débito y tarjetas de crédito. Toda compra cancelada con

20



COMPANIA DE TRANSPORTE PETROLERO SACHA S.A TRANSPETROSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

dinero electrénico, soportaran su deducibilidad de gastos para Impuesto a la Renta y Crédito Tributario.
- Para determinar el anticipo de Impuesto a la Renta para los afios 2017 al 2019, no se considerara los
valores pagados con dinero electrénico, que se encuentren reflejados costos, gastos e ingresos.
- Deduccién del 50% de los gastos por conceptos de impuestos a los consumos especiales generado en la
contratacion de servicios de telefonia fija y mévil avanzada.

- No sujecion al pago de Impuesto a los Consumos Especiales sobre las adquisiciones y donaciones
entregados a entidades y organismos del sector publico.

- Gravar con tarifa de Impuesto a los Consumos Especiales sobre las adquisiciones y donaciones de
bienes entregados a entidades y organismos del sector publico.

- Exencion de un monto anual de USS 5.000 cuando el hecho generador del Impuesto a la Salida de
Divisas se produzca mediante la utilizacion de tarjetas de crédito o débito por consumos o retiros
efectuados desde el exterior.

20. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

No se tiene conocimiento de otros hechos ocurridos con posterioridad al cierre de estos estados financieros,
que pudieran afectarlos significativamente a su presentacion.
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