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INVERSIONES TIERRANOVA CIA LTDA,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de diciembra ds 2047 "
(Expresado en Dalares te Jos Eetados Unidos de Amdérica)

ACTIVOS Notas 207 2018
Actlvos comientes:
Efectivo v equivalentas de efectve -3 2,588 41
Cuentas por cobrar relacicnades & & 384 110,840
Impuesios Girmentes pos cobrar > 15,326 14,660
Tota) aclivos comisntes 28,208 125,741
Actives mo corrlentes:
Propiedad te inversion B 1632.263 1577412
Total activos no corrientes T3539,283 1gTTAR
Total actives : 71 " 1803163
PASIVOS
Pas ivos corrignies:
Cucntas por pagar comercialas T 550 3.045
Cuemas por pager relacronadas 8 820 604 53408
Proviziones 2589 4488
Pasivos por impusstos cormentes ] - 241
Tatal pasivas coriantes E.HB 74,193
Pasives largo plazo:
Cuentas por pagar relacionadas 10 856136 1,711,784
Total pasivos e cardentes 856,136 1,711,744
Tolal pasivos 1830468 1.785937
Patrimomic:
Capital soclal i 20,000 20,000
Reserva legal 12 1323 1,323
Resulados acumdlades {1,105 25,149
Resuttado del ejergcio

Total patrimonio de los sacios

Total pasivos y parirnnzujo'

aﬂiigi {ZB,QLT!




WVERSIONES TIERRANOVA CIA. LTDA,
ESTADO DE RESULTADGS
Poral afio terminado al 31 de diciembre da 2017

TExprasaco en Dokores dg os EStadas Unidos de Amerca)

Ingresas de actividsdes andinarizs

Gasios de operacitm
Gatlos de vantas

Castos de admiisiracion

Gastas financieras

Total gastos du pperaciin
Resultado del ejerciclo

Notas 2017 2018
13 1,060 24,000
@y &)
14 (47.175) 50,149
31 {26)
(47 206 [a0,2ar7)
[43.205] 126,

Las nolas

licgtivas #nexas son parie in

e los estados Rnancienos,



INVERSIONES TIERRAHOWVA CLA. LTDA.
ESTADC DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

Por el afio terminado 2l 34 de diclembrs de 2017

{Evpresado en Ddlares de los Estados Unidas da América)

Salde al 0t de 2nero de 2016

Apropiacion resenva legal
Pérdida dei ejercicio 2016
Saldo af 31 de diciembre de 2016

Transferencia 3 resultadeos arumulades
Aplicacion cortsble

Pérdida ael ejercicio 2017

Saldg al 31 de diciembre de 2017

Capital Reserva  Ressultzdos Resultado del

Social  legal ascumutados sjersigio o
20,000 G83 26,760 — 45483
" 840 (640) - )
= 2 - (28 27 [28.247)
20,000 1323 25,140 (26.247) 20,716
- - (26,247} 28247 -
= B - - 2
- - - (43.208) 143.206)
20000 1393 {1,105 (43.308) (23388

Las notas adiuntas son pante integranie de fos estados firanciercs.



INVERSIONES TIERRANOVA ClA. LTOA.
ESTADD DE FLUJOS DE EFECTIVD PCR EL METODD DIRECTD
For el afic terminado al 31 de diciembre de 2017

[Expresads #n Dolarss de ios Estados Unldos de Amanca)

Flujos de efectivo &n actividades de operacién

Efectiva racibide de clientas
Efectivo pagsdo & provesdores y empleadas

Efectivo neto provenienta (utilizado) en actlvidades de operacidn
Fiufos de efectivo an actividades de financiamlento

Compaiias relacionadas

Efectivo neto usado on actlvidades de financiamiento

Variacidn neta en efectivo y sus eqilvalantes
Saldo al Inicio del ano

Efectivo y sus equivatentes al final del afio

Conclllaciin de la pérdida neta con ¢l efective nato pravenisnte

{utllizadoj en actividades dé cperackin

Perdida del gjerciclo

Ajuste por pamidas distintas al efective:

Ajustes por gasto depraciacion

Cambios en activos y pasivoes de operacisnes
{ircrementa) disminucion en cuentas por cobrar dm
{Incremento) disminucidn an activgs por impuesios conlentes
Ingremento {disminusibn} en cuentas por pagar comerciales
Incrementa [disminucion} en provisiones

Increrrente [disminucion) en pasivos por iImpLEestas comentes

Efectivo neto proveniente |utilizade) en actividades de operacidn

o R

Gerente General

2017 20186
104 346 {t.440]
{13,780y (15,737
51,167 (20,0771
{B5210) -
(88,210) =
2,847  (20177)
41 20237
2588 — 41
(#3208)  (26.247)
38,143 38449
100,946  {25430)
(468) 1,195
(2.498)  (11.155)
{1.528) 3.3
{2413 -
91,157  (20.477%

Las notas adjuntas son perte inlagranta de l0s estados flnanclans




INVERSIONES TIERRANOVA Cia, LTDA.
Mafae 2 jos Estados Financiares
Al 31 da diciembre da 2017

{Expresados en Tddares de¢ ios Estados Unidos de Amdrica)

—

NOTA 1. ACTVIDAD

INVERSIONES TIERRANOVA CiA. LTDA. de nacidnalded ecustodana con domicilio
prneipal & Pichincha, cantdn Quito. fue constilvida baje 12 normativa o@ I3 Ley de Companias
del Ecuador. medianle eseriiura plblics celebrada el 17 de ssptiembre de 2014 ante &l Notario
Trigésimo Frimere del cantén Quito Dra. Marizla Pozo Agosia, fue Inscrita en ef Registro
Mermcami & D1 de oclubre de Z014, ¢on un copitsl social susciito v pagade de WEINTE MIL
DOLARES DE LOS ESTADCS UNIDOS DE NORTEAMERICA (USDS 20,000,00) divigido en
{20.000} participaciones iguales, acumulativas & ndivsihles de un dbiar cade una.

La Caompafila liens por ebjsle social segun sus estalulos &l comercio de texhilss an ganeral,
prendas de vestir, pekizne, calzade,. articulos de Cuerg y olica ralacianadas. Con fecha 07 de
oelutre 2015, la Compafia gestona ante & Sewvicio de Rentas Intermas (SR 13 actualizacion
del RUC pars dar 3 conoceér 80 nueva achividad econdmica dedicada al alquisr de terrencs

NOTA 2.- RESUMEN DE FOLITICAS CONTABLES
a) Declaracidn de cumplimiento

Los Estados Finapcieros adjuntos de INVERSIONES TIERRANMOVA CIA LTDA eamprenden
®i estado de siluacidn financizra al 31 de diciembrz de 2017 &l estado dal resuvlado. 2l astado
de cambros 2n el patrimenia, y el estado da flujos de efsctive correspondientes al sjercicie
terminado en dicha fecha, asi como las aotas explicatives de 108 estados lindgncieros Que
ncluyan un resumen de las poliicas contables sigrificativas Los Estados Financieres han
sido preparados de confarmidad con ks Mormas internacionales de Informacion Financiera v
sus inferprelaciones emitidas par el Copseln de Mormzt Intermacionales de Conlabilidsd
[WASE, por sus siglas €n ingkés) vigenles al 31 da diciembre de 2017,

b} Negocio en marcha

Al 31 de dicismbre de.2017 la Compadia jsesentia an ol estade de situscién finsnciera
perdidas por US$-#4 311 due compromelen directamente al patrmor de 108 Socics
atasiong que presente Bh negalive La siluecidn descrila se produce por cuante los
ingresos obotenides en el 2017 y 2918 no skanzaron a cuort los Sastos incurnidas. incluso,
detido a 2 falta de pago del Unico diends relucionado, se ha decdido no facturar y registrar el
arendamiente de los terends de |3 mayor parde del 2017 por un monto da US$ 20 000,
Adicionalmante, segun lo seialans an la Mots 17 existe fa dedisian de los Socios de enajenar
las propisdades dabide a que no generan rentabilided. La situacian nanciera de le Compafia
provoca Qus se encuenire incursa en una deé lzs causdles de disnlucikin contempladas an 2l
Art. 351 de ks Ley de Compafifas, Is cual indica la =xstends de uma incsrbidumbre matsral
gue genera dudas importanmes sobre [2 capacidad de INVERSIONES TIERRANOVA ClA
LTDA. de conifnusr come empresz en funcionamiento.



No obstante b comentado, los eslaues Mnanciews adjunies han $d0 preparados utifizando
princpios de contsbilided apicables & una empresa ©n marcha, considerando que 18 situacian
descrita 58 resolverd faworablemente con k2 obtencitin del financigmiento requerido para sus
actvidades nomales.

¢} Bases de preparacion

Los estedes hmancierss han sido preparados scbra las bases del costo hisidrico. El costa
miskorico £sta basado geanera'ments en & valor razonable de la confrapresiacin entregads a
cambio de brenes y senvicios.

El valor ezonable 25 &l precio qua se recibirdia por vender un achvo o €l valor pagady para
transfenr un pasiva e pachopantes de un mercado en B lecha de wvaloracion,
ndizrendisniements de si ese precis &8 direclamente cbservabla o eslimads utilgando otra
tecnica ds valoracien. Al estimar & wslor razonable de un activg o un pasivo. s Compafia
liens en cuenta las caractensticas dal actvo ¢ pasivo que los participantes del mescaca
lomarran en cuenta al fijar e precie dal activo o pasive a la fecha de medician.

d) Moneds luncional y de pressrtacign

Las cifrge inclurdas an bb¢ Esiados Financieios ¥ en Sus Noizs explcabveas, se waloran
utilizando s Mmoneda del eptorn econdmico del pais, Dokar Americana

g) Ciasifleacién de saldes en corrientes ¥ ne corrianles

En &l Esizde de Stuzcién Financera (s cuentas se clasificen en funcisn de sus
VENCimientos, como comiente los saklos que se espera mealizains 9 bguidarics =n sl
ranscurso del cicke normal de oparacitn de la Entided, especificameants con vencimientos
igush o mferor a doce meses desde la fechs de cere de los Estedos Financeros, v como no
corrients los mayores a ese pariodn

fi Estimzaclones y supuestes significativos

{ietos sados incluidos en e estados financieros invaiLoran ol use de estimacionas on la
aplicacidn de las politicas contables, Estas pshimacionas se basan en 13 expariancia higldrica v
otros factores, incluyendo Ia expectativa de oaurencia de evenics fuluros que s considenan
razcnables de acuerds a las Ccircunsiancias. Las eshimaciones confables mesulianies, rmuy
pocas veces gran iguales a los resultados reales pero s ha aplikado s mejor eslimacion
cyiterio paca su reconGCimientn.

Las estimaciones sc reslizan en funcidn de la mejor infarmacion disponible ecbre los hachos
andlizados. En cpuslguier caso, o5 pesible gue acantecmientos que puedan tener lugar en &l
futuro obliguren d modiiicariay 20 los préximas afos, 10 que se realizarla en Su caso de fomna
prospectiva. Las principales estimanones y supuestos se presentan & confinuacion:

Estimacidn de vidae Gtiles de propiedad de inversion.- La Gerencia revies la vida
util esfimada y & valor residual de los actwes de forma enval, considérando que esics
importes no son defintivos ¥ Onicamentea representan 2l patrén csparado de uso da los
activas an Al tiempo.

Detsrioro de propledad do Inversign.- La Compaiiia estma que a diciembre de
2047 no existen ndicios de delenoro para ninguna de sus activos gue componsn |a
propiecdsd de inversion. Sobfe una pase anual y cuando se Oalecte |2 existencia de



algum indicio de deteniora, |2 Adminisiracion efeciuard ey respeciivas evaluaziones y
comparacionss nacssarias para deteminar ef imports racupersble de los sctivas,

Una pérdida por detericse se reccnoce por la candidad pos sa cual &f manle an fbros
vel activa 0 oe |5 unidad generadora de efective cxteda su manla recupershle

Lea progadades de inversion sg someten 8 pruebas de deterioro sismmpre que algin

SucesD © cambio en las circunstances indiguen gue &l valor en libros pueds no ser

recuperable. Pars revisar si bos activos han sufrido una pardida por detardors de valor,

la Compaiiia primero anafiza & loe activos suigtos a enalisis de dedarore prasaentan
indicios ce gelenono para lo cual s8 Astabisce los siguientes parametros gue deben
considararsa

1. Disminucion gignificativa del vaior g mercado del achva,

2 Cambias significatives adversos pura la empresa en 2l anlorna lecncligics,
cumercial. ecenomico o lkegal en que opera o en el marcado al cual esta dirigido &l
achvo.

3. Bwidencia scbre la obsolescancia o dafig fisico del activeg;

4. Cambios significativos con efecto adversa €n relacidn con sl grado o oon la forma
en gue < activo s usa O Se espera usar, y

5 Evidencia, que indica que & rendimignta econcmico del activo s o sers peor que
o esperadn.

g) Efective y bancos
Ei efective y bancos reconocide an ks astades financierss comprends aguelos actvos
financieres liguides como los saldos bancarios: eslas partidas $& presentan a su valar nominal
y no estan sujelas a un nesgo significative de cambios en su walor, por lo que san de entera
digposicicn ge la Compariia,
h) Propiedadss de inversion

En esta cuenta s6 registran las propedades tome femrencs, inslzlaciones y equipss gus
genaran rentas, plusvalia o ambas

Laz propiedades de invers:on se recanoccen como activos cuando, y sdlo cuando,

- | pmbﬂbh__'ﬁu'e s bensficios econémicos futuros que estén asociados con al
pwpiedad#demmm hacia Iz entidad; v

- &l costo de la propiedad pusda ser medide de forma hable.
Las propiedades, instalacionss y equipos se medirdn contablementa de [2 aiguiente manera:

Madicidn en el recontcimisntn inicial

Las propicdades, ingtalacionas y equipes se miden micialments por su costo. El costo de
propieciades, instalaciones y equipos comprenden el preciy de wdouskidn (vakor de la
escritura) despueés de deducir cualguier descuents o rebaja d2l precio. asl canld cualqueer
costo directamente slribwble a8 la ubkcacion del activa en el lugar ¥ en las condicionss
necesanias para que pueda operar de la forma previeta por la Administracidn



Medicisn pastenior

Las propiedades, instalacianss y equipas posterior al reconacimients inigial se registran al
Costo menes Is deprediacion acumulada y menos (a5 perdidas acumuladas por detenora de
valor.

Los qasios de snamenimianio y reparacion reiscionadas a las propiedsdes, inslalaciones y
equipos $¢ impular a resultados, siguiende @l principio del devengado (coma casto del
Sjercicic £ (Jus 52 incullfani: sin embarge. las mejoras que slargan |2 vida Oiil o o rendimienic
de los bienss se acliven como pane de las piopedades, instagciones y equipos v, se
gepreciaran duranta la vida obl resiantg del activo comespondiante o hasta 12 Tacha an que =2
reaiice I sigulents rencvacién significativa, Yo que ocurra pricnero,

La utilidad © péndida resultante de 'a venta o la baja dé una propiedad, mstalscion y equipo se
calcylard como |2 difergncia entre el precio g8 verta vy el valor libros del aclive y se
rgoongcera en rasultados,

Deterioroe.- Al final de cads perivde, la Compadia evalls kos valiss en libros e sus aclivos 3
fin tle determinar si exisle un indicio de deterioro. En tal caso sa calcula el imperta
recupsrabie del achive ¢ unidad generadera de efecivg a fin de deteningr el alcenss de la
pérdida por defsriora (de haber alguna). Las pérdidss por detericre as reconocen
inmediatamente on resultados. salvo 51 el achvo se regisira a un importe tevahuan, &n Suyo
casy se debe considarar la pérdida por detériorn como una disminuecion €n la revaluacion,

it Reconcgimiento de ingresos

Los ingresos por wsnlas de servicias se han reconacide cuande 2 wmperie de ks ingresos
puede ser medido con fiabiidst] y =ea probable qua B8 Compafia reciba los bereficios
econtmicos asociadas con Ja transacckn. En el sjercicd 2017 no 38 ha recorodido le
iotalidad de kos ingresos cbtonidas par el arrendamiento de 2 propiedad d€ inversion.

ji Gastos

\os gastos se registran al coslo historico. Los costos y gasios s2 reconacen por el métode dal
devengago a medide que son incuridos. independienemente de & fecha en nue s& reslice &l
page, y £& regstran en s perigdo mas cercano en elgue se <onacean.

k) Instrumentas financieros; reconocimianto inicial y medicion posterior

Los aclives y pasives fipanciercs se miden in@iments af valor razonable Los cosles de
transaccidn gque son direclamanle atribuibles 2 B adquisicicn & emisidn de sclivas y pasives
financieros (distifios a los activos ¥ pasivos fmancieros desgnados al vaior razonablz con
¢ambio en ics rasulados) s2 agreqan o deducan del valor razonable de los sclivos o pasivoes
finsnceras, cusndu sea apmopEde. al momento del reconocimienty micial. Los costos de
fransaccién dirsclamente alribwables 2 la adquisicién de activos o pashivos financiercs
designados al valgr rezenable con cambio en kos resulfados 8 réconocen de inmediato en 4|
resultads dal pericdo

Activos inancleros

Los activos financieros se clasifivan deniro de 185 siguientss categorias: “al vaior razanabla
con cambios en log resullades™ "iwersionss manlensdas hasta el vencintenin’ “2cinos



financieros disponibles para la venta”. y “préslamos y partidas por coorar . La clasificscion
depende de |a nalwaleza v propdsito de los activos financieros ¥ s« determing al momeanto del
reconecimiento inicial. Todas las compras o vanias reguiares de activos finganckeras son
reconocidas § dadss de bsja a Ja fecha de labransacsion. Las compras o veblas @gularas son
todas aquedas compras © venies de achives financieros que requiesan la anfregs da activos
deaniro del marco de tiempe establecido por ura regulacion o scuenda 9n ¢ eTtado.

Actives financiores al walor razonable cor cambios en los resuktados

Laos actives financieros san clagficados come al valor razonsble con cambios 2n resuliados,
cuando el aciivo inancierd es manterddo pard negocaro.

U activo financiane ez mantenido para negociar i
s Hasido adquinide principainenle parg gropdsitos de sy venta 2 corfe plazo: ©

e Al memenuo del reconocimiento inicial forms parie de un podtafolio de instrumentos
financieros manegdos por la Compaiiia § se ere svidencia de un paitdn aciua)
reciente de Denelizios a eorto plazo. o

=« Es un derivado gue no ha side designado como instrumento de coberdura o garantia
financiera.

Los acivos Tinanceros distintos a los actvos Tmanclergs manienidos para negedsr pueden
gser desionados al vzlor razorohie con cambios an 05 resultadss ol maomenta del
reconocimeenbo icial i,

+ Dicha designacion alining ¢ reduce significalivamanie yna inconsistencia de meadicion
& reconccimiento que pugiera sungir,

« Elachve faantero forma parle de un grupa de actives o pasivos financieras o smbos,
¢l cual 85 manejado ¥ su fendimiento es svaluado sobre i@ base dei valar razanabls,
de conformvdad con & mansio 42 rvege decumentado de la Compania,

= Forms parle Jde un contratd que confiene unc 9 més instramentos implicios, ¢ la WG
39 permite que iodo e confrato cominnade Sée designado al valor razanable can
carnbnos en lod resultados.

Los activos financieras al valor razonaple ton cambios en 108 resultadss se registian 2l valor
razonable, reconociando cualjuisr ganancia o pendida Suigida Je s Tuevas madiciones an el
estado del resullago del perode. |Ls ganancia © psndida neta reconocids en 2l resyitada del
perodo mcorpoa cualguier Mierés © divigendo gerersdo satre el eciive financieta y =8
incluve en b pasida de Qlias- Canancias y Pérdidas. Los aspectos mis relevanies de
instrumenios financierod.aplicetie a la Compania ¢ desciiben a continugtion:

L g

Cugntas por Cabrar.- Las cusnlas par cobegr £on actives financiscas no datdvades
cuyes cobos son Tijos. que o se negocian en un mertado active Y qus son distinios
ds los gue lz Compefila tenga |z intencion de vender inmediatameni= o en un fulyio
prowime o8 gue la Compadia designe &n ¢l momento del reconecimisndo inicial como
dispanible para la venta vy los que podrian no permitir ai tenedor la recuperacion
sustancis! de foda su nversion Rigiel por crcunslancias diferentes 3 Su gRIETND
crediicio. Las Cuentas por cobrar comerclalgs son meadidas al costo amomizad).
menos cualquier deterione de valor



Deterioro da activos financleros al costo amortizado - Los scivos financiers que
se migen al costo emonizado Eon probadtos por detenoro 31 Final de cada perrodo. E
valor en haros del aclivo financiero 28 rsduce por la pérdida por delerioro
directaments.

Para las cuenias pof cobrar clientes, no 5= ha estableckdo una provision para pérdidas
por geterive detndo 5 que el Onico ckente e¢ relacionade da la Compafia sin
embargo, exste evidencia oojeliva da gus |2 Compafila no sera capaz de cobrar todos
Ios impordes que se |8 adeydan de acuerdo con oS rminos originales de |23 cuentas
por cobrar,

El cnteno que ulifiza la Compafiia para determenan 9i existe evidencia objetiva de una
perdida por detericro incluye:

» Dificultad financiera significativa del 2musor u obligado;

« Incumplmiento del coniralo. come incumplimienta de pagos 0 mora en el pago
del principal;

Entre 2 evidenca objetva de qus \a cuents por cobrar podria estar delericrada, sa
podiia nclur 3 expenencia pasaca de ia Compafila con respecic al cobro de los
p2g0s, un incrementa en el nimero de pagos strasados e 13 carera que superen 21
periodo de credito promedin. as como cambids observables en las condiciones
SCoNOmIcas nackorales que se relacionen con el mocumplimieno en los pagoes.

Bsjs de un activa financiern - Los achivos financiere egn dados de baa por ka
Compania cuando expiran los derechos contractuales sobra loe fujus de efective del
active fnanciere; © cuando iransfere el active financiero desapropidndesa de los
riesgos y beneficios inhwientes al activo financiern y ha cedide los damchos
camractusies da recibir los fiujes de efectivo del active financiers; o cuando reteniendo
los derechos contractuales 2 recibir los flujos de efectivo, la Compadia ha asumida ls
obligaciin contractual de pagarios a uno o mas percepluies.

Pasivos financleros

Los merumentos de deuda son clasificades como pasivos financiercs de conformidad can la
sustancia de! scusrde contractual v s¢ Miden poslermimente al cesto amorizado.

Los pasives financiencs se chasifican como pesivo comients 8 MeNos Gue so ienge dereche
incondicional de diferir el pago de la cbligacidn por o menes 12 messs después de la fechs
del estado de situatiin financiera,

Cuentas por plﬂw-npmmahs y otras cuentas por pagar - Las cuenias por pegar
comedcigles " olras cuentas pol pagar son pasivos Nnancerss, no dervados con
pagos fijns & daterminables | que ne colizan en un marcade activo,

La Compafiia tiene implementadas politicas de mangjo de fiesgo financem para
asegurar gue todas 8s cusnias por pagar se iguden de canformidad con los téminos
credilicios pre acordados.

Baja de un pasivo financiero - Los pasivos francizros son dados Je baja cuando la
chligacion ha 5ido pagada o cancelada o biea su exigencia hays expirado. Cuando un
pasivo fmanciero es reamplazado por OTT PASHO financiero, la Compariia cancsla el
original y reconncy un nuevo pasivo fnancierc. Las oiferencias que se pudiersn
preduci ds tales reemplazos de pasives financieros son reconocidas en los resultados
gel ano en gue ocuran



I} Cuentzs por Pagar y Provisiones

Los pasives cpmrespongdsn 3 obligaciones existenies a @ fecha del Estado daé Siuacion
Financiera surgeios como congecuentia de sucespt pasadds para CUya cancelacian se
BSpera WnE $3kda Je recursus y cuys imporig ¥ opodunidad se pugden eslimar fiablements.

Las previsiones son reconocidas cuando la Compania tiene una obligacion presente {Lagal o
implicita} como resultade d2 un evento pasade y ee probable que se (equizres feCuTEDS para
cancelar /as oblipaciones_

Las provisiones se rewisan 3 cads fecha de! Estado de Situacion Financiera y el imparte
raconocids come Provisian e la mejor eslimaciin del desambalst Necesado para dancelar la
cbligacian presente, @& fnal de cade pericde, fenendo en cuenm 05 resgos v las
incertidumbres corespondientes. Cuando g6 mide una provision usande sl fluje de efectivo
estimedo paia cancelar la obligacion presente, sU mporte en lib'os representa &l wvalgr acios!
de dicho fluje da sfeclivo icuando 21 efecta te) valor del dingro en gl iempo es inaterial).

m) Impuestos

D& acuerdo a lo sehalado en la nonma sobre Impuesic @ [as Ganancias, &l gasto por impuesto
2 la renta representa la suma del Impuesio e |z Renta Comiente y el Impuesto Difenida.

impueels Comiente

Se baea en ls uilidad grovable (inbutans] registrada durante el ana. LA wilidad gravsble
agfiere ds ka utiigad conlable. devido a las parfidas de ingreses o gasios mpanibles o
deducibles v partidas que no $eran gravables o deducibles,

El cargo por impueas?o 3 la renltz cormeania se caicuia medants |2 1953 de impueste aplicable 2
kg wtilidades graveles v se carga a los resulizdos del afkd &n que e devenys oon base en &
impueslc por pagar xigibls, Las normas tributarias vigenfes establecen una tasa de mpuesic
mixto. de aftuerdo & la compaosicion societana da sada Compafda y su domicdio fiscal. Para 'os
regimencs fiscales prefersntes <o odesiders el 25%., en lanto que paa reglmenss
gomicilisdos en Ecusdor 52 aphca e 22%; ¥ en el caso de que la participscion socisteria sz
igual ¢ meno’ al 50% se aplicara la tanfa del 25% parceniuaimente de (ag uliidades gravables,
Iz cual ss reduce s s uilidedss son reiveridas por =l coninbuyerts de Maners
proparcional

Se encuentra en vagendcia la norma que exige ef paga de un "ankicipd minimo de impussto a la
renta”, cuyo walor es cajcwade sn funcitn de las ciras repodiadas el ano antenior sobre el
0.2% del painmonio, 0.2% de fos coslos y gastos deducibies. 0.4% de ks ingresos gravables
¥ 0.4% de los activoe -La refelia norma establecit gue an c250 de qus ol mpuesto a la renta
causado sea mendr que al monto del anticipo minimo., este Ulime s converte an MpUEsa 3
la reta dehniive, a manos gue & contibuyente sokcita al Sermicic de Rentas Intemas su
devolucion, I cusl padria ser apiicable, de acuerde con la norma gque rige |3 devolucion de

este anticipo.
Impussto a kg ienia difends

El impuesto a o renta diferdo s& provisiona en su totalidad, por el matoda del pasive basado
en el Balance. sohre Jas dilemncias fempisanes gque surgen entre las bases rbutarias de
BcivOs ¥ pasivos ¥ Sus IESpechivas valores mostrados en los Estados Financienos a |3 fecha
de cierre del periodo sobre el que se informa. Un pasivg por impugste diferids se reconace
ganeralmente pars rodas las diferencias temporanas imponibles, en Ento gue un aclivo por



impuesio difendo S« reconoce por todas 158 diferencies emporaras deducibles, an la medida
&M que resulie probable que la Compefia disponga de utilidades gravables futuias contra las
QuE se podria cangar 2ssa diferencias temporanas deducibles

La medicidn de las pasiios por impuesios diferides v ‘os actives por impuesios diferdes.
refleia las consecuencias fiscales qua s2 detivan d¢ |a forma en que ‘a entidad esparm. &l final
dal periodo sobre el que se nforma, recuparar o iguidar al imponte en libroa de sus actvos v
pasivos.,

La Compatia no refleja an los estados financieros activas y pasives por impuesios diferidos,
en razdn de que No existen diferencias temparanias gue réquieran de su reconacimisnto

Normas Internacionales de informacidn financlara

A la facha de emision de estos estados finsncercs. s han publicado enmiendas, meioras &
interpretaciones a 135 noMmas axistentes que no han eatrede en vigencia y que a Compafiia
na ha adoptsdo con anteapacion.

Estas son de aplicecion obiligaioria en I3 preparacion de los estedos financieros de 13
Compafils a parlir da 195 fechas indicadas a continuacion:

Aplicacicn

Norma Tipo de cAmbio obligatoria para
wjarcicion |niclados
aLpagir da:

NIC 28 Ev~ignges oor mspeckn A 3 me0icia O° ung eciida 0 UTA emprasa 1 enera Jo 2018
S0fy Nl 3 vl e zonmble seciive

INiK: 40 Frmisndas raferontcs a treny/eneiias de prapied schas de Invershdn. OF anero pa 201 R
NEF 1 Lrmiendes con Mekpacts A 13 supresida de las eneneiones A codo plazo 01 e eng oo 2014
para ko @ doplar 1iss por piere ver Gon fespecio a la NLF T, B NIC 19y
Ia NUF 0

MIF 2 Las anmiendas aclzron como conlbiizer delermerls M09S de Meeode2d s
GoBreCioNes C& pA) hatada an acoiznes.

NI 4 Las enmierdas a fa MUk 4 Uoefrsice de Sesures’ reistves o e N woars de 218
apicacion ce laN IF & sy ~emzs Sranciers)
NE- 9 Fuhicasion, §8 @ nomna “inexamendcs Bnancicios™ wrason compeela A encm da 2018

NIF 18 Fublicacitr de @ "0Ma inocimiento de koS wicses prooudentes de o aneny de 2018
lat sonratos con los civtes”, wsia norma reenpiaza 2 o NIS 7 ¥ NIC
1A
IFRIC 22 Esme IHHIC bels Sansactionas on morsda exyanpra o pate de €1 greso de 2016
Fansaczloncs on e QUE cask ue weimprestacion en Moneda
3 exdrangey.
NLF ‘8 Er msurdss -pacionades 000 la contab Bdad e 03 & redameanios v er o 01 anen de 20°C
fCronotmientn oo resi 0005 I0f amandamis dloe en e baance gl
JW“-hd#aﬁmmhsmMaﬁmy

TN AAS =
CNIF 3 ..mwmammmm oelimpaeskc & las garan: ss O anero 4 TG

- s

i
A continuacitn, se revelan ceras modilicaciones a las NIIF emdtidas por el Consejy do
Normas Intemacionales de Contatiliosd [IASB) que podrian tener un@ incidencia an la
proparacion da los Estedys Financeros.

Nodificaciones a la NIC 13 Planes de Benoficies Definidos - Tasa de descusnto

La norma NIC18 (Beneficios a los Empleados) tuvo un cambio de aplicacian obligators a pantin
del afic 2016 |parrafo B3}, el misme que esteblece o siguiente:

*La {a5a utilizada para deeconlar las vbligaciones do bonohcios post-ampleo ftanlo fnanciadas
cumo no} Ge determinard utizanda como refersncia 105 rendimientos def mercade, a? fina! gl



periogo sobre Al que e Informa, coresponcEentes 2 s emisianas de bonds ¢ obigaciones
ampresonsies de alta calidad, €n momedas pars las cusles no Acisia un meusdo amplio para
bonas ampresanitles de ala sofided, so wilizaran Jos rengimientos de mercado (& final del
periado de presantaciin) de o5 bomas gulnamentales denominados on ese moncda, La
meoncda v 8l plazo de los bonos emprssanales o gubemamantales serdo congruerias con fa
maneda y of pla2o ssivnado de pago o fas ohligaciones por beneficios post-empleg, "

La principas modificacion que se presenta en el panafo 83, respecio a I norma aplicabile al
2016, es sl cambio de "En paises’ por ‘En monedas®, motve por el cual, para la
delerminaciin de la tasa de descuents, se lenia que consdeiar 0 Donos empresanades de
alta cabdad de os Estadas Unidos de Norisamdrics. Sin embargo. l@ Supenntencencia de
Compahias. Valores y Sequros madiante Oficio del 28 da diciemtra de 2017 camunica a jos
Auditores Extarnos que luegn o2 los andlisis efeomuados sl mertado J2 valoras ecuatviano 52
concloye Gue ha mestrado capacdad de generar oferta suficents de bonos corporativos
incluso en los momentos histonicos de Mayor demands de esios Uuios en &l mercado y por
{ant> e delermina que e Ecuador cuenia con ¢n mestedn &¢ Doncs corporativos de zia
TR0, cuyas carachen sticas se pueden 35ociar @ Un mercado ampic

WIF 9 Instrumentos financlercs

La NUF © emitida en noviembre del 2003, mreduio nu@vos T@Jwsitos para la clasificacidn y
rrbchcion de activos financieros. Esta nema se modificd posterormene en ogtubre dal 2010
para inchuir los requisitos para fa cesificacitn y medicion e pasivos n@ncierss. asi comea su
taja en ks estados financiarcs, ¥ e noviembre del 2093, Incluyd nuevos reduisilos pam |a
comabiidad de cabertura general. En Julio dei 2014, & emitio ofra versidn revisada de la
NIIF 8, pnneipalmente para mclur lo siguients:

- Requerimenios de deterioro para activos financigros y

Modlficaciones limitadas 2 los mmauisdes de dasificackin y medicidn al introducr una
calegoria de medicion 8 “valor razonables con cambios en otro resullado integral®, pare
cigitog instrumentos deudores simwles.

Los requigitos claves de i NIFF o

Todos lps actives fnancieros que &2 clas@ican dentro dal sicence de a NIC 39 -
Instrumentes Financicros, $8 recgnocend postaiormente 2 su costo pmortesda o
vabr razoneble. Especificamenie, '08 instumenios de deuds gus s& manuenen
dentro de un modelo de neSocio cuyo objelvo sez el de racaudar los flups de efective
contraclugles, .y que tengsn fujos de efectivo Conlractuales que san ubicamente
pages de capitil s inferesse sobre € capital peadiente por ko general 2 micen &l
costo amornzade alfm! die Ios paricdos contables postenores.

Los instrumentos de deuda manwmdos o un modelo de negoco cuyo abjelivo se
cumpla tanto gl recaudar |os flyjos de efeclivo contraciuales como par fa vents de
actwos financieros, ¥ que tengan terminos contractusles del activo financero que dan
lugar en fechas aspecifieas 2 Nuics de dliectivo que salo constituyen pagos de capital
e intareses sobre el imponte dol principal pendients. son madidoa a valor rézonable
con sambios én olrp resultade integral. Todss las ofras inversiones de deuda y de
palrimenio se muer & Buws valoies lazonaoies al final de los pericdos contables
posteriones,



Adamas. bax k8 NIIF 9, las ertidades pueden hacer una eleccion iTevocable para
presentar los cambios posleriores an el valor mzonzble de wna Inversién oe
patrimonio (no mantenida para negower ni Que INcliya Una consideracion antingente
reconccida per ef comprador en wna cambinacidn de negocivs de acuerda con NIIF 3
an oo resultado miegral y solo con sl ingreso por dividendos geners/mente
reconocido en el resuliado del periodo.

En la medicién oe los pasivos financiercs designades a walor razonable con camoios
en resultados, ks NIIF 9 requisre que el impoite generado por cambio &n sl valor
razonable dei pasive finenoero que sea alribuible 2 cambios an el riesge de crédito
del refendo pasive, s8 presenbe en ofro resubady integizl, a mencs gue, &
reconocimiento de |og efectos de los eambios en &l riesan de orédibe del pasive en
otro resuflade integral geners una asimelna confabie en el resuliado del periado. Los
cambios &n el valor razocable sinbuhbie al riesgo de crédivo de un pasive finanoers no
son posienonTents reclasicados al resultado dol periods. Segin la HIG 38 I
fatalidad del imporle del cambio en ei valor razanable del pasive linanciers designads
& valor razonatle oon cambios en resukados se presenta an gl resultado del periado.

Respscta 2l delenuro de sclivos financieros, la NIIF 8 establecs un modelo de
detenore por perdida crediticia esperada, contrario al modein de deteriara por perdids
crediticia incurrida, de conformedad con la NIC 39, El models de deteriorn per pérdida
credificia ssperada requiere que una entied conlabiice Bz pécdidas credilicias
esperadas y cambios en esas péididas credificias espenwus en cada fecha de
reporte para 1eflejar e camdios eén e nesge crediicio desde & recanodimiento indcial,
En ooas palabres, y8 no 93 necesario qde otuma Uk gwenio antes de quUE sB
recenozcan fas péndidas crediticias.

La Administraciéin de |8 compafia prevé gue la aplicacidn da ks NIIF 8 en el futuro pusde fener

un impacto sobre los impories reconocidas an los eslados financieres agjuntos, en reracion

oon los aclives financeros y pasivoa financierns. Sm embarge, no €s posdle proporcionar una
estimacion mzonstla du ese sfeco hasla que un oxamen detallado haya sido carmpietade,

NIF 15 Ingresos procedamiss de contratos con los ¢lientea

En maya del 2014, se emitia la NilF #5, gua establece un modelo extenso y detallada qus
gdeben utiizar @S entidages en el registro vy reconmocimiento de Mgresos procadentes de
contratos con clientes. La NIIF 15 reempiaza 2l lineamienio de reconacinmianta de ingrescs
sagin NIC 18 tingresos) y NIC 11 (Contrsios de Construccion) ¥ las nierpretacianes
respeciivas 2n la facha en que enlra en vigencia.

El prncipio fundamenta de la NIIF 15 es gue una enfidad delberia reconocer el ingreso gue
representa la translergncis ds bienes o servicios establecidos contracisaliments 3 los clientes,

&N un impone gue IEﬂBgB lﬂ_cuirapresiamﬁn gue ia enlidad aspera recibir 2 cambio d= bienes
o SErTIOS, E*.'@e h! noma afiade un models de 5 pasos pae contabiizar el

NGRS
Fa=o 1 idenbficar el contrato con loa chenles.
Faso 2. idenbificar las obbgacianes de ajpcucion an & confrato
Paso 3 determinar € precia da la fransaccidn
Pasc 4, distribuir = precio de transaccidn a kes obligacionas da ajecucion en el contralo.

Pasa 5 reconocer &l ingreso cuando (o 2n la medds que) J2 entikdad salisiaga i3
chhgacidn,



Seqor. fa NILF 15, una enndad confabiiza un mngreso cuando [0, en a2 madida que) se
salisfaga una cbligacion de gjetucidn. es decir. cyando ol "control” de los bienps v Servicios
relacionades con una oblgscion de sjecucian padicular es tramsfeddo al ciiente. Se han
ai|dido muchos mas insamientos detalizdos en |z NIIF 15 para podar anallzar situacknes
espacificgs. Ademds Jg NUF 15 requiere amphas revelaciones.

En ghbril 20186, el IASE emilid “Clarificaciongs a la NIIF 15" sn relacon a Ia demificacian de
obligaeiones de ejecucién, comsiderationes de principal wersus agénle, 33/ coma Una guia de
eplicacion para licancias.

La Adminstracion de la Compafia prevé que la aplicacion de (3 MIF 15 en sl fuluro pueds
tener un IMpscie sobre S imporfes raconocides en los esiagos fnancienos ¥ bus
revelaciopes Sin embargo, ne es posible propercionsr una estimacion wazonabk de ase
efeclo hasla que un examen detalizda haya sido completado

CINIF 23 La Incartidumbre frente a (os Tratamisnios del lmpuesto @ les ganancias

Esia Intirpretacion aclera cdmo aglicar los requermisnios de regonocmiento v medicon de 1a
NIT 12 cuando exste incedidumbre frente 3 los Irtamientcs del impussto a las gananciag.
Esfablece yuwe una endidad delerminard s considerar cada ralamiento impositivo meleric por
separade o en conjunto Con otno U olros atamientos anpastkivos inciefas sobre @ base del
anfoque gue mejor prediga @ resolucion da la ingerfidumbie.  Adicionalmente, esiablece que
una entidad considerara si es probatle que la sutoridad fiscal aceple un iratamiento impositive
incieria v refigjard sl resultade de dicha evaluacion er B determimacion de @ genancia fiscal
{peedida fscaly, las bates feeales, péndidas fiscsles no olilizados, créditos fisceles o
utiizados v tasas fiscales,

La Adminisiracion de la Compania anbicipa que la aplicacion da esla interpretacion podna
tenar ur impactc en Jos estades financieros de l2 Compadia, Sin ambergd, ne as pogible
determinar s efecics hasta gue un anslisis detalizto haya sikdo compietado.
NOTA 3.- EFECTIVO Y BANCOS
Se conforrna de bs siguiants maner.
Dicismbre 31

2017 L s
{an USE)

Bancfe 2,985 25 41.00
ol il 2,988.25 41,00

Al 21 gz diciembre <& 2017 no existen restriveiongs de uso sabe los saldos do efectivo y
equivgentes de efectivy



NOTA 4.- CUENTAS PCR COBRAR RELACIONADAS
Se conforma de 18 siguisnts manera:
Diciembre 31

217 2016
(#n US$)

Frpresas elscionadas {1) 3,884 110,840
9,834 110,840

i) L2 mayar parte dal saido al 31 de diciembre de 2018 que correspandia 3 los canones oe
amendamients pendientes de cobro de los ejergicios econdmicos 2015 y 2016 a le ampresa
CORPORACION ECUATCRIANA DE ALIMENTOS S A CEALIMENSA , fue cruzade con el
pasiva que 52 tiene oon esla Compadia.

NOTA £.- ACTIVOSE POR IMPLUESTOS CORRIENTES

Se conforma da 1= siguiznte mansra:

Diciembre 31
2017 2016
fen US%)
Cradito tritndario VA 6.275 6,128
Credito tibutaria Ranlg & (352 n, 73z
13,326 14,860

NOTA 6.- PROPIEDADES DE INVERSION
Tal como 3¢ indica er % Mala Fimancizra No. 2, iteral b, ks propisdades de inversion s=
encuentran reqgetradas 5 costo de adquigicion. Existen cuadros de cakulo que respaldan el
movimiecto ¥ deprecacion al 31 ds dicembre del 201 7.

El detalle resumide $¢ presents a continuscian:

i Diciembre 31
oow 2017 2016
gt = - (en USS)
Temenos 1,187 .00+ 1,187 0im
Edificies 24,500 24 500
Maguinaria 547.991 S47.8991
1,759,495 1, 752405
{-) Uepraciacion acumulada
(120.232) (B 083}

1,629,262 1,677 442




NOTA 7.- CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES
Al crame del periodo 2017 covresponde a la provieon de senvicics profesianales. mientras que
&l saldo del afo 2016 se refiere a anticipos reci.dos para majoras ¥ nuevas estricturas de las
instslsciones.

NOTA 8.- GUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS

&= conforma de 1a siguignie manera

Diciambre 31
01T 2016
{en USS)
Cealimenza {il - 53,406
Impamegatex (ii} 30,804 =
Haicka Trading Corp {iii) 800,000 -
830,804 53,406

li} €I saldo al zerre del afia 2017 se elimind con la compansacion da las cuentas por cobrar
que &% tenia con la smpresa relacicnaga CORPORACION ECUATORIAMNA COE ALIMENTOS
SA CEALIMENSA.

{ii) Se refiere a un salde penciente de pago por el préstamo gue realzd IMPORTACIONES
MEGAHILOS ¥ TEXTILES IMPORPMEGATCX ClA. LTDA. en el afic 2014, el cual serd
cancelado en el transcurso def 201 8.

{ii) En agosto 2014, CORPORPARTNER ClA LTDA , previo acuerde ossebrada, enbrega a
INVERSIONES TIERRANOWA CIA. LTDA en calidad de préstamo |3 cantidad de USE
£00.000 pae la adquisician de un lermena deslinada a la aclividad agricola En octubre del
2017 med@ants Junta de Socws se resushve aceplar la propuesta de CORPORPARTNER GIA.
LTDA de sntragar an dacion de pago &f bian adguirids y 9 registre La obligacion dreclamerne
cin HAKKA TRADING CORP, emprese domicilizda en Horg Kong, quien oniginalimentes prestd
el dinera 5 CORPORFARTHMER Cla. LTDA

NOTA 9.- PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Sz conforma de la siguiente manera:

o Diciembre 31

+ s 2017 2016
{en USE)
VA ¥ relenciones VA - 115
Retenciones en la fuente IR - 124
- 241

Al cierre del efercicio 2017 no se prasanta valaras & pagar debide 8 qua en diciembre na se
recibieren comprobantes de vente por los que se tenga que aplicar retenciones



NOTA 10.- CUENTAS FOR PAGAR RELATIDNADAS

Se conforma de s siguiente maners:

Digiembre 31
2017 2016
{en USS)

CMCI International Corporation {i) B00.000 -
Carpopariner {if - SO0, 00
Impomicaates §i) - 230,804
hMdnica Sona 2,905 - 805
Cealimensa (ii) 47,432 73233
Ningba Intemacional {iv) 5.000 % 8040

856,136 4,741,742

iy € agosto 2014, IMPORTALIONES MEGAHILDS Y TEXTILES IMPORMEGATEX ClA
LTDA., previo Acuerdo cokebrade, antraga a INVERSIONES TIERRANOVA Cl4 LTDA. en
calciad de préstame la canlidad de US$ 800,000 para la sdquisicion de un terrena destinado &
la actridad agricola. En ogtubre del 2017 meadiante Junta de Socios <@ retuelve ageplarla
propuesia de IMPORTACIONES MEGAMILOS ¥ TEATILES IMPORMEGATEX CIA LTODA de
enlregar en dacidn de page &) bign adquinido y se reqgistte la cbligackon direclamente con
TME! Infemational Corporation, empresa domicifada en la Republica de Panama, quen
originalmente prasta el dinero a IMPORTACIKONES MEGAHILOS Y TEXTILES
IMPORMEGATEX CIA. LTDA

{ii) La obligazitn maniends al 31 de diciembrs tet 2016 fue ransferds @ pasivo corrienta
segdn e& indica 20 2 Mols 8

Los contralas da cradito mutug de ks [fasales (i), {ii) ienen una duracion de 10 afas contadas
3 partr do la feche de su suscripodn 01 de enero del 2014. Bl principal de &stos cradites se
reembalaardn a los prestemistas a parlir del quinto afio. Estog prasiamos que permitieron
adguirr los dos inmuebles, no generan Tdcreses.

£} Est= valor 38 onging en e afe 2015 y coiresponde @ verios gastos & impuestes de
INVERSIONES TIEERAMOWA ClA LTDA. que fuefon pagades por CORPORACIOM
ECUATORIANA CE ALIMENTOS CEALIMENSA S A [Cn 2l afia 2017 fa Admenistracian de 2
Compania decidid crnuzar parta de esia deuda por USS 24 804 ton la cusnta por cobrar gue se
mantenia con CEALIMENSA,.

{iv} Comesponde a un salds por la deuda transferdia de CORPOPARTNER CIA LTDA, &
NINGEBO JNTERWW SﬁCIﬂ de INVERSIONES TIERRANDVA CIA. LTDA.

NOTA 11.- CAPITAL E-DGIAL

A 31 de diciemnre de 2017 y 2018, =l capitai sacial se ancuertra corfonmado par:

Capital Particlpacianes % Participaclén

MINGBO Intemational Cuop 18, 448 10,998 05 99%,
Monica Soria Moya 2 P4 0.01%
20,000 20,000 0. 307




NOTA 12.- RESERVA LEGAL

Lz Ley requisrs que Se transfisra & 1@ Resensa Legal por ko mencs el 5% ds 12 ultilidad nets
anual, Nasta que |z reserva akance pof b menos al 20% del Capital Social, hoha eserva no
puede distribuirse coma dividende en efectivo, 2veeptt en cagse de quidacidn de la compaiia,
paro pieds uitizarse pats cubrir pardidas de aperacionss o para capitafizarse,

NOTA 12.- INGRESOS
Para el 2017 y 2016 lo# ingresos de scividades ondinanss de la Compania fueron como sigus:
Diciembre 31

2617 —_ 2016
{en USH)

Algquiler de inca 4,000 24,000
4.000 24,000

El principal ingreso es generado por el cobma del cancn de arrengeimiento mensial de lag
fincas en funcidn de \a productivided que <l arrendaianio obtuviere en 1a coseche. En el arfic
207 e ha registrade solamenie |a facturaciin de aneso y febrero, a razdn de USS 2,000 por
cada mes, a fin de no increméntar les cuentas por cobrar <on GORPORACION
ECUATORIANA DE ALIMENTOS SA, CEALIMENSA, empresa que no ssld generanda
neniabikdad.

NOTA 14.- GASTOS DE ADMINISTRACION

Se conforma de la siguients manera:

Diciembra 31
2017 2016
(en USH)
Susldos. bencficios, [ESS 1,267
Honmanos 2.2 1. 769
Wantenmienle - 1,867
Suministros - 28
Impuesios © 1,478 ¥ 0BG
Pepreciaciones 38145 a8, 149
Oiros gaslos 2802 4,294
No deducitiog 1.155 -
47,175 50,143

NOTA 15.- INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gesilon de rissges financierds.- En al curse normal de 5Us negocios ¥ aclvilades de
financiamuento, la Compandia estd expussta 2 distintos nesgos de raturaleza financiers gue
pueden afectar de manera mas 0 menos significativa al valor economico da sus flues ¥
achivos y, en consecuencia sus fesultados



La sstructura de gestion de neSgo &5 controlada por Iz Adminisiracion, fa cual es responzable
oe jdentificar ¥ controlar log nesgos, detaminar v magnitud, proponer medidas de miligacian,
cjecuter dichas medidas ¢ controlar su afectivioad.

A gontnuacion. 5 prasenta una defincidn de los Mesgos que enfrenta @ Compaerdia;

Riesgo de credilo.- El riesgo de crédilo 25 el nesgo de quws una contraparnte no pueds Sumpsir
con sus ebligaciones en relacién can un insifumento financiers a oosraio ge venta generando
us pardida financiera. La Compania pusts sxporerse a rieggo de gredita en sus aclividades
ovperatives por 2l aaldo vencido de! Jneco clienta.

Actuaimente o nesgo crediticio relacicnado con (85 cuentas por cobirar no se encuénira
mitigade, an razdn e gue no se ha regsirado el detsrion de la canera vancida,

Rigsgo de liguidez:- La liquidez de la Compafliz &s maneda por iz Bdminiglracion, quien ha
esfeblecide e marco de (rabap spmoiado para que fa gesficn de llguidez sa dasarrolle en
forma crdenada v sistematics. La Compania al cierre del ejercicio 2017 mantiene un resgo
significaiivo de fliquidex debido a gue los activos cormentes no alcanzan a cubrir ef monio da
Ios pasivos carrentas

Riesgo de capital - Los objelivos de le Compania en la gestidn de capital son: salvaguardar
ia capacidad de i Compadia para confinuar come empres: en funcionamiento y generar
rgntabilidad para sus suowos; sin embargs, al 31 de diciembre del 2017 |a Compatia no bw
genemdo remtzbiidad y &l resullado oblenido afecta significativamante ¢l patrimonic de los
SOCICS

Categoria da ingtrumantos financieros.- Los Instrumendes Financieros 8l 31 de diciembre
diel 2017 y 2016 se confarman de la siguienie manera:

Diciambre 31,
2017 015
Conrignbe Corriente

ACEoS inanisweds MACNTDS af COSE M OMT Bcks

Efectiva y equnealentes ca sfactw PRBE 25 4130

Cuentas por colbrar nelaciar adas 7853 865 110,840 .00
Talal aefives fir arcieos *2882 70 1100881 .00
Fasivas finoncisros medsidon al sosts amorfrads

Cuentas por pegdl SComerciales £50.00 3 948,00

Cuertas por pagar relacionedss CF 8340.8304.00 &3 a5 00

Cuantas por pagar velac.onadss LP So6 13503 “T11 744 00

Total pasivps inanGiencs 1,667 485 ¥ *FFEASEOD

Valoy :-‘.Azclmtﬂé1 de los instrumentos financleros - | a Adminisracion de la Compadia
eoraidera que los mmpories en libros de los activos v pasives fueron reconocidos al cosro
amortizado en los eslados financieros y se aproximan a su valar razonsb's.

NOTA 16.- COMPRONASOS Y CONTINGENCIAS

A la fecha del prasents informe (23 de marzo de 2018). le Administracidin de l2 Campadis
considsra QUE No 52 presentan Compromisos ni coningencias gque putfiaran afeclar Ja
interpretacion de los eslsgos financieros, por las que <& deba registrar un solive @ pasive
contingenie.



HOTA 17.- HECHOS POSTERIORES

En Junta Saocies del 22 oe febrora de 2018, se planisa la espectativa de venta de la propedad
de la empresa INVERSIONES TIERRANCWA CIA LTDA , debido 2 los pocos ingreeos que
genera ia misma.

Entre &l 31 de diciembre de 2017 v la fecha de emison dal imforme de los AJditores
Indepcndieates. no == lens conocimisnto de obios ewenios que. en opinign de |a
Administracion de s Compsiia, pudieran tenar un efects mmportante schre los saldos e
interpretacian de b estadae finandianos.

NOTA 18.- PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Las nomas tributanas vigentes incorporan sl principio de plena competencia para las
cperaciones realizadas con partes relacionadas. Por su pante, ol Sarvicie de Remtas Infemas
mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000155 publicala en el segundo suplemento
del Registre Oficial Mo 511 dal 29 de mayoe de 2015 astablecd pars aquellas Compafias que
hayan lenido operaciones con partes relacionadas domiciiacas en el exterior en el mismo
pericgo fiscal y cuyo monta acumulada sea superor 2 USE 15,000,000 un informe integral de
precios da irarsferencia ¥ un Bncxp Ut operacionss con partes relacionadas v paia agquellas
empresas que superen los USS 3.000 DO solamenle of anexo. En (2 refenda Resolucidn 26
estabiecs ademnas las operscionss gue no deben conlemplarss pars el andlisis del Anexc &
Infarme Integral de Precios de Transferencia y se menciona que na sumaran los mondos de
CPETAcIONES CON paries gue Sean rélacionadas unicamanta por proporcidn de tran sacoonas,

L= Compaiiia no ha efectuade durante &l Mo 2017 operaciones que superen dicho monbo.

NOTA 14.- APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Las estadas financieros por el afo teminade ef 31 de diciambers de 2017 han sido aprobados
por la Administracidn y seran presentados a los Socos y Junta irectiva paia su sprobacion
En opinidn de la Admimstracion, los estades financiems serdn spwobados por |2 Junta
Directiva sin modificaciones,

NOTA 20.- NUEVAS DISPOSICIONES LEGALES
Servicio de Rentas Internas

En &l Suplements dzl Registra Oficial Mo, 27 del 3 de julic ds 2017 ze publicd 'a Resplucian
Ne. HAC-DGERCGC 1 T-00000335 madiante |a cual se aprabd &f "Anero de Aclivos y Pasives
dle Sociedades y Establecimeentos Permanentes” Esta nommativa sefials que estan obligados
a presentar el ido andxs de infarmacion los supetos pasivos que teraan un total de aclivos
o pasives en el Bxleron gue Superen el valor de guinientos il dolares de Ios Estados Unides
de América (US$500.000)



Servicio de Rentas Internas

En el Suplemento del Regisira Uficial No. 123 de novembra 2@ del 2047, & Servici da
Rerlas Internas publict algunas resoluciones, entrs &stas:

Resalucion No. NAC-DGERCGEI7T-00000566 — Se estzblece 12 obligatoriedad de las
personas naturales y sacledadys rasidentes en ¢l Ecuador, de repariar af Servicio de
Rentas Internas la informacion respecip # los activos monetarics que maniengan en
emtidedes Fnancieras del extarior respecto de los cuales aean tiulares, de foarma
individual o colectiva, de manera directa o indirecta.

Estan obligedas a pressntar la informeudn les personas nalurales y socedades, nacionales y
gxiraneras, residenies en ¢ Ecuador que maniongan aclivos monetarios en instiuciones
financieras del exteriod v que cumplan con 2l mencs una de las siguientas condiiones

+ Lags zchvos monelanos que mantengan en nstiiuciones financeras del exterior registien
an el efercicin fiscal, Iransacciones ingividuales o scumyladas. igualas o mayores 3 LSS
100.000 o su equivalente en monsda sxirenjem,

v Se nzva msgishiade en o5 achvos monslarios que mantengan en nstitusicnes financieras
oed extenor un salda mensua| promedia igual o mayer 2 US0 100 800 o su equivalents en
meneda axtranjera, ean cualquisr momento del ejercicio fiscal

+  E saldo de kos activos monstanos que mantengs £n mstiluciones financiesas dal extanor
sea al fingl del mes iguall ¢ mayor a USD 100.000 o su aquivalente en moneda extranjera.

« A 31 de dicembne del eprcicio fiscal el saldo de log acivos monetarios que manbtenga an
instituciones mancieres del exierior (indwidual 0 Aacumuiado] sea igual p mayor a USD
100 000 o su equivalonts en moneda cxtrangta,

Resolucién No. NAC-DGERCGCAT-00000567 — Se astablece la obllgatorisdad de las
entidades que integran el sistema financiero naclonal de reportar infarmacién mediants
(a presentacién del anexo de transferenclas SYWIF T al Servicio de Rentas |nternas,

Las entidades que integran 2| Sistema Financiero Nacional deberdn reportar de maners
mensual 21 SAL, las transferencias rechidas y envadas a ravés de log sistemas de mansajad
ds la Scciedad de Telecomunicacionses Financieras Interbancarias Mundiales de ios Mensaps
[SWIFT), corespondiants 3 12 sguients informacion.

&} Transacgiones efecluadas por &s5las o sus clisnles, haciz o oesde paraisos fiscales,

b) Transacciones efecluadaspor éstas o sus chanles, hacia o detde paises con los cuales of
Bcuadeor manleng? viganie uh.convenio pera evitar 1a doble imposicion.

El reporie del periodo contemdrad '8 fransoccionss exfoses reaizadas aw comg las de
cperaciones devuellas por ransacciones no concluidas ¢ reversadas gQue esien fusra del
PEioU0.

Plazos de presentacidn. - La informacion se presentard hasta el dis 28 de mes siguiews al
gue comresponda dicha infamacion.



Sarviclo de Rerftas Intsmas

En el saguado suglementn del Regisiro Glicial Wo. 150 del viemes 22 de diciembre dal 2017,
s& publico b “ley organica para la reactivaciin de 12 economia forlelecimizaic de Ia
dolarizacion y modemizacidn de (2 geslion financera”, tenisndo como principates los
sigukenigs aspechos:

REFORMAS AL IMPUESTO A LA RENTA DE PERSONAS NATURALES

fara 12 deducacn de gastes personales y famiiares. sn WA e ICE. se podrén
corsiderar los de los padres, conyuge o paraj en union ds hecho: v ks de las hijos
propivs © los del conyuge o parele en unign Ge hecho, que D perciban ingresos
aravades v gue depéendan del sujeto pasiva. En casp de los padres, adicionslmente,
no deberan peroibir pensiones jubliares del IESS o patronal, gue indivicdualiments a
sumadas syuperen un salzric pasico unficade (SBU 2018 = £386). respects de cads
padre O Mmadne.

El gasto de saud por enfermedades calasiroficas. ramas o Huérfanas, serd deducdis
hasta en un walor aquivalente 2l dupio de ia freccidn basica desgravaca dal impuasto
a lz renta (FBC 20f6 = 311,270 x 2 = $22,540). En esle casg, la suma total de los
gastos personales deducibies nd podra ser mayer a dicho limite.

Lae parsonas naturales ¥ sucesionas (pdivisas estan obligadag a llevar contabilidad
<uandd sus ingresos brutos del ejercioic Tiscal inmediata snienor sean mayores a USS
300 mil. mcluyende Iss personas nawrsles que desartdlen actividades agricolas,
pecuarias, furesiales o simiiares, fos profasionales, comisionistas, afessnos. agentes,
represeniantes ¥ demas irabajadores surdnomos.

REFORMAS AL MAPUESTO A LA RENTA DF MICRO ¥ PEQUERAS EMPRESAS

Exonsracion del impuesto a la renfa para nuevas micfoang e6as qus NTien U
aclridad econdmica a perlir de diciernbre 30 de 2017, durante 3 sfos desda el
primero gue ganfersn ingresos operacipnales, siempre gue gensren emples neto e
incorparen valor sgregado nacional BN Sus proceses productives.

Para establecar 1a hase imponible dal imguests a Iz renta de las sociadadss
consideradas micioemprasas, s2 deduckd un valor adfcional eguivalents a una
fraccion basica exenta del mpuasta 3 12 fenta para personas nafurales (FED 2018 =
$11.270)

Raoaa de 3 puntes porpeniuales de la tarifa del mpussio @ 16 eata 3 favor de [ds
wicTy y peQuenas empresas, v, de las saciedades exportadoras hebitugles. siempre
que esta Ulima-mantenga o mcremente el empiso.

REFORMAS AL WIBUESTO A LA RENTA

L3

Agrega como gasto deducible los pagos efectuados por concepto ce desahuck y e
pendiones jubilares patronales, gue no provengan de piovisiones deciarades en
gercicios fcales anteriores como deducibles o mo del impuesip s 5 enta. Lo
sgftaladp SN perjeicic de [3s provisiones que se gonstluyan para el pagp da iog
indicados rubres. eAiminando la obligecon logal de establecer las provisiones con
basa en esludes acluariales respecio de ios trabajadores gue hayan cumplida 10
aios de [2bor en |a mizma emprasa.

S moementa ks tarda genaral del impucsto 8 b reris de sociedades del 229 al 25%.



La terifa gel impueslo 3 [a renta se incremenia en 3 puntos porcanlugles (28%) para
las sSociedades que cuenten con accionistes, socios, participes, consiWjenies,
beneficiarios o woailares reaidentss O establecidos en paraises fiscales o ragimanes
de mengr IMEcsicién ¢on una participacion directa o indirecta, individual o conjunta,
igual & sugerior a! 0% del capilal secizl o aguel gue coresponda 2 la naluisleza de ta
sociedad Cugndo B menonnads pafticipactn 96 paraisos fiscales o regimenes de
meanol imposiciGn sea infarior al 50%, 13 tarifs de 28% aplicars sobre 2 proporsion de
Iz base impgnible que corresponda a dicha participacidn, de acuardo s lo indicads en
el raglamenta.

Estas tarifas aplicaran cuando se incumpla la abhgacidn de reportar (= parkcipacion de
los atcionistas. soms, participss, conshituyents, baneficiarios o ImiEas

El bensficio tributanio de reduccion de 10 puntes porcentzales de 18 tarifa del impuesio
a la renta. por reinversion de olilidades del sjerccia, sclamemte aplics parz los
socielades: a) exportadoress habRuakes. b) dedicadss a b produccion de bianes
(inc.uide el sectar manufachurars) que posean 50% o mds de componanie nacional v,
Gl de lurisme receplivo.

Las sockdades, sucesiones indivisss obligadas s Ilewar contabilidan y peracnas
naturales obligadas g llevar contabilided. ne eansiderardn en el edlcule ded anticipo de
impuesto & la rents (AIR), exclusivamants &n &l Turn de costos v gastos (afectados
con e [L23), jos sueldos y salanos, la decimatercera y decmacyuanta femunerasiones,
y &l aporte pafronal g IESS.

St maniiene €l derecho a solictar b devoluckdn ¢ exoreracion del Anticipo de
Impuests 3 la Hents (AIR). E! SRI podra imponer una sancidn del 200% sohme o
monio indebidamente devuelo al contribuyents por concapio de AR, i &) Teaiizar una
vetficatidin o sh postediormene & BRI determina indicios de defravdacion, sin parjuicio
de lss scoiones wgales que comaspondan.

Para efecio del calods del AR se exclulra ge los rubros comespondients=s a achvos
{afectados con &l 0 4%), costos ¥ gastos deducibies de impuesto g 18 ranta fafectados
oon el IL2%) y patrimonio {(afeciado con & 0.2%) cuand0 corresponda, |08 montos
refarigos 2 gastos ingrementales por generecidn de nuevo empleo, asi come la
8GqQuISIcON da nuevos activos productivos gue pemilan amplier la <apacidad
productiva fulura, gensrar un mayow nivel de produccidn de bienas a prtvision de
servicios, @ mnando con ello los gastos por ey de la measa saknlial

La hancarizacion e3 obligatoria a pariir de los pagos de USH1 mil para efecto de la
deducitlidad del costo y gasto, asi come para el derecha a crédins tnbulano del IVA,

Los sujsios pasivos gue no decieren al SRI B informacidn scbre su patrimonic 2n 8l
exierior yio au valor, oculidndoia de manera directa @ indrecta. an lodo o en pare,
gatan sanginnados cop wha multa eguivalents 3! 1% del welor total de sus sclivos o
ingreeos, el valor que seg mayor, por el mes 0 Faccion d2 mes de nelraso, sin que
supere &f 5% dal valor de 108 activos o del monto de sus ingresas. sealn corespands,

REFORMAS AL IMPUESTO AL VALOR AGREGADD (IWA)

Se eslapke que o servicies de rego y dienzie previstos en la Ley Crgarnica de
Recurseg Hidrcos, Usos y Aprovechamient del Agua estasdn gravados oon tarda 0%
o VA

Pars determinar el factor proporconal de credile tributario de IVA se tensiderarsan las
ventas con tarfa 12% + Exporiaciones + venlas de paqueles de wnsmo receptivo +
ventas directas de nenes y servicios con larifa 0% a exportedoress + veniss de



cocinas ¢ uso domestico aléclricas v de induccidn (ncluids ks gque tengan homo
eféchico). olias de wso doméslicg para induccion y lo3 sistemas eléctricos de
calenlamienio d= ague para uso domesior (incluida duchas eléctricas) / totsl da las
vanias.

REFORMAS AL IMPUESTO A LA SALIDA DE DIVISAS (I50)

Se esfebiece =xencitn del 150 a favor de las personas neturnles que padazcan
enfermedades calasirofices. rares o hudrfanas debidamente certificadas o gealadas
jpor la autorndad sanitaria competente reconotidas como tales por @l Estado, quienes
podrdn portar o Wransferic ! costo lotal de 2 alencidn médica derivadas de Ia
enfermadad, pravio un tramite ante 21 SR

Devolucion def 15D pagade par los exporiadores habituzles en la importacion de
matenas pfimas, insumos v bisnes o capifal con ks finalidad de incorporarios en
procesos produciivos de pienes que expoiten. 8n 13 pane qua nn sean ulilizados como
<redite tiodiano del impuesto s la renta,

OTRAS REFORMAS

Sa mxliends la cbligacion de presentar informacion de somos ¥ accionisias a '@
Supenniendencia de Compafias, Valores y Sagures, nasta shiil de cada afe,
debianda revelar tanio los propetarios legates como los bensficianos efactivas,
alendiendo a esténdares internacionales de fransparencéa en matera Inbularia y de
lucha contsa aclividades lictas.

Superintendencia de Compariias, Valoree y Seguras

Mediante Resolucion SCWS-DSC-2018-0001 de la Superintendencia de Compadlas, Valores v
Seguros de enero 2015, se emile el instructivo sohne sociddades de interes pobiice, en cuyn
articulo 1 sefisla que a efectos de los dispuasio en el aticulo 433-A de la Ley de Compariias,
g2 conSkierard sociedaces de interes pubdico a las siguientes companias sujatas al conkral v
vigilencia de la Eatidad de Confrol Societsrnio:

Las emiscras do valores inzcritas en el Catastro Pablica de Mercada de Valoras,

Las Casas de Valoros, los deposiios centralizades de compensacion v Iguidacin de
walores v las soeiededes adminisiradoras da fondos dé inversion y fidaicomisos.

Las de sequros, de reaseguros. inlgrmedarias de saguros., perins de seguros v las
agencias asesoras Produstonas de SEguils,

Las que ﬁ'i?n::aan *‘se'w-f'lcfi_u_s de alencion integral de salud prepagada

Las que provean senicios de asisieacis a aseguradios o tarjgiahabienies. por si 0 a
iravée da tercerncs.

Las cafificadorss de nesgo y auditoras externas

Las dedicadas 2 las actividades comentes y especializaass de construcidn de todo
tipo e ediicios v obras generales de conslruccion para proyectos de ingenieria civil.



= las dedicades a las actvidades de agencias de vige, como 3 la venta de sendcins de
viaes (lours), de viajes erganizados, de franspore y slojamisnto =l publica sn general
¥y a clentes comerciales, vy de operadores furisicos. come fa plenificacion y
organizacidn de paquetes de servicias de wajes para su venta a lravés de agencias
de vizjes o por los propios aperadores turisliecs. @i i@ compania abluviers dinerc de
terceros 3 base de pianss, promesas v oferas de verita del senvicio,

= a5 gque se dediquen 2 la venta de vehaculos automolones nuewts v ussdos.
* Las gue se dediquen s aclividades de factorizacién por compra de carea
Las compaiiss cwo gire ordinaric de regocio se adecus a slgune de ko numerales

anteriares, dabsran sefialar por una =ola ocasion 2n la opoidn que s& habifarid en e sistama
nshitucianal, si tiene o no la calidad de souedad de mterss pdbico

CERENTE GENERAL







