INVERSIONES TIERRANOVA, CIA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015

(Expresado en Doélares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS Notas 2016 2015
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo 3 41 20,217
Cuentas por cobrar relacionadas y otras relacionadas 7 110,840 85,401
Otras cuentas por cobrar - 173
Impuestos corrientes por cobrar 5 14,860 - 15,811
Total activos corrientes 125,741 121,602
Activos no corrientes:
Propiedad de inversion 4 1,677,412 1,715,562
Total activos no corrientes 1,677,412 1,715,562
Total activos 1,803,153 1,837,164
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
Pasivos corrientes:
Acreedores financieros-cuentas por pagar 6 3,048 989
Cuentas por pagar relacionadas y otras relacionadas 7 63,406 61,626
Provisiones 4,498 -
Pasivos por impuestos corrientes 5 241 1,348
Total pasivos corrientes 71,193 63,963
Pasivos largo plazo:
Cuentas por pagar relacionadas a largo plazo 7 1,711,744 1,726,738
Total pasivos no corrientes 1,711,744 1,726,738
Total pasivos 1,782,937 1,790,701
Patrimonio de los socios:
Capital acciones 8 20,000 20,000
Reserva legal 1,323 683
Utilidades disponibles (1,107) 25,780
Total patrimonio de los socios 20,216 46,463
Total pasivos y patrimonio de los socios 1,803,153 1,837,164

Monica Soria
Gerente General

i

Diana Gasca
Contador General

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.




INVERSIONES TIERRANOVA, CIA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
Por los afios Terminados al 31 de Diciembre de 2016 y 2015

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América)

Notas 2016 2015
Ingresos 9 24,000 60,000
Gastos de operacién: 10
Gastos de ventas (78) -
Gastos de administracion (50,143) (41,835)
Gastos financieros (26) (9)
Total gastos de operacion (50,247) (41,844)
Resultado integral neto de operacién (26,247) 18,156
Resultado integral antes de impuesto a la renta (26,247) 18,156
Impuesto a la renta:
Corriente 5 - (5,339)
Resultado integral neto (26,247) 12,817

Monica Soria
Gerente General

Diana Gasca
Contador General

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.




INVERSIONES TIERRANOVA, CIA. LTDA.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

Por los afios Terminados al 31 de Diciembre de 2016 y 2015

{Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

Utilidades

Capital Legal retenidas Total

SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 20.000 - 13.646 33.646
Resuitado Integral Total del Afio (Ganancia o

pérdida del ejercicio) i i 12.817 12817
Apropiacién reserva legal - 683 (683) -
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 20.000 683 25,780 46.463
Resultado Integral Total del Afio {(Ganancia o

pérdida del ejercicio) i ) (26.247) (26.247)
Apropiacién reserva legal - 640 (640) -
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2016 20.000 1.323 (1.107) 20.216

Moénica Soria Diana Gasca
Gerente General Contador General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.




INVERSIONES TIERRANOVA, CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO POR EL METODO DIRECTO
Por los afios Terminados al 31 de Diciembre de 2016 y 2015

(Expresado en Doélares de los Estados Unidos de América)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Clases de cobros por actividades de operacién
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios

Otros pagos por actividades de operacién
Impuestos a las ganancias pagados
Otras entradas (salidas) de efectivo
Efectivo neto (utilizado) procedente de actividades de operacién
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisiciones de propiedades, planta y equipo

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién

Variacion neta en efectivo y sus equivalentes
Saldo al inicio del aiio

Efectivo y sus equivalentes al final del afio

Monica Soria
Gerente General

2016 2015

- 66,475
(18,710) -
(26) -
(6,400)

(1,440) 5,733
(20,176) 65,808
- (127,991)

- (127,991)
(20,176) (62,183)
20,217 _ 82,400
M 20,217

o~

Diana Gasca

Contador General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros .
S




INVERSIONES TIERRANOVA, CIA. LTDA.

CONCILIACION ENTRE LA (PERDIDA) GANANCIA NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION

Por los afios Terminados al 31 de Diciembre de 2016 y 2015

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América)

(Pérdida) Ganancia antes de 15% trabajadores e impuesto a la renta
Ajuste por partidas distintas al efectivo:
Ajustes por gasto de depreciacién y amortizacion

Cambios en activos y pasivos:

(Incremento) disminucién en cuentas por cobrar clientes
(Incremento) disminucién en otros activos

Incremento (disminucién) en cuentas por pagar comerciales
Incremento (disminucion) en otras cuentas por pagar
Incremento (disminucién) en otros pasivos

Flujos de efectivo netos (utilizados) procedentes de actividades
de operacion

Ménica Soria
Gerente General

2016 2015
(26,247) 18,156
38,149 33,350
(25,440) (23,009)
1,126 4,427
8,338 33,251

- (367)
(16,102) ;
(20,176) 65,808

Diana Gasca
Contador General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros .




INVERSIONES TIERRANOVA, CiA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2016

(Expresados en Délares de los Estados Unidos de América)

NOTA 1.- ACTIVIDAD

INVERSIONES TIERRANOVA, CIA. LTDA., de nacionalidad ecuatoriana con domicilio
principal en Pichincha, cantdn Quito, fue constituida bajo la normativa de la Ley de
Compaiiias del Ecuador, mediante escritura publica celebrada el 17 de septiembre de 2014
ante el Notario Trigésimo Primero del canton Quito Dra. Mariela Pozo Acosta, e inscrita en el
Registro Mercantil el 01 de octubre de 2014, con un capital social suscrito y pagado de
VEINTE MIL DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD$ 20.000,00)
dividido en (20.000) participaciones iguales, acumulativas e indivisibles de un Délar cada una.

La Compaiiia tiene por objeto social segin sus estatutos el comercio de textiles en general,
prendas de vestir, peleteria, calzado, articulos de cuero y otros relacionados. Con fecha 07 de
octubre 2016, la Compariia gestiona ante el Servicio de Rentas Internas (SRI) la actualizacién
del RUC para dar a conocer su nueva actividad econémica dedicada al alquiler de terrenos.

Con fecha 17 de noviembre del 2015 en la Notaria Segunda del Cantén Quito comparecen al
otorgamiento de la escritura de cesion de participaciones el sefior Domingo Rodriguez
Conforto debidamente autorizado por la Junta General Extraordinaria quien transfiere 6600
participaciones de un Délar de Estados Unidos de América (USD$ 1,00) de valor nominal
cada una a favor de NINGBO INTERNACIONAL CORP., empresa estadounidense.

Con fecha 10 de marzo de 20186, la empresa NINGBO INTERNACIONAL CORP., confiere un

poder especial a favor de GAETANO RODRIGUEZ CONFORTO de nacionalidad venezolana,

con el objeto de que a nombre y representacion de NINGBO INTERNACIONAL CORP.,

pueda comparecer a las Juntas Generales y organos directivos de INVERSIONES
TIERRANOVA, CIA. LTDA.

NOTA 2.- RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES
a) Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera para las PYMES sin ninguna restriccion.

A continuacion se resumen las politicas contables significativas adoptadas por la
Compaiiia para la preparacion y presentacion de sus estados financieros, estos estan de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financiera NIIF para las PYMES
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad IASB y adoptadas por
la Superintendencia de Companfias del Ecuador, estas politicas han sido definidas en
funcion de las NIIF (traducidas al espafiol) vigentes Al 31 de diciembre del 2016 y 2015,
aplicadas de manera uniforme a los periodos que se presentan.

Cualquier informacién adicional requerida por las Normas Internacionales de Informacién
Financiera y Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros que contenga
comentarios de la Gerencia de caracter general seran expuestos en el Informe de la
Gerencia, por lo tanto, la lectura de los estados financieros adjuntos debe ser realizado
en conjunto con dicho informe.



b) Bases de presentacion y revelacion

Los estados financieros de INVERSIONES TIERRANOVA, CIA. LTDA., comprenden: los
estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el estado de
resultados integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF.

Estimaciones y Supuestos Significativos

La preparacién de los estados financieros de acuerdo a Normas Internacionales de
Informacién Financiera — NIIF requiere que la administracién realice juicios, estimaciones
y supuestos que afectan la aplicacién de las politicas contables y los montos de los
activos, pasivos, patrimonio, ingresos y gastos informados. Las estimaciones y supuestos
relevantes son revisados por la administracién de manera regular, sin embargo, debido a
la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de
los montos estimados por la administracion.

En la presentacion de los estados financieros se han utilizado estimaciones tales como:
- Provisién para deterioro de cuentas por cobrar.

La determinacion de las provisiones por deterioro involucra juicios y supuestos que
podrian ser afectados si cambian las circunstancias. La administracion revisa estos
supuestos en forma periédica y los ajusta en base prospectiva en caso de identificarse
algun cambio.

- Vida dtil de los equipos

La determinacion de las vidas utiles involucra juicios y supuestos que podrian ser
afectados si cambian las circunstancias. La administracion revisa estos supuestos en
forma peri6dica y los ajusta en base prospectiva en caso de identificarse algtn cambio.

Sin embargo, los resultados reales pueden variar debido a obsolescencia tecnica, en
especial en lo que se refiere a equipo informatico.

El valor residual y la vida util de un activo se revisaran, como minimo, al término de cada
periodo anual y, si las expectativas difieren de las estimaciones previas, los cambios se
contabilizaran como un cambio en una estimacién contable de modo prospectivo.

- Pérdida por deterioro de activos

Una pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto en libros del
activo o de la unidad generadora de efectivo exceda su monto recuperable.

Los activos como inventarios, propiedades y equipos, se someten a pruebas de deterioro
siempre que algun suceso o cambio en las circunstancias indiquen que el valor en libros
puede no ser recuperable. Para y revisar si los activos han sufrido una pérdida por
deterioro de valor, la Compafiia primero analiza si los activos sujetos a analisis de
deterioro presentan indicios de deterioro para lo cual se establece los siguientes
parametros que deben considerarse:

1. Disminucion significativa del valor de mercado del activo;

Cambios significativos adversos para la empresa en el entorno tecnolégico,

comercial, econémico o legal en que opera o en el mercado al cual esta dirigido el

activo;

Evidencia sobre la obsolescencia o dafio fisico del activo;

4. Cambios significativos con efecto adverso en relacion con el grado o con la forma
en que el activo se usa o se espera usar; y

w
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c)

d)

e)

5. Evidencia, que indica que el rendimiento econémico del activo es o sera peor que lo
esperado. )

Los resultados reales pueden variar, y pueden causar ajustes significativos a los activos
de la Compaiiia dentro del siguiente ejercicio.

- Valor neto de realizacién

Valor neto realizable es el precio estimado de venta de un activo en el curso normal de la
explotacion, menos los costes estimados para terminar su produccién y los necesarios
para llevar a cabo la venta.

- Hipotesis empleadas en el célculo de beneficios laborales post - empleo

Los estudios de beneficios laborales post empleo. se miden aplicando el método de la
unidad de crédito proyectado, el cual permite cuantificar el valor presente de la
obligacion futura basada en bases técnicas como tablas de mortalidad, invalidez y
cesantia de acuerdo a estadisticas de la poblacion asalariada del pais corregida a la
realidad de la Compaiiia.

La tasa de conmutacion actuarial es del 4% conforme lo dispone la Ley publicada en el
registro oficial No, 650 del 28 de agosto del 2002; considerando que esta tasa de
conmutacion resulta de considerar que probablemente los salarios se ajusten
anualmente a una tasa promedio del 3%, y, que la tasa de descuento de los bonos de
gobierno emitidos en mayo de 2010 con vencimiento a 12 afios es del 6,54% anual. Los
calculos separados se realizaron utilizando la informacién demografica de las personas
que laboran en la Compaiiia, clasificadas por sexo, tiempo de servicio y edad.

- Provisiones por compromisos adquiridos por terceros

Estimaciones contables realizadas por la Compafia en base a las estadisticas de
consumos de bienes y/o servicios, debido a que el servicio o bien ha sido recibido en el
periodo y las obligaciones son liquidadas generalmente en el mes siguiente cuando se
recibe la facturacion.

Estas estimaciones y juicios se realizaron en funcidon a la mejor informacion disponibie
sobre los hechos analizados al 31 de diciembre de 2016 y 2015, cualquier
acontecimiento que pueda ocurrir en el futuro y que obligue a modificar dichas
estimaciones en proximos ejercicios, se registraria en el momento de conocida la
variacion, reconociendo los efectos de dichos cambios en los correspondientes estados
financieros en las cuentas de resultados o patrimonio segun sea el caso.

Bases de medicion

Los estados financieros de la Compafia han sido preparados sobre la base del costo
histérico con excepcion del pasivo por jubilacion patronal que se encuentra al valor
presente de acuerdo al estudio actuarial de un perito independiente.

Moneda funcional y de presentacion

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en los estados
financieros separados de la Compafiia y sus notas estan expresadas en Dolares de los
Estados Unidos de América.

Negocio en marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del
ente contable, empresa en marcha, a menos que se indique todo lo contrario
INVERSIONES TIERRANOVA, CIA. LTDA., es un ente con antecedentes de empresa en
marcha, por el movimiento econémico de sus operaciones y por el tiempo que dispone
para seguir funcionando en el futuro de acuerdo a su constitucion.
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f)

g)

Sistema contable

El registro y procesamiento de la informacién financiera, que da origen a los informes
contables, se los realiza por medio del sistema informatico contable “FENIX".

Activos y pasivos financieros

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos son parte
de las clausulas contractuales de un instrumento financiero.

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y todos los riesgos
sustanciales y recompensas han sido transferidos. Un pasivo financiero se da de baja
cuando se extingue, se cancela o se vence.

Los activos y pasivos financieros que la Compariia adquiera pueden ser clasificados de la
siguiente manera: efectivo en caja y bancos, activos financieros mantenidos al
vencimiento, activos financieros al costo amortizado (cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar) y pasivos financieros al costo amortizado. La clasificacion
depende del propésito para el cual se adquirieron los aclivos y pasivos financieros.

- Reconocimiento de activos y pasivos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable
ajustado por los costos de la operacion, excepto los activos financieros y pasivos
financieros que se llevan a valor razonable a través de utilidades o pérdidas, que se
miden inicialmente al valor razonable.

Los activos financieros y pasivos financieros se miden posteriormente como se describe
a continuacién:

i. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Repuestos, accesorios y taller.- Las cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo.
Las cuentas por cobrar representan principalmente los saldos pendientes de cobro
por cuentas por cobrar a clientes y se registran al monto de la factura debido a que
las condiciones de crédito son normales y no superan los 45 dias.

ii. Pasivos financieros al costo amortizado

Los pasivos financieros de la Compaiiia incluyen acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar.

Los pasivos con acreedores y otras cuentas por pagar son obligaciones de pago por
bienes o servicios que se han adquirido de los proveedores en el curso ordinario de
las operaciones y se manejan en condiciones normales de negocio por lo que no
incluyen transacciones de financiamiento otorgados por los acreedores, y se registran
al valor de la contrapartida recibida y no se descuentan ya que son liquidables en el
corto plazo.

- Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado son probados por deterioro al
final de cada periodo. El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por
deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el
importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision. Los cambios en el
importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados.
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h) Propiedades de inversién

i)

En esta cuenta se registran las propiedades como terrenos, instalaciones y equipos

(considerados en su totalidad o en partes) que se tienen (por parte del duefio) para
obtener rentas, plusvalia o ambas.

Las propiedades de inversion se reconoceran como activos cuando, y sélo cuando:

a) sea probable que los beneficios econdémicos futuros que estén asociados con tal
propiedad de inversion fluyan hacia la entidad; y

b) el costo de la propiedad pueda ser medido de forma fiable.

Las propiedades, instalaciones y equipos se mediran:

Medicién en el reconocimiento inicial

Las propiedades, instalaciones y equipos se miden inicialmente por su costo. El costo
de propiedades, instalaciones y equipos comprenden el precio de adquisicion (valor
de la escritura) después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio, asi como
cualquier costo directamente atribuible a la ubicacién del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
Administracion.

Medicion posterior

Las propiedades, instalaciones y equipos posterior al reconocimiento inicial se
contabilizan utilizando el modelo del costo, este modelo es un método contable en el
cual las propiedades, instalaciones y equipos se registran al costo menos la
depreciacion acumulada posterior y menos las pérdidas acumuladas por deterioro de
valor.

Los gastos de mantenimiento y reparacién relacionados a las propiedades,
instalaciones y equipos se imputan a resultados, siguiendo el principio del devengado
(como costo del gjercicio en que se incurran); sin embargo, las mejoras que alargan la
vida util o el rendimiento de los bienes se activan como parte de las propiedades,
instalaciones y equipos; y, se depreciaran durante la vida util restante del activo
correspondiente, o hasta la fecha en que se realice la siguiente renovacion
significativa, lo que ocurra primero.

La utilidad o pérdida resultante de la venta o la baja de una propiedad, instalacion y
equipo se calculara como la diferencia entre el precio de venta y el valor libros del activo,
y se reconocera en la cuenta de resultados.

En el periodo 2016 y 2015 no se realiz6 ajustes por deterioro.
Cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Las cuentas por pagar son reconocidas inicialmente por su valor razonable a las fechas
respectivas de su contratacion, incluyendo los costos de la transaccion atribuibles.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a doce (12) meses desde la fecha del
estado de situacién financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.
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)

k)

1)

Provisiones

La Companiia reconoce una provisién como:

a. Resultado de un suceso pasado; 0

b. Cuando es probable que la entidad tenga que desprenderse de recursos, que
incorporen beneficios econdmicos para cancelar tal obligacion; y

¢. Puede hacerse una estimacion del importe o valor de la obligacion.

Impuesto a la renta

La Compaiiia registra el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta liquida imponible
determinada segun las normas establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento. El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente
(causado) e impuestos diferidos. Los impuestos se reconocen en el resultado, excepto en
la medida en que estos se refieran a partidas reconocidas en el otro resultado integral o
directamente en el patrimonio neto. En este caso, el impuesto también se reconoce en el
otro resultado integral o directamente en patrimonio neto, respectivamente.

- Impuesto corriente

El impuesto corriente es el que se estima pagar o recuperar en el ejercicio, utilizando
las tasas impositivas y leyes tributarias aprobadas o a punto de aprobarse en la fecha
del balance de situacién, correspondiente al ejercicio presente y a cualquier ajuste a
pagar o a recuperar relativo a ejercicios anteriores.

El calculo del impuesto corriente se basa en las tasas fiscales que han sido
promulgadas o que estén sustancialmente promulgadas al cierre del periodo de
reporte.

- Impuesto diferido

El impuesto diferido se calcula utilizando el método del balance que identifica las
diferencias temporarias que surgen entre los saldos reconocidos a efectos de
informacion financiera y los saldos a efectos fiscales.

Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como resultado
de un evento pasado y probablemente lleven a una salida de recursos econémicos por
parte de la Compaiiia y los montos se pueden estimar con cierta fiabilidad. El tiempo o el
monto de esa salida pueden aun ser inciertos.

Las provisiones se miden con base en el gasto estimado requerido para liquidar la
obligacién presente, a la luz de la evidencia mas confiable disponible a la fecha de
reporte, incluyendo los riesgos e incertidumbres asociados con la obligacion actual.

Las provisiones son descontadas al valor presente solo si se estima que el efecto del
descuento es significativo. Todas las provisiones se revisan en cada fecha de reporte y se
ajustan para reflejar el mejor estimado actual.

En aquellos casos en los que se considere poco probable o remota una posible salida de
recursos econdmicos como resultado de las obligaciones presentes, no se reconoce
ningun pasivo.

La posible entrada de beneficios econémicos a la Compariia que atin no cumpla con los
criterios de reconocimiento de activo, se considera como activos contingentes.
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m) Beneficios a los empleados

Beneficios a los empleados a corto plazo

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocidos como
gastos a medida que el servicio es recibido.

- Participacion a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compariia paga a sus trabajadores una
participacion del 15% sobre las utilidades de! ejercicio; se reconoce al gasto en el
periodo en el cual se genera. '

- Vacaciones de personal

La Compaiiia reconoce un gasto y un pasivo por vacaciones en el periodo en el que
se generan, de acuerdo a lo dispuesto por el Cédigo del Trabajo segun el cual todo
empleado tendra derecho a gozar anualmente de un periodo ininterrumpido de quince
dias de descanso, incluidos los dias no laborables; y aquellos que hubieren prestado
servicios por mas de cinco afios en INVERSIONES TIERRANOVA, CIA. LTDA,,
tendran derecho a gozar adicionalmente de un dia de vacaciones por cada uno de los
afios excedentes o recibiran en dinero la remuneracion correspondiente a los dias
excedentes, sin embargo, los dias excedentes no podran superar de quince.

Beneficios Post - empleo y por terminacién

En los planes de prestacion definida de la Compaiiia, el importe de la pension que
recibira un empleado al jubilarse se define por referencia al tiempo de servicio del
empleado y el salario final que éste tenga, considerando que el beneficio se entrega a los
trabajadores que hayan laborado por veinte o veinticinco afios 0 mas afios dentro de la
Compariia de manera continuada o ininterrumpida.

El pasivo reconocido en el estado de situacién financiera de los planes de beneficio_s
definidos es el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos (OBD) en la
fecha de cierre.

La administracion de la Compafia estima la OBD anualmente con la ayuda de expertos
independientes calificados locaimente para el efecto, los cuales se basan en las tasas
estandar de inflacion, las tasas de rotacion del personal, la tasa de crecimiento de los
salarios y la mortalidad. Los factores de descuento se determinan cerca de cierre de cada
afno con referencia a la tasa promedio para los bonos de gobierno, publicado por el Banco
Central del Ecuador en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que
tienen términos que se aproximan a las obligaciones registradas para los empleados
hasta su vencimiento.

El efecto de las nuevas mediciones (incluyendo las ganancias y pérdidas actuariales) que
surgen en el periodo se reconocen en otro resultado integral, el efecto del costo laboral
del servicio actual por beneficios definidos se incluye en gastos de personal, mientras que
el gasto financiero neto en el pasivo por beneficios definidos se incluye en los costos
financieros.

Participacion trabajadores
De la utilidad anual de la Compafia se debe reconocer el 15% de participacion a los
trabajadores, en el periodo 2016 no se genero utilidad gravable por tanto no se registré

cargos por concepto de provision participacion trabajadores en los resultados del
ejercicio.
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p)

q)

r

s)

t)

Compaiiias relacionadas

Las cuentas por pagar a compafiias relacionadas son pasivos financieros de corto plazo
con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo.

La Compania reconoce el pasivo inicialmente al valor razonable mas cualquier costo de
transaccion directamente atribuible. Estos pasivos financieros se originan principalmente
de operaciones por actividades ordinarias, adicionalmente se reconocen pasivo financiero
con sus compafias relacionadas al momento del otorgamiento del crédito. Los pasivos
financieros derivados de préstamos de compafiias relacionadas se valorizan al valor del
préstamo recibido al reconocimiento inicial. Posterior al reconocimiento inicial, estos
pasivos financieros se valorizan al costo amortizado. '

Patrimonio

El patrimonio de la Compariia esta conformado por: capital social, reservas, resultados
acumulados y resultado del ejercicio. '

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por ventas de bienes son reconocidos cuando los productos son
despachados a los clientes y se han transferido al comprador los riesgos y ventajas
derivados de la propiedad de los bienes, el importe de los ingresos puede ser medido con
fiabilidad, cuando, es probable que la Compania reciba los beneficios econémicos
asociados con la transaccion y que los costos incurridos en relacion con la transaccion
puedan ser medidos con fiabilidad.

Gastos

Los gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen por el
meétodo del devengado a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
que se realice el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Esta politica se aplica a aquellos valores en efectivo o equivalentes que son liquidados en
un tiempo maximo de 90 dias.

Se reconoce como efectivo y equivalentes de efectivo todas aquellas partidas que son:

- Caja general y cajas chicas.

- Fondos rotativos.

- Bancos en moneda nacional.

- Inversiones menores a noventa (90) dias que principalmente se las ha obtenido con el
propdsito de negociar en un periodo no mayor al sefialado.

De acuerdo a la explicacion que antecede, se reconoce como efectivo y sus equivalentes,
a todos los documentos de alta liquidez que mantiene la Compaiiia al momento de la
elaboracion del Estado de Flujo de Efectivo.

Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, la Compariia ha definido las
siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: Incluyen el efectivo en caja e instituciones financieras.
Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de

ingresos ordinarios de la Compaiiia, asi como otras actividades que no puedan ser
calificadas como de inversién o financiacion.
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u)

Actividades de inversién: corresponden a actividades de adquisicién, enajenacion o
disposicién por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en
el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiamiento: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacion financiera adjunto, los saldos se clasifican como corrientes y no
corrientes.

La Compaiiia clasificé y presentd a un active como corriente cuando satisfizo alguno de
los siguientes criterios:

1. Se esperaba consumir, en el transcurso del ciclo normal de la operacién de la
Compaiiia;

2. Se mantenia fundamentalmente con fines de negociacion;

3. Se esperaba realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores a la fecha de
balance; o

4. Se trataba de efectivo u otro medio equivalente al efectivo (tal como se define en ia
NIC 7), cuya utilizacion no estaba restringida, para ser intercambiado o usado para
cancelar un pasivo, al menos dentro de los doce meses siguientes a la fecha de
balance.

Todos los demas activos se clasificaron como no corrientes.

Adicionalmente, los pasivos se clasificaron y presentaron como corrientes, cuando
satisficieron alguno de los siguientes criterios:

Se esperaban liquidar en el ciclo normal de la operaciéon de la Compaiiia;
Se mantenian fundamentalmente para negociacion,
Debian liquidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha de balance; o

La Compaiiia no tenia un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del
pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de los estados
financieros.

S

Todos los demas pasivos fueron clasificados como no corrientes.

De acuerdo a lo establecido en la NIC 1, el ciclo normal de la operacion de una entidad es
el periodo de tiempo que transcurre entre la adquisicion de los productos, que entran en
el proceso para el servicio a brindar, y la realizacion de los productos en forma de efectivo
o equivalentes al efectivo. En el caso de la Compaiia se ha considerado un ciclo
operativo de 12 meses.

Estado de resultado integral

El estado del resultado integral del periodo fue preparado presentando todas las partidas
de ingresos, gastos y otro resultado integral en un unico estado.

Se presenta por separado los ingresos operacionales de los otros ingresos del periodo.
Las partidas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su funcion.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia
de la transaccion.
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Pronunciamientos contables
Las siguientes normas han sido adoptadas en estos estados financieros:

La Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades
PYMES 2009 es el primer conjunto de requerimientos contables desarrollando
especificamente para las PYMES.

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) se ha basado en las NIIF
para su elaboracion, pero es un producto independiente y separado de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIIF completas.

La NIIF para las PYMES incluye simplificaciones que reflejan las necesidades de los
usuarios de los estados financieros de las PYMES y consideraciones sobre costos y
beneficios. En comparacion con las NIIF completas es menos compleja en varios
aspectos:

¢ Se han omitido los temas que no afectan a las PYMES.

e Mientras que las NIIF completas permiten la eleccidn de politicas contables, la NIIF
para PYMES s6lo permite la opciéon mas sencilla.

* Se han simplificado la mayoria de los principios para el reconocimiento y medicion de los
activos, pasivos, ingresos, y gastos de las NIIF completas.

e Se requiere un numero significativo inferior de informacioén a revelar.
¢ Y la norma se ha redactado en un lenguaje claro y de facil traduccion.

Es apta para todas las entidades excepto aquellas cuyos titulos cotizan en bolsa e
instituciones financieras como bancos y compafiias de seguros.

Normas Internacionales de Informacién Financiera -

El IASB consigue sus objetivos fundamentalmente a través del desarrollo y publicacion de las
NIIF, asi como promoviendo el uso de tales normas en los estados financieros con propésito
de informacién general y en ofra informacion financiera. Otra informacién financiera
comprende la informacién, suministrada fuera de los estados financieros, que ayuda en la
interpretacion de un conjunto completo de estados financieros o mejora la capacidad de los
usuarios para tomar decisiones econémicas eficientes. El término “informacion financiera”
abarca los estados financieros con propésito de informacion general y otra informacion
financiera.

Las NIIF establecen los requerimientos de reconocimiento, medicion, presentacion e
informacion a revelar que se refieren a las transacciones y otros sucesos y condiciones que
son importantes en los estados financieros con propésito de informacion general. También
pueden establecer estos requerimientos para transacciones, sucesos y condiciones que
surgen principalmente en sectores industriales especificos.

Las NIIF se basan en el Marco Conceptual, que se refiere a los conceptos subyacentes en la
informacion presentada dentro de los estados financieros con propoésito de informacion
general. El objetivo del Marco Conceptual es facilitar la formulacién uniforme y légica de las
NIIF. También suministra una base para el uso del juicio para resolver cuestiones contables.

Las NIIF estan disefiadas para ser aplicadas en los estados financieros con propésito de
informacion general, asi como en otra informacion financiera, de todas las entidades con
animo de lucro. Los estados financieros con propésito de informacién se dirigen a la
satisfaccion de las necesidades comunes de informacién de un amplio espectro de usuarios,
por ejemplo: accionistas, acreedores, empleados y publico en general. El objetivo de los
estados financieros, es suministrar informacién sobre la situacién financiera, el rendimiento y
los flujos de efectivo de una entidad, que sea atil para esos usuarios al tomar decisiones
econdmicas.
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La NIIF para las PYMES

El IASB también desarrolla y publica una norma separada que pretende que se aplique a los
estados financieros con propésito de informacién general y otro tipo de informacién financiera
de entidades que en muchos paises son conocidas por diferentes nombres como pequefias y
medianas entidades (PYMES), entidades privadas y entidades sin obligacién publica de rendir
cuentas. Esa norma es la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES).

El término pequefias y medianas entidades, tal y como lo usa el IASB, se define y explica en
la Secciéon 1 Pequefias y Medianas Entidades. Muchas jurisdicciones en todas 'partes del
mundo han desarrollado sus propias definiciones de PYMES para un amplio rango de
propésitos, incluyendo el establecimiento de obligaciones de informacion financiera. A
menudo esas definiciones nacionales o regionales incluyen criterios cuantificados basados en
los ingresos de actividades ordinarias, los activos, los empleados u otros factores.
Frecuentemente, el término PYMES se usa para indicar o incluir entidades muy pequefias sin
considerar si publican estados financieros con propésito de informacion general para usuarios
externos.

A menudo, las PYMES producen estados financieros para el uso exclusivo de los
propietarios-gerentes, o para las autoridades fiscales u otros organismos gubernamentales.
Los estados financieros producidos Unicamente para los citados propésitos no son
necesariamente estados financieros con propésito de informacion general.

Las leyes fiscales son especificas de cada jurisdiccion, y los objetivos de la informacién
financiera con proposito de informacién general difieren de los objetivos de informacién sobre
ganancias fiscales. Asi, es improbable que los estados financieros preparados en
conformidad con la NIIF para las PYMES cumplan completamente con todas las mediciones
requeridas por las leyes fiscales y regulaciones de una jurisdiccion. Una jurisdiccion puede
ser capaz de reducir la “doble carga de informaciéon” para las PYMES mediante la
estructuracion de los informes fiscales como conciliaciones con los resultados
determinados segun la NIIF para las PYMES y por otros medios.

Autoridad de la NIIF para las PYMES

Las decisiones sobre a qué entidades se les requiere o permite utilizar las Normas del IASB
recaen en las autoridades legislativas y reguladoras y en los emisores de normas en cada
jurisdiccion, en el caso de Ecuador es la Superintendencia de Compaifiias, Valores y Seguros.
Esto se cumple para las NIIF completas y para la NIIF para las PYMES.

Para esto, es esencial una clara definicion de la clase de entidades a las que se dirige la NiIF
para las PYMES, tal como se establece en la Seccién 1 de la NIIF, de forma que: (a) el IASB
pueda decidir sobre los requerimientos contables y de informacion a revelar que son
apropiados para esa clase de entidades y (b) las autoridades legislativas y reguladoras, los
emisores de normas, asi como las entidades que informan y sus auditores estén informados
del alcance pretendido de aplicabilidad de la NIIF para las PYMES. Una definicion clara es
también esencial para que las entidades que no son pequefias y medianas entidades, y, por
tanto, no cumplen los requisitos para utilizar la NIIF para las PYMES, no afirmen que estan
cumpliendo con ella.

Para el caso de Ecuador, con fecha 12 de enero del 2011, mediante Resolucion
SC.Q.ICI.CPAIFRS.11.01, la Superintendencia de Compaiiias considerando entre otros, que
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) en Septiembre del 2009 editd
en espanol la Norma Internacional de Informacion Financiera para las Pequefas y Medianas
Entidades, NIIF para las PYMES, resolvid para efectos del registro y preparacion de estados
financieros, calificar como PYMES a las personas que cumplan las siguientes condiciones:

1. Activos totales inferiores a US$4,000,000;
2. Registren un valor bruto de ventas anuales inferior a US$5,000.000;

3. Tengan menos de 200 trabajadores
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Estos parametros se considerardan como base a los estados financieros del "ejercicio
econémico anterior al periodo de transicion, es decir 2010. Aquellas compariias que cumplan
con todas las condiciones antes sefialadas aplicaran NIIF para las PYMES a partir del afio
2012 y como tales éstas deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos
con base a dichas normas.

De acuerdo con estas resoluciones, la Compariia aplica NIIF para las PYMES.
Organizacién de la NIIF para las PYMES

La NIIF para las PYMES se organiza por temas, presentandose cada tema en una Seccién
numerada por separado, esta contenida en las secciones 1 a la 35 y en el Glosario.

Todos los parrafos de la NIIF tienen la misma autoridad. Algunas secciones incluyen
apéndices de guia de implementacion que no forman parte de la Norma y son, mas bien,
guias para su aplicacion.

Mantenimiento de la NIIF para las PYMES

El IASB tiene previsto realizar una revisiéon exhaustiva de la experiencia de las PYMES al
aplicar la NIIF para las PYMES cuando un espectro amplio de entidades haya publicado
estados financieros que cumplan con la Norma durante dos afios. El IASB espera proponer
modificaciones a fin de abordar los problemas de implementaciéon que se hayan identificado
en dicha revision a partir del 2016. También considerara las nuevas NIIF y modificaciones que
hayan sido adoptadas desde que se emitio la NIIF.

Secciones de las NIIF para las PYMES

Pequefias y medianas entidades

Conceptos y principios generales

Presentacion de estados financieros

Estado de situacion financiera

Estado del resultado integral y estado de resultados

Estado de cambios en el patrimonio y estado de resultados y ganancias acumuladas
Estado de flujos de efectivo

Notas a los estados financieros

Estados financieros consolidados y separados

Politicas contables, estimaciones y errores

Instrumentos financieros basicos

Otros temas relacionados con los instrumentos financieros
Inventarios

Inversiones en asociadas

Inversiones en negocios conjuntos

Propiedades de inversion

Propiedades, planta y equipo

Activos intangibles distintos de la plusvalia

Combinaciones de negocio y plusvalia

. Arrendamientos

Provisiones y contingencias

Apéndice — Guia para el reconocimiento y la medicion de provisiones
Pasivos y patrimonio

Apéndice — Ejemplo de la contabilizacién de deuda convertible por parte del emisor.
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23. Ingresos de actividades ordinarias

Apéndice — Ejemplos de reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias
segun los principios de la seccién 23

24. Subvenciones del gobierno

25. Costos por préstamos

26. Pagos basados en acciones

27. Deterioro del valor de los activos

28. Beneficios a los empleados

29. Impuesto a las ganancias

30. Conversion de la moneda extranjera

31. Hiperinflacién

32. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa
33. Informaciones a revelar sobre partes relacionadas
34. Actividades especiales

35. Transicion a la NilF para las PYMES

Glosario de términos

Tabla de fuentes
Aprobacion de la NIIF para las PYMES por parte del consejo
Fundamentos de las conclusiones (informacién por separado)

Normas Internacionales de Informacidon Financiera nuevas y revisadas

Aun cuando los Estados Financieros de la Compafiia se preparan en base a las Normas
Internacionales de Informacién financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las
PYMES), a continuacién se revelan ciertas modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) que a futuro podrian tener una incidencia -
en la preparacion de los Estado Financiero.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014: Modificaciones a la NIC 19 Planes de
Beneficios Definidos - Tasa de descuento

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las obligaciones
por beneficios post-empleo debe determinarse con referencia a la de los rendimientos de
mercado sobre bonos corporativos de alta calidad al final del periodo de reporte. La
evaluacién de la profundidad de un mercado para bonos corporativos de alta calidad debe ser
a nivel de la moneda (es decir, la misma moneda en que los beneficios deben ser pagados).
Para las monedas para las que no existe un mercado profundo de tales bonos corporativos de
alta calidad, se deben utilizar los rendimientos de mercado de bonos del gobierno
denominados en esa moneda a la fecha de reporte.

Al ser el Dolar de los Estados Unidos la moneda de circulacion en Ecuador y en la que se van
a pagar los pasivos por beneficios definidos, se ha establecido que la tasa para descontar los
pasivos por beneficios definidos debe ser determinada por referencia a la tasa de los
rendimientos del mercado de bonos corporativos de alta calidad de los Estados Unidos.

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelacion

Las enmiendas clarifican que una entidad no necesita proporcionar una revelacioén especifica
requerida por las NIIF, si la informacion resultante de tal revelacion no es material, y da guia
sobre las bases de informacién agregada y desagregada para propésitos de revelacién. Sin
embargo, las enmiendas reiteran que una entidad debe considerar proveer informacion
adicional cuando el cumplimiento con un requerimiento especifico de NIIF es insuficiente para
permitir que los usuarios de los estados financieros entiendan el impacto de transacciones
particulares, eventos y condiciones, sobre la posicion financiera y resultados de operacion.
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En adicién, la enmienda clarifica que la participaciéon de una entidad en otro resultado integral
proveniente de asociadas 0 negocios conjuntos registrados usando el método de
participacion, debe presentarse por separado de aquellos que surgen de las operaciones de
la Compafia, y deben presentarse por separado en la participacion de partidas que, de
acuerdo con otras NIIF: (i) no seran reclasificadas posteriormente a resultados; y, (ii) seran
reclasificadas posteriormente a resultados cuando se cumplan con condiciones especificas.

Respecto de la estructura de los estados financieros, las enmiendas proveen ejemplos de un
orden sistematico o agrupacion de notas.

La aplicacién de estas enmiendas no ha tenido ningun impacto en la posicién financiera y
resultados de operacion de la compaiiia. '
Nuevas y revisadas emitidas, pero ain no efectivas

NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacién y
medicién de activos financieros. Esta norma se modificé posteriormente en octubre del 2010
para incluir los requisitos para la clasificacion y medicion de pasivos financieros, asi como su
baja en los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyé nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura general. En Julio del 2014, se emitié otra version revisada de la
NIIF 9, principalmente para incluir lo siguiente:

- Requerimientos de deterioro para activos financieros vy,

- Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y mediciéon al introducir una
categoria de medicién a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para
ciertos instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de la NIIF 9:

. Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valor
razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales,
y que tengan flujos de efectivo contractuales que son unicamente pagos de capital e
intereses sobre el capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final
de los periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un
modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo
contractuales como por la venta de activos financieros, y que tengan términos
contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de
efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe del principal
pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro resultado integral. Todas
las otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al final
de los periodos contables posteriores.

Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccion irrevocable para
presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversién de patrimonio
(no mantenida para negociar ni que incluya una consideracién contingente reconocida
por el comprador en una combinacién de negocios de acuerdo con NIIF 3) en otro
resultado integral, y solo con el ingreso por dividendos generalmente reconocido en el
resultado del periodo.
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En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable
del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido
pasivo, se presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los
efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral
genere una asimetria contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor
razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente
reclasificados al resultado del periodo. Segun la NIiC 39, la totalidad del importe del
cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con
cambios en resultados se presenta en el resultado del periodo.

Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de deterioro
por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por pérdida crediticia
incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de deterioro por pérdida crediticia
esperada requiere que una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y
cambios en esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar
los cambios en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya
no es necesario que ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas
crediticias.

La Administracion de la compariia prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en el futuro puede
tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en
relacién con los activos financieros y pasivos financieros. Sin embargo, no ‘es posible
proporcionar una estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen detallado
haya sido completado.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En Mayo del 2014, se emiti6é la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que
deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de
contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento de
ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccion y las
interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

E! principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes,
en un importe que refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de bienes
o servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el
ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucién en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion en el contrato.
Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligacion.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se
satisfaga una obligacion de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios
relacionados con una obligacion de ejecucion particular es transferido al cliente. Se han
afiadido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones
especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

En Abril 2016, el IASB emitié “Clarificaciones a la NIIF 15" en relacion a la identificacion de

obligaciones de ejecucién, consideraciones de principal versus agente, asi como una guia de
aplicacién para licencias.
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La Administracién de la compariia prevé que la aplicaciéon de la NIIF 15 en el futuro puede
tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros y sus
revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacioén razonable de ese
efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIIF 2 Clasificaciéon y Medicién de transacciones de Pagos Basados
en Acciones

Las modificaciones clarifican que:

1. En la estimacion del valor razonable de pagos basados en acciones liquidados en
efectivo, la contabilidad del efecto del cumplimiento o no cumplimiento de Ila
irrevocabilidad de la concesién, debe seguir el mismo enfoque que los pagos basados en
acciones liquidados en acciones.

2. Donde las leyes y regulaciones de impuestos requieran a una entidad efectuar una
retencibn de un numero especifico de instrumentos de patrimonio igual al valor
monetario de las obligacidn impositiva del empleado para cumplir con la obligacién
tributaria del empleado, la cual es remitida a la autoridad tributaria, por ejemplo,
acuerdos de pagos basados en acciones que tienen una condicién de pago neto. Dicho
acuerdo debe ser calificado como liquidacion en acciones en su totalidad, considerando
que el pago basado en acciones hubiera sido clasificado como que se liquidara en
patrimonio si no hubiera incluido la condicién de pago neto.

3. La modificacién de pagos basados en acciones que cambie la transaccién de liquidacién
en efectivo a liquidacion en acciones debe ser registrada como sigue:

i. El pasivo original es dado de baja;

ii. El pago liquidado en acciones es reconocido a la fecha de modificacion al valor
razonable del instrumento de patrimonio otorgado, en la medida que los servicios
han sido prestados a la fecha de la modificacion; v,

iii. Cualquier diferencia entre el saldo en libros del pasivo a la fecha de la
modificacion y el valor reconocido en patrimonio debe ser reconocido
inmediatamente en resultados.

La Administracion de la compafiia prevé que la aplicacion de la NIIF 2 en el futuro no tendria
un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros debido a
que la Compariia no tiene acuerdos de pagos basados en acciones que se liquiden en
efectivo 0 no existen retenciones de impuestos aplicables.

Modificaciones a la NIIF 7 Iniciativa de Revelaciones

Las modificaciones requieren a una entidad proveer revelaciones que permitan a los usuarios
de estados financieros evaluar los cambios en pasivos que surgen de actividades de
financiamiento.

La Administracién de la compariia no prevé que la aplicacién de estas modificaciones en el
futuro tenga un impacto material sobre los estados financieros consolidados.
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Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Activos por Impuestos Diferidos por
Pérdidas no Realizadas )

Las modificaciones clarifican lo siguiente:

1. Disminuciones por debajo del costo en el saldo en libros de instrumentos de deuda a
tasa fija, medidos a valor razonable, para los cuales la base tributaria se mantiene al
costo, da lugar a una diferencia temporaria deducible, independientemente de si el
tenedor de los instrumentos de deuda espera recuperar el saldo en libros mediante la
venta o por el uso, o si es probable que el emisor pagara todos los flujos de caja
contractuales.

2. Cuando una entidad evalta si existiran utilidades gravables disponibles para ser
utilizados como diferencia temporal deducible, y las leyes impositivas restringen la
utilizaciéon de las pérdidas para deducirse de los ingresos gravables de un tipo
especifico, una entidad evalia la diferencia temporaria deducible en combinacién con
otras diferencias temporarias deducibles de ese mismo tipo, pero de forma separada de
otros tipos de diferencias temporarias.

3. La estimacién de utilidades gravables futuras puede incluir la recuperacién. de algun tipo
de activo de la entidad por un valor superior al saldo en libros si hay suficiente evidencia
que es probable que la entidad alcanzara los mismos; v,

4. En la evaluacién de si existen utilidades gravables futuras suficientes, una entidad debe
comparar las diferencias temporarias deducibles con las utilidades gravables futuras
excluyendo las deducciones impositivas que resulten de la reversiébn de dichas
diferencias temporarias deducibles.

La Administracién de la compariia no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el
futuro tenga un impacto material sobre los estados financieros consolidados.

NOTA 3.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Se conforma de la siguiente manera:

2016 2015
(en USD $)
Efectivo - 400
Bancos 41 19,817
Total 41 20,217
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NOTA 4.- PROPIEDADES DE INVERSION

Al 31 de diciembre del 2016 y 2016 un resumen de las propiedades de inversion, fue como

sigue:
2016 2015
(en USD $)
Costo o valuacion 1,759,495 1,759,495
(-) Depreciacion acumulada
propiedades de inversion 4.1 (82,083) (43,933)
Total 1,677,412 1,715,562
Porcentajes
de
Clasificacion: 4.1 depreciacion
Terrenos 1,187,004 1,187,004
Edificios y otros inmuebles 24,500 24,500 4%
Magquinaria, equipo, instalaciones 547,991 547,991 10%
Total 1,759,495 1,759,495
41 El movimiento al 31 de diciembre del 2016 y 2015 fue como sigue:
. . Maquinaria,
Edificios y equipo, TOTAL
Terrenos otros . .
. instalaciones y uUsSD$
inmuebles .
adecuaciones
Costo o valuacién
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 1,187,004 24,500 547,991 - 1,759,495
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 ’ 1,187,004 24,500 547,991 1,759,495
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 1,187,004 24,500 547,991 1,759,495
Depreciacién acumulada
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 (2,333) (41,600) (43,933)
Depreciacion (1,751) (36,399) (38,150)
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 1,187,004 20,416 469,992 1,677,412

NOTA 5.- ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

En este rubro se registran valores por concepto de los pagos anticipados y valores que deben
ser cancelados al Servicio de Rentas Internas y se detalla a continuacion:
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Activos por impuestos corrientes

Crédito tributario a favor de la empresa (1.V.A.)
Crédito tributario a favor de la empresa ([. R.)

Total

Pasivos por impuestos corrientes
impuesto al Valor Agregado - |.V.A. por pagar y
retenciones
Retenciones en la Fuente del Impuesto a la
Renta por pagar

Total

2016 2015

{en USD $)
6,128 8,999
8,732 6,812
14,860 15,811
117 1,348
124 -
241 1,348

5.1 De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta se calcula
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las utilidades

sujetas a capitalizacion.

5.2 Impuesto a la renta reconocida en resultados — Una reconciliacion entre las utilidades
segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente es como sigue:

(Perdida) y/o Utilidad del Ejercicio
Menos: 15% participacion trabajadores

Diferencias permanentes
Mas: Gastos no deducibles

(Perdida) y/o Utilidad del Ejercicio

impuesto a la renta cargado a los resultados

Crédito Tributario generado por anticipo
Menos: Retenciones en la fuente que le realizaron en el
ejercicio fiscal
Menos: Crédito tributario de afios anteriores
Impuesto a la renta por pagar o saldo a favor del
contribuyente

2016 2015
(en USD §)

(26,247) 18,156
(26,247) 18,156
1,573 6,112
(24,674) 24,268
- 5,339

- (6,400)

- (5,751)

- (6,812)

La compaiiia fue constituida en el afio 2014 por tal motivo, no calcula anticipo minimo.
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NOTA 6.- ACREEDORES FINANCIEROS - CUENTAS POR PAGAR

Se conforma de la siguiente manera:

2016 2015
(en USD $)
Pasivo corriente
Cuentas y documentos por pagar
Locales 3,048 989
Total 3,048 989

Anticipos recibidos para mejoras y nuevas estructuras de las instalaciones.

NOTA 7.- CUENTAS RELACIONADAS

Las transacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre del 2016, originaron los
siguientes saldos en el estado de situacion financiera y son como siguen:

2016 2015
(en USD $)
Activos financieros
Documentos y cuentas por cobrar
clientes relacionados 71 110,840 85,401
Total 110,840 85,401
Pasivos financieros
Documentos y cuentas por pagar
relacionados 63,406 61,626
Otras cuentas por pagar relacionadas 7.2 1,711,744 1,726,738
Total 1,775,150 1,788,364

7.1 Corresponden a los canones de arrendamiento pendientes de cobro de los ejercicios
economicos 2016 y 2015 respectivamente.

7.2 Los presentes contratos de crédito mutuo tendran una duracion de 10 afios contados a
partir de la fecha de suscripciéon 1 de enero del 2014. El principal del préstamo se
reembolsara al prestamista a partir del quinto aflo el mismo que no genera interés,
créditos que permitié adquirir los 2 inmuebles.
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NOTA 8.- PATRIMONIO
Capital Social

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el capital social se encuentra conformado por:
Cuadro de Integracion de Capital

Socios Capital Total Numero de Participacion
Participaciones Societaria

(en USD $) %

NINGBO International Corp. 19,998 19,998 99.99%

Ménica Alexandra Soria Moya 2 2 0.01%

Total 20,000 20,000 100%

Reserva legal
La Ley requiere que se transfiera a la Reserva Legal por lo menos el 5% de la utilidad neta
anual, hasta que la reserva alcance por lo menos al 20% del Capital Social. Dicha reserva no

puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la
compaiiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

NOTA 9.- INGRESOS

Para el 2016 y 2015 los ingresos de actividades ordinarias de la Compafiia fueron como

sigue:
2016 2015
(en USD $)
Ingresos de actividades ordinarias
Alquiler 24,000 60,000
Total 24,000 60,000

El principal ingreso es generado por el cobro del canon de arrendamiento mensual de las
fincas en funcién de la productividad que el arrendatario obtuviere en la cosecha anual.

NOTA 10.- GASTOS DE OPERACION

Para el 2016 y 2015 los gastos de operacién de la Compaiiia fueron como sigue:

2016 2015
(en USD $)
Gastos de venta 101 78 -
Gastos de administracion 10.1 50,143 41,835
Gastos financieros 26 9
Total 50,247 41,844

10.1 El desglose de estos gastos se detalla a continuacion:
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2016 2015

Ventas Administracién Total Ventas Administraci6n ~  Total

Honorarios - 1.789 1.789 - 900 800
Mantenimiento - 1.697 1.697 - - ~
Comisiones - - - - - .
Suministros - 28 28 - - -
Impuestos - 7.086 7.086 - 4.727 4.727
Depreciaciones - 38.149 38.149 - 33.350 33.350
Otros gastos 78 1.394 1.472 - 2.858 2.858

Total 78 50.143 50.221 - 41.835 41.835

NOTA 11.- ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Gestion de Riesgo Financieros.- En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compariia esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y
activos y, en consecuencia, sus resultados.

La estructura de gestion de riesgo es controlada por la Administracion, la cual es
responsable de identificar y controlar los riesgos, determinar su magnitud, proponer
medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la compafia:

Riesgo de Crédito.- El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda
cumplir con sus obligaciones en relacién con un instrumento financiero o contrato de
venta, generando una pérdida financiera. La compariia estd expuesta a riesgo de crédito
por sus actividades operativas, principalmente por los saldos vencidos superiores a un ~
afo.

El riesgo crediticio relacionado con las cuentas por cobrar a clientes se encuentra mitigado
a partir del afio 2016, en razén de que la cartera no es extensa y se mejoraron las politicas
para la concesién de créditos.

Riesgo de Liquidez:- La liquidez de la compafia es manejada por la Administracién bajo
el control de la Gerencia, quien ha establecido el marco de trabajo apropiado para que la
gestion de liquidez se desarrolle en forma ordenada y sistematica, en base a los
requerimientos de financiamiento de corto y largo plazo. La compafia maneja el riesgo de
liguidez monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales vy
conciliando los perfiles de vencimiento de activos y pasivos financieros.

Riesgo de Capital.- Los objetivos de la compariia en la gestién de capital inicialmente
fueron: salvaguardar la capacidad de la compaiiia para continuar como empresa en
funcionamiento con el fin de generar rentabilidad para sus Socios.

Categoria de Instrumentos Financieros.- Los Instrumentos Financieros al 31 de
Diciembre del 2016 y 2015 se conforman de la siguiente manera:
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Activos financieros
Efectivo y equivalentes al efectivo
Documentos y cuentas por cobrar
clientes relacionados
Otras cuentas por cobrar

Pasivos financieros
Cuentas y documentos por pagar
Cuentas por pagar relacionadas

Pasivos financieros no corrientes

Valor Razonable

Valor en libros

Ofras relacionadas

2016 2015 2016 2015
41 20,217 41 20,217
110,840 85,401 110,840 85,401
- 173 - 173
3,048 989 3,048 989
63,406 61,626 63,406 61,626
1,711,744 1,726,738 1,711,744 1,726,738

Valor Razonable de los Instrumentos Financieros.- La Administracion de la compaifiia
considera que los importes en libros de los activos y pasivos fueron reconocidos al costo
amortizado en los Estados Financieros y se aproximan a su valor razonable.

NOTA 12.- COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

A la fecha del presente informe, no se presentan compromisos ni contingencias que pudieran

afectar la interpretacion de los Estados Financieros.

NOTA 13.- HECHOS POSTERIORES

Entre el 31 de Diciembre del 2016 y la fecha de emision del informe de los Auditores -
Independientes (08 de Mayo del 2017), no se produjeron eventos que en opinion de la
Administracion de la compariia, pudieran tener un efecto importante sobre los Estados

Financieros que no se hayan revelado en los mismos.

NOTA 14.- NUEVAS DISPOSICIONES TRIBUTARIAS

El 20 de Mayo del 2016, se emiti6 la Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad
Ciudadana para la Reconstruccion y Reactivacion de las zonas afectadas por el terremoto del
16 de Abril de 2016, a continuacion se detallan los aspectos mas importantes de la

mencionada Ley:

o Se establece la contribucién solidaria sobre bienes inmuebles y derechos representativos
de capital existentes en Ecuador de propiedad de sociedades no residentes en Ecuador

equivalente al 0.9% en general y 1.8% al sujeto pasivo que esta en paraiso fiscal.

» Se establece la contribucion solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del ejercicio fiscal
2015, aplicado a las sociedades que realicen actividades econémicas, y que fueren
sujetos pasivos de Impuesto a la Renta.

e Exoneracion del pago del impuesto a la renta por cinco afios a las inversiones realizadas
en las provincias de Manabi y Esmeralda

e Exoneracién del Impuesto a la Salida de Dividas ISD y aranceles aduaneros, a las
importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido una afectacion
econdémica directa en sus activos productivos como consecuencia del desastre natural y
que tengan su domicilio en las provincias de Manabi y Esmeraldas.
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e  Exoneracion del pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente al ejercicio fiscal
2015, a los sujetos pasivos que hayan sufrido una afectacién directa en sus activos o
actividad econémica, como consecuencia del desastre natural, cuyo domicilio sea en las
zonas afectadas. Los sujetos pasivos que ya hubieren cancelado dicho saldo tendran
derecho a la devolucién del mismo.

¢ Incremento de la tarifa del IVA al 14% por el periodo de un afio.

e Devolucién o compensacién de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA pagado por
las transacciones realizadas con dinero electrénico.

El 12 de Octubre del 2016, se emitid la Ley Organica de Incentivos Tributarios para varios
sectores productivos e interpretativos del Art. 547 del Cddigo Organico de Organizacion
Territorial, autonomia y descentralizacion que establecié entre otros lo siguiente:

o Para efectos de la base imponible del ICE, se establece un cambio en la definicion del
precio ex aduana, el cual equivale a la suma de las tasas arancelarias, fondos y tasas
extraordinarias recaudadas por la autoridad aduanera al momento de desaduanizar los
productos importados mas el valor en aduana de los bienes.

Se establece que las Companias tendran una deduccién adicional del 100% por los gastos de
seguros médicos privados y/o medicina prepagada contratados a favor de sus trabajadores,
siempre que la cobertura sea para la totalidad de los trabajadores.

NOTA 15.- APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS
Los Estados Financieros por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2016 han sido
aprobados por la Gerencia en Abril 19 del 2017 y seran presentados a los Socios y Junta

Directiva para su aprobacién. En opinién de la Gerencia, los Estados Financieros seran
aprobados por la Junta Directiva sin modificaciones. -

A

i
Monica Soria Diana Gasca
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL
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