INVERSJONES TIERRANOVA CIA, LTPA.
ESTADG DESETUACION FINANCLERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

{Expresado en Délares E1LA, )
y'[1]3 T s Hil4
ACTIND
CORRIENTE:
Insinzaentos Financieros
Efectrvo v equivalenoss al
efectivo (Nota 4) 20217 £2. 400
Aclivos Financieros [(Nedm 5) B5.575 2400
Aclivea por impoastos commienies  (Netn £) 15511 5.751
Total active cormicnts R e
NO CORRIENTE;
Propiedades, mobilanie y equipe (Nota Ty v7isse2 1620921
L.T15.562 1.62.921
Manica Soria Alexandm Caibe

Representante Legal Contadors

Las mvotas adjumviny son peelc intcgrante de 10a estados financieros:



INVERSIONES TTERRANDYA ClA_ LTDA.
ESTADD DFE STTUACHIN FINANCTERA
AL 31 DE DICTEMARE DE 201% ¥ 2014

{Expresadn en Dédlarss E.DLAL)
Notas 15 14

PASIVO
CORRIENTE:

Choentas por pagar comerciales y
OffAS CuMiRy por pagar {Nota 8) 90 2107

Cletrias por pagar compafdas v
pepits . -
relacianadas {MNota 9)

Cusnias por pagsr relacionadas (Mot 9) 61626 123.200
Cblipaciones nibutanias {Mota 6) 1.348 1715
ol puivacoricnte P P PP

NO CORRIENTE:
Cuentus por payar refacionedas (Nota %) 1 630 B0 1.630.804
Cras cueotas y qocumentios por 95974 .
pagar rolacionadas MNoaa9) "7 TR
Toml pasivo no comrignie 1,735,738 1.6 B0+
{Noin
PATRIMONIO 1
Capital 20000 20,000
Reservas &83 -
Resultados acunulados 25. T80 13648
Totd potrimenia T i e P
S _ - e i 791'“:
" Mimica Soria  Altxandm Caibe
Represtainnte Legul Contadors

L.a3 notas adjuntas son parte inkegrame de los extades Hinanckeros



INVERSIONES TIERRANOVA CLA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR 105 ANOS TERMINADOS AL 31 PE DICTEMBRE DE 2015 ¥ 2014

{Expreando on Diideres B ULA )
MNivlas s 14
{Nota
Ingresos de setividades ordinanias it B0 _O00 140.000
Utifidad brwts ¢u veniss SO0 140000
(Noka
Gaatos de verta 12) N (18)
(Nots
Omstos de sdnyinistracion 12} (41,836} (122.471)
(MNotn
Gaskys financieros ¥ 4] (8) -
Wtikidad o pérdida operaclonal 1B.15%6 17.495
Utilidud motes de Partcipscida de 18,136 F7A495

Trabajadores ¢ Impuesio 2 by Rentn
Menos: Prrbcipacidn & Trabapsdores - -
Irnpuesto a Iz Reots {5339 {1345

Resoleadn Integral del Allo 12817 1366

Miinica Sons
Repreyentante Legal

Las notas adjwetas san partc imcgrantc de los estndos financreros



SOSTMIPIY S0pmsa 89] ap aumedam pmd wos sumipe etou se

E0PRING) w33 oy osaadag
o b e i

s
Tyl

£9F'Y 0B 5T o LT ST0T TIE THAW IO I 1€ TV IKTTYS
{£89) £59 - TPE3] patiol uptomdonty
{oriaris pp spipesd

L1F'E] LIg<l O WIATVUE ) QU [op 0] ReiEng opasy

HIEE YIEL - D00'9T FIOZ 750 THEWALHA 3G 1€ TV OATVS
WIET el 0 ¥IMIEURD)} OUY Jap Lﬂﬁﬂhﬁﬂﬁ
0000 - - 009°0T £102 TAT A WALII M 1 TY OA'TYS
o] MO WPEPINE L Ivéry 1mrde)
(V1T Sammpoq] T epesauing)

FI0T & FT0T 34 FTHAWILOH 34 [¥ TY
OINCHAMLYL T N3 SOHIWYD A0 OOV ISH
VLT YLD YADNYIHALL SAROISHAANT



INVERSIONES TIERRANOVA ClA_ LTDA.
ESTADO DE FLINOS DE EFECTIVO POR EL METODO nmr:cm
AL 31 DE DICIEMRRE DE 2HS Y 2014
(Expresado e délares exadmvonidensres}

2M% 2014

FLLUJGS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES
DE OPERACION

Clases de cobros por activideds dc opoeciin

Cobros procédemics de Ias vonias de bienes v prestacida de servicios 0. 475 7600
Paxca n prevesdores por o noninisro de bismes v servicios {14.500)

Impracstos & las panahciss pagados (54067

Crtrts cnlradas {selidas) de afectivo 5733

Efettivo nets proteden te de netividades de operarifa 65508 53,100

FLINGOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTTYIDADES DE INVERSION

Adquisiciones de proguedades, plista v squpo {127.991) (1.631 504

Efectivo peto procedemte pn actividades de invenide (127.991)  [1.631.30d)

FLUMYS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Aperie en electvo por momento de capital - 20,000
Finapoincidn pof préstamox o bago plazo - 1630804
Efective nets procedeaie de sotividedes de faanctmicnts - 1 650804
Aumente neto cu tfective ¥ i ageiralesies (62 EB3} §2.400
Sabkdo 1l Inkcio ded afo &2 400
Efscdive ¥ sun equivalenies al finsl del afio 20.117 EL400
Ménica Sonin Alexandra Caibe
Hepressitants Lagt Contadora

Lz noina aedjondies son pate icgrandc de bos estades finenccros



INYERSIONES TERRANDVA LA, LTDA

CONCILIACKIN ENTRE LA GANANCEIA NETA ¥ LOS FLUJOS DE. nPEmclﬁN

AL X DE MCIEMEBRE DE 2115 ¥ 114
(Expressdo o dlnes oradounidenses)
ms 04

Ii::ada{p#ﬁ&h}ﬂntmd:lﬁmhiuhu:irmlh 18 156 17495
Adurie poc partids ditiates o efective:
Ajustes por gasio de deptesigialn y pnoioaciin 131350 16.583
Cambias s st ¥ pasiros:
(Mevcreaneiin] dommucion en custias por oobewt diates (23000 {67 400
{Incremeni) diswidndn on otrys coomtas por cobrar - (2968001
{ Incramentsy) duminuciin m ooos sciEvoe 4427
Increments (disevinycidn) en coeted por pagar comescinks 33 251 125307
Incremenie (disminmedcn ) en oiras cuenis por magar - 1713
Increwexto (dinminscidn} e obns pharvos (367)
Finjos de efective peton peocedented # {rillirades re)
actividsiey e operacibn o5 NS 63108

| _____________________J

- ——— ——

Monica Sorie
Represendpie Legal

Lias noton wdjuatss aon pecte ixtegranie de los catades fiaories s



INVERSIONES TIERRANDYA ClA. LTDA.

i 5 ESTADOS FINAN &

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresadas en Dolares de FEULA )

1. INFORMACION GENERAL Y OPERACIQONES;

“INYERSIONES TIERRANOVA CIA LTDA", de nacionalidad ecoapriang con domicilio
prncipal en Pichincha, cantén Cuita, fus constibida bajo la normativa de la Ley de Compaiias
del Ecuador, mediante escritura pablica celebrada el 17 de septiembre de 2014 znie ¢l Morano
Trgésimo Primero del camtdn Chiitg Dra Maricla Pozo Acosta, & wscria eén el Regisiro
Mercantil el 01 de octubre de 2014, con un capital social syserto ¥ pagade de VEINTE MIL
DOLARES DE LOYS CSTADKS UNIDOS DE NORTEAMERICA (IS5 20 .000,00) dividhda
en (20,000 participactones ipuales, acymulalivas ¢ indivisibles de un dédar cada una

La Compafiia ticne per abjeto el comercio de textiles on general, prendas de vestir, peleteria,
calzade, articulos do cuere ¥ otros relagionmdos, Pam ] cumplimiento del objeto social la
compaitia pmirh realizar v celebrar toda class de actos y contratos.

Con fechz 17 de noviembre del 2005 en la Notaria Segunda del Canton Chuite comparecen at
olotgam ienio de 1a esenhua de cesidn de participaciones el sefior Thymingo Rodriguez Conforto
debidamente aulorizada por la Junta General Extaordinana transfiere 6600 participaciones de
m dilar de estados wridos de Aménica (US% 100 de valor nominal cada una a favor de
NINGBO INTERNACIONAL CORP. Empresa estadounidenss gque comparecen represeniada
por et apoderade expevial ol saior Lenin Eduardo Ordaz de nacionalidal venesol ang.

2. RESUMEN DE Fl.']-LiTI{;AE CONTABLES SIGNIFICATIVAN:

2.1 Dectaracién de nmplimiento

Log estadas tinancierps de “TNVERSIONES TIERRANOVA 1A, LTDA.” comprenden
¢l estade de sieacion financiera, e estado de resuliado inggral, ¢l estade de cambios en el
patnmonie ¥ ¢l citado de Aupos de efectivo por los aflos lerminados A 31 de diciembre det
2015 y 2014, Fstos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Nonmas
Internacionzles de Informaciin Financiera (NIF para PYMES).

A menos que se indique lo contrario, lodas bas cifras presentadas on las notas cstan
expresadas en divlares estadounidenscs.

La preparacion de estados financieros de acoerdo con las Wormas Inlemacionales de
Informaciin Financicra (NIIF para PYMES) involucra a elaboracion de estimaciones
contables que imciden en la valuacidn de daterminados activos v pasives v en la
determinacion de los resoltados, asi como en la revelagiom de atives ¥ pasivos



contingentes. Dehido u 18 subjetividad inherénie en gste procczo contable, los resuliagos
redles pueden difenie de 1os montas esimados por la Adnvitistraciin

2.2  Bases de preseptaciin

Los cotados finapcieros de “INVERSIONES TIERRANOYA CJA. LTDAT
comprenden- los estados de siluacidn financiera al 31 de diciewtree ded 2015 y 2044,
el extado de resubiados intcgral, de cambios én ¢ pinmoens ¥ de flujos de efectivg
pof ks afos perminados en esas feches,  Esios estades lmancierps han sido
preparados de acugrdo con Mommas internacionales dé mformmacion Financiera NIIF.

1.1.1 Monada de presentaciin

Los repisteos oimiables de la Compala se evan en Dlares de E.DVL AL que e3
1a unidad monetaria adoptada por la Repiblica del Ecuador,

2.2.2 EsttmaSnnes efectuadas por 1s Garencia

La preparasion de los estados financiergs de acuerdo 2 Normas Intemacionales
de Informacion Finangiera — NIIF requiere que |a admioistracion realice
Juicivs, cshimaciones v supuestos que afeclan la aplicacion de las politicss
contables v 0% montos de los activos, pasivos, pemmonio, INETesos ¥y gasios
informados. Las eSlimagionss v supuestos relevanies som réevisados por Ja
administracién de maneta regylar, sin embargo, debido a la subjefivided
inherenle ¢n cate proceso contable, 1os resyltados reales pereden diferir da 1ps
monins eslitades por la administracidn.

Cn ln preseritacion de los estados financicrod s han utilizado estimaciones
tales como:

- Frovigide poes decerioro d cuendos por cobror,

T determinacion de lag provisiones por deterioro involucra juicios ¥
supmestos gue podnian ser afectados 5 cambian las circunstancias. La
administracitn revisa calos supuestos en fonna periddica y los gjusta en
base prospectva en caso de idéntificarse algin cambio.

- Fhdg i e los equipos

La determinaciém de las vidas dnles involucra juicins ¥ supucsios que
podrian ser afectados & cgmbian las ¢itcunstancias. La administracidn
reévisy ¢3ios supuestos en forma periddica ¥ los austa cn base prospectiva
21l caso & 1dentificarse algin cambio.

5in embargo, los eesultados reales pusden vanar debido a obsolescencgia
lécnica, gn cspacial en Lo que se refiers a squipe informalieo.

tl valor residual ¥ 1a vida ofil de un active s& revisardn, como minimo, Al
termang de eada penodo anual v, @i 1as expeclativas dificren de ias



2.3

FE

eslimacicmes previas, los cambing se contabilizaran como wi cambio on
una estimacién contable de modo prospective,

- Pérdidg por duterfor dir aetives

LIna pérdida por deterioro se reconoce por 1a cantidad por 1a cual &) monto
en liboos del active o de ls voided generadors de wlecbivn exseda w0 monio
recuperable.

Los activos como inventanos, propiedades ¥ equipos, s¢ someten a proshas
de deterioro siefnpre que algin suceso o carmbio en Ias circunstancias
wediquen que le valor en bibros puede no st recuperable. Para y revisar si
los activos han sufrido wna peérdida por deteriory de valor, la Compaftia
primerg analiza 81 los activos sujetos a apalisis de deteriore presentan
indicios de deterinre para lo cual se establece los siputentes pargmerros que
deben considerarse:

1. Dismnnugion significaiva del valis' de mercado del acovo;

2. Cambics significativos adversos para la empesa en ¢l entoamo

teenologico, comereial, econdmict o legal en que opera ¢ en ol

mercado a] cual estd dirigida el wcivo;

Evidencia sobre la obsolescencia o dafa Fisico del aghve;

{Cambios sigmificativos con efecto adverso on relacidn con el grada

& con 8 foma en que ek A0 vo se 53 O 5 cxpeTH USar, ¥

5. Ewidencia, que indiva que ¢l tendimiento econdanico del acdivo es 0
sora poor que lo esperado.

i

Las resultados reales puedon vaniar, v pueden causar gjustes significativos
a o5 activos de la Compania dantro del signiente eeccicin.

- Loy pelo e pealizeciiin
Yator nete realizable ¢5 el precie estimado de ventg de un active en el
cursn pommal de la explotacion, menos los costes eshumados para terminar
su pooduceicn v 1os nocesanos para llevar a cabo 1 venta.
Baxes de medicion

Loz estados finmeieros de la Compaflla han sido preprarados sobre 1a base del coslo
histonco.
Moneds funciongl ¥ de preseatacion

A menos que e imdique 1o contrano, todas las ciltas presenladas en los estados
Huancieros separados de la Compania v sus notas estan expresadas en délares de los
Estadns Unidos d¢ Amenica.
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1.6

2.7

Negacio en marcha

Lus principios ¢ontables parten del snpucsto de la continyidad de las operaciones del
vaie Tontable, ewipwesa en oarcha, A menos que s¢ indigue todo o conlrario
[N¥TESIONES TIERRANOYA ClA. LTDA, e on enfe con ant@ecedentes de
empresa en marcha, por ¢l movimiento econdmico de sus opecagiones ¥ por el
tiempo que dispone para sepuir funcionando et el futwro de acuerdo A su
constilucisn

Sigtema Contable

El regmstro y procesamrento de la informacion financiera, que da origsn a los
wlortnes contgbles, =2 YWs vealiza por medie 6o simems infoemfpico contable
“FEMIX™

Activos ¥ pasivpy Rnsncieros

[os activos finangieros ¥ pastyos financicros se reconcden coando [os MSmos son
parie de las clavsulas contractuales de un issromento finan ciero.

Los activos financieres s¢ dan de baja cuandn Jos derechos contraciuales 2 los flujos
o efectivy 4T wn activo Dinenclero expran, o cuando ¢l activo financiers y todos los
nesios sustangiales ¥ recompensas han sido transferidos. Lin pasivo financiern se da
de baja coandy se extingue, se cancela o 3c vence.

Las achvos ¥ pasivos financieros que la Compadia adquiera pueden ser clasificados
de la siguientc manera: efectivo ¢n caja y bancos, activos Tnangeros mantenidos al
vencimicnto. activos Ginancicros al coste mnortizado (cnentas por cobrar comencigles
¥ oOlras cucntas por cobrar) y pasivos financieros al coso amottizade. La
clasificacton depende del propdsilo para e cyal s¢ adguinieron los activos ¥ pasives
fmancicros.

« Recomecimientto do activos y pesiveay flaamcieros
Los aclivos financieros v los pasivos finatierss <o miden inicialmente al
valor rezonable ajustado por los costos de 1a operacidn, excepto los activos
tinancierss y pasivos financieros que 2e Mevan a valur razonable a ravés de
ui lidades o pérdidas, que s miden inicialmente al valor razonable.

los activos financieros v pasivos financiercs se miden postetionnente
vamo se descrnbe a continuagion;

t {iewwtas por CobRIr CORIEPCITIES Y DERYY duenty pror Coftgr

Las couentas por ecobrar topresentan  pnncipalmente  los  saldos
pendicntes de cobro por arendanienis.




oo Popsleny fivamcienies a9 coweo gmorizocky

Los pasives financieros de la Compatia  incluyen  acreedores
comerciales y olras chentas por pagar.

Los pasivos con acreedores y olras cuentas por pagar son abligeciones
de pago por bienes ¢ servicios que 3¢ han adquinde de los proveedores
¢n ¢l curse ordinano de las operaciones v s mangjan en condiclones
nxmales de negocio por le qué no incluyen transacciomes de
financiamients otorgados por fos acreedores, ¥ ge registran al valor de
'® comirapartida recibida y no se descucntan ya gque son liguidables en el
crorto plazo.

- lleteriora oo aotivas fimeciens of costo cmartizado

L.os activos financieros que sc miden al ¢osto amortizado son probados por
deterioro al final de cada periodo, E] valor en libros ded activo hinanciero se
1ehrce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para lag cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a traves de
una cuenta de provision. 1.os3 cambios en el importc en libros de |a cuenta
o proviaidn 56 cooonooen @b el adado de resaliado,

2.5 Servicios y piros pagos anticdpados

Sc registran loy seguros, amendos v ofro Hpo de pagoe reglizads por anticipado, ¥ qoe
nu haya sido devengado al cierre del gjercicio coondmico.

.10 Propiedades ¥ equipos

S0fl reconocidos coma fropiedades ¥ equipes aguellos bigncs mateniales de
vatraleza comporal oue se wsan o e prestaeion del semaiic o para proplsios
admimstrativos y que tenen png vida iinl mayor 3 un periodao

- Mrienas

Los equipns s¢ encuentran valorizados al costo de adquisicion metos Ta
depreciaciin agnmulada ¥ menos las pesibles pérdidas por deterioro de su
valar.

Lt cpsto de adquisicion incluye ¢l precic de compra mde log eostos
adicionales necesanos para traer cada aclivo a su owcheal ubicacidn ¥
eonddigién.

P Medicion en ef reconucim imicia

[.as propiedades v equipos se miden iticialmente por su costo. El costa
de propiedades y cquipos comprendz & precio de adgmisicion {valor de
la factura) despues de deducir cualquier descuenio o rebajy del precio,
inchuir los atanccles de importacion ¥ los impuestos no recuperdables,
asi como cualquigr costo directamente atnbutble a la obicacidn def
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2.k2

activo en el lugar ¥ en las comdiciones neccsarias para que pueda OpHCrEr
d¢ la forma prinvista por la Administracion.

Ln:rs_: costos de financiacion se contabilizan come pante del valor de Jos
aetivos & sun ambaibles a la adquisicién, construesion o produccion de
un uI:hv::r que w,r_nple las eondiciones de “activo caltficado™ (aguél que
requiere, noccsanamente de un periodo de teiupo sustancial anies de
esdar listo para su uso o para lu venta).

. Caicidir posieriar

Las propiedade: y cquipos posterior al reconocimicnto inicial se
contabilizan utilizando ¢f modelo de] ¢oste, cste modelo s un metodo
contable en el cual las propiedades y equipis se registran al costo
menos la deprectacidn acumulada posterior v menos las pérdidas
acumuladas por deteciora de valor.

Cuwando el wvalor sepin libros de wn achvo cs mayor que su monto
recuperable estimado, dicho valor ex libros es ajustsdo 2 su monio
recuperable. Las pérdidas por deterioro de 105 activos se regisivan como
gasto en los resublados de la Compafla.

l.os gastos de manlemimiento y reparacicn celaconados a las
jwopizdades y equipos se imputan a nesultados, sipuiendo el principio
del devengado (como costo del ejercicio en que s¢ incuman), sin
ernbargo, las mejoras que alarean la vida atil o el rendimiento da 1os
bienes se activan come parte de das propiedades y eguipos; y, se
depreciaran durante la vida ah] restante del active correspondienie, o
hasla lg fevha en que se realice la sipniente renovacion significativa, lo
JQUE OCLITS Primen,

La utilidad + pérdida resultante de la venta o la byja de una propiedad o equipo se
calculara comd 1A diferencia entre el precio de venta y 2] valoe Tibeos de] achivo, v se
pecomacerd en la cwsate de tesalindos

En el peniode 2015 y 2014 no se realizt ajnstes por deleriono.

Deterinra de actives financieros ol coste amwrtizado

Los activios [inancieros que s miden al costo amortizado sen probados por deteriony
al final de cada periodn. Bl valor en libros del activo financiero se reduce por la
pérdida por detenioro directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar,
donde ¢l importe en libros se reduce a lravés de vma cuenla provision, Las cambios
en el inparlie én hbros de la cuenta de provisién se reconccen en el estado de
tesultados.

Depreciaclin de propiedade ¥ equipos

La depreciacion es determinads, aplicando ol método lineal, sobre el costo de los
actives menos 9 valor esidugl . La denreciscidn de cada pedodae 56 regmsien, gom,
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2,14

215

-4,

carga al resitltadd de cada perfada v se cuboula en fancion 9 Yos afos & La vida Gl
estimada e log diferentes bighes

A continuafion se presentan Fag vidas itiles ysadas en of caloula de lg depraciaciin
para cada categoria de propiedades v cquipos:

Propiedade y equipos Aifiuz
Instalaciones 20
tdificios 20
Equipos de computaciton i

Caentas por pagar

Las cuentas cOMEnTales por pagar v ofras cuentas por pagal Son pasivos financieros,
no derivados con pagos nos o determinables, que o cotizan ¢n un mercado activo,

Laz cuentas por pagar son reconocidas wmicialmente por su valor razonable 2 las
fchae cepebvas de sw comiratecitm, incoyendo Yos costos de la fransaccion
ambuibles.

L.as cuentas comerciales por pagar y olras cuentas por pagas 3¢ clasiicun on pasivos
cewmientes, cxcepto 105 vencimiontos superiores a Joce (1 2] meses desde la fecha del
estadn de situacion financiera, qué s¢ clasifican como pasiviss no GO CRtes.

Provisiones
La Conpafiia roconoce una provisidd oono:

a.  Resulrado de wn sucesno pasado; &

b. Cuando es probable que la entidad tenps que desprenderse de recursos, que
incorporen beneficios econdmicos para cancelar tal obligacidn; ¥

c.  Puede bacerse una estmacidn del importe o valor e la obligacion.

lmpueste a la renta

La Compamia regisira el lmpuesto a la Remta sobre 13 base de fa renta liquida
impodible deterninada segin las normas establecidas en fa Tey de Régmen
Trbutario Interna ¥ su Reglamento, Fl gasto por impuesto a la renta estd compuesto
por ef impuesto comente (causado) e impuestos dGfendos Los impuestos sc
reconacen en 2l resnitado, cxcepto en la medida en que ¢stos se refieran a partidag
reconocidas oo €l oiro resultado integral o directamente ¢n ¢l patmmonrio neto. Eo
egle casy, el itmpuesto también se¢ reconcce en el otto resaliado integral o
dircctamente en patrimodio weto, respectivaments,

- Impuesto corrienic
El impuesta comiente s el qie 8¢ estima pagar ¢ [ccuperar en el ejercicio,

ulilizando las tasas impositivas v leves tributanas probadas o 2 punto de
aprobarse en la fecha del balance de sitwacidn, curespondients al glericio
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1.1%

- L -

presenite ¥ 4 cualquier afuste a pagar o a recnperar relativo a efercicios
Anteriyres.

El caleulo del impuesto corrignite se basa ¢n las sas Ascales que han sido
promulgadas o que estén sustancialm ente promul gadas al cierre del perigdo
de reporte.

- fmmuesio diferido

Fl impueste diferide s caleula wiilizando el wéodo del balance que
identifica las diferencias temporariag que swipen entre los  saldos
recofincidos a ¢fectos de informacida financiers v los zaldos a efectos
fiscales.

Frovistones, actlvos contimgentes y pasivos contingenbes

Las provisiones som rooonocidas cuando existetr obligaciones presentes como
resuliada de um evento pasado y probabletente ileven a unoa salida de recursos
sotmomicos por parte de la Compafiia v los montos s¢ pucden estimar con gierta
fiabilidad. El tiempo 0 ¢l thonto de exa salidy pueden ain g21 inciertos.

Las pravislones sz miden con base en ¢l gasto estimado requerido para liquidar lu
obligacion presente, a la luz de la evidenicia mas confiable JBisponible a la fecha de
reparte, incluyends los resgos e incertidymbnes asociados con la obligasidn actual.

Las provisiones son descontadas al valor presente 20lo 50 3¢ estima gue of efecto del
desaucnto es significaliva, Todas tas provisiones s¢ revisan on cada fecha de reporte
¥ s& ajustan para reflejar el mejor estmado actual.

En agucllos casos en los que 5¢ conaidere poco probable o remnuta una posible salida
de recursgs econdimicos come resultado de las obligaciones presentes, no st
CACOTOE (TR PRELYE.

La posible entrada de bémeficios econdmicos a la Compatia gue ain no cumpla con
los criterios de reconocimisnto de aotivo, 3¢ considera@n comoe Activos conlinpentes.

Compaiias relacionsles

Las ¢nentas por pdgar a compafias relacionadas 500 pastvos financicros de corto
plaza con pagos fjos o determinables que no colizat &0 un mercado activo,

La Compaiiz reconoce ¢l pasivo inicialmente al valor razonable miéz cuzlquier costo
de transaccion directamente  arituible. Estos pasivos fimancicros se  onginan
principalmente de¢ opoaciones por aclividades ordinarias, adiciomalments s
reconocenr pasivo finangiers oon sus compafiias relacionadas al momento del
otorgamiemn del crédite. Los pasivos financiefos derivados de préatamos de
ctmpanias  relaciopadas  ge  valorizan sl valor del préstamo  recibido  al
recanociriento inicial, Posterior al reconocimiente inicial, estos pasives fmancieros
s valorizan at costo amontizado.
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Patrimonin

El patimonio de la Compatia ¢std conlonmado por: capita] soeial, reservas,
resibados senmylados v resultado del elercicio.

Recnoncimiento de inpresos

Los mpgresos por amemdamiento son reconocidos de acuerda a lo devengado
Imen sualiments.

Costos de ventn y gastos

Los costos v gasios s¢ mgistrat at costa MRGRCe. Log SOStes 3 pastos 3¢ FECINOCEn
por €l médu del devengado & medida que son incumdos, mdcpendietiemente de la
techy en gue se vealice & pago, ¥ se reglstran en el periodo mids cercana en el que se
CorOCa .

Efectivo y equivalente de efectivo

Esta politica se aplica 3 aqwllos valores en éfgctivo 0 equivalentes que son
fiquidados on un tiempoe maximo de 9 dias.

Se recoroce coenn efactive y equivalentes de cfischiva kslas aquellas pantidas que
Son:

- {Zaja generat y cajas chicas

= Fondos rotativos

- Bancos on moneda naciotal .

- Inversiones menotes a noventa {90} dias que prancipalmente se las ha
ubierido eon el propdsite de negociar en un periodo 09 mayor al safialado.

D¢ atperdo a la cxplicacion gue anteceds, se reconoce como efecive y sus
eguivilentes, a Wodos los documentos de alta hiquidez que manpene [a Comnpaiifa al
trnentn de la elaboracitn del Estado de Flujo de Efectivo.

Estado de flujo de efective

Para efcctos de preparacion det Fstado de Aujos de efectivo, la Compania ha
defoidy L sipuientes consideraciones:

Hlectivn en cajg p donces: Incluyen ol ¢feelivo en caja ¢ insutuciones financieras.
Achividfaders de operacidn: son las actividades que constituven la principal fuente de

ingresos ordinanos de la Compafila, asi como ofras actividades que no puedan ser
calificadas coma de inversitm o Ainanciaciin.
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Acrividaces Je inversion: comesponden a actvidades de adquizicion, enajenacidn o
dispostelon por otros medios de activos no commienies y otras urversiones no incluidas
en gl efcctive vy sus equivalentes.

Aciterduedes de fingncicomienio: actividades que producen cambags én el amahoe y
composicion del patrimonio neto y de fos pasives de cardcter financiers.

Clasificacion de saldos en cordente ¥ o cormiente

En el estader de silwacion financiers adjunto, los saldos se clasifican como comentes
¥ 110 Corriites.

La Compania clasifice ¥ presenld a un aclive comu corriente cuando satisfize alpuno
iz o sigimenles o lerios:

| S esperaba consumir, en el frmseurso det ciclo normal de la operacion de la
Cotpaiia;

2. 5¢ mantenia fundamentalmente con finea de negociacion,

3. Se vsperaba realizar dentro det periodo de fos doce meses postenores a la
fechn de balance; o

4. 5S¢ mataba de cfectivo u otra medio equivalente al efective (fal como se
thelme en la WIC 7Y, cuya utilizacidn no estaba resmngida, para ser
inlercambiado o uzado para cancelar un pasive, al menos dentro de los doce
meses siguientes A 1a fecha de batance.

Tondeet T demis activos e clasilicaron oot 110 ofrientas,

Adicionalimente, los pasivos se clasificaron y presentaron come commentes, cuando
satisficicron glpmo de los signientes cntemos

% csperaban liguidar en el ciclo nommal de la operacion de la Compaitia;

3¢ mantenian fundamentalmente para negociacion:

Mehian liquidarse dentro del penodo de doce meses desde ia lecha de
balange; o

4. La Compaiia noe tenia un dereche incondicional para aplazar 1a cancelacion
tlel pasive durante, Al menos, jos doce meses spmienles a3 1a fecha de box
estados financienos.

1

Todos [os demas pasivos fusron clasificados como o carrientes.

T acuerdo @ lo establecido on la NIC ], & ciclo normal de 1a operaciom de una
enlidal ex o perode de Gempe gue transcurte entre 13 alguisicidn de los productos,
que entran en el proceso pam el servicio g brindar, y la realeacicon de los productns
cn forma de efectivo o equivalentes al efectivo. En el case de |la Compania se 1a
crmsiderado un eicly operativo de 12 meses

Estado del resubtado infegral

El estado del resuliado istegral del periodo fue preparado presentando todas las
partidas 4t ingresos, gastos y oino resultado inlegral en un inico cstado.
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Sc presenla por separado los ingresus operacionales do los otros ngresos del
periode. Las partidas de gastos han sido expuestas tetjendo ¢n cusnta su funcién.

1.27 Cympensaciin de saldos ¥ (ransacciooes
Como nprma géneral en los estados Anancicros w0 Se compensan activos y prasivos,
lampoon oy ngresos ¥ Fastos, salvo agquellos ¢asos en los que la compensacion s2a
requertda ¢ permitida por alyuta hortna ¥y esta presentacion sea el reflejo de la
esencta dc |3 ransaceion.
.15 Pronunciamientoes contables ¥ so aplicaciin
Los pronunciamentos contables, Normas Internacionales do leformacidn Financiera
NIIF adoptados en los estados financieros adjuntos, sopmm soeresponda, foeron
consistentemetie aplivados con relacion al afo antenor,
A parhir del 2014 y 2015 se han emitido las sgwenies Normas Intemaciongles de
Informacion Financiera y modificaciones:
Fecha de aplicaciin
Afip de obligatoria en ejercicios
Normas Smkin iniciados a partir de
NIIF 5 ACHYOS NC comontes manlénidos para
la venmia ¥ operuciones discontinuadas 2014 1 de enero del 2016
NWIF T Instrumentos foancicros; informaciit a
revielar 2014 1 de Enero de 2016
nOE 8 Instrariietiles Sasmoieras 2313 | de Engro Ae 2008
MHF 10 Estados financieros consolidados 2014 I de Enero de 2016
NIF 11 Acuerdo conjutilos 204 1 de Enero de 2016
NWHF 12 Hevelaciones de parhicipacioncs ©n
otras entidades. 2014 I de Fnerg de 2016
MILF 14 Cucntas de diferimientos de actividades
regnlacdas 2014 | de Enero de 2014
NITF 15 Ingreso de achividades ordinanias
procedentes de contratos de clienies 2004 1 de Enero de 2018
NIC 1 Prisenmacidn de estados financieros 2014 ! de Encro de 20616
NIC 16 Propicdades, planta ¥ squipo 2014 1 de Enero de 2016
NIC 1% Benelicios a los empleados 2014 1 de Enerc de 2016
NIC 27  Estados financieros separados 2014 1 de Enere de 2016
NIC 28 Inversiomes cn asociadas y tepocios
conjunlos 2014 1 de Enero de 2046
MIC 32 Tnstrumentns financieros: Presentacion
e informacién a revolar 201 1 de Frero de 20104
MIC 34 Infvnnacion financiera intarmedia 2014 t de Encro de 2016



NIC 38 Actives intangibles 2014 | de Enera de 2016
HIC 39 Insinmm entos Fittancieros:

Reconocimiente y medicidn (aplica con

NILF 9 2013 1 de Enero de 2018
MNIC 41 Apoculiora 20014 1 de Engry de 2016

La Geremeia de la Compadia estiima que la adopeion de lag nuevas normas, enmiendas,
Inejoras o INLErpretaciomes, que ro han sido aplicadas con anterioridad, no tendran un
impacto significalive & los estados financiems en el ejercicio Je su aplcacion micial.

BERTLRA

En el curso normal di sus nepocios y actividades de financizmicnto, la Compafia csta
expuesta 2 diversos riesgos financieros que pueden afeclar de manera significativa el
valor economico de sus Hujos ¥ activos v, en consecuencia, sus resultados. Las peliticas
de mdministracion de ricsge son aprobadas ¥ revisades  pediddicamenie por su
Adiministracion.

A continuacion se présenta una definicion d¢ los riesgos que onfrenta la Compaiia, asi
como una deseopeidn de las medidas de mitigacidn actualments «n Wsoe por parte de 1a
Admimistracdn,

fa} Riexsr ol morcado

Fu la posibtlidad de que la Auctuacidn de variables de mercade Wales como tasas de
interés, tipo de cambgo, precins de productos o senagios, ete., produzcan pérdidas
coondmicas debudo a la desvalonizacion de fujios 0 activos o a la valonizacién de pasivos,
dehido a 1a nominacion o indexacion de éstos a dichas vanables.

El control de csios nesgos e establecido por la Administacion de la Compadiia, quien
defing estralepias especificas en funcion de los anahss periddicss de tendencias de lay
variables que inciden on los niveles de taga de interés.

E]l nesgo de |as tasas de interés en la dewda v en las inversiones cyuivale al riesgo de los
fuyjos de #fectivo (uluros de jos instrumentos financieros debide a la fuctuacion de las
tasas de interés en los mercados. La cxposicidn de la Compaflia frente a nesgos on los
cambios cn 3 tasa de inlerds de mercado estd relacionads principalmente a obligagiones
vio mmstumentes financieros de largo plaze con tasa vapable, Dado gque 1a Compania
presenita esie tipe dg obligaciones yio instrumentos financieros consideramos que el nesgo
asociado 2 las tasas de interés variable es bajo.

by Miesgo o crediio

El riesgn de oédito se refiere al nespe de que un2 de lay pares incwnpla con sus
obligaciones contrachiales resuliande en upa pérdida financicra para la Compafliz.
INVERSIONES TIERRANOVA CIA. LTDA , ha adoptade una politica de dnicamente
involucrarse con partes solventes v abtenst suficienies colaterales. cuando sca apropisdo,
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como forma de mitigar 8] rviesgo de la pérdida fnanciea ocasonada por los
incuraplimientos [NVERSIONES TIERRANOVA CIA LTDA. oticamente realiza
treAsacciones con clienles que cuentan con la mejor califigaguin de nesega.

fo! Hiesgo de tusa de inferés

La Ciompatlia se encuentra éxpucsta a ncsgos en la rasa de mterés debido a que mantiene
préstamics i lasas de interés lanlo fijas como variables. F1 resgo es manejado por
INVERSIONES TIERRANOVA ClA. LTDA., manfeniendo una combingzidn apropiada
entre: los prostamos a lasa fijs ¥ a tasa variable.

fad ficsgo ole Fguides

Este rigspn ests asociade a la capacidad de la Compaflin pam responder ante los
compromisos financieros adquiridos, y a su capacidad para cjecntar sus planes de
ncgocios con (uenles de financiamiento estables.

La Adminmistracion de la Compaflia estima que la generacion de flujos de lotsdos para
hacer frente a las obligaciones Dnancicras es suficienle, permitigndo  eventuales
disitthuciones de bepeficias 2 sus beneficianios.

fe} Roesgee nmeracionol

El nesgo operacional comprends ia posibilidad de incwmir én pérdidas por deficiencias o
fallas o madecuaciones de los sipuientes aspectos o factores de nespos:

- Recurso Humawo, gue ¢5 2] persanal vineulado directa o undirectamente con la
gjecucion de los prowesos de 1la Compadlfa.

- Procesos, que son Ias 2cciones que micrachial pafa transiormarse en el senvicio
fiwal prosiado » low chemes

- Tecnologia, que o5 el conjuntg Je herramientas de hardware, software y
Somynicaciones, qué soportan los procesos de lx Compaia.

La Compahia tiene definidos procedimientos tendientes a gue 1a cntidad administre
efeclivamente su riesgo operdtivo en concordeiciz con los hneamientos de hos oTEanismos
de contro! v Jel directonic, Basados cn sistemas de reportes Infemos v extemos.

iy Crestidn el prosye del capital

Los obgetives e la Compahia, en rflacon con la pesion del ceapial, son (i)
salvaguardarle para ¢ontinnar como emprésa en fuliciomamicnto, (U} procurar un
rendimients para los accionisias y (i) mantener una estructwia Optima de capital
reducienda el costy del mismo.

Para poder mantener o gjustar la estructura de capilal, la Compaiija podria ajustar el
importe de 1os dividendos a pagar a los accicnistas, reemboalsar capital » los acciomistas,
eIt AUevas acaones o vender achivos para redugir |8 deuda
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La administracion considera que los indicadores financieros ames mencionados estan
dentro de los parametros adecuados parm una organizacidn del tamalo ¥ ivel de
degarrolls de la Compafila;, ademds cumple con las condiciones 3 que osta sujcta la
Compadia cn telacion con deudas financicras, con ¢l personal ¥ cim las instituciones del
Eatads.

(i Fodlor recoroblde @0 o ithbreteion fRoneie fos

Los valores repistrados en libroa def cfective on caja vy bancos, cuemias por cobrar,
anticipos o proveedores, cucntas por pagar, bemeRcios a empleados a conto plazo, se
aproxitnan a su valor razonable, dehido a Que sy vemcimientn es a corto plazo.

R THATPRRCRTas e derivades
La Compafiua al 3| de dicicmbre del 2013 y 234 no mantene denvados financigros,
f) faiegariay de log insiramentas financieras

Tas emiegonas de o9 instrumentos financieros son: aqumivalentes de activos, eféctiv v
glectivg ¥ cugnlas por cobrr, préamos ¥ sobreginos ¥ cuenlas por pagar. Los valores én
libros de las cueneas antes mencionados ¥ valores razonables al 31 de diciembre de 2015 ¥
2014 son coma sigue

- Velor razonahfe en los ingtrumenios financiencs

El valor razonable es definide comeo el importe por & cual un activo podnia ser
intercambiado o un pasivo higquidado enoe partes conccedoras v dispuestas a ello en
mna transaccidn comente, bajo el supueste de que la entidad 5 una empresa en
marcha.

Cuando on instrumento financiero es comercializade em un mercado liquido ¥ active,
su precio estipulado en el mergdo en una ransaccidn real brinds la megor gndencia
de su valor razonable. Cuando no e cuenta con el pracio estipulado en el mercado o
gsle ao puede ser un indicalivo del valor mmonable del instnonentn, para detesminar
dicho valor razonable se pueden wilizar el valor de mercado de otro instumento,
sustancialmentes similar, o analisis de flujos.
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Yalor Razapable Y.alor en Jihins
2045 2004 2ms 2814
Activos finangicios
Efectivo ¥ equivalentss al efectivo 20217 %2400 2007 R2.400
Aclivos financieros - sushias por cobrur i i ) X
comerclales
Dlocumentas y cuenlis pus cobrar 85 400 62,400 35 400 62.400
clientes relacionadus
(Crtras cuentas por wibear 174 . |74
Pasivos fmuancieros
Cuenias ¥ documentos pur pasar G40 2107 CH) 2.107
{OWras cuentas y documsetos, por pagar ]
refacionadas ) i i
4. YirY F IVALENTHS DE [

El efectivo ¥ cquivalentes de efective como se muesoa on el estado de flige de efective

puede ser coneilizde con las partidas relacionadas en el estadi dle situacian financiera de la
SIULIEMEE ThAanera,

2015 2014
fen USD $1
Liectivo 4{H) 62 400
Bangos 4.1 19.317 20.000
Total T0.217 X2.400
4.1 Comresponde al efective mantenido en las siguwienies instiluciones financieras

Tocales: Pacifico.

5 ACTIVOS T'INANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 wn reswmaen de activos financicros fue comao sigue:
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Diciembire 31

20105 2014
jen TISD %)
Activos Iinanciers
Dociwmeilos ¥ cusnlas por
} . . a2 400
cobrar clientes relacionados 5. 45.400
(Otras cuerntas ol cobrar
i - 20.000
rclacionadas (Nota 12)
Oras cuentas por cobrar LT3 .
Suhtotd a5 578 82 400
5.1 Corresponde a los saldos por cobrar por los canones de arrendamicnto & s

companéa relacionada Cealimensa.

6. ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

En esle rubre e repishm vidores por coneepto de los pagos anlicipades y valores Que
deben ser cancelados al Servicio de Rentas nternas v $e detglla a continoacin:

[heiembrg 31
2013 2014
ien ST 5y
ArHvos por 1M puUEsIos CoMTientes
Credito mbunana 3 favor de |2 smipresa (LY A0 R -
Crédita iribuario o Fayod de la empresa ([ R.) aRL2 5751
Tolal L5811 5,751
Pasivos por impucsios CoNTISnLeE
[ J -
mpuesta a Value Aprmmde - 1Y, A, por pager ¥ ] 34% 384
retenCIones
Bedencivnes en la Foente del Impuesio 2 la Renta T
POF pagar
Totat L2345 L7LS

6. De conformidad con disposiciones lepales, la tarifa para el impuesto a 13 renta se
caleula cn un 22% sobre las wnlidades sujetas a distribucidn y del 12% sobre las
uitledades sujelas a capitalizacion.

[ Impueato @ la rerdg recomocidn e resefiadoy — Una reconciliacidn entre as
nhlidades segin estados financieroa v el gasto por impuesio a la renta corriente es
COIMO Sigue!
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2013 M4
ien TISD £}

Usilidad del Ejercicin 15156 17.4%

Menos: 158 participacion trabgjadares - -

18,156 17.49%4

Ihferencias permanentet

M Gastos noe deducbles fiild .
1tilidzd Gravable M. 269 TAM
impuesto a la renta cargado a Lo resuliados 531 jA
Cridite Tributaria gengrado por aoticipo

Menoa: Retenciones en la flenta que le .

4

realvzarnn en ¢1 gjercigio fiscal 10400t 9.600)

Mepos: Crédito tributane de aios aicriones 13.731] -
[l‘lllll.lltﬂl} ala renta por pagar o sdda 3 favor del {+R12) (5.751)
contribovente

6.5 LContinpencias

0.6

5.7

El Servicta de Rentas Intemas de acuerde con disposiciones loygales, Hene la
facultad de revizar 1as declaraciones del impuesto a 1a cenla de¢ fa Compaiia,
demtro e bos mes ahos posteniores a partir de la fecha de presentacicn de la
declaracsin de impuestos. La Compabia no ha sido revisada hastg €] 31 de
diciembre def 2015,

Diridendos

Laz sociedades copshhndas o establecidas o Fruador que dismibuyar
dividendos a personas nalurales residentes en Ecuadot o a sociedades residentes
en el oxtorior, que se encuéniten o paraisos fiscales, junsdicciones e menor
imposicitn o regtmenes fiscales preferemies, © que fcngan un beneficiario
cfeetive residente &n Ecuador, sobre las wiilidades disloibuidas o dividendos
retenibran  jmpuestos adicienales equivalente a ta difercncia entre la tasa d¢
impuecsto a la renta 8 que s¢ encucniran sujetas las persoas nalurales menos 14
tasa de sociedades que va del T0% al 13% adicional seg@in corresponda.

La Compaiia ne ha realizado dismbucion de dividendes para € ejeraicio 2014,
el afo 20 5 presenta pendida,

ke rminaci el antici i 18

Lux personas paturales oblipadss a leyar comtabilidad. las sociedades, y las
empresas piblicas syjctas al pago del impuestn a 13 renta, deberan determinar en
su deelaracion comespondients gl gjercicio econdmico carriente, el anticipo a
pagarsc con cargde al ejeracio fiscal siguiiente, 2quivalenle a la sumatona de los
resultados que s& obtengan de la aplicacidn de 1g sigwiente formula:
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' i 0 total.
- El gero punto dos pot ciento (0.2%) del patrimomio 10
- [l mpupunln dos por ciemo {0.2%) del 1al de coslos ¥ Pasi0s
deducibles a efecto del impuesto a la renta.

- El corg punta cuars par clento (0.4%} dal activo tolal, ¥
- Fl nemﬁ:umtn cuatty por ciento (0 4%) del (otal de ingresos gravables a

efecto del impuesic a la enla.

E| anticipo de impuesto a la renta, loege de restar 13z red n:ncii_:-n_cs en la fuente del
afiey corrienle, Se paga en dos cuotas, de acucrdn al novene dlg:uu_dgi RUC sepln
le coresponda, en julio y septiembre del signiente ata. El anticipp £5 cridito
tributario cuando el impuesto causado es SIPEior, casp CONTANG, c!:a.ndn el
impuesto causado sea menot al alicipo, éste gltimo s¢ establece comd IMpUEsLy
mlnimo defimlive.

La Compaiia g2 encucaitra exenta del céleulo del antivpa del impueslo 2 la renta
para los gjercicios econdmicos 20015 y 2014,

Estudio de i 1

De acucrdo con Iz Resolucion WAC-DGERCEHS-00 286 del 17 de Abnl dd
009 se astablece que los contribuyentes del impuesto a la renta gque hayan
efectuadn operagiunes can paries relacionadas domiciliadas en €l exterior, dentro
del mismo periodo fiscal en un monte acumulade superior a USE3, 000,000
deberan presentar 2l Senvivio de Rentas Internas SRT el Anexo de operaciones
con partes relacionadas.

Adicienalmente aquellos contribuyentes que hayan efecruado operaciones con
partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de wn misme periodo
fizcal, ¢n un monta acamulade supenior a USS3.000 000, deberdn presamiar a
mias del Anexo, el Informe Integral de Procios de Transterencia.

Por oo parte, mediante Resolucion NAC-DKGER-CGC11-00029 del 17 de enero
del 2011, se establege gue Tos contribuyentes que havan ofcctuado operacicones
con parle relpcionadas domiciliadas en el extenior ¥ que s¢ cneuenlran exentas de
la ayplicacidn del régimen de precios de transferencia, también deberin presentar,
en un plazo de un mes posterior 2 §a pesentacidn de su declaracidn el
mencionade Anexo. De igval manera deberdn presentar el indicado anexo
aguells contribuyenies gque habiende efectwade operaciones com parics
relacionsdas domiciliadas en el extenor. deatro de un mismo peniodo hscal, por
un monlo agoumulade oatre 551,000,000 v TIS53,000 000 51 estas operaciones
ol supenores al 50% del ral de sus inpresos. Hsta informacidon deberd ser
presemtaila en un plazo no mayor 3 dios meses desde |2 fecha de exigibibdad de
U declaracion.

En ¢l Segnndo Suplemento del Regisiro Oficial WNo, 878 del 25 de emero ded
2013, fue publicads 1a Resolucidn No, NAC-DGERCGC 13000 1 del Servicio de
Rentas intemas que realiza reformas a Iz Resolucidn NAC-DKGER2008-(464
publicada en el Remsoo Oficial Mo, 324 del 25 de abol del 2008, La pnncipal
refomma incorporadn, es el anexa wio infonne inlegral de precios de manaferencia,
s que debe ser alaborado y presentada por los swjelos pasivog del inpuesio
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iHpErad side establecido para
i geptar €l ancxo de operaCImMES. ha = 2 e
"nwﬂ-'l:nnl::ﬂsmpmpﬁmtm acumulados supenores a }LSSLWU,{?}. I:il:II ﬁt-;ﬂ?n e
ot ara presentar ¢ informac integral de precios de tran: mﬂl:d ol
Ir"u“:ﬂ-telfI .do estableeids pars operaciones por montus acurmlados supen ‘o
?&ﬂﬁésg IIZ:]}EII 000 dicha reforma end én wigencia a parte deh 25 de enero

2005,

i i £11 del 19 de mayo del
: ; suplemento dei Registro Oficial No. 211
TL?Iirlll1 EI E:iun;nm:ﬂa la Resolucion No. NAC-D{:dEF]J:kGEI Siﬂﬂcgﬁg D“d:;

H . i}
Servicie de Rentss Inlemas que estahlece el contenido _.;:. nex :
2;1?';:;;:5 Realacionadas y del nforme Integral de I;ﬁ:mm d“v.: mﬁgﬁ !;L:
ol pefoniia (ncorporada, o @l anexo yo mlorme M : _

Fnr:::ﬂg:cncia, misna que debe ser claborado y presen tado por los sujf':;s pa:lE
del imyuesto a la renta que hayan afectuado oparaciones mn Eﬂﬁn ﬂ:xlmim
lgcales, [l impotte para presenlar ¢l anexo de operacionss, ha 5 B '
A3 CPErACIoNEs POT MOntas acumulados supenows a Uﬁilﬁﬂm,ﬂﬂ}. En lLan 3
que =1 importe para presentio el informe integral de provivs de trmmfu:nm;;n |
como ¢! anexo, ha mido cstablecido para operacidmes T montis ilﬂllﬂl.l}j d:
superior a los USH13000,000 dicha reforma entrd e vigencia a partir del
mavn del 2015,

Axpectos Lo rios Td licacidn de I 03 1
P idn ¥ I Lin d de F

2015

Con fecha 28 de tebrero de 2015, 1a Presidencia de 1a Repiblica reformé ¢l
Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Incentivos a la Produccidn y
Prevencion del Fraude Fiscal, que enird en vigencia ol | de emerg de 2015 A
cONfinuacion un resumen de las principales reformas:

- Sustituve la palabra “distribyidos™ por la palabra “repartidos™ en las normas
Jue & refieren a dividendos.

Parn efectos de deducibilidad la norma tributaria se reflera a un linite de
£astos, astos incluyan indistintamente costos y gastas.

Metermina el limite del 4% para costos v gasios de publhicidad, fijado por la
ley de Incentivos a la Produccion, no scta aplicable pare ¢l caso deo
crogaciones incumdas por patrocinie y  orpanicaciin de  aglividades
depsartivas, artisticas ¥ culturales.

Sustituye la norma reglamentana referente a las condiciones bajo las cuales 1a
depreciacidn correspendiente al velor ectivedo por desmantelamiento serd
considerada como no deducible en gl perfodo que s repistre contablemente,
se revonocera o impuesto diferide por este concejio, que podid ser wlilisad)

en &l minentn gque sfectivamente sc produzea ¢l desmantelamiento y cuando
cyista la oblipacion contractuat de hacedo.



Sustiluye la pomma que establece en Que Cases 1as 1-3”*_';':135 u;:rf-; vﬂll:aqﬂﬂ
;.LL on de la medicion de aciives 00 commientcs mantenidos par e
sﬂt:'m sujetos 3 IMpueste a la Tenta en gl periodo e su refsro '::;:'lli | * o
reconocers el impuesto diferido PE7 C ﬂﬂwm :;S:J iﬁ \-E'rllfrumciﬁn haya
- CAs0
| mamento de la venta o ser pagado en & , \
;eucm:ln ganancia ¥ cusndo la venta sea un INEFEST pravado con impuesto 3 1a

renmia.

Adadc que s¢ entenderd producida una enajenacitn indirecta de scrciedad:is nlu
rocitlentes oo Bcuador projpuetarias de snciedades locales, para c[e-ctqsl &da
aplicacion del impuesto a [u enajenacion de derechos repressniatives Ce
capital, siempre gue ocwrran Ies sigmienics  condigiones de  manera
CALCTTETE.

b, Cue en cualquier momente cn un ejeTriche ﬁ:_n:a! el valor dc los
derechos representativos de cupital comespondientes 2 la :mmadad
scnatoriane, representen dircela o indirectamenie el 1% o mas de
‘o5 detechos de la sociedad no residentc en Ecuador que son
enajenados.

I

Que dentro de un mismo giercicio fiscal. 12 enajenaci on r!:alizada
[ror una misma persona natural o socicdwd o sus partes relacionadas,
comesponda directa o indirectamente 2 un monia acumulado
supcrior a 300 fraccionss basicas desgravadas.

Fstahlece que en el caso de wn contribiyente no residente en Evuador pague el
impuesto a la enagenacion de dercchos fepresentativos Je capital, podra
sulicitar al SRI un certificado del pago de dicho impuests para que pueda ser
viilizado et el exterior comp sustento para oyitar la doble imposicion.

Indica cémo ze debe determinar Ja utilidad para cfecios del impuesto a la
enajenacion de derechos reprasentativos de capital, ¢n 1os casos en gue la
cosjenacion s& realiza a través de la Bolsa de Yalores.

Iistablece el derecho de retencion de dividendos para las sociedades
celatorianas, que on su calidad de sustilulas, paguen & impuesto a la renta que
hubiera comespondide cancelar al acctonista; quiencs podrim repetit 6 cobrar
a los accionisias 1o pagads sin necesidad de ninguna Eenmalidad.

Infredce 3 facultad del Servicios de Rentas Inlernas SRI de eslablecer,
methante reseluciing, los swenles de retetion, mecanisnoes, porcenlajes y
bases de retencadn en la fiente para efectos del inipuesto a la enajenacion de
derechos representativos de capital.

S¢ establece 1a posibilidad de que ol Comilé de Palitica Tributaria amplie,
previo peticidn fundamentada, hasta por seis meses adicionales el plazo para
gue ¢ aplique 1a presuncion de baberse cansado ¢f Impuesto a la Salida de
Lvvisas ISD en las axporteciones de tienes o servicio? generados on ¢l pais,
clectnadas por petiobas nalurales o sociedades damiciliadas en Ecuador,
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611

=13

' ibaron  1as
cuando las divizas nd ingresen al Ecuador f.‘lf*.-:ie que M
mcruadmasa&ﬁﬁnundmdequesepmstﬁei BETVIGLD.

2014

Con fevha 22 de dicimmbre de 2014, ja Asamblca 'I['Gam;lmal aprd:b;i:zﬂij_ﬂ;
Orpdiuca de fMcentivos 4 la me:l.ugmr':n ¥ Prew:nlcmn del Frau scal”.
contmuacien un Tesomen de las pincipales relnnmas:

0 rTRAS B ige Trjbutar

egstitata™. el cual o5 responsahle por ¢l cumplimiento de
Icluye la figura del “Sustitia™, £l cu : ‘ .
las obligaciones tributarias en lugas deh contribuyente, cuando asi sea dispuesto

por Lay.

Cin 1a amen Tributgrio Lnjgywo

Se reformna la nommaliva respecto @ la residencia fiscal de las personas nﬂtl.!rﬂlES,
incluyendo oucvas cendiciones que harian que UNa persona aatural sea residente
para efeckos tnbutarios ¢h el Ecuador.

Fritpu esto o 14 renia
Ingresos gravados

%o considers como ingresas de fuente couatoriana y gravados con e impuestc a
la renta la ganancia proveniente de lz enajenacidn de acctones, participaciones ¥
dercchos de capilal.

T la miuna manera s¢ considera ingreso gravado el incremento pammonial no
justificado.

Fxeociines

- %e eptablece una himitacion a la exencion correspondienle a dividendos y
uhilidades, delerminande que =i et beneficiann clective de las uhbidades que
perciban las sociedades o persomas naturales e ung persona natural residente
en ¢l Ecuador, a cxencidn del impuesto a la renta no serg aplicuble.

- He elimina la exoneracién para la ganancia ocasiodial proveniente de la
enajenacicn de accioncs o participaciones. Las saciedades deberan informar
este lipa dé 1mnsaceiones a la Awtoridad Fiscal, su incumplimiento scra
sancronado con una multa del 5% del valor real de 3 transaecion.

- 5S¢ chimina la cxeneidn de los inlereses ganados por depisile a plazo Mje a las
wiriedades @ inslimciones del sistema financiero. 31 como a las inversiones

cn valores de renta fija para 1as socicdades,

- X AgTEEA UNA EXONneracion para las oucvas Imversitmes én 108 sacloras
econdmicos determinados como “indestias bdsices™, |2 exoneracion serd de

10 aflos contados a partit de]l pnmer aflo on que se poneren INEYesos
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atmbuibles a dicha mversion. Si las imversidn €5 ac realizan ofl CANLODES
fromerizos del pais el plazo sc amphia dos afios mas.

Deducibilidad de gastos

. T ol casp de activos revaluados, el gasto put depreciacion Je activos
revaluados no scra deducible.

. Ge chminmm las condiciones gue actualmente disponc la Ley de Répimen
Tributario Intemo para la baja de créditos incobrables y 52 astablece que las
mismas se determinaran via reglamento.

- Via reglamento sc establecerin los Hmites para 1a deducibilidad de gastos de
regolias, servicios téenicos, adminisrativos y de consulloria en general,
efectuado entre partes relacionadas.

. Sc permite ¢l reconocimiento de Aclivos y pasivos par impumtqs_ diferidaos,
determinando que o Replamente esiablecerd los casos ¥ condiciones Las
normnas tribularias prevalecerin sobre las contables financieras.,

- No se aceplard la deduccion por pérdidas en la cnajenacidn casional d¢
acciones, paviicipacionss o derechos de capital yue sc den enfre partes
relacionadas.

- No se permite la deduccion por el deterione de activos intangibles con vida
anl indeltnida.

Utilidad en fa enajenacién de accioncs

%o define el chileulo de la wilidad gravable en la enajenacidn de acciopes,
participaciones 1 otros derechos de capital,

Tarila de impuesto a ka renia

- Se inWroducen reformas a lz kfa del impuesic a la rents para sociedades,
astableciendoe comeo tarif peneral del impuesto a la venta el 22%, no
chstante la tanfa impositiva se incrementa al 25% solwe la proporcion de la
base mmmponible que comesponda a la perticipacion directa o indirecta de
sseang, agcionistas, beneficianios o amilares, que sean residentes en paraisos
Nscales o regimencs de menor imposicion. 5i dicha participacidn excede del
50% 1a tarifa aplicable para la sociedad serd del 25"

- s I?m-l::ﬁciﬂl'iuﬁ de utilidades o dividendos que sc paguen o acrediten al
exterior pagaran la tanfa gencral prevista para sociedades previa la
deduceidn de los créditos rbularios 2 108 que tenpa derecho.

Anticipo de impuesto a la renta

- ]_-"am _ﬂ‘m del calenlo del anticipo de impueste 2 1o renta, oo se deberd
meluir en la fdrmulz 1 valor del revalie de los actives por aplicacion de las
MIIF. tanto para el mibro ddd active v del patcomonise.
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ce excluird del céloulo del anticipo de impuest o la renla los mﬂl::;s
refleridos & gastos incrementales por la peneraclon de nuevo m:[l;d -
adquisicion de nuévos actives destinados 2 la mejora de pr:}fiuchw 1

innuvacisn tecnoldgica ¥ aquellas INversiones Tuevas y productivas y gastos
efectivamente realizados que se relacionen con los hmeﬁcmg !J'Ihul,amilrﬁ
pwa ¢l page del impueesic 3 la renta que reconuce ol Codign de la

Prosluceion.

Se incluye Impueslos diferidos. Para efectos t!ih_utaﬁns ¥ a:nlestricla apllcacmn
de Iu técmica contable, se permile el roconocimicnta de activos y pasivas por
impuestos diferidos; 1a Gerencia considera que a futuro se !::I)dna tener efeclos
Para csle GOnCEplo dhicaments £n 105 9iguientes casas ¥ oon ticiones:

La Gerencia consdera gue a Muture se podria tener electos por este coneeplo.

- Las pérdidas por deterioro parcial producto del ajuste realizado para alcanzar
el valor neto de realizacicm del inventario, seran consideradas como no
deducibles 2n el pericdo en el gue se Topistren contablemente, sin
cmbargo, s reconocei ul impuesie diferido por ele concepta, €l cual podrd
wor utilizado en el momento en que se produzea la venta o sutoconsumo del
111 CRiano

- La depreciaciém comespondicnte al valor activado por desmantelamiento _seri'-.
copsiderada como no deducible en el periode en ol que se remstoe
contablemente; sin embargo, s¢ Teponocerd un Impuesio difendo por esie
concepde, el cual podrd ser wtilizade en el momento en que efectivaments s
produzca ol desmantelamients v Unicamente en 103 casos on que exista la
ahligaciin cantractual para hacerlo.

- FEl valor del deterioro de propiedades, planta ¥ equips que sean whilizades en
el prasn produchve del  conftbuyette, Serda  conpstderado oo no
deducible en el periodo én el gue se  repisitc contablemenle; sin
embargo, 52 reconocera un i puesto diferido por este concepto, & cual podra
scr utilizado cn o momento en que se oansfiera ¢l activo o a la finalizacidn
de su wida oiil.

Laz prowsiones difereoies  a  fas  de  cucntas impodcable
desmantetarnients,  desahucio vy pensiones Jubilares palronales, serdn
consideradas como no dedueibles e el peviodo en el que se registren
contablemente; sin cmbargo, s reconocerd un impuesto difenido por esis
coneeplo, of cual podrad ser wlilizado en el momento en que el conmbuyenis
se desprenda efectivamente de recursos para cancclar 1a obligaciém por la
cudl se efectud la provision.

- Los valores por concepte de gastos csbmados puara la venta de actives no
comiente mantenidas para la wenta, =erin considerados como  no
deducibles en ol pemiogo on ¢l gQue 50 replstren contablemente, sin
embargn, s& reconacerd un impaesto diferido por este concepio, €l cual podra
ser utilizade en el momente de la wventa, siempre v ceando la venta
corresponda a un inpreso gravada con mpuesto a la fetia.
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- Las pérdidas declaradas luego de 1a conciliacién tributana, de SIETCICIOS
amteriores, en los lerminos ¥ condiciones establecidos en la ley y en esie
Peglamento,

. Lo créditos tributanos no utilizados, generados en pericdos antcrinres, ot
las términos v condiciones establecidos en la ley ¥ oste Reglamento

PROPIEDAD, MOBI 10 1L

Al 31 de dicienbre del 2015 ¥ 2014 un resumen de propiedad, mobiliano ¥ equipo fue
COME sijue;

ik 2014
(en LISE 5]

Costa o valaagchdn [.750.405 L5360 50d
(-1 1@rmmm auunulnfia (43533} (L0563}
propivdades, Hanta y equpe 1

Totad UTSDS L.715.562 1.620.921
Clasificuerrin Tl
Terrenns L.167.004 L1&T7.004
: 24 500 :
Edificios ¥ otros inmuchles 24,300
Maquinania, cquipo, 34789 420,000
ingiataciones y adacuaciones
Total 1.75%.495 L 631.504

‘1.3 El movimiento de propiedad, plimta v equipo al 3] de dwciembre del 2015 y 2014

&5 cainn sg detalla a contnuacion:
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Carta o valoacion

S4IDAD 3L IO NRAHRE DET
i

Adicsooes
AR AL 3) DR HAMEBRE DFLL
MM

Deprecinclin acamulady

SALTNY AL A e TRRRRE (RS,
FE

Deprecisciin

SALTHD AL 20 R TN TRASRKY [T,
Mold

AT A 0 A LR SR
s

~17T-

Maquinaia.
. Edriceos v obros Equs TOTAL
adecaarinmes
| 157 004 2d 3 120 W10 | 631.504
127951 127.54
1.15T.004 500 3T 1.739 405
{533} [ LULCITAT) [19.583]
(i.750 1L A0 [-33.'35“]
§2.333) 141 B0 441 913)
LIET.0H I 167 S, 0] 1 7155462

Con fecha ? do octubre det 2014 las compafiias relasionadas Corpopartmer CiaLida vy
lmpormegatex iy Lida, en la Notaria Pnmera def Cantén Latacunga, comparecen tas
partes involucradag en presencia de la Dra, Maria Ternanda a instrumentir juridicamente
la compra-venta de 2 (doz) inmuckles a Favor de la Compafis Inversiones Tiermanova Cra.
Lida. de propicdad de las empresas Vunenberg y Agrofusion 5 A por el valor de USY

1.600.000. {Wer MNota ).

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES:
Al 31 de dictetnbee del 2015 v 2014, las cuentas y documentos por pagar se presentan asi:

[*251v0 corments

Cuenizs y doCumenios por pagzar

lLacgles

Toral

215 2014
(en TS0 $)
b 2147
% L107

COMPANTAS ¥ PARTES RELACIONADAS;

L:as _tran&ﬂﬂciﬁﬂ&ﬂ con paries relacionadas al 31 de diciembee del 20135, originaron los
sipmentes saldos en el estado de resultados v son como sigue:
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2015 214
Activos - cgentas por cobrar
Cliantes a1 &5 400 &7 400
Oirras 23000 20,000
FPasivos
I*réstamyy 6.2 |60 804 | 63030

a1 Corresponde & los canones de ammendamiento pendientes de vobro del ciercicio
econdmicn 2015,

9.2 Los presentes contratos de crédio mutwo  tendrd yna duracion de 10 aflos,
contadns a partir de la Fecha de susenpeidn L de energ del 2014, E ;Irrim:lpa.l el
PESSLAM o se reemnbolsard a la presdamista & partir del quinto afo el mISmMo que ne
generd inlerés, créditos que permitié adgquirir los 2 inmuchles (Ver nota 7).

Las Famsscriones con partes relacionadas reccmogidas en resultades corresponden al
ingmreso por arrcndamiente de enero a diciembre del 20135,

2HS

Arriendos &0 KT

——

PATRINOIMNIC
Capital socia)
Al 31 de diciembireg (el 2015 v 2014, el capital social sz enconfeaba confommado por
Cuadro dc Inlegracion de Capital
Capitl  Nimerode  Pamicipacion

Acetumislag Total Acciones BCCIgnan
(en USL) 5) 2
NINGRO International Com. 19098 R .5
Monica Alexandra Sora Mova 2 2 0,01%
Total USD % PALLL 200 (0 100 0074

rva 1

La Ley de Cofpanias requuere que se transfiera a la reserva legal por ko menoz el 5% de fa
uhlidad ncta anual, hasta que csta llegue 2l menos al 50% del capital secial. [icha rescrva
ne puede distiibuirse como dividendo en efecovo, excepto on caso de liguidaciin de la
Compaflia pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o capitalizarse.
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16.

-1%.

Itilidad traida

El saldo de csta cuenta es USDE 12963 y esta a dispmi-:itfn de los amiﬂ'lrnistas de la
Compaiin v puede ser utilizado para la distrbucion de dividendos y ciertos pages
eventuales.

INGRESOS:

Para el 2015 y 2014, los ingresos por amiendo eorresponden a los canones mhradn; par ¢l
alquiler a su compafiia relacionada Corporacién Ecualoriana Do Alimentos Cealimensa
S A e acoecds 2l contrate de arrendamiento celebrado <l 1 Je enero ded 2004 con un
canon de arrendamiento mensual de (US$ 50000, ¢l cual e rencvable en {omoa anual y de
acuerdn con las partes. Los inpresos de actividades ordinarias de 14 Compafiia foeron como
EF LT

2014 2014
(en U5 53
Lngresos de aglividades ordinanas
Prestacion de sevicos G000 {40,000
Subrotal ({18 L] 140,004

COSTOS ¥ GASTOS POR SUNATURALFEZA:

Paru ol 2015 y 2014 un resumen de Jos costos ¥ gastos de admitustracion y ventas por su
naturaleza fue coma siguc:

2005 2014
fen 1180 §)
Crastng da venta 152 - {28)
(rastns de administracion 15.2 {41 836} (122.478)
(rastos [imancicros 153 (k3] -
Total {41.544) {122.506)

HECHOS OCURRIDOS DESPLES DEL EEEH!E! SOBRE EL DUE SE
INFORMA:

Enire ¢l 31 de diciembre del 2015 v la fecha de emision de este intonne {03 de Octubre
del 200167 no se bz prodtucido eventos adicionales que &n opinidn de la Admimstracion de
la Compafiia pudieran tener un efecto importante zobre los estados financieros gue no so
hayan revelado on los mismos o on sys nokas.



17. APROBALIGN G 148 ESTADOS FINANCIEROS:

Los estados {inancieros por ¢l afio tenminade al 31 de diciembre del 2015 han sido
aptobades por [a Gerencia y serdn presentados & lg Junky Geeersd de Acojonistas para sy
aprobacion final.



