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INFORME ECONOMICO 2014

Quite, 05 de octubre de 2015

Sefiores Socios

La economia ecuatoriana durante los Ultimos afios ha mantenide una relativa estabilidad
economica, debido a los altos precios internacionales del petréleo, como fuente principal de
los ingresos de la Republica del Ecuador v ai financiamiento adicional obtenido tanto interno
camo externo, lo cual le permitio al Gobierno Ecuatoriano realizar inversiones en obras de
Infragstructura v el mejoramiento de los servicios puablicos; lo cual originég que el producto
interno bruto crezca en el 3,5% en el 2014 y del 4,1% en el 2013 y una baja inflacion de! 3,68%
en el 2014, frente al 2,7% en el 2013, Sin embargo de lo antes mencdionada, el déficit comercial
en la balanza de pages de los dos Gltimes afios motivo a que el Gobierno Ecuatoriana emita
ciertas regulaciones en las importaciones medianle el establecimiento de cupos maximos en
ciertas sectores economicos comerciales e industriales; la restriccion de la importaciones de
clertos productos y el establecimiento de aranceles adicionales a productos suntuarios y ne
estratégicos para el estado ecuatoriana, asi como a los provenientes de Colombia y Perd.
Adicionalmente el Gobierno ecuatoriano Iniclo en los dos Gltimos afios ciertas reformas
estructurales, con la finalidad mejorar la productividad v competitividad del sector real de ia
economia e impulsar el crecimiento econdmico del sector primario; sin embargo las Gltimas
reformas tributarias, con el objetc de incrementar los ingresos del estade para financiar los
gastos del sector publico y el financiamiento de los programas saciales que mantiene, han
originado un Incremento de los castos de operacion de los sectores reales de la economia
ecuatoriana. La relativa establlidad de nuestra economia, continia dependienda del precio
internacional del petroleo, 3 la abtencién de financiamiento adicional de crédito externo vy al
incremento de las inversiones del sector privado. Los cambios adversos en la economla
ecuatoriana por la baj del petroleo y por el alto incremento de los gastos corrientes del sector
publico y las reformas tributarias y laborales podrian afectar significativamente la situacion
financiera, liquidez v rentabilidad de las Compafias.
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ESTADOS FINANCIEROS INVERSIONES TIERRANOVA CIA, LTDA,

INVERSIONES TIERRANOVA CIA.LTDA.

ESTADO DE SITUACIGCN FINANCIERA
Al 31 de diciembre de 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Notas
Activo
Activo corriente
Efective y equivalentezs al efectivo 4
Activos financieros 5
Activos por iImpuestos corrientes 8
TOTAL ACTIVO CORRIENTE
Activo no corriente
Propindades, plantz y equipo 9
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE
TOTAL ACTIVOS

Las notas adjuntas son parte Integrante ce los estados fnanciaros

Mdénica Sorla
Gerente General

..Diclembre 31...
2014 2013
(UsD$) (USDS$)
82.400.00

£2.400.00

5.751.06 .
17055106
1.620.920.68

179147070

Alexandra Calbe
Contadora General




INVERSIONES TIERRANOVA CIA.LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de didiembre de 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

Notas 2013 2013
Pasivo (uso$) {UsSD$)
Paslvo corriente
Cuenles y documentos por pagar 10 125.207 .44
Con k2 sdministracién tributarie 8 1.714.68
TOTAL PASIVO CORRIENTE 127.022.13
Pasivo no corriente
Cuentas por Pagar diversas 14 1.620.804.00
TOTAL PASIVO NQ CORRIENTE 1.630.804.00
TOTAL PASIVOS 1.757.826.13
Patrimonio neto 16
Captal 20.000.00
Aportes de socios para futurs caplzalizazldn
Rescrvas
Rasuttzdos acumulados
Resuftzdos dzl ejerciclo 13.645.561
TOTAL PATRIMONID 23.645.61
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1791471.7

Las natas adjuntas son parte ittegrante de los estados fnancieros

Alexandra Calbe
Gerente General Contadora General




INVERSIONES TIERRANOVA CIA.LTDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
Del D1 de enero 2014 al 31 de diciembre 2014
(Expresado en ddélares estadounidenses)

Notas
Ingresas de actividades ordinarias
Utros Ingresos
Custo de vansas
Utilidad bruta en ventas
Gastos de venta 18.1
Gastos administrativas 18.2

Gastos finrancieras
Utllidad o pérdida operacional

Dtros gas:os
Otros ingresos

Utllidad antes de Participacion de Trabajadores
e Impuesta a la Renta

Menos: Participacidn ce Trabajadaras
Impuesto a ks Renta

Utilidad antos dal Impuesto Diferldo
Ingrasos por IMmpuestos Diferidns

RESULTADO DEL EJERCICIO

.. Diciembre 31,...

2014 2013
(USD$) (UsD$)

{140.000.00)

28.00
12247745

—{17.494.55]

3,843.24

112.685.61)

Las notas adjuntas son parte integrante de las astados financieros

““Ménica Soria
Gerente General

N -
\
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ke

Alexandra Caibe
Contadora General




INVERSIONES TIERRANOVA CIALTDA,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Al 31 de diciembre de 2014
(Expresado cn dolares estadounidenses)

Saldo al 01 de enero de 2013 (usocs|
Sportes pae b capil dizacones

TransTare e de tevitados 3 otras cuzntas patrimorialas

Rusyitady intagral Total del 680 |Gananc s © pércics del mjercioo]

Saldo al 31 e diciemére de 2013 (usog)

ARCTTes pard Faturas captalizzclane:

dumentc 1d sminucikin! ce capizal sacal

Asighecihon de Resava Legyd

Transferercls de Fasulticas 2 O as c1enies patrimanizles
Resud=ada Integ il Talal del 450 [fanyncis o pérd da ool gjerddo)

A usbes e el us NIF e ot
AFesas pur linpusstos JFendos s

saldo al 31 de diclembre de 2014 /’ r-" A (usng)
Las notas adjuntas son parte inte'grté ‘

nica Soria
Gerente General

Aportes Futuras Resultados Resultadcs dal
Capital Capitali Laciores Reservas Azumulador Elerciclo Total |VUSS5)

L0000 - - 20.000.00

= 1354561 13.£45581
20,000 o po- 13.545.61 33.645.61

Y & i
o S
Alexandra Calbe
Contadora General




INVERSIONES TIERRANOVA CIA.LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO POR EL METODO DIRECTO
Al 31 de diciembre de 2014

(Expresado en délares estadoaunidenses)

FLILOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTRIZADOS EN} ACTIVIDADES DE OPERACION
Cleses de cobros por actiidades de operscion
Cebeoa procadanze da ez wenlss de teanes y proshootn 03 950G
Qfiee vobos por nobwdados 46 opemmektn
Clozec de pagos por actividades de operacion
1agG0a & provsedores por o sumnista da bknes y secicus
Pagyess 2 y por coemin d ks orpbacos
Ctms page por acivicades cu Cpaan on
IO 0s 8 82 g pagados
Efectha neto procecsnts ds actividades de oparacios

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTLIZADOS EN) ACTIVIUADES DE INVERSIIN
ALEC 0752 03 prosieisdes daty cqups
Efoctivo sgto procadants de sttividades de imversion

FLUJOS DE BFECTV PROCENENTES DE (UTILIZADCS EN) ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Ancetn an eracthy) po s de wked
Flirnziecdn por préstamos a krge ploo
Paxcos capreasmee
(vae aeTadss (2uidaz) de eleoivo

Efsclivo nefo procedente de actividadas de ivecskde
HCREMENTO {DISNINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTAYO

EFECTIVO Y EQUVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL FERIOLO
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO

Las notas adjuntas son parte Integrante de los estados financieros

Manica Soria
Gerente General

77 o0m

114 500,07

a3.10n£0

{433 £04 00

(1.531.204,00/

AA0L0
1830400

153030400

42408 00

a2 403,00

Alexandra Calbe
Contadora General




INVERSIONES TIERRANOVA CIA.LTDA.

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA NETA Y LOS FLUJIOS DE OPERACION
Al 31 de diciembre de 2014

(Expresado en dblares estadounidenses)

GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO 4 LA SENTA

AJUSTE POR PARTINAS NESTINTAS AL EFECTIVO:
Aj.ztes por gasin de degractyon ¥ smcitizeciio
Ajxtes poe gavkes por cnlara o (r swet 20 pus delet io) reconocics en 105 MU R0s dil perdD
Ojetes oo gashos en provishneg
Ok aurns poe partdan distnkss 6l ekecivg

CANBIOS EN ACTIVOG ¥ PASNOS
(roemento) durinoddn a0 s o ke cienles
(haemenk) deriuckie o nvas coamis por by
(crementc) dnTiusiin on Whe s 08 provee e
(nzrment) d sTioncdba an s s
(Incmmende) d sminicitn 60 Ao ede
Incramartn (chzmin.cdf) B0 cosniae pa pugsr comencde
Incamenin (chsmin o) an olrss cosakss o peya
Fraremenin (alsmin ooy an hawloie splsads
Faemenkn (dizminoion) an s oz doe de s
Foremento (dbsmbauciin] oo ok = pesiae

Flujos da slerthve natos procedentes de (ulilizados en) actividades da aparacion

Las notas adjuntas son parte Integrante de los estados financieros
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Ménica Sorla Alexandra Caibe

Gerente General

Contadora General

17484 55

1058332
10.580.32

(82.402.00)
[22.600.00)

12530744
171436

63.120,0




INVERSIONES TIERRANOVA CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PARA EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
PARA LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

NOTA 1- OBJETO SOCIAL

“INVERSIONES TIERRANOVA CIA. LTDA.”, de nacionalidad ecuatorizna con domicilio principai
en Pichincha, canton Quito, fue constituida baje |a normativa de la Ley de Compafiias del
Ecuador, mediznte escritura publica celebrada el 17 de septiembre de 2014 ante el Nolario
Ingésimo Primero del canton Quito Dra, Mariela Pozo Acosta, e inscrita en el Registro
Mercantil el 01 de octubre de 2014, con un capital sccial suscrito y pagado de CUATRO
CIENTOS DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DF NQRTEAMERICA (USDS 20,000,00) dividido en
(20.000) participaciones iguales, acumulativas ¢ indivisibles de un dolar cada una.

La Compania tiene por objetc el comercio de textiles en general, prendas de vestir, peleterfz,
calzado, articulos de cuero y otros relacionados, Para el cumplimiento del objete social la
compafila podrd realizar y celebrar toda clase de actas y cantratos.

NOTA 2- ENTORNO ECONOMICO

La economia ecuatoriana durante los Gltimos afics ha mantenido una relativa estabilidad
economica, debido a los altos precios internacionales del petréleo, comeo fuente principal de
los ingresos de la Repiblica del Ecuador y al financiamienlo adicional oblenido anlo interno
como externo, lo cual le permitio al Gobierno Ecuatoriano realizar inversiones en obras de
infraastructura y el mejoramiento de los servicics publicos; lo cual origind gue el producto
interno bruto crezca en el 3,5% en el 2014 y del 4,1% en el 2013 y una baja inflacion del 3,68%
en el 2014, frente al 2,7% en el 2013. Sin embargo de lo antes mencionado, el déficit comercial
en la balanza de pagos de los dos ultimes anos motivo a que el Gobierno Ecuatoriana emita
ciertas regulaciones en las importaciones medianle el establecimiento de cupos maximos en
ciertos sectores economicos comercizles e industriales; la restriccion de | importaciones de
ciertos productos v el estadlecimiento de aranceles adicionales a productos suntuarios y no
estrategicos para el estado ecuatoriano, asi coma a las pravenientes de Colambia y Peru.
Adicionaimente ¢l Goblerno ecuatorlano Inicio en los dos ditimos afios ciertas reformas
estructurales, con |z finalidad mejorar la productividad y competitividad del sector rea!l de la
economia & impulsar el crecdmiento econdmico del sector primario; sin embargoe las Gltimas
reformas tributarias, con e! objeto de incrementar los ingresos del estado para financiar los
gastos del sectar pablice y el financlamiento de los programas scciales que mantiene, han
originado un incrementn de los costos de operacion de los sectores reales de |a economia
ecuatoriana, La relativa estabilidad de nuestra economia, contintia dependiende del precio
internacional del petraleo, a |a obtencion de financiamiento adicional de crédito externo y al
incremento de las inversiones del sector privado, Los camblos adversos en la economia
ecuatoriana por la baja del petréleo y por el alta incremento de los gastos corrientes del sector
pabhico y las reformas tributarias v laborales podrian afectar significativamente |a situacién
financierz, liquidez y rentabilidad de las Companias.




INVERSIONES TIERRANOVA CiA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PARA EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

NOTA 3— DECLARACION DE CUMPLIMIENTO

Los estados financeros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera para Pequedias y Medianas Empresas {NIIF para las PYMES).

Estos estados financieros presentan razonahlemente |a posicion financiera de “INVERSIONES
TIERRANOVA CIA. LTDA." al 31 de diclembre del 2014, el resuitado de las operaciones y sus
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha.

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financierns. Tal coma Io requiere |3 NIIF para las PYMES seccion 10, estas
politicas han sldo definidas en funcion de las “NIIF para las PYMES" vigentes al 31 de diciembre
del 2014, aplicadas de manera uniforme a todos los perledas que se presentan.

a. Preparacién de los Estados Financieros

Los estados financieros de "INVERSIONES TIERRANOVA ClA. LTDA,” comprenden el estado de
situacién financiera, el estado de resultado integral, el estado de cambios en el patrimonic y el
estado de flujos de efective por los anos terminados al 31 de diciembre del 2014 y 2013, Estos
estados financieros han sldo preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF para PYMES).

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presenladas en las notas estan
expresadas en dolares estadounidenses.

La preparacién de estades financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera [NIF para PYMES) involucra la elaboracién de estimaciones contables
que inciden en la valuacion de determinados actives y pasivos v en la determinacion de los
resultados, asl como en la revelacidon de activos vy pasives contingentes, Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimadaos por la Administracion.

b. Negocio en marcha

Los presupuestns y prayecciones de la Fmpresa, tomando raranahlemente en cuenta, los
posibles cambios en el mercado, muestran que la Compaiiza sera capaz de operar dentro del
nivel de su financiamiento actual. Para hacer este juicio la Administracién considera la posicion
financiers de la Compania, las aclusles intenciones, la rentabilidad de las operaciones, el
acceso a recursos financieras, las variables economicas vy politicas que afectan al entorno lecal
en |as operaciones de la Compaiia.

La Compafiia por o tanto no visualiza motivos para evaluar el no continuar adoptando la base
de empresa en marcha.

c. Unidad Maonetaria

El Gobierno Ecuatortano en el afv 2000 emitid la Ley Fundamental de Transformacion
Econémica del Ecuador y anuncid el esquema de dolarizacion, por lo que dasde ese entonces
Ia unidad monetaria en la Republica del Ecuador es el délar,




INVERSIONES TIERRANOVA CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PARA EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICEMBRE DE 2014

d. Sistema Contable

La preparacion y =laboracion de informes financieros contables para el afio 2014, se los realiza
por medio del sistema contable “FENIX".

e. Efectivo y equivalentes de efectivo

Fi efectivo y equivalentes de efectivo incluye aguellos actives financieros liquidos, depositos o

inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rdpidamente en efective en un
plazo inferior a tres meses. Los sobregiros bancarios son presentados como pasives corrientes
en el estado de situacian financiera.

f. Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar corresponden a los montos adeudados por fes Clientes por los
contratos celebrados, se clasifican como actives corrientes y se presentan a su valor neminal
menos los cobros realizados.

Después del reconocimiente Inicial, 3 valor razonable, se miden al costo amartizado utilizando
el métoda de |a tasa de interés efectiva, menos cualquler eventual pérdida por deterioro.

El ingreso por intereses {incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como ingresos de
inversiones y se calculan utilizando |3 tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por
cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interes resultare inmatarial.

La Compaiiia reconoce €l activo fihanciero que se origina de un acuerdo de venla de su
inventario cuardo tiene el derecho contractual incondicional de racibir efectivo u otro activo
financiero par parte del beneficiario de los bienes adquiridos.

g. Propiedad, Planta y Equipo

Se muestra al costo historico, menos la depreciscdon acumulada; el monta neto de las
propiedades y equipo no excede su valer de utilizacién ecendmica.

El valor de los activos y la depreciacion acumulada de los elamentas vendidos o retiradas se
descargan de las cuentas cerrespondientes cuando se produce la venta o el retiro y el
resultado du dichas lransacciones se registra cuando se causa.

Los desembolsos per reparacion y mantenimiento que no reunen |as condiciones para su
reccnacimiente como active v 1a depreciacién, se reconocen dentro de los resultados en el afo
en que se incurren.

La depreciacion de las activos se registra con cargo a las operaciones del aflo, utihzando las
tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida atil
estimada, siguiendo el método de |a linea recta.

g-l. Mediclén posterior al reconocimiento




INVERSIONES TIERRANOVA CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FAINANCIEROS
PARA EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

Después del reconocimiento inicial, la propiedad, planta y equipo es registradao al costo menos

la depreciacion acumulada y €l Importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. Los
costos de mantenimiento de propiedad, planta y equipo son reconocidos en resultados cuando
sencurren.

g.ll. Métodos de depredacion y vidas (tiles

La depreciacion se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al costo de un activo,
u otro monto que se substituye por el costo. La depreclacon es reconocdds en resultados con
base en el métado de depreciacidn lineal sobre las vidas Utiles estimadas de cada parle de una
partida de propicdad, planta y equipo, puesta que éstas reflejan con mayor exactitud el patron
de consumo esperado de los beneficios econamicos futuros relacionados con el activo.

las vidas (tles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las siguientes;

Adtivo Vida (itil (en afias)s)
Instalacicnes 20 aijos
Edificios 20 afios

El Importe en libres de un activo se reducird hasta gue alcance su importe recuperable si, y
solo si, este importe recuperable es inferior al importe en libros.

Esa reduccién es una perdida por deterioro del valor, la pérdida por deterioro del valor se
reconocera inmediatamente ¢n el resultado del periodo.

g.ili. Retiro o venta de propiedad, planta y equipo

Lz utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedad, pianta y equipo
as calculada como |z diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del actlvo y es
reconocida en resultados,

En caso de verta o retirc posterior de mohiliario y equipe revaluados, Incluido como costo
atribuido, el saldo de la reserva de revaluacion =s transferido directamente 2 resultados
acurnulados.

h. Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar y obtras cuentas por pagar son pasivos financleres, no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

L25 cuentas por pagar son reconocidas inicialmente por su valor razonable 3 las fechas
respectivas de su contratacién, Incluyendo los costes de la transaccion atribuibles.

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos cerrientes, excepto los
vencimientas superiores a doce (12) meses desde la fecha del estado de situacion financiera,
que se clasifican como pasivos no carrientes.

i. Provisiones

La Compafiia reconoce una provision como:



INVERSIONES TIERRANOVA CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PARA EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

a|} Resultado de un sucesa pasado; 6

b) Cuando es probable que la entidad tenga que desprenderse de recursos, que incorporen
heneficios econdmicos para cancelar tal obligacion; y

c) Puede hacerse una estimacién del imparte o valor de la ohligacién.
). Participacion de los empleados en las Utilidades

De la utilidad anual de la Compaiia se debe reconacer el 15% de participacion a los
trabsjadores, en el perioda 2014 generd utllidad gravable.

k. Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corrients gue para el afo 2014 es del 22% v el impuesto diferido.

Impuesto corriente

El Impuesto por pagar corriente se basa en la ulilidad gravable (tributaria) registrada durante
el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido 2 las partidas de ingresos ©
gastos imponibles ¢ deducibles y partidas cue nunca seran gravables o deducibles. El pasivo de
la Compadia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizande las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo; que para ¢l afio 2014 la tasa del impuesta a |z renta es del
22%.

I. Compadiias Relacionadas (Pasivo)

Las cuentas por pagar a compafias relacionadas son pasivos financieros de largo plazo con
pagos fijos o determinables que no cotizan en un merczdo activo.

La Compafila reconoce el pasivo inicislmente al valor razonahle més cualquier costo de
transaccion directamente atribuible. Estos pasivos financleros se originan principzimente de
operaciones por actividades ordinarias, adicionzlmente se reconocen pasivo financiero con sus
compaiiias relacionadas al momente del otorgamiento del uédito. Los pasivos financieros
derivados de préstamos de compaiias relacionadas se valorizan al valer del préstame recibido
al reconocimienta inicial. Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se
valorizan al costo amortizado.

m. Patrimonio

El patrimonic de la Compania esta conformado por: capital social, reservas, resultados
acurnulados y resultado del ejercicio,

n. Reconodmiento de Otros Ingresos

Los ingresos obtenidos durante el ejercicio por concepto de los contratos son reconocidos
cuando la Compadia reciba los beneficios econamicos asociados con |a transaccion y que (os
costos incurridos en relacion con Ia transaccidn puedan ser medidos con fiabilidad.
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0. Reconodmiento de Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen por el
método del devengado a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que
se realice el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conacen.

3.1 Estimaciones contables

Estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estdn basados en la experiencia
histérica y otras factores, incluyendo las expectativas de futuros eventos que se cree serd lo
razonable baje las circunstancias.

3.1.1 Estandares, madificaciones e inlerprelaciones.

Estimacienes y juicios son continuamente evaluadeos y estan basados en |z experiencia
histérica y otros facteres, incluyende las expectativas de futuros eventos que se cree serd la
razenable bajo las circunstancias

NOTA 4- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efective v equivalentes de efective coma se muestra en &l estado de flujo de efectivo puede
ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la siguiente
manera:

. Diciembre 31 ..
2014 2013
{en USD &)
Caja 4.1 82400

Total USDS _____ B2.400

4.1. Esta cuenta corresponde a los valores recuperados de clientes v el aparte a los sorios que
s¢ encueniran bajo custodiz v seran depositados en el periedo inmedlato.

NOTA 5- ACTIVOS FINANCIEROS
Un resumen de cuentas per cobrar y otras cuentas por cobrar es como sigue:

.. Diclembre 31 .,
2014 2013
{en USD %)

Activos financieros
Cuentas y Documentas por cobrar relacionadas 5.1 82.400

Total USD $ 82.400
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5.1. El saldo de Cuentas y Documentos por cobrar relacionados corresponden a la facturacién
propia emitidas por la Compafiia, por concepto arriendo de sus prepledades.,

NOTA 6- ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

En este rubro se registran valores por concepto de los pagos anticipados y valores que deben
ser cancelados al Servicio de Rentas Internas [5.H.1.) y se detalla a continuacion:

... Diciembre 31...
2014 2013
(en USD 5)
Activos por Impueslos Corrientes
Crédito tributario a favor de la empresa (RENTA)
Retencion Fuente Renta de clientes 5.751,06
Total USDS  5.751,06

Pasivos Con la Administracién Tributaria

N4, Ventas (144.15}) -

Retencion Fuente I,\V.A, (840.00)

Retencién Fuente LR, (730.54)
Total USD $ (1.714.69)

6.1 Impuesto a |a renta reconocido en resultados — Una reconcillacién entre las utilidades
segun estados financieros y el gasto por impuesto a 1a renta cornente es como sigue:

2013
Utilidad del Ejercicio 17.494,55
Menos: 15% participacion trabagadores
172,39455
Partidas Conciliatorias:
Mas: Gastos no deducibles
Menos: Deducddn poer incremento nete de empleados
Mas o (menos) Total partidas conciliatorias 17.494,55
Utilidad Gravable 17.494.55
Impuesto a la Renta tarifa 22% 3,848.80

Impuesto a |a renta cargado a los resultados Usos 384880
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6.2 A partir de’ afio 2010, s deberia considerar como impuesto a ka renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemdlica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles,

6.3 Aspeclos lributarios del Codigo Organice de la Produccion

Con fecha 29 diciembre del 2010 se promulgo en el Suplemento del Registro Oficlal No, 351 el
Codige Organico de Ia Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros
aspectos tributarios los sigulentes:

V' la reduccién pregresiva en tres (3) puntos porcentuales en la tanfa de impuesto a la
renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afo 2012 v
22% a partir del aho 2013.

v' Exoneracién de retencidn en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de
crédites externos ctorgados par instituciones financieras.

¥ Exoneracion del impuesto a la salida de divisas {ISD) en los pagos de capital e intereses
por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamlento de
Inversiones previstas en este Codigo.

De acuerdo con la legislacion vigente, el afie 2011, aun estdn sujetos a una posible
fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias

Dividendos

A partir del afio 2010, los dividendos que se distribuyan a persenas naturales residentes en el
pais y sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o de menor imposicién sobre las utilidades
pagadas causan Impuestos adicionales, de acuerdo con una tabla que va de 1% al 10%
adicional.

NOTA 7- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Un resumen de propiedades, planta v equipe es como sigua:

... Diciembre 31...
2014 2013
{en USD $)

Coslo o valuacion Tl 1.631.504

Depreciacion acumulada y deteriore 7.1 (10.5832.32)
Total USD$__ 162092068
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NOTA 8~ CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Cerresponde 2 obligaciones contraidas con proveedores de servicios, materiales, suministros,
repuestos y otros, necesarics para el normal desarrollo de la actividad de Iz Compaiiia.

Un resumen de cuentas comerciales por pagar es como sigue:

... Diciembre 31..,
2014 2013
(en USD §)
Documantoe y Cuentas por pagar no relaconados:
Proveedores Naclonales 2,207,448
Total UsSD$  2.107.44

NOTA 9- CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS / RELACIONADAS

Durante los afos 2013 y 2012, las principales transacciones que se realizaron con compafiias y
partes relacionadas fueron como sigue:

Relaclonadas
Saldo al 31 de Diclembre del 203 USD $
Fréastamos 1.630.804,00

Saldo al 31 de Diciembre del 2014 USD S 1.630.804.00

NOTA 10- PATRIMONIO

“INVERSIONES TIERRANOVA CIA. LTDA.", de nacionalidad ecuatoriana con domicilio principal
en Plchincha, cantdn Quito, fue constituida bajo la narmativa de la Ley de Compafiias del
Ecuador, mediante escritura publica celebrada el 17 de septiembre de 2014 ante el Notario
Trigésimo Primero del cantén Quito Dra. Mariela Pozo Acosta, e inscrita en el Registro
Mercantil €l 01 de octubre de 2014, con un capital social suscrito y pagado de CUATRO
CIENTOS DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE NORTEAMERICA {USDS 20.000,00} dividido en
{20.000) participaciones iguales, acumulativas & indivisibles de un dalar cada una.

La Compaiiia tiene por objeto el comercio de textiles en general, preadas de vestir, peleteria,
calzade, articulos de cuero y otros relacionades, Para el cumplimiente de! objeta social la
compafiia podrd realizar y celebrar toda clase de actes y contratos,
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El capital de Ia Compafila e<t4 suscrito y pagado en su totalidad de la siguiente manera:

Socios Naclonalldad Participaciones %
IMonica Soria Ceuatoriana  10.000 50%:
Domingo Rodriguez  Italiana 10.000 50%
TOTAL USD S 20.000

16.1 Reserva Legal.- La ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de Ia utilidad anual
sea aproplada como reserva legal hasta que &sta comoa minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no ésta disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

NOTA 11- INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Al 31 de diciembre del 2012 y 2012, corresponde o las ventas realizadas de productos y
materiales para la construccion que forman partz del inventario de la Compafila,

Los ingresos de actividades ordinarias se conforman de la siguiente manera:

.. Diciembre 31...
2013 2012
fen USD §)
Ingresos Ordinarics
Venlas 17.1 3.352.014 401.011
Develucion y descuento scbre Ventas {113.981) (13)
Subtotal USD S 3.238.033 400.992
Otros Ingresos
Otres Ingresos 10.648 2.760
Subtotal USD $ 10.648 2.760
Total USDS 3248681 403752

NOTA 12- COSTOS Y GASTOS

Los costos y gastos de |a Compazfila estdn conformados por valores relacionados directamente
con la operacion y han sido asignades a las cuentas contzhles con los debidos documentos de
respaldo establecidos en el Reglamento de Comprobantes de Venta y Retencidn:

... Diciembre 31...
2014 2013
{en USD $)
Gastos de venta 121 28.00
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Gastos administrativos 12.2 122. 45
Total USDS$ 122.505.485

12.1 Un resumen de “Gastos de Venta” es como sigue:

«. Diciemnbre 31..,
2014 2013
{en USD 5)
Gastos de venta
Utros gastos 28,00
Total USD $ 28,00
12.2 Un resumen de “Gastos Administrativos” es como sigue:
.. Diclembre 31...
2014 2013
{en USD §)
Gastos administrativos
konorznos, comisiones y dietes g persenas naturales 1.400,00
Mantenimients y reparaciones 110.000,00
Cepraciaciones 10.583,32
QOlros gastos 454 13

Total USD § 122,577 .45

NOTA 13~ LEGISLACION TRIBUTARIA - PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Decreto Ejecutive No. 2420 publicado en el Suplementa al Registre (ficial No. 494 del 31 de
diciembre del 2004 incorpord 3 |a legislacion tributaria, con vizencla a partir del 2005, nuevas
notmas sobre |3 determinacion de resultados tributables originados en operaciones con paries
relacionadas. Con fecha 16 de enero del 2006 se publicd en el Registro Ofical No, 188 la
Resolucion del Servicio de Rentas Internas NAC-DGER 2005-640, a través de la cual se
establecia el alcance de dichas normas y los requerimientos de informacion a las autoridades.

El 29 de diciembre del 2007, se publica en ef Registro Oficlal N2 242 [a Ley Reformatoria para la
Equidad Tribulana del Ecuador, entre los aspectos que se menciona, es la obligacicn que
tienen los contribuyentes que celebren cperaciones con partes relacionadas a determinar sus
INgresos y sus costos y gastos deduciblies, considerando para esas operaciones los precios y
valares de contraprestaciones que hubiera utilizado con ¢ entre partes independientes en
aperaciones comparables y para efectos de control deberin presentar a la Administracion
Tributaria, en las mismas fechas y forma aue ésta establezca, los anexos e informes sobre
tales cperaciones; y que la falta de prasentacion de los anaxos e informacion referida, o si s
que |a presentada adolece de errores o mantiene diferencias con la declaracion del Impuesto a
la Renta, sera sancionada por la propia Administracion Tributaria con multa de hasta 15.000
daolares de ios Fstados Unidos de América,
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El 25 de abril del 2008, se publica en el Registro Oficial No. 324 |a Resclucion del Servicio de
Rentas Internas NAC-DGER 2008-0464 cn el cual se establece el contenido del anexo y del
informe integral de preaos de transferencia, entre sus pring/pales aspectos se menciona: Los
contribuyentes del impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentre del mismo periodo fiscal en un monto
acumulado superior 2 USD $ 1.000.000 deberian presentar al Servicio de Rentas Internas el
Anexo de Precios de Transferencia.

Adicionalmente aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en wl exterior, dentrc de un mismo perlodo fiscal en un monto
acumulado superior a2 USD § 5.000.000 deberan presentar adicionaimente al Anexo de Precios
de Transferencia, el Informe Integral de Precios de Transferencia. La Administracion Tributaria,
en ejerciclo de sus facultades legzles, podra solicitar mediante requerimiento de informacion a
los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el
exterior, la presentacion de la informacién conducente a determinar si en dichas operaciones
se aplico el principio de plena compelencia, de conformidad con la ley,

El 24 de enero de 2013, se publica en el Registro oficial No. 878 se decide efectuar reformas a
la Resolucion del Servicio de Rentas Internas NAC-DGLR 2008-0464 publicada en el Registro
Oficial No. 324, de fecha 25 de abrll del 2008:

1.- Se sustituye el primer inciso del articulo 1 por el sizuiente:

"Los sujetos pasivos del impuesto a |2 Renta que hayan sfectuado operaciones con partes
relaclonadas lecales yfo domiciliadas en el exteriar, dentro de un mismo periodo fiscal en un
monto acumulado superior a tres millones de ddlares de las Estados Unidas de América (USD
3.000.000,00), deberan presentar al Servicio de Rentas Internas el Ancxo de Operaciones con
Partes Relacionadas.”.

2.- Se sustituye el tercer inciso del articulo 1 por el siguiente:

“Aquellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales
y/o domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto acumulado
superior a los seis millones de dolares de los Estados Unidos de Ameérica (USD 5'000.00C,00)
deberdn presentar adicionalmente al Anexe, el Informe Integral de Precios de Transferencia.”.

El 23 de diciembre del 2009, se publica en el registro Oficial No. 54 |2 Ley Reformatoria a la Ley
de Reégimen Tributario Interno vy a |a Ley Reformatoria para La Equidad Tributaria del Ecuador,
entre los aspectos que se menciona se encuentrs la exoneracion de la presentacion de los
Anexos e Informes Integrales de Precios de transferencia a los contribuyentes gue cumplan las
siguientes condiciones: a] Tenga un impuesto causado superior al tres por ciento de sus
Ingreseos gravables; b} No rezlicen aperacianes con residentes en paraisos fiscales o regimenes
fiscales ¢ regimenes fiscales preferentes; y ¢) No mantengan suscrito con el Estado contrato
para la exploracion y explotacion de recursos naturales no revacables.,
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NOTA 14— EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de estos estados financleros no se
pradujeran eventos que, en la opinion de la Administracion de Ia Cempania, pudieran zener un
efecto significativo sobre dichos estadas financieros que no se hayan revelado en los mismos.

NOTA 15— APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de didembre del 2014 han sido aprobados
localmente por el Representante Legal de la Compaliia v serdn presentados a la Junta de
accianistas para su aprebacién. Se estima que los estados financieros seran aprobados sin
modificaciones.




