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Informe de los Auditores Independientes

A los seiiores Socios de
INVERSIONES TIERRANOVA CIA. LTDA.

Opinién

Hemos auditado los Estados Financieros de INVERSIONES TIERRANOVA CIA, LTDA.,, que
comprenden ef Estado de Situadién Financiera al 31 de diciembre de 2018, el Estado de Resultados
Integral, el Estado de Cambios en el Patrimonic Neto, y ef Estado de Flujos de Efective,
correspondientes al ejercido terminado en dicha fecha, asi como jas notas explicativas de los
estados finanderos que inchuyen un resumen de las politicas contables mas significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacidn financiera de INVERSIONES TIERRANOVA CIA. LTDA, al 31 de
diciembre de 2018, asi como de sus resultados, y fiujos de efective correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Intemnacionales de Informacién
Financiera (NIIF) aprebadas por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros.

Fundamenteo da la Opinién

Hemos lievado a cabo nuestra auditoria de conformidad con ias Normmas Internacionales de
Auditoria (NIA) y las disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compafias, Valores y
Seguros. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en
la seccidn Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de ios estados finandieros de
nuestro informe. Somos independientes de INVERSIONES TIERRANOVA (CIA. LTDA. de conformidad
con los requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros y hemos
cumplido las demds responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Incertidumbre material reladonada con ampresa en marcha

Lamamos la atencion a2l literal b} de la Nota 2 de los estados financieros que indica que la
Compafia ha incwrrido en pérdidas netas de US$ 18,831 en el 2018 y US$ 43,206 en el 2017 gue
provocan que al 31 de diciembre de 2018 el patrimonio se presente en negativo por US$ 41,815 y
consecuentemente se encuentre incursa en el aumeral 5 del articuio 361 de la Ley de Compaiiias
que hace referencia a una de las causales de disolucién de las empresas. Los hechos o condiciones
que se citan en 1a Nota 2 indican la existencia de una incertidurnbre material que puede generar
dudas significativas sobre la capaddad de la Compaiiia para continuar como empresa en marcha.
Nuestra opinién no ha sido medificada en relacion con este asunto.

Informacién presantada en adiclén a los estados finanderos

La Administracién es responsable por |a preparacién de informacion adicional, fa cual comprende el
Informe anual de los Administradores a la Junta de Socios. Nuestra opinidn sobre los estados
financieros de la Compafiia, no incluye dicha informacién y no expresamos ninguna forma de
aseguramiente o conclusion sobre s misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe
Anual de los Administradores 2 la Junta de Socios y, al hacerlo, considerar si esta informacién
contiene Jnconsistencias materiales en relacidn con los estados financleros o con nuestro
conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otva forma pareceria estar materialmente
incorrecta. Basados en el trabajo que hemos efectuado, si se concluye que existe un error materiat
en esta informacion, tenemos la obligacién de reportar diche asunto; sin embargo, en relacién con
el afio 2018, no tenemos nada que reportar en relacion a esta informacion.
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Otras cuestiones

Conforme a lo dispuesto en el Art. 102 de fa Ley de Régimen Tributario Intemo, nuestra opinién
sobre el cumplirento de las obligaciones tributarias de la Compaiifa, como agente de retencidn y
pertepcion por el ejercicio terminada el 31 de diciembre del 2018, se emite por separado.

Responsabilldad de [a Administracién de la Compaiiia en relacién con los Estados
Finanderos

La Administracién es responsable de la preparacién y presentacidon razonable de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
{NIIF) aprobadas por la Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros v del control interno
netesario para permitir 13 preparacién de estados financieros libres de errores materiales, debido 2
fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaiiia de continuar como empresa en marcha, revelando segtin corresponda,
Ias cuestiones relacionadas a tal efecto y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a
menos que la Administracion tenga la intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones,
o bien no exista otra aiternativa mdas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

tos responsables de la Administracidn de la entidad son responsables de la supervision del proceso
de informacidn financiera de la Compafia.

Responsabilidad del auditor en rafacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditorfa son obtener una seguridad razonable de si los estados finandieros
en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a freude ¢ error, y emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opinién. Segquridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizeda de conformidad con Normas Internacionaies de Auditoria
{NIA) siempre detecte un error material cuando este exista. Errores pueden surgis debido a fraude
& error y son considerados materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente
preverse que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basdndose en los
estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditaria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

+ Identificomos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. B riesgo de no detectar un error materiat debido a fraude es més elavado
que en ¢l case de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede implicar
colusidn, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o 1a
elusion del control interno.

« Obtuvimos conccimiento del control interno relevante para la suditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control intermno.

» Evaluamos si las polfticas contables aplicadas son apropiadas y st las estimaciones contables y
la correspondiente informacién revelada por ia Administracion es razonabie. :
&f
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s« Concluimos sobre lo adecuado de ia utilizacién, por parte de la Administracion, de la base
contable de empresa en marcha v, basados en la evidencia de auvditeria obtenida, conciuimos
gue existe una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para coatinuar como empresa
en marcha {Nota 2). Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencidén en nuestro informe de auditoria scbre Ia correspondiente informacion
revelada en los estados finanderos @, st dichas reveladones no son adecuadas, que
axpresemos una opinibn modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o
condiciones futurgs pueden ocasionar que ia Compafiia deje de ser una empresa en
funclionamiento,

= Evaluamos la presentacidn general, la estructura v el contenido de los estados financieros,
induida la informaciin revelada, y si los estados financieros representan 1as transacciones y
hechos correspondientes de modo que logren su presentacion razonable,

Comunicamos a 'os responsables de fa Administracién de la Compafiia, entre gtras cuestiones, el

alcance y el momento de realizacién de la auditoria que fue planificada y los hallazgos significativos

de la auditoria, asi como cuaiquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en
| transcurso de 1a auditoria,

Registro Nacional de Auditores Externos ALIRO MORALES BOZA
RNAE No. 331 Socio, Registro No. 15686

Quito D.M., 04 de abril del 2019
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INVERSIONES TIERRANOVA CIA. LTDA.
ESTADO DE STTUACION FINANCIERA

Al 31 de diciembre de 2018

(Expresade en Délares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS

Activos corrientes:

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar relacionadas
Impuestos coerientes por cobrar
Anticipo a proveedores
Total actives corrientes

Activos no cerrientes:
Propiedad de inversion
Total activos no corrientes

Total activos
PASIVOS

Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar comerciales
Cuentas por pagar relacionadas
Provisiones
Pasivos por Impuestos corrientes
Total pasivos corrlentes

Pasivos largo plazo:
Cuentas por pagar reijacionadas
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio:
Capitat social
Reserva legal
Resultados acumulados
Resultade del ejercicio
Total patrimonio de los sodos

Tota} pasivos y patrimonio

Ver politicas contables y notas a los estados financieros.

Gerente General

Notas

- 0]

1¢
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2018 2017
9,151 2,988
20,174 9,894
17,386 15,326
400 -
47,111 28,208
L601,113 _ 1,639,263
1,601,113 1,639,263
1,648,224 1,667,471
100 550
830,804 830,804
2,969 2,969
34 -
833,907 834,323
856,136 856,136
856,136 856,136
1,690,043 1,690,459
20,000 20,000
1,223 1,323
(44,311) (1,105)
(18,831) (43,206)
(41,819) (22,988)
1,648224 1,667,471




INVERSIONES TIERRANOVA CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS

Por &l afio terminado al 31 de diciembra de 2018

{Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

ingresos de actividades ordinatias

Gastos de operacion:

Gastos de administracién

Gastos inancieros

Total gastos de operacién

Resultado del ejercido

Notas 2018 2017
i4 24,800 4,000
15 {42,817) (47,175)
(14} {31)

Ver politicas contables y notas a los estados financieros.

Gerente General

(42,831) (47,206)

{18,831) {43,206}
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INVERSIONES TIERRANOVA CIA. LTDA.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2018

{Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

Capltal Reserva Resultados Resultado del

Sodal legal acumulados ejercicio Totat
Saldo al 31 de didembre de 2016 20,000 }“123 25.140 {26,247 20,216
Transferencia 2 resultados acumulados - - (26,247) 26,247 -
Agplicacién contable - - 2 - 2
Pérdida del ejercicio 2017 - - - (43,206) {43,206)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 ’ 20,000 1,323 {1,105) (43,206) (22,988)
Transferencia a resultados acumulados (43,206) 43,206 -
Pérdida del ejercicio 2018 {18,831} {18,831}
Saldo al 31 de diclembre de 2018 20,000 1,323 (44‘1.‘51) {18,83}) (41‘8191

Ver politicas contables y notas a los estados financleros.

Gerente General




INVERSIONES TIERRANGVA CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO POR EL METODO DIRECTO
Por ef afio terminado al 31 de diclembre de 2018
{Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

Flujos de efectivo en actividades de operacién 2018 2017
Efectivo recibido de clientes 13,719.85 104,946
Efectivo pagado a proveedores y empieados (7,556.61) {13,790}

Efective neto proveniente en actividades de operacidn 6,163 91,157

Flujos de efectivo en actividades de financiamiento

Compafias reiacionadas - {88,210
Efectivo nete usado en actividades de financiamiento m
Variadén neta en efective y sus equlvalentes 6,163 2,947
Saldo al inicio del afio 2,988 41
Efective y sus equivalentes al final del afo 9,151 2,988

Pérdida del ejercicio {18,831) {43,206)
idas disti | efectivo:
Ajustes por gasto depreciacion 38,150 38,149

Cambi ! I .

{Incremento} disminucién en cuentas por cobrar dientes {10,280} 100,945
{Incremento) disminucion en actives por impuestos carrientes {2,060) {466)
{Incremento) disminucién en anticipo a proveedores (400) -
Incremento (disminucion) en cuentas por pagar comerdales {450) {2,498)
Incremento (disminuddn) en provisiones {1,528)
Incremento (disminucién) en pasives por impuestos corrientes 34 {241)
Efectivo neto proveniente en actividades de operacién 6,163 91,157

X




INVERSIONES TIERRANOVA CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre da 2018

(Expresados en Délares de os Estados Unidos de América)

NOTA 1.- ACTIVIDAD

INVERSIONES TIERRANOVA CIA. LTDA., de nacionalidad ecuatoriana con domicilio principal en
Pichincha, cantén Quito, fue constituida bajo la normativa de la Ley de Compafias del Ecuadar,
medlante escritura piblica celebrada el 17 de septiembre de 2014 ante el Notario Trigésimo
Primero del cantén Quite Dra. Mariela Pozo Acosta, fue inscrita en el Registro Mercantil ¢} 01 de
octubre de 2014, con un capital sodial suscrite y pagado de VEINTE MIL DOLARES DE LOS
ESTADOS UNIDOS DE NORTEAMERICA (USD$ 20.000,00) dividide en (20.000) participaciones
iguales, acumulativas e indivisibies de un délar cada una.

La Compafiia tiene por objeto social segudn sus estatutos el comercio de textiles en general,
prendas de vestir, peleteria, calzado, articulos de cuero y otros relacionados. Con fecha 07 de
octubre 2016, la Compaiia gestiona ante e} Servicio de Rentas Internas {SRI) ta actualizacidn
del RUC para dar a conocer su nueva actividad econdmica dedicada al aiquiler de terrenos.

NOTA 2.- RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES

A continuadion, se describen las principales politicas contables adoptadas en |2 preparacién de
estos Estados Finandieros.

a) Bases de prasentacitn y revelacién

Los estados financieros adjuntos de INVERSIONES TIERRANOVA CIA, LTDA. comprenden el
estado de situacién finandera al 31 de diciembre de 2018, el estado de resultados, el estado de
camhbios en e! patrimonio, y el estado de flujos de efective correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los estados financlerns gue incluyen
un resumen de las politicas contables significativas. Los estados financieros han sido preparados
de conformidad con {as Normas Internacionales de Informacidén (NIIF) y sus interpretaciones
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en
ingiés) vigentes al 31 de diciernbre del 2018.

Los estados financieros de INVERSIONES TIERRANOVA CIA. LTDA. han sido preparados sobre las
bases del costo histdrico. El costo histdrico estd basado generalmente en el valor razonable de 1a
contraprestacién a cambio de bienes y servicios.

Ei valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasive entre participantes de ur mercado en la fecha de valoracidn,
independiertemente de si ese precic es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracidn, Al estimar ef valor razonable de un activo ¢ un pasivo, la Compaiiia tiene
en cuenta las caracteristicas del active o pasive que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar ef precio del activo o pasivo a la fecha de medicidén. El valor razonable a efectos
de medicion y o de revelacién en los estados financieros, se determina sobre una base de este
tipo, a excepcién de las mediciones gue tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no
son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacién de la NIC 2 o el valor en uso de la
NIC 36.




b} MNegocic on marcha

Al 31 de diciembre de 2018 la Compadiia presenta en el estada de situacién financiera pérdidas
por US$ 63,142 que comprometen directamente al patrimonic de los Socios y ocasionan se
presente en negative. La situacién descrita se produce por cuanto los ingresos obtenidas en el
2018 y 2017 no alcanzaron a cubrir los gastos incurridos, incluso, en el aho 2017 debido = la
falta de pago del Unico ciiente relacionado, se decidid no facturar y registrar €l arrendamiento de
los terrenos de la mayor parte del 2017, En ei ejercicio 2018 se ha recuperado 12 cartera vencida
¥ se ha facturado el arrendamiento de todo ef periodo, circunstancia que demuestra indicios de
repunte de las operaciones de {a Compafia.

No obstante lo anterior, ia situacidén Rinanciera de la Compailia provoca que se ercuentre incursa
en una de las causales de disclucién contempladas en el Art. 361 de la Ley de Compaitias, lo
cual indica la existencia de una Incertidumbre material que genera dudas importantes sobre la
capacidad de INVERSIONES TIERRANOVA CIA. LTDA. de continuar como empresa en marcha;
sin embargo, l0s estados finanderos adjuntos han sido preparados utilizando principios de
contabilidad aplicables a una empresa en marcha, considerando que la situacién descrita se
resolverd favorablemente con la oblencidn del financiamiento reguerido para sus actividades
normates.

c)} Monaeda funcional y de presentacién

Las cifras incluiddas en los estados finanderos y en sus notas explicativas, se valoran utilizando la
moneda del entorne econdmico del pais, Délar Americano.

d} ClasHicacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el estado de situadién financiera, las cuentas se dasifican en funcién de sus vencimientos,
como comriente los saidos que se espera realizarios o liguidarlos en el transcyrso del ciclo normal
de operacidn de la Entidad, especificamente con vencimientos igual o inferior a doce meses
desde la fecha de cierre de los estados financieros, y como no corriente 105 fmayores a ese
periode.

o) Efactivo y equivalentes de efectivo

£l efectivo y equivalentes de efectivo reconocido en tos estados finanderos comprende aquelios
activos financieres lquidos como el saldo bancario; esta partida se presenta a su valor nominal y
no esti sujeta a un riesgo significativo de cambios en su valor, por lo que son de entera
disposicién de ia Compafiia.

f) Anticipo a proveedores

Los anticipos a proveedores se registran al vaior de! desemboiso realizado. En general las
partidas no representan una antigéedad superior a un afio. La Administracidn ha realizado los
andlisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que indiquen que los anticipos
entregados a proveedores no podran recuperarse a su valor en lbros.

g} Propledades de inversin

En esta cuenta se registran las propiedades como terrenos, instalaciones y aquipos que generan
rentas, plusvalia o ambas.

Las propiedades de inversién se reconocen como activos tuando, y solo cuando:

» Sea probablie que fos beneficios econdmicos futuros que estén asociados con tal
propiedad de inversidn fluyan hacia la entidad; y

« Eil costo de la propiedad pueda ser medido de forma fiabie.




Las propiedades, instalaciones y equipos se medirdn contablernente de la siguiente manera:

Medicis I imignte inical

Las propiedades, instalaciones y equipos se miden inicialmente por su costo. El costo de
propiedades, instaladones y equipes compranden el precio de adquisicion {valor de la escritura)
después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio, asi como cualquier costo
directamente atribuible a la ubicacién det activo en el lugar y en las condiciones necesarias para
que pueda operar de Ja forma prevista por la Administracién.

M iQ nor

Las propiedades, instalaciones y equipos posterior al reconodmiento inicial se registran al costo
menos la depreciacidn acumulada y menos las pérdidas acumuladas por deterioro de valor,

Los gastos de mantenimiento y reparacidn relacionados a las propledades, instalaciones y
equipos se imputan a resultados, siguiendo & principio del devengado {como costo del ejercicio
en que se incurran); sin embargo, las mejoras que alargan la vida Otil o el rendimiento de los
bienes se activan como parte de las propiedades, instalaciones y equipos; y, se depreciardn
durante ia vida Otil restante del activo corespondiente, o hasta la fecha en que se realice 1a
siguiente renovacion significativa, fo que ocurra primero.

La utilidad o pérdida resuitante de la venta o la baja de una propiedad, instaiacion y equipo se
calcufard como {a diferencia entre ¢f precio de venta y el valor libros del activo, y Se reconocera
en resuttados.

Detarioro. - Al final de cada periodo, la Compafiia evalda los valores en libros de sus activos a
fin de determinar si existe un indicio de deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable
del active o unidad generadora de efectivo a fin de determinar ef alcance de la pérdida por
deterioro (de haber alguna). Las pérdidas por deteriorc se reconocen Jamediatamente en
resultados, salvo si et activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe
considerar la pérdida por deterioro como una disminucton en ia revaluadidn.

h) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por ventas de servicios s han reconocido cuando el importe de los ingresos puede
ser medido con fiabilidad y sea probable que la Compafiia reciba fos beneficios econémicos
asociados con {3 transaccion. En el ejercicio 2018 se ha reconocido |2 totalidad de los ingresos
obtenidos por el arrendamiento de la propiedad de inversién.

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir,
teniendo en cuenta cualguier descuento comerdal, descuento por pronte pago, vy rebajas por
valumen de ventas que sean practicadas por la Entidad.

#) Costos y gastos

Los gastos se registran al costo histdrico. Los costas y gasios se reconocen por el método del
devengado a medida que son incurmidos, independientemente de la fecha en que se realice el
pago, y se registran en el perfodo mds cercano en el que se conocen.

j} Compensacion de saldos y transacciones

Come nomma general en |os estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los gue la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacién sea ef reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones gue, contractuaimente o por uvAa norma legat,
contempian 13 posibilidad de compensacidn y la Compafiia tiene ia intencién de Bguidar por su




Importe neto o de realizar e} activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se
presentan netos en resultados.

k) Impuestos

De acuerdo a lo sefialado en la norma sobre Impuesto a las Ganancias, el gasto por impuesto a
la renta representa la suma del Impuesto a la Renta Corriente y el Impuesto Diferido,

impyesto corriente

Se basa en la utilidad gravable {tributarfa) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere
de la utilidad comtable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibies y
partidas qgue no seran gravables o deducibies.

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante |a tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en gue se devenga con base en el
impuesto potr pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto
mixto, de acuerdo a fa composicién societaria de cada Compafiia y su domicilio fiscal. Para los
regimenes fiscales preferentes se considera el 28%, en tanto que, para regimenes domiciliadas
en Ecuador se aplica el 25%; y en el caso de que la participacion societaria de regimenes
fiscales preferentes sea igual o menor al 50% se apiicara la tarifa del 28% porcentuaimente de
tas utilidades gravables.

Se encuentrd en vigencla para ef 2018 13 norma que exige el pago de un “anticips minima de
impuesto a la renta”, cuyo vator es calcuiado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior
sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los actives. La referida norma establecié que en case de que &l impuesto a
la renta causado sea menor que o monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en
impueste a la renta definitivo, a menos que of contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige Ia
devolucidn de este anticipo.

I I fiferid

Et impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo basado en
el balance, sobre las diferencias temporarias que stirgen entre las bases tributarias de activos y
pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros a la fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generaimente para
todas las diferencias temporarias imponibles, en tanto que un active por impuestos diferidos se
reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en gue resulte probable
que {a Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra ias que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

Ls medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos, refleja
las consecuencias fiscales que se derivan de la forma an que 3 entidad espera, al final del
periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y
pasivos.

La Compafiia no refleja en los estados financieros activos y pasivos por impuestos diferidos, en
razon de que a criteria de ja Administracion, no existen diferencias temporarias que reguieran de
su reconocimiento.

1} Cuentas por pagar ¥ provisionas

Se reconocen cuando fa Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o implidta) come
resultado de un suceso pasado y es probable que la Compafiia tenga que desprenderse de
racursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una
estimacién flable de! importe de la obligacidn.




El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del desemboiso necesario
para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los resgos y
tas incertidumbres correspondientes.

m) Estimacionas y supuestos sighificativos

Ciertos saldes induidos en los estados financieros involucran el uso de estimaciones en 13
aplicacién de las pofiticas contables. Estas estimaciones se basan en la experiencia histirica y
otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones contables resultantes, muy pocas
veces seran iguales a ios resultados reales, pero se ha aplicado la mejor estimacién y criterio
para su reconocimiento.

Las estimaciones se realizan en funcién de la mejor informacién disponible sobre los hechos
analizados. En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el
futuro obliguen a medificarlas en los proximos afios, 1o que se realizaria en su taso de forma
prospectiva. Las principales estimaciones y supuestos se presentan a continuacion:

Estimacion de vidas (tiles de propiedad de inversién. - La Gerencia revisa la vida Gtil
estimada y el valor residual de los activos de forma anual, considerando que estos importes
no son definitivos y Onicamente representan e} patrén esperado de use de los activos en al
tiempo.

Deterioro de propiedad de inversion. - La Compafia estima que a diciembre de 2017 no
existen indicos de deterioro para ninguno de sus activos que componen la propiedad de
inversién, Sobre una base anual y cuando se detecte la existencia de algin indicio de
deteriorn, la Administracidon efectuard las respectivas evaluaciones y comparaciones
necesarias para determinar el imparte recuperable de los activos.

Una pérdida por deterioro se reconace por ia cantidad por la cual el monte en libros del activo
o de la unidad generadora de efectivo exceda su monto recuperatie.

Las propiedades de inversidn se someten a pruebas de deterioro siempre gue algin suceso o
cambio en las drcunstancias indiquen que ef valor en libros puede no ser recuperable. Para
revisar si los activos han sufride una pérdida por detericro de vaior, la Compafifa primero
analiza si los activos sujetos a andlisis de deterioro presentan indicios de deterioro para lo
cual se establece los siguientes pardmetros que deben considerarse:

1. Disminucion significativa del valor de mercado det activo;

2. Cambios significativos adversas para la empresa en &l entornc tecnolégico, comercial,
econémico o legal en que cpera o en el mercado al cual estd dirigido el activo;

3. Evidencia sobre la obsolescencia o dafio fisico del activo;

4. Cambios significativos con efecto adversc en relacién con el grado o con la forma en que
el activo se usa O Se espera usar; y

5. Evidencia, que indica que el rendimiento econémico del activo es o serd pecr que o
esperado.

n} Instrumentos financieros: reconocimiento inicial y medicién posterior

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compafiia pasa a formar parte de las
disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaccién que son directamente atribuibles a la adquisicién o emision de activos y pasivos




finanderos (distintos a los activos y pasivos financieros designados 2l valor razonable con
cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos ¢ pasivos
financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiente inicial. Los costos de
transaccion directamente atribuibles a la adquisicién de activos o pasivos financieros designados
al valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el resultade del
periodo.

Activos financleros

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias: ™al valor razonable con
cambios en los resultados” y “préstamos y partidas por cobrar”. La dasificacién depende de ia
naturaleza y propésito de los actives financieros y se determina al momento del reconocimiento
inicial. Todas las compras 0 ventas regulares de actives financieros son reconocidas y dadas de
baja a la fecha de |2 transaccién. Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras ¢
ventas de activos financieros que requieran la entrega de actives dentro del marco de tiempo
establecide por una regufacién o acuerde en ef mercado.

El costo amortizado y método de interés efaectivo. - E| método de Interds efectivo es un
método de cdlculo del costo amortizada de un instrumento de deuda y para asignar el interés
financiero a lo largo del periodo. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados {incluyendo comision,
puntos basicos de intereses pagados o recibiklos, costos de transaccion y otras primas o
descuentos que estén incluidos en el calailo de fa tasa de interés efectiva) 2 Jo largo de la vida
esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo més corto, con el
importe neto en libros en el reconodmiento inicial.

Deterioro de activos financieros

La Compaiiia reconoce cuanda es necesaric una provisién para pérdidas de crédito esperadas
sobre las cuentas por cobrar comerciales. El importe de las pérdidas de crédito esperadas se
actualiza en cada fecha de presentacion para reflejar cambios en el riesgo de crédito desde el
reconocimiento inicial del respectivo instrumento financiero.

La Compafiia reconoce cuando es necesario la pérdida de crédito esperada por toda la vida de
las cuentas comerciales a cobrar. Las pérdidas de crédito esperadas son estimadas utilizando
una matriz de provisidn basada en la experiencia de pérdidas histéricas de la Compafia,
ajustada por factores que son especificos de los deudores, condiciones econdmicas generales, y
la evaluacitén de condiciones actuales y proyeccion de condiciones futuras a ta fecha de reporte,
incluyerddo el valor del dinerg en el iempo, cuando sea apropiado.

Para todos los demds instrumentos finanderos, la Compafia reconoce la pérdida esperada
durante toda {a vida de! instrumento cuando se ha producido un aumento significativo en el
riesgo de crédito desde su reconecimiento inicial.

La pérdida esperada durante la vida del instrumento representa las pérdidas que podrian surgir
de todos los posibles eventos de incumplimiento sobre la vida esperada del instrumento
financiero.

Aum Janificativo de ri e crédi

At evaluar sl et riesgo de crédite de un instrumento financiero ha aumentado significativamente
desde su reconocimiento inicial, la Compafiia compara el riesgo de incurnplimiento en ef
instrumento financiero a la fecha de presentacién del estado financiero con el riesgo de
tncumplimiento en la fecha de su reconocimiento inicial. Al realizar esta evaluacién, la Compafia
considera informacién cuantitativa y cualitativa que es razonable y soportable, incuyendo la
experiencia histdrica y la informacién prospectiva que estd disponible sin costo o esfuerzo
desproporcionado. La informacién prospectiva considerada incluye proyecciones de la industnia
en gue operan los deudores, obtenida a partir de ios informes economicos de expertos, analistas
financiergs, organismos gubemamentales, grupos de investigacion y otras organizaciones




similares, asi como la consideracion de diversas fuentes externas de informacion econémica
actuales y proyectadas que se relacionan con las operaciones claves de la Compaiiia.

En particular, la siguiente informacion se considera al evaluar si el riesgo de crédito ha
incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial:

* Deterioro significativo real o esperado en la calificacion de crédito interna ¢ externa del
instrumento finandero;

* Deterioro significativo en los indicadores externos de mercada del riesgo de crédito para
un determinado insirumento financiero, por ejemplo, un aumento significativo en el
margen de crédito, el tiempo o el grado en que el valor razonable de un activo financiero
ha sido inferior a sut costo amortizado;

» Cambios adversos existente o proyectados en las condiciones de negocio, financieras o
econémicas gue se espera que causen yna disminucién significativa en la capacidad del
deudor de cumplir sus obligaciones;

+ Deterioro importante real o esperado en los resultados de las operaciones de! deudor;

+ Aumento significativo en el riesge de crédito de otros instrumentos financieros del
mismo deudor;

s Cambios significativos adversos reales o esperados en el ambiente regulatorio,
econdmico o tecnolégico del deudor que resulta en una disminucién significativa en la
capacidad dei deudor de complir sus abligaciones.

Independientemente del resultade de {a evaluacién anterior, la Compafiia presume que el riesgo
de crédito de un activo financiero ha aumentado significativamente desde su reconocimiento
inicial cuando fos pagos contractuates tienen mas de 90 dias de mora, a menos que la Compailia
tenga inforrmacion razonable y soportable que demuestre to contrario.

Un active financiero tiene deterioro creditide cuando se han producido une o mas eventos que
tienen un impacto perjudicial en los flujos de efective futuros estimados de ese activo financiero.
La evidencia de gue un activo financiero tiene deterioro crediticio induye datos ohservables
sobre los siguientes eventos:

= Dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;

= Un incumplimiento de contrato, tal como un evento de incumplimiento o vencimiento;

+ 105 prestamistas del prestatario, por razones contractuales o econdmicas relacionadas
con dificuitades financieras del prestatario han realizado concesiones gue de otro modo
no hubieran considerado;

= Cada vez es mas probable que el prestatario entre en guiebra o reorganizacién
financiera; o,

« La desaparicién de un mercado active para el activo financiero debide a dificultades
financieras.

ka medicion de las pérdidas de crédito esperadas es una funcion de ia probabilidad de
incumplimiento (es decir, l1a magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento) y ta exposicidn
al incumplimiento. La evaluacién de la probabilidad de incumplimiento y la pérdida dado el
incumplimiento se basa en datos histéricos ajustados por informacidn prospectiva como se
describid anteriormente.




Baja en cuenta de los activos financieros - La Compaiia procede con la baja de un active
financiero Gnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad del active financiero a otra entidad. Sf fta Compafila no transfiere ni retiene
substanciaimente todos los riesgos y ventajas inherentes 2 fa propiedad y continda reteniendo el
control del activo transferido, la Compaiiia reconocerd su partidpacion en e activo y cualquier
obligacidn asociada por los importes que podria tener que pagar.

Si ia Compafiia retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de
un active financiere transferido, la Compaiifa continuard reconociendo el activo financiero y
también reconocera un préstamo garantizado por los recursos recibidos.

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, Ia diferencia entre el valor en
libros det activo y la suma de la contraprestacién recibida y por cobrar se reconoce en resultados
del afio.

Pasivos financieros & instrumentos de patrimonio emitidos por ia Compaiiia

Clasificacién como deuda o patrimonio - Los instrumentos de deuda y patrimonio son
dasificados como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con ia sustancia del
acuerdo comtractual y las defipiclones de pasive financiero e instrumento de patrimonio.

Pasivos financieros - Tedos los pasivos financieros se miden posteriormente al costo
amuortizado utilizando el método de interés efectivo.

Pasivos finandieros madidos posteriormente al costo amonrtizado - L.os pasivos financieros
generalimente se miden posteriormente al costo amortizado utilizande el método de interés
efectivo. El método de Interés efectivo es un métode para calcuiar el costo amortizade de un
pasivo financlero y para asignar gastos de intereses durante el periodo relevante.

La tasa de interés efectiva es |a tasa que descuenta exactamente ios pagos futuros en efectivo
estimados (indutdas todas las comisiones y los puntos pagados o recibidos gue forman parte
integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccién y otras primas o descuentos) a
io fargo de la vida esperada del pasivo finandero, o {cuando sea apropiade) un periodo mds
corto, al costo amaortizado de un pasivo financiero.

Baja on cuantas de ur: pasivo financiero - La Compafiia da de baja en cuenta los pasivos
financiers cuando, v solo cuando, las obligaciones de la Compafiia se descargan, cancelan ¢ han
expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasive financiero dado de baja y 12
contraprestacién pagada y pagadera se reconoce en resuitados.

NOTA 3.- ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

Aplicacién de Mormas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y revisadas
que son de aplicacién en &f afie actual

Durante el afio en curso, la Compaitia ha tomado en consideracién las siguientes nuevas NIIF o
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB}, ¥ que son de aplicacion efectiva a partir del 1 de enero del 2018 o posteriormente.

En el afic en curso, 1a Compafiia ha revisade fa NIIF 9 Instrumentos Financieros (revisada en
julio de 2014) y ias enmiendas consecuentes en relacion con otras NIIF que son efectivas
durante un pericdo anual que comience en o después def 1 de enero de 2018. Las dispasiciones
transitorias de ia NIIF 9 permite a una entidad no reexpresar informacdién comparativa.

La NIIF 9 introduce nuevos requisitos para:




1) La daslficacion y medicién de actives y pasivos financleros,
2} Deterioro de los activos financieros, y
3} Contabilidad general de coberturas.

La Compaiiia ha aplicado NIIF 9 en conformidad con las disposiciones de transicidn expuestas en
NIIF 9.

Deterioro de activos financi

En relacién con el deterioro de los activos financieras, la NIIF 9 requiere un modelc de pérdida
de crédito esperada (PCE) en tugar de un modelo de péndida de crédito incurrida aplicade bajo
NIC 39. El modelo de pérdida esperada de crédito requiere que la Compadiia tome en cuenta los
cambios en esas pérdidas de crédito esperadas al cierre del ejercicio para refiejar ips cambios en
el riesgo de crédito desde el raconacimiento inicial de los activos financierns. £n ptras palabras,
ya no es necesario que un evento de pérdida haya ocurrido para que las pérdidas crediticias
sean recanocidas.,

Especificamente, la NIJF 9 requiere que la Compafii2 reconozca una provisién para incobrables
por ias pérdidas de crédito esperadas en:

(1) Inversiones de deuda medidas a su costo amortizado;
(2} Arrendamientos por cobrar;
{3} Cuentas por cobrar comerciales y activos de contratos; y

{4) Contratos de garantia financiera a la que se aplican los requerimientos de deterioro de la
NIIF 9.

En particular, la NIIF 9 requiere que la Cempafiia mida [a provision para pérdidas de un
instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas de cédito esperadas durante toda la
vida del instrumento, si el riesgo de oéditc de ese instrumento financiero ha aumentado
significativamente desde su reconocimiento inicial, o si el instrumento financiero es un activo
financiero adquiride uv originado con deterioro. Sin embarga, st el riesgo de crédito de un
instrumento financdierc no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial
{salvo para un active financiero adquirido u originado con deterioro), 1a Comparfiia estd obligado
a medir la asignacion de la pérdida de ese instrumento financiero a un importe igual a la pérdida
esperada en 12 meses. La NIIF 9 también reguiere un enfoque simplificado para la mediclén de
pérdidas por un importe igual a la vida de las cuentas por cobrar comerciales, activos de
contratos y arrendamiento por cobrar en ciertas drcunstancias.

t.a Compa#fiia ha tomado en consideracién la NIIF 15 de ingresos procedentes de contratos con
fos clientes (modificada en abrif de 2016) que es de aplicacidn obligatoria durante el periodo
anual que comience en o después del 1 de enero de 2018. NIIF 15 introduce un enfoque de 5
pasos para el reconocimiento de ingresos. Una orientacién mds prescriptiva se ha afadido en 1a
NIIF 15 para hacer frente a situaciones especificas. Los detalles de los mievos requerimientos,
asi como su impacto en los estados financieros de la Compailia se describen a continuacidn.

La NIIF 15 utiliza jos términos "activo de contrato”™ y "pasivo de contrato” para describir lo que
més corninmente se conoce como *Ingresos devengados” e “Ingresos diferidos”; sin embarge,
ia Norma no prohibe que una entidad utilice descripciones aiternativas en ei estado de situacién
financiera. La Compafiia ha adoptado la terminologia utilizada en la NIIF 15 para describir estos
saldos.




Principio central

& principlo central que subyace al nuevo modelo es que {a entidad debe reconocer los ingresos
ordinarios de una manera que describa el patrdn de transferencia de bienes y servicios a
clientes. La cantidad reconocida debe reflejar la cantidad a 1a cual la entidad espera tener
derecho en intercambio por esos bienes y servicios. Para medir el principic central, la NIIF 15
adopta un modelo de cinco pasos, que son:

1. Identificar el (los) contrato{s) con el cliente

2. ldentificar las obligaciones de desempefio contenidas en el contrato

3. Determinar el predo de ta transaccién

4. Asignar el precio de la transaccién a las obligaciones de desempedio

5. Reconocer Jos ingresos ordinarios cuando (o como) las obligacdiones de desempefio sean
satisfechas.

Normmas nuevas y revisadas emitidas, pero ain no efectivas

A i2 fecha de aprobacion de los estados finanderos, la Compafiia no ha aplicado las siguientes
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido
emitidas, pero ain no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien

RIIE Tituio en 0 después de

NIIF 15 Arrendamientos Enero 1, 2019

Modificaciones a la NIIF 9 Caracteristicas de prepago con Enero 1, 2018
compensaciin negativa

Modificacién a la NIC 19 Modificacion, reduccion o Enerc 1, 2019
liguidacion del plan

CINIIF 23 {2 incertidumbre frente a los Enerv 1, 2019
tratamientos del impuesto a
fas ganancias

Mejoras anuales a fas NIIF Enmiendas a ia NIIF 3, NIIF 11, Enero 1, 2019

Cicle 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23.

Se permite la aplicacidén anticipada de estas normas huevas y revisadas.

NIIF 16: Amendamientos

neral | i6 NIIF 16 A i
La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacidn de contratos de arrendamiento y
tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16 reemplaza {2 actual guia de
arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones relacionadas cuando se vuelve efectiva
para los periodos iniciades a partir de 1 de enero de 2019,

En contraste con ta contabilidad det arrendatario, NIIF 16 mantiene sustancialmente los
requisitos de contabilidad del arrendador bajo NIC 17.




La Compadia hard uso del recurso practice disponible en la transicidn a las NHF 16 de no volver
a evaluar st un contrato es o contiene un arrendamiento. En consecuencia, la definicién de un
contratc de arrendamiemto de acuerdo con la NIC 17 y CINIIF 4 continuard aplicandc a esos
arrendamientos contraidos o modificados antes de enerc 1 de 2019.

El carmbio en ia definiddn de un contrato de arrendamiento se relaciona principalmente con el
concepto de control. NIIF 16 distingue entre arrendamientos y contratos de servicip sobre la
base de si el uso de un active identificado es controtado por el diente. £l control se considera
que existe si &l diente tiene:

s El derecho a obtener sustancialmente todos ios beneficios econémicos de la utilizacién
de un activo identificado; v

« El derecho a dirigir el uso de ese active.

La Compaiiia aplicara la definicién de un contrato de amendamiento y guias relacionadas
establecidas en ia NIIF 16 a todos ios contratos de arendamiento celebrados o modificados en el
1 de enero 2019 (sl se trata de un arrendador o el arrendatario en el contrato de
arrendamiento). En la preparacidn para la aplicadén por primera vez de las NIIF 16, la
Compaiiia ha Hevado a cabo un proyecto de implementacién. El proyecto ha demostrado que la
nueva definicion de la NIIF 16 no cambiara significativamente el aicance de los contratps que
cumpten con la definicion de un contrate de ammendamiento para la Compafia.

m A ri
Arrendamientos operativos

NIIF 16 cambiara la forma en que !a Compaiila contabiliza los amendamientos previamente
dasificados como operativos, los cuales, estdn fuera del estado de situacion financiera.

En la aplicacidén inicial de NIIF 16, para tndos los arrendamienmtos {excepto como se indica mas
adelante}, la Compaiiia:

a) Reconocera activos por 2f derecho de uso y pasivos por arrendamientos en el estado
consolidade de sitwacion financiera, inicialmente medidos al valor presente de los pagos de
arendamients futuros;

b} Reconocera ia amortizacion de los activos por derecho de uso y los intereses sobre ios
pasivos de arvendamiento en el estado de resuftados.

¢) Separard el monto total de dinero pagado en una porcién principal {presentada dentro de
las actividades de financiamiento) e interés (presentada dentro de las actividades de operacidn}
en &l estado de flujos de efectivo.

Incentivos de arrendamiento (por ejemplo, periode de grada para pagos de alquiler) serd
reconocido como parte de la medicién de jos activos por derecho de uso y pasivos de
arrendamientn, mientras que segin la NIC 17 estos resultaron en el reconocimiento de un
pasive por incentivo de arrendamiente, amortizados como una reduccidn de los gastos de
alquiler sobre una base de linea recta.

Bajo NIIF 16, los actives por derecho de uso serén probados por detericro de acuerdo con la NIC
36 - Deterioro de los activos. Esto reemptazard el requisito previe de reconocer una provisin
para contratos de arrendamiento onerosos.

Arrendamientos financieros

Las principales diferencias entre NIIF 16 y la NIC 17 con respecto a los actives mantenidos
anterionmente en arrendamiento financiero, es la medicién de las garantias del vaior residual
proporcionadas por el arrendatario al arrendador. NIIF 16 requiere que la Compafiia reconozca
como parte de su pasive por arrendamiento silo el importe que se espera pagar bajo una




garantia de! valor residual, en lugar dei importe maximo garantizado como requiere la NIC 17.
En la aplicacion inidial, la Compaiiia presentard equipos previamente incluidos en propiedades,
planta y equipc dentro de la partida de activos por derecho de uso, y el pasivo por
arrendamiento, presentado anterionmmente en los préstamos, se presentardn en una linea
separada de pasivos por arrendamientos.

Hasta la fecha de emisién de los estados financierns, la Administracion de la Compahia se
encuentra efectuanda un andlisis detaliado de Jos efectos de la aplicacidn de fa NIIF 16 sobre los
importes reconocidos en los estados financieros y sus revelaciones.

1 ] i Al

Bajo NIIF 16, un amrendador continda dasificando los contratos de arrendamiento, ya sea como
financieros u operativos y contabiliza esos dos tipos de arrendamiento de manera diferenta. Sin
embargo, la NIOF 16 ha modificade y amphiadoe los requerimientos de revelacién, en particular
con respecte a cémo un arrendador gestiona 10s riesgos derivados de su partidpacidn residual
en los actives arrendados.

NOTA 4.~ EFECTIVO Y BANCOS

Se conforma de la siguiente manera:

Diciembre_31
2018 2017
{en US$)

Bancos 9,151 2,988
9,151 2,988

Al 31 de diciembre del 2018 nc existen restricciones de uso sobre los saldos de efectivo y
equivalentes de efectivo.

NOTA 5.- CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS

Se conforma de {a siguiente manera:

Diciernbre 31

2018 2017
(en US$)

Empresas relacionadas (i) 20,174 9,894
74 9,804

{i) valor pendiente de cobro a CORPORACION ECUATORIANA DE ALIMENTOS CEALIMENSA S.A.

NOTA 6.~ ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Se conforma de [a siguiente manera:

Dicembre 31
2018 2017
(en US¥)
Creédito trbutario IVA 6,414 6,275
Crédito trbutario renta 10,972 9,652

17,386 15,326




NOTA 7.- PROPIEDADES DE INVERSION
Tal como se indica en la Nota Financiera No. 2, jiteral g, las propiedades de inversién se
encuentran registradas al costo de adquisicidon. Existen cuadros de cdiculo que respaldan al
movimiento y depreciacion al 31 de dicdembre det 2017.

E! detalle resumido se presenta a continuagién:

Diciembre 31
2018 2017
{en US%)
Terrenos 1,187,004 1,187,004
Edfficios 24,500 24,500
Magumnaria 547,991 547,991
1,759,495 1,759,495
{-) Depreciacidn acumulada
{158,382} (120,232}

1,601,113 1,639,263

NOTA 8.- CUENTAS POR PAGAR COMERCIALFS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 corresponde a ia provisidn de servicies profesionales,

NOTA 9.- CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS

Se conforma de la siguiente manera;

Diciermbre 31
2018 2017
{en US$}
Impormegatex {i) 30,804 30,804
Hakka Trading Corp (ii) 800,000 800,000

_B30804_ 830,804

(i) Se refiere a un saido pendiente de pago por el préstamo que realizé IMPORTACIONES
MEGAHILOS Y TEXTILES IMPORMEGATEX CIA. LTDA. en el afio 2014, el cual sera cancelado en
el transcurso det 2019,

{ii) En agosto 2014, CORPORPARTNER CIA. LTDA., previo acuerdo celebrade, entrega a
INVERSIONES TIERRANOVA CIA. LTDA, en calidad de préstamo la cantidad de US$ 800,000 para
la adquisicion de un terreno destinado a la actividad agricota. £n octubre del 2017 mediante
Junta de Socios se resuelve aceptar |a propuesta de CORPORPARTNER CIA. LTDA. de entregar
en dacién de page el bien adquirido y se registre la obligacién directamente con HAKKA
TRADING CORP, empresa domiciliada en Hong Kong, quien originalmente prestd el dinero a
CORPORPARTNER CIA. LTDA.




NOTA 10.- PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Se conforma de [a siguiente manera;
Diciembre 31

2018 2017
{en US$)

IVA ¥ retendones IVA 25 -
Retenciones en la fuente IR 5 -
34 -

NOTA 11.- CUENTAS POR PAGAR RELACIOMADAS

Se conforma de la siguiente manera:

Diciembre 31

2018 2017
{en US$)
CMCI International Corporation {i) 800,000 800,000
Ménica Soria 2,905 2,905
Cealtimensa {H)} 47,432 47,432
Ningbo Internacionail (Hi) 2,800 5,800
856,136 856,136

{i) En agosto 2014, IMPORTACIONES MEGAHILOS Y TEXTILES IMPORMEGATEX CIA. LTDA.,
previo acuerdo celebrado, entrega a INVERSIONES TIERRANOVA CIA. LTDA. en calidad de
préstamo a2 cantidad de US$ 800,000 para la adquisicidn de un terreno destinado a la actividad
agricola. En octubre dei 2017 mediante Junta de Socios se resuelve aceptar la propuesta de
IMPORTACIONES MEGAHILOS Y TEXTILES IMPORMEGATEX (JA. LTDA. de entregar en dadion de
pago el bien adquirido ¥y se registre la ocbligacién directamente con CMCI International
Corporation, empresa domiciliada en 1a Repiblica de Panama, quien originalmente presté el
dinero a IMPORTACIONES MEGAHILOS ¥ TEXTILES IMPORMEGATEX CIA. LTDA.

(ii}) Este valor se origina en el afio 2015 y corresponde a varios gastos e impuestos de
INVERSIONES TIERRANOVA CIA. LTDA. que fueron pagados por CORPORACION ECUATORIANA
DE ALIMENTOS CEALIMENSA S.A.
(iii) Corresponde a un saide por la deuda transferida de CORPOPARTNER CIA. LTDA. a NINGBO
INTERNATIONAL, socia de INVERSIONES TIERRANOVA CIA. LTDA.

NOTA 12.- CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, ¢ capital sodal se encuentra canforrnado por:

Capital Participaciones S Particpacion

NINGBO International Corp 19,998 19,998 99.99%
Ménica Soria Moya 2 2 0.01%
20,060 20,000 100.00%




NOTA 13.~ RESERVA LEGAL

La Ley requiete que se transfiera a la Reserva Legal por lo menos el 5% de 1z utilidad neta
anual, hasta que la reserva alcance por lo menos al 20% del Capitat Secial. Dicha reserva no
puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liguidacion de la compaiiia,
perc puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

NOTA 14.- INGRESOS
Para el 2018 y 2017 los ingresos de actividades ordinarias de {a Compafia fueron como sigue:

Diciembre 31

2018 2017
{en US%$)

Alguiler de finca 24,000 4,000
4 .00 4,000

El principal ingreso es generado por el cobro del canon de arrendamiento mensual de las fincas
en funcion de la productividad que el arrendatario obtiene en la cosecha, €n el afic 2017 se
registtd solamente la facturacidn de enero y febrero, debido a gue el diente relacionado
CORPORACION ECUATORIANA DE ALIMENTOS S.A. CEALIMENSA no generd rentabilidad en
dicho periodo.

NOTA 15.- GASTOS DE ADMINISTRACION

Se conforma de la siguiente manera:

Dicembre 31
2018 2017
(en US$)
Suekios, beneficios, IESS - 1,267
Honorarios 550 2,222
Impuestos 2,691 1,479
Depredadiones 38,149 38,149
Otros gastos 1,427 2,902
No deducibles - 1,155

_42,817 47,175

NOTA 16.- INSTRUMENTOS FENANCIERQS

Gestion de riesgos financieros. - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiarmiento, la Compaiia estd expuesta a distintos riesgos de natumaleza finandera gue
pueden afectar de manera mas o menos significativa a! valor econdmico de sus flujos y activos
¥, €n copsecuencia, sus resultados.

La estructurz de gestién de riesgo es controlada por la Administracion, la cual es responsable de
identificar y controlar los riesgos, determinar su magnitud, proponer medidas de mitigacién,
ejecutar dichas medidas v controlar su efectividad.

A continuacion, se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la Compafiia:

Riesgo de crédito. - Ef riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir
con sus obligaciones en relacion con un instrumento financiers o contrato de venta, generando
una pérdida financiera. La Compaiiia puede exponerse a riesgo de crégito en sus actividades
operativas et caso de saldos vendidos del dnico diente.




Actuaimente ai riesgo credititio relacionado con Jas cuentas por cobrar se encuentra mitigado, en
razén de gue no se ha registrado el deterioro de la cartera vencida.

Riesgo de liquidez: - L3 liquidez de la Comnpafiia es manejada por la Administracion, guien ha
establecido el marco de trabajo apropiado para gue la gestidn de liquidez se desarrolle en forma
ordenada y sistemdtica. La Compaiiia al cierre det ejercicio 2018 mantiene un resgo significativo
de liguidez debide a que los activos corrientes no alcanzan a cubrir et monto de los pasivos
corrientes.

Riesgo de capital. - Los objetives de la Compaiiia en la gestién de capital son: salvaguardar la
capacidad de la Compaiiia para continuar como empresa en funcipnamienta y generar
rentabilidad para sus socios; sin embargo, al 31 de diciembre de! 2018 la Compaiifa no ha
generado rentabitidad y el resuitado obtenido afecta significativamente el patrimonio de los
S0CIDS.

Categoria de instrumentos financieros. - Los Instrumentos Financieros al 31 de diciembre
det 2018 y 2017 se conforman de la siguiente manera:

Dicermrbre 31,
2018 2017
Comenie Lormmiente

Activos finanderos medidos al costo amortizado

Efectivo y equivalentes de efective 9,151 2,988

Cuentas por cobrar relacionadas 20,174 9,894
Total activos Ainancieros 29.325 12,882
Pasivos finanderas medidos al costo amortizado

Cuentas por pagar comerdales 100 550

Cuentas por pagar relacgonadas CP 830,804 830,804

Cuentas por pagar reladonadas P 856,136 856,136
Total pasivos inanceros 1,687 040 1,687,490

Valor razonable de los instrumentes financieros. - La Administradon de [a Compaidia
considera que los importes en libros de los activos y pasivos fueron reconocidos al costo
amortizado en los estados financieros y se aproximan a su vaior razonabie.

NOTA 17.- COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

A la fecha del presente informe (04 de abril de 2013}, la Administradén de la Compafiia
considera que no Se presentan compromisos ni contingencias que pudieran afectar fa
interpretacidon de los estados financieros, por las que se deba registrar un activo o pasivo
oontingente.

NOTA 18.- HECHOS POSTERIORES

Entre el 31 de dicembre de 2018 y la fecha de emision del informe de los Auditores
Independientes, no se tiene conocimiento de otros eventos que, en opinién de 1a Administracién
de la Compafia, pudieran tener un efecto importante sobre los saldos e interpretacion de los
estados financieros.




NOTA 19.- PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Las normas tributacias vigentes incorporan el principio de piena competencia para Jas
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte, ¢f Servicio de Rentas Internas
medlante Resoluddn Mo. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el seqgundo suplemento del
Registro Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2015 establecié para aguelias Compafiias que hayan
tenido operaciones con partes relacionadas domicliadas en el exterior en el mismo periodo fiscal
¥y cuyo monte acumuiado sea superior a US4 15,000,000 un informe integral de precios de
transferencia y un anexo de operaciones con partes relacionadas v para aquellas empresas que
superen los US$ 3,000,000 sclamente o) anexo. En la referida Resolucidn se establece ademas
las aperaciones que no deben contemplarse para el andlisis del Anexc e Informe Integral de
Precios de Transferencia y se menciona que no sumardn Jos montos de operaciones con partes
que sean relacionadas dnicamente por proporcon de transacciones.

La Compaiiia no ha efectuado durante ef afio 2018 operaciones que superen dichos montos.

NOTA 20.- APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afic berminado el 31 de diciembre de 2018 han sido aprobados por
la Administracién y serdn presentados a los Socios y Junta Directiva para su aprobacion. En
opinion de {a Administracidn, los estados finanderos seran aprobades por la Junta Directiva sin
modificaciones.

NOTA 21.- NUEVAS DISPOSICIONES LEGALES

8 21 de agosto de 2018, mediante Registro Oficial Suplemento N. 309, se publicd la Ley
Organica para el Fomento Productivo, Afraccién de Inversiones, Generacion de Empieo y
Estabilidad y Equilibrio Fiscal, el referide cuerpo legal, consta de cinco capitulos con sus
respectivas seccones.

Ef primer capitulo, se refiere al régimen de remisiones y reducciones, ef mismo que consta de
cuatra secdones y describe 1os beneficios a los cuales se pusaden acoger los sujetos pasivos
{contribuyentes} del SRI Servicio de Rentas Intermas, SENAE Servicio Nacional de Aduanas del
Ecuador, ANT Agencia Nacional de Trénsito, IESS Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social y
otras instituciones, respecto a la remision de sus obligadiones, ademas las primeras cuatro
secciones constan de 25 articulos y describen los beneficios sobre los plazos, fechas limite, y la
remisidn de intereses, muitas, recargos y otro tipo de beneficios, segisn lo siguiente:

+ Seccion Primera: Remisién de intereses, multas y recargos de obligaciones tributarias,
fiscates y aduanéras, obligaciones tributarias que se mantengan tnicamente con el Servido
de Rentas Internas y el Servido Nacional de Aduanas del Ecuador.

= Seccidn Segunda: Remisidn a impuestos vehiculares, matriculadon vehicular e infracciones
de transita, incluye intereses, recargos y multas de la Agencia Nacionat de Transito, Ley
Organica de Transporte Terrestre, Transito y Seguridad Vial.

* Seccidon Tercera: Reducclén de intereses, multas y recargos de las obligaciones patronales
en mora Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, incluye obligaciones en glosa, titulos de
erédito, acuerdos de pagos parciates, convenios de purga de mora.

e Secridén Cuarta: Remisiones de otras instituciones: Servicios Basicos, Créditos Educativos y
Becas, GADS, Superintendencia de Compatfiias, Valores y Seguros, Contraloria Generat del
Estado, perv exclusivo para trahajadores del Ministerio de Salud. Hospitales Enrigue Garcés,
Jutio Endara y Homero Castafier.




La remisiin consiste &N Una extindgdn de las obligaciones, una reduccion total o parcial que &
deudor le debe a su acreedor, en este caso dnica y exclusivamente de las multas, intereses y
recargos de cuaiquier obfigacién,

Ef segundo capitulo de la referida Ley Organica, expone Jos Incentivos especificos para ia
atraccion de inversiones privadas, en lo principal recoge exoneraciones de varios impuestos y
privitegios tributarios en las nuevas inversiones procuctivas, estableddas en el Codigo Organico
de ia Produccidn, Comerncio e Inversiones, segin lo siguiente:

» La exoneracidn def impuesto 2 la renta y su anticipo, se podran acoger las nuevas
inversiones que se desarrollen en las dreas urbanas de Quito y Guayaquil hasta por B aiios
¥ fuera de eillas hasta por 12 afios, y dentro de los cantones de frontera la exoneracidn serd
hasta por 15 afios.

» La exoneracién del ISD impuesto a Ja salida de divisas, se aplicara a los pagos realizados al
exterior por pagos de importaciones de bienes de capital y materias primas, y & los
dividendos distribuidos por sociedades nacionales 0 extranjeras domiciliadas en el Ecuador.

» La exoneracidn de! impuesto a i@ rentd y su anticipo, se podrdan acoger las nuevas
inversiones en industrias bisicas hasta por 15 afios y se ampiiardn hasta por 5 afios en
aguelias inversiones que se realicen en cantones fronterizos.

s S5i las sociedades reinvierten al menos ef 50% de las utilidades en la 2dquisicion de nuevos
activos productivos, estardn exonerados de los impuestos a ta renta y salida de divisas,
ademds los dividendos distribuidos serdn considerados como ingresos exentos del impuesto
a la renta.

£l tercer capitulo de 'a Ley Crganica para e Fomento Productivo, Atractibn de Inversiones,
Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, refiere a los proyectus de vivienda de
interés social. Los aspectos mas importantes de este capitulo se resumen en 4 articulos:

» Proyectos de vivienda de interés social come prioridad del Estado.

=« Responsabilidades en la ejecucidn de planes, programas y proyectos de construccion
destinados para vivienda de interés social.

« Procedimiento administrative simplificade para la construccidn de la vivienda de interés
social.

+ Permisos de intervendidon menor o trabajos varios.

B! cuarto capituio realiza refurmas a varios cuerpos legales, entre o5 cusles se encuentran
articulos de la Ley de Régimen Tributaric Internc.

El 70 de diclernbre de 2018, mediante suplements de Registso Oficial No. 392 se pubhco el
Reglamente de Aplicadén de la Ley Orgdnica para el Fomento Productive, Atraccion de
inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal. Ef reglamento contempia
entre otros los siguientes aspectos:

1. Incentivos para la atraccién de inversiones privadas

A. Muevas inversiones productivas




Ademas de las establecidas en la Ley, se entendera deatro de este concepto a fas nuevas
inversiones destinadas al desarrolie de actividades comerciales, asi como otras que generen
valor agregado, siempre gue para su ejecuién suscriban un contrato de inversion.

B. Exoneracidn del Impuesto a la Renta

Para las nuevas inversiones productivas en sectores priorizados y en industrias basicas, quienes
quieran acogerse a las exoneraciones, deberan cumplir los siguientes lineamientos:

a) Generacidn de empleo: Se deberd cumpiir atendiendo al tamano de la empresa:

- Las micro, pequeiias y medianas empresas deberdn incrementar su empleo neto permanente
durante el periodo de ejecucién de la inversidn; vy,

- Las grandes empresas deberdn incrementar s empieo neto en minimo el 3% de su empleo
neto permanente durante el mismo periodo.

b) Proporcionalidad dal impuesto a la renta: Sera calculado de la siguiente forma:

Nueva inversidn produckiva - I
Total de activos fijos brutos revaluados Tarifa impuesto a (a renta

2. Exoneradin o reduccién del anticipo de impuesio a ia renta

Hasta el mes de junio de cada afio, los contribuyentes referidos en las letras a} y b} del numeral
2 del articulo 41 de ia Ley de Régimen Tributario Interme, podrdn solicitar al Director General del
Servicio de Rentas Internas fa exoneracién o la reduccidn de! pago del anticipo del Impuesto a ia
Renta, cuande demuestren en forma sustentada, que la actividad generadora de ingresos
generara pérdidas en ese afio.

3. Impuesto a la ulilidad en 13 enajenacion de acciones

» Para efectos de determinar la utilidad, se tomara el mayor valor, entre e valor patrimonial
proporcional de la sodedad correspondiente al ejercicio fiscal inmediato anterior a aquel en el
que se efectia la enajenacitn vy el valor de adquisicion; en relacidn con el valor real de la
enajenacién.

» En caso de herencias, jegados o donaciones, se considerard como coste exclusivamente el
valor patrimonial proporcional.

» No se consideraran para el calcuio del valor patrimonial proporcional a las utilidades no
distribuidas.

» A efectos de apiicar la tabla de! Impuesto a ia Renta, se consideraradn las utilidades obtenidas
por et sujeto pasivo, con respecto a una misma sociedad, acumuiadas desde el 1 de enero al 31
de dicietmbre de cada ano, debiendo et contribuyente aplicar la tarifa resultante a ias utilidades
obtenidas por la acumulacion de enajenaciones, y re liquidar su impuesto en jos casos que
corresponda.

4. Impuesto al Valor Agregado
A_ Crédito Tributario de Impuesto at Valor Agregado (IVA)

£l uso del crédito bributario por el Impuesto at Valor Agregado pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de dnco afios contados
desde Ia fecha de pago y se debera utilizar el crédito tributario acumulado de periedos anteriores
a la entrada en vigencia de la Ley Crgénica de Fomento Productivo, Atraccidn de Inversiones,
Generacidn de Empleo, y Equilibrio y Estabifidad Fiscal, en primer lugar.




Para los casos de sujetos pasivos que inicien sus actividades econdmicas, el plazo comenzars a
contar a partir del primer peripdo fiscal en el que cual se generen ingresos operacionales.

B. Devolucidn det Impuesto al Valor Agregado (IVA} en la adquisicién de activos fijos.

Los sujetos pasivos del Impueste al Valor Agregado (IVA) que, de conformidad con la Ley, tienen
derecho a ia devolucidn del IVA, podran soficitar la devolucién del impuesto pagado en {a compra
iocal o importacion de activos fijos.

5. Impuesto a in Salida de Divisas

Cuando existan casos de compensacién de créditos, y del neteo de saldos deudores y acreedores
con el exterior, resultare un valor a favor de la sociedad extranjera, |1a base imponible estard
constituida por el saido neto transferido.

6. Porcentaje de retencitn de dividendos o utilidades

Para la aplicacidén del porcentaje de retencion de dividendos o utitidades se deberan considerar
las siguientes reglas:

« Cuando fa tarifa de impuesto a la renta aplicada por la sociedad sea del 28%, el porcentaje
de retencién sera 7%.

= Cuande la tarifa de impuesto a la renta aplicada por la sociedad sea del 25% ¢ mencr, el
porcentaje de retencidon serd 10%.

7. Otros

1. Para efectos de iz aplicacién del articuio 37.1 de la Ley de Régimen Tributario Interno, las
sociedades que reinviertan sus utilidades en proyectos o programas deportivos, culturales, de
investigacion Gentifica responsable o de desarrolio tecnoldgico, teadrdn una reduccion de hasta
el 10% a la tarifa de Impuesto a la Renta.

2. Los costos y gastos incurridos para la promocién y publicidad de bienes y servicios seran
deducibles hasta un maximo de! 20% del total de ingresos gravados del contribuyente y no sera
apiicable segin los casos determinadas en el Art. 28 numeral 11 de ia Ley.

3. Los contribuyentes no estardn obligados a Hlevar contabilidad respecto a los ingresos ajenos a
su actividad econdmica, tales como: relacién de dependenda suleta al Codigo de Trabajo,
pensiones jubliares, herencias, legados, donaciones, loterias, rifas, indemnizaciones por segros,
indemnizaciones por despide intempestive, bonificaciones por desahucio laborales, enajenacion
ocasional de inmuebles, dividendos, rendimientos financieros, armendamiento de inmuebles para
vivienda cuando no sea su actividad habitual y enajenacion de derechos representativos de
copital.




