INVERSIONES TIERRANOVA ClA. LTDA.

ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS
AL 31 DE MCIEMBRE DEL 215 Y 2014
CON INFORME DE LOS AUDITORES TNDEPENDIEATES



A los Acciomsias de
INVERSLONES TIERRANOVA ClA. LTDA.

Informe pobre los witudos Hnancierns

. Hemos sudilado los =stados Gnancieros sdjurios de INVERSIGNES '[‘IERR-'}HG\FA
CIA. LTDA. que comprenden: o estado de sitmacion financiera =l 31 del diciombre
del 2015, ¥ los comespondientes cstados de Tesultades intepral, de ¢ambios en cl
patrimonio ¥ & Aujos de efectivo por el afio terminado en esas fecha, & como el
resumen de politicas cumbles sipnificativas y 15 oftas noms sxplicativas.

Heapensabilided de la Adminiytracién sobre koo estadon tinamcieros

2.

La Gerencia de la Cormpadia &5 nsponable de la preparacion y presentacion mzonabls
¢ sstos estadus Ffnanciems dc acucrda Nosmas intemacionakes de Informacidn
Financikre v il conmrol intemo determinedo coin0 Mecesario pare permibr 18
preparaciin de los estadps financieros Iibres de distorsiones significativas dehido e
fraudes o crrores,

Reapansabikidad del Aaditor

i,

Nuestrs responsabilidad &5 expresar una opinidn sobre los estados financieros adjuntos
basados co ouesira andiloria.  Muestre muditoria fue efeciuada de scuendo con Normas
Internacionaies de Auwditoria, estis pormas reqmeen que  cwnplamos  con
requerimicnios cicos, planifiquenos ¥ realicamas una anditoria parn obtorer cenleza
razompble d 5i los ectades fmncitros oo comtienen distarsiones importames.

Una auwditona compsende 1B cjecucidn de procodimicistos ploa obidenes evidencie de
eudirpria spbee los saldos, mansacciones v lax evelaciones presemzdas en los 2omdos
financieres. Los procedimientns seleccionados dependen del juicio del ssditor, que
iocluye b3 evaluaciin del ricsge de quec los cxtwdos financicros contenyam dishrskmes
imporianies, debide 8 fraudes 0 errores. Al efechwsr esta evaluacitn de respo, el
guditor toma cn consideracidn los contrales inlernos rekvantes de la Compeliia, pacs In
preparacion ¥ presentacidm rmeonsble de los cstados financieros, con o} fm de disefiar
procedintientos de auditoria de acuerdo con lag circimstanciag, pers o con el propbsig
de cxpresar una opinidn sobre la efectivided del ¢onip! Ttemm de In Compeila Thia
auditoria lambién incluye Iy evalusciin 3¢ 5i Jos priocipios de contabibidad epticados
sen apeoplados ¥y 4 las csimeciones contables realizzdax por la Uorencia son
gzmﬂlu,uimﬂmm!unﬁndehmﬂdngemlklmm
RANC ieTos.

Commdtramos que la evidencin de awdiloria gue hemps ohemide es sulficieme v
apropiada para proponcionar e bse perm nuestrs opinida de aoditoria

Opintin



4, En nucwize opinion, los eaados finantierss menciomades en el poimer pamdo,
peeientan razonahbaaemts wh idod 105 Rspectos iImpiriantes, la situsckim fnancers d=
INVERSIONES TIERRANOVA A LTDA o ]! ds Ziciember det HILS, &l
desempedo finaociero ¥ sus flujos de efectivo por ¢l afio termioado en ess fecha, de
conformidad con Normes Imtemacipnales de Infarmacidn Finmgien

Asmpte dt Enfaain:

3. Dirigimos 12 atencigw al becho de que o5 ¢l primer afio con auditoria exserna
Orros requlyites begabes y reguintorion

6. Nueswma opinign sobre ¢l cumplimino de oblighciobes kibutanas por parfe de

II'_HFEBEAGNFE TIERRANOVA ClA. LTDA de dicgembre dei 2015, requerida pot
diepisiciones legales, se emitind pov sepamdo,

ﬁ;:-in.gﬁ rl‘a'*i’:_gy -
BNAE Ng. 512

i .
AE D LIC, PILAR ALMEIDA V.
Cito, Exuador Represaitame Legal

RN.CP.A No 251kR.



ROYVA LIDA.

1E
AL 3 DE DICIEMBRE DE 23 Y 2014
(Expresado en Ddlares E DA}
Notas 2015
ACTIYO
CORRIENTE:
Instrumeros Financigros
Efochve y equivalonies al
efectivo (MNota 4) 20217
Activoy Finpocierns Notu 5) E5. 575
Activos por impuestys corrientes  (Noda 6} L5811
Total active corments ey
NO CORRIENTE:
Propisdades, mobilatio y equipe Neta 7y 1713562
1.7I5.542
Total nctivo aRe T

Maaica Sotia

Representunte Legal

2014

1620%2]

YT

LTI

Alexandra Coibe
Cantadorn

Lac potas adjuntas son parte integrane de fos esiados fmatciencs



INVERSIONES TIERRANOVA CIA, LTDA.
ESTADO DE SITUACKIN FTNANCIRRA
AL 31 DE PICIEMARE DE 2H5 Y 2014

{Expresada en Délares EULA)
Notas 2015 2014

PASINO
CORRIENTE:

Cacnilas poT papar coiverciales ¥
Olrws CLeenbas PO T gar {Nota &) 990 2107

Cucntas por pagar compafiine y
partes - -
relacionadas {Notm 1)

Cuentas pot (mgar relagionadas (Nets %) 61.626 123.200
Obligaciones nbulariasg (Moin G} 1348 1.715
ol pesivocarsiene G ey

NO CORRIENTE:

Cuentas pot pagar relackinades (Nota 9) 1.630.804 1630804

Orras cuenlas y Jocumeitos por 95,034 )

pagar relacionadas MNota9) T

Tatal pagive no comienle 1,726. 733 1.6HLB04

Total pasivo 10 1757326
(Mot

PATRIMONIO 111)]

Capital 26,000 20.000

Riservma 583 -

Eesultados acumulados 25780 13646

ol oatrimonio YT

Totw) pasive ¢ patrimon R T o 1‘9[.-1'?_;

Ménica Sona
Repraseniante Logs]

Contaders

Las notay pdjunies son parts integrmots de los sstadas financieros



INVERSIONES TIERRANOVA CTA, LTDA.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 15 Y 2014

{Expresada on Dilares EUA)

Moiax 2015 2014
(Mot

Ingresos de actividades ordinarias 11} 60 KX 140044

Litilldsd brwis &n veuies AL 140,000
(Mota

Gastos de verta 12) - (28)
(Nota

Gaswos de administrecitn 12) {41.834) (122477,
Mot

{Gastos financiens 1I} (&)

Uiihidad o pérdida cperncional 16.15%6 7495

Udlidad antes de Participaciin d¢ LE.154 17.40%

Traba|adores ¢ Impuesio a ln Repin
Menas:  Participscion de Trabajadores .

Impuecsto a la Reota (5.533) (3 849

Resuftado Integral del Ao 12.817 13.546

AN

Mbtinica Soria Aloamndra Caibe
Aepresentante Legal Contadora

Lex notas adjuntss son partc inegrartc ¢ los cstmdos financieros
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INVERSIONES TIERREANOYA CIA, LTDA.
ESTADO DE FLUJOS pE. EFECTIVO MOR FL METODO IRECTO
AL 31 DE DICIEMERY. DY 2015 ¥ 2014

(Expresado en ditares estadognidenses)
ML H14

FLUJOS BE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES
DE OPERACION
Clazes de cobms por sciividsdes & pperacidn
Cabwos procedenizs de Lat venins de biones y prestacion & servicios Bb 4TS 1600

Pagos & provecdorss par &) sumingstrg &8 hiencs v sorvicioy {14 5004
Impusstos & las pananciss pagados {640
et eniragdas {5alidey) de efective e MEE
Efective Retn procedense de sctividades de speraciia 43,208 #3.100

FLUJOS DE EFECTIVO FROCEDINTES DE ACTIVIDADES BE INVERSION

Adquisiciones de peopieiades, plats y squipe (27.991)  (1.631.504)

Efettivo neto provedents #n sctividades de inversién (127981 (163150

FLUAOS DE EFECTEVD FROCEDENTES DE ACTIVIDADES DE FIRANCTAMIENTO

Aporiz en efpctvo por ammento de capital - .00
Finiiciacrn por pristemos a largo plaro - 1630804
Efeclivg spfy procalents de sctividades d¢ financinmlento - 1.650.804
Aummewtn wely ea efeciive ¥ sus equivalesies (62,187} 92 400
Sakdo nl Inkcio ded a#o 82.400

Efeclive ¥ suy equivalenien al fuasd ded allo T I B2.A400

Mimica Sorin
Representante Legal

Lt mitas ncljunminy som parte intepramte de Jog cxtados financicros



INVERSHINES TIERRANDVA (LA, LTDA
CONCOLIACKIN ENTRE, LA GANANCEA NETA ¥ 106 FLUIOE DE upi.uclﬁﬂ
AL 31 DE DICTEMBRE DE 1015 ¥ 2014
TExprossdo o dolimes catadounidenses)

(Dot et amios ckr § TN drxbuindores £ impeesie 2 e
rentz

Ajurie poc partiden ditintas 2l eeetivo:
Aneley o gasto de eprecacin ¥ Muortoacin
Chimbiss s ativos ¥ paairop

Cimvcremesda] dsmrcia i & CURTs por aibor
{inctements} disminuciin oo obrs cuczias pof cobrr

{ Incramerao ) disminucitn en odros ackvoe

[nomenento (dgminidn ) &n oot por pagar comertialss
Tnciementa (dismmoucion ) an olid coerdes por pagar
Incemarts [disminciin) en oloe prahves

Fhujox de efective prtne protidinrtng de {wtlid e )
actividudes 0t operacita

. ————,

Mimica Soria
Represcuiumie Legpd

wis 1914

18156 17495
31350 10.583
AL R {52 00
- (29.600)

4427
33.251 13530
- 1715

(36T)
55388 3.100

LH‘“IM

PR RN T T b

Alexandta Caibe
CantadoTs

» 45 Tkl b 3o gt indeprane de bos extadios Financicris



&Y IDNES ANDVA T [VEW
A SE FINA 5
AL L DICIEM EL 2013 Y 4
Ex g1 Ll E.LLA)
L. FORMACIOY NERAL ¥ ACIOMNES-

“MNYERSIONTS TIEREANOQVA 1A, LTDAY, de nacionafidsd copatomana oo demicidie
principal en Pichincha. cantén Duite, fue constituida bajo lu normativa de la Ley de Compafilas
del Ecuador, mediame ezcntura piblica celebrada el 17 de septieombre de 2014 amie 2l Notano
Trigézsimo Prmen del cantdn Cuita Dra. Muigla Pozo Acosta, e insenla en 8] Regisiro
Barcantil el ¢] de ociubre de 2014, con un capital social suscrile ¥ pagudo de VEINTE MIL
DOLARES DE LOS FSTADUS UNIDGS DE NORTEAMERICA (LSTE 2000000} dvidide
en [20,000) participaciones ipuales, agymulativas e indivizibles de un tolar cada una.

La Compafifa Hene por objeto €l eonercio de rextiles en general, prendas de vestic, peleteria,
calzad, artlculos de enero v omos relacionados. Pams ¢l cumplimienws del objeto social la
romansa podra realizar v celebrar toda clase de actos v contratos.

Con fecha 17 de noviemtwe del 2015 cp 12 Notana Scgenda del Canron (uile comparecen al
otorgamisntn de la cipnibera de cesion de participacicpes &l sefor Domaogo Rodripuer Conforta
debidgmente antonizado por i2 Junta General Exmeordinana wanshere 6000 partictpaciones de
m Jdolar de astados wnidos de Aménca (1SS 1O de valor pooninal cada wna a faveor de
NINGBO INTERNACIONAL CORP. Empresa estadounidense que comparécen represemtada
por el apoderado especial ¢l seor Lenin Edvwarde Crdaz de nacionalidad venezolana,

L. A1 s : A ECATIVAS:

2.1 Trexlaraciin de camplimjento

Lus estados baancieras de “INVERSIONES TIERRANOYA CTa LTDA” comprenden
&l estade de situacion fingnciery, el estado de resultado integrat, el estado de cambins en &l
patrimonio ¥ el cstado de Mujos de efectivo por los afios terminades al 31 de diciembre del
2005 y MM Fags estados financieros han sido preparados Jde acwende cop Nearmmas
Enternacionales de Informacion Financiera (NIIF para PYMES)

A menos que se indique lo contmio, todas 1as cifras presentadas ¢en 1as Dotas cslin
exprezadas tn dilares estadounideties.

La preparacion de estados Mnancieros de acyerdo con fas Mormas [ntemacionales de
Informacitn Financiera (MITF para PYMES) involucra la elaboraciin de eslimaciones
conlables que inciden en la valeaciin de delerminados activos y pasivos v en la
dererminacion e kw resultados, asi come en la mvelacion de activos v pasivas



conlingentes, Debido a la subjetividad inherenle en este proceso vontable, los resublados
reales pueden difenir de los inontes estimadas por la Administracion.

2,1 Bases de presentacion

Loz estpdos finmmeistns de *INVERSHONES TIERRANOYA ClA, LTDA™
comprenden: 1os estados de situacion finangiora al 31 de diciembre del 2015 v 2014,
el estado de resultadas intepral, de cambiog en el pammaenii ¢ de flujoz de efectivo
por los afes lemninados en esas fecha: Estos estados financieros han gido
preparados de acuerdoe con Normas Ineemnacionales de Informacidn Financiera WINE.

2.1} Moneds de presentaciin

Lers repisros contables de la Compaiiia e llevan en Délares de EU A que es
13 unided monetaria adopiada por 1a Repiblica del Fonador.

212 Fstimaciones efectuadas por la Gerencia

l.a preparacion de log estados Anancizros de acuerdo & Monmas Intemacionales
de Informasitn Financicrs — NITF requierc que la administrscion realice
Juivius, estimaciones ¥ supaestos que afectan la aplicacijn de las politicss
vontabiles y (08 monfos ¢ 08 Sclivas, pasivas, Rl MEFesas ¥ [Rsins
informados. Las esrimaciones y supuestos relevanics son revisadas por la
administraciin de manera mpular, sin embarge. debido a la subjebvidad
inhgremite e este proceso contable, los resuliados reales poeden difent de los
mantos estimados por la adminssiracion .

I'n la presentaciin de los estados fnancieros s¢ han utilizado estimaciones
lales como:

= Provision para deleriors de ciemes por cobrar.

La determinacidn de las provisiones por detenarp involuera juicios y
supuestos que podrian ser afeciados si cambian Jas ¢ircunstancias. La
adninizraciim revisa estos supuesios en forma perodice v Tos ajusta en
base prospectiva on caso de ident ficarse algGn camhio,

» ocler bl et fas pguiprs

Fa determinacion de las vidas dtiles inveluera juicios v supuestos que
podrian ser afectados s cambion las cirupstancias. La adminismacion
[Cvisa ewos sUpuesias ot fovma peradicg 3 Jos oiiie en hase prospepiiva
en caso de idennfigarse algin cambio.

Sin embarpe, los resultados reales pueden vanar debido a obseleseencia
lEcnica, cn cspecial en lo que s¢ raliere a equipy Inlonnatico.

T | valor residual v 1a vida vl de un active se revidaran, como mimma, al
térming de cada perfodo anwal y, s fas cxpecfativas drfferet de lgs



2.3

2.4

esmacionss privias, Jor cambips se contabilizaran comoe un cambio en
una estimacidn contable de mode prospective.

- Pérdidu por deteriore de activos

Uina pérdida por deterioro se reconoce por @ cagiicad or I8 cugl & moake
cn libros del activo o de 1la wnidad generadora de efectivo exceda su monto
reenperakle.

Loz activos o inventanos, propiedades ¥ equipos, se someten a pruebas
e deteriore siempre que algin succso ¢ cambio on 3% circunstancias
idiquen que le valor en libros poede 1o ser teoipeiable. Para v pevisar si
las activos han suffido una pérdida por deteroro de valor, b Compadia
primero analiza «i los activos syjetos a andlisis de detenoto presetitan
indicios de deterioro para 1o cual se establege 1os sipuicnies parametros que
deben considerarse:

1. Dnsminucion significativa del valor de mercade del achiveg;

2. Cambing significatives adversos para la empresa en el enlomo
tecneddgicn, comercial, econdmico o legal cn que opera o cn &l
mercado al cual estd dingado el active,

3. Ewidencia sobre 1a obsolescencia o dafic limco delb activi,

4. Cambios signiticativos con efecto adverso en eelacion cop of grado
o con Ja forma en que ¢ activo 56 uRa 0 se BSpeTa usaT; ¥

5. Cvidencia, que indica que ¢} rendimiento coondmico del achive g5 o
eTA peor gue ko esperado,

Las resultadies véales pucdan variar, ¥ pucdep bausar ajustes Significabvos
a los activos de la Compaiila dentro del siguiente ejercicio.

- Fondver peto obe pealipgecidn
Walor neto realizable s <l precio esomade de venta de ut aclivo co ¢l

curso nommal de {3 expiolacion, menos (08 costes eslitlados Mo ferrrtimar
sa pooduceitn ¥ 1os necesanos para levar a cabo la venta.

Basex Jdc medicidn

Los estadiog financieros de la Compailia han sido preparsdes sobre 1a base det cosie
histomcit.

Moneda funcional ¥ de presectacion
A menos gue g2 indique 1y contrana, Wodas las cifras presentadas en los estados

finaneiers separados de fa Compadia ¥ Srs notas eddn evprosades or dolares de 1os
Estadins Unidos de América



L% Negocio en marcha

1.6

LT

Los praneipuos ¢onlables parten del supucsto de la continudad de las aperaciones del
ente conlalhe, eniprésa en marcha, a menns gue se indigue toda 1o contrano
INVERSIONES TIERRANOVA CIA. LTDA es un ente con antecedentes e
empresa on marcha, por el movinuento econdmico de sus operaciones y por el
tiempo que dispome para segwr funcionande em el fuluro de acuerdo a so
consiuluciou.

Riztema Contable

El regstra ¥ procesamiento de la mfomiagidn financicra. gue da ongen a los
infprmes contables, se los realiza por medio del sistema informatico contable
“FEMIX™.

Activos v pasives fingncicros

Loz activos finanuisros v pasivos financicnss se reconocen cuando los misthos son
parie de las cliusulas contractuales de un Ingrumento financisto.

Los activus fihancieros se dan de bara cuando los derechos conlractudles a los flujos
de efeptive de wn actsg rancer expicar, o cusnda of etiver Brarciere ¥ bodos oy
pespos susanciales ¥ rocompensas han sido ransferidos. Un pasivo financigro se da
de baja cuandao se exiingue, s caicela o 52 venge,

Los activos v pasivos financieres que la Compafia adquicrs puedent Ser clasi ficados
e la sigmente manera; cfective en caja ¥ bangos, aclivos linancicros manletlidos al
vencimicnto, agtivos Ninancieros al costo amortizade (cuencas por cobrar comerciates
v ptras cuenitas porl cobrar) y pasivos financieros al costo amerizado. La
clastticacion depende del proposito para el cual se adquiricron los adivas y pasivos
financicros.

- MEUORINIMIERTG de aclives ¥ pavivos ffrancieroy

Laws activos financieros ¥ 108 pasivos financieros se miden imigialimente al
valor razonable gjustade por los costos de la operacion, excepto los actives
financieros ¥ pasivos financiems que se Hevan 3 valir razonable » fraves de
utilidades o pérdidas, que se miden imicialmente al valor raronabde.

f.os activos fipanoienos v pasives fipancieros so miden posteriorments
coano g2 deseribe a continuacion:

Lac cuemtas por cobrar represenian  principalmente  los  saldos
pendicntes de cobro por amendamienlo.



It Mersivens fimaneierng of comin etz

Loz pasivos financieros de la Compainia  incluyen acreedores
comerciales y oUrhs CuSTilas PaOT [EEr.

Los pasivos cun aercedores ¥ oiras cumntas por pagar son obiigaciones
de pago por bienes o servicios que se han adquuido de los proveedores
on 2l curse ordinane de las operaciones ¥ o manejan en condiciones
normales e negocio por Jo gue o ingluven  ransacciones de
Finangiamienio olorgados por los acresdores, ¥ se regisiran al valor de
la contrapartida recibida y ne se descientan ya que son liquidables en e
corto plazo.

- Thterioro de oorivas JIgrcieras G coTEe amari gt

Los aclivos financieros que ¢ miden al costa amortizado son probados por
derenorn g final de cada periodo. El valor en libros del active financiero se
rednce por |3 pérdida por deternieme ditectamenty, exceple pam 1as cuentas
cumnercigles por cobear, donde & itnports an LWnos se reduce a través de
uha cuenta de provisiy. Los cambios en el importe en libros de la cucota
de provisiin se reconocen n el estado de resultados.

2.9 Servicios ¥ otros papos snticipados

Se repnstran Jos sepuros, artiendos U otre tipo de pago realizado por anhicipade, v gue
no haya sido devengado al cieme del gyetcicio coonomic:s,

2.1 Propiedades ¥ equipas

Son reconocidos come propiedades ¥ equipos aguellos hienes matesnales de
nalucalesa corporal que se wsan et la prestacion del scrvicio o par proplsilos
admmistrativos ¥ que tienen una yvida wbl mayor a un penlo

= Fguipoy

[.o8 equipos s2 encuentran valorizados ab costo de adgmisicién menos la
depreciacion acumulada ¥ menos lus posibles pérdedas por delenoro de su
valor.

Fl costo de adquisicién incluye el precio de compra mas los costos
adicionales necesarios para tracr cada active 4 su aclual ubicdcidn v
condicidn.

(. Medicion e TIRACIT e inttetal

Las propiedades v equipos se miden inicialmente pot su cosio. Ei costo
de propiedadcs ¥ cquipos comprende el precio de adquisicidn {valor de
la factura} después de deducir cualquier descuento o rebaja del presio, ¢
incluir los aranceles de impontacion y los impuestos 1o recuperables,
asi como cualguier custo direcltamente atnbuible a la wbicacion del



112

activo en €l lupar y en las condiciones necssanag para que pusda operar
de= 1a forma prevista por fa Administracisn.

Los costns de financiacidn se contabilizan coma parte del valor de los
activos 5 son atmibutbles a la adquisicidn, consluctidn o producsidn de
un active gue comple las condiciones de “activa calificado™ {(aquél que
requiere, neocsanamenle de un periodo d2 Uempo sustancial anles de
estar hisdo para sy use o para la vental,

.

—

Afedicicin poasterior

las propicdades v cquipos postenor al rocconocimiento imicial se
contabilizan wilizandn & models del costo, este modeda ¢s un mélodo
contable en el cual las propiedades y equipes se regisizan 3l costo
menos la depreciacidn acumulada postenar y menos las pérdidag
acumuladas por deterioro de valor.

Cuanda el valor segon Libeos de wn achvo o5 mayor que su monto
rccuperable estimado, dicho valor en libros es ajustado a4 sw monto
recupetalle. Las pérdidas por deleriore de los activos se regisiran como
gasto n 1oz resultados de la Compania.

lLos gastos de mantemimiento vy teparacion telacionados o las
propiedades v equipas se imputan g resultados, sgnigndo el principio
del devengado {como costo del ejercicio en que se incurran}, sin
cmbarge, las mejoras que alargan la vida ac] o &l rendimiento de los
tuemes s activan como parte de las propiedades v cquipos; y, s
depreciarin durante la vida Gt restanie del aclive covvespondiente, o
hasra la fecha cn gue se realice la sipuienle renovacion significativa, lao
UE CCTITa PR e,

La wiilidad v pétdida resultamie de 13 venty o la baja de una prepiedad o cquipo se
calculard como la diferencia entre el precio de venty v el valon libros del activo, v se
T2conooora on la cuenta de resultados.

En ¢l penodo 2015 v 204 no se realizd ajustes por detenoro.

Deterioro de activos finadcleros al costo amartizeda

Los activos financieros que se miden al costo amoerhizado =on probados por deterion
al hnat Jde cady periodo. El valor em litoos ded activg financiero s8¢ wdues por 1a
pérdida por deteriono directamente, excepto pars las cuantas comerciales por cobrar,
donde ol imparte en libros se reduce a traves de upa cuenta provision. Los cambios
en ol impone en libos de la cumnta de prowvimidn ¢ reconogen on el estado de
resuliagdog.

Depreciacidn de propiedades v equipoes

[.a depreciacion es determinada, aphcando el metodo hincal, sobre ¢l costo de los
activos mcnes su valor residual. La depreciacisn de cada periodo se ropstra con
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cargo al resultada de cada periodo v se calenla en funcidn de los afios de la vida 1
estimada «fc los diferentes bisnes.

A cimunuackdn se presentan las vidas atiles vsadas en ef cileuls de la depreciacién
para cada categotiy de propedades ¥ equipos:

Propiedades y equipoes Aoy
Instalaciones 20
Edificios 20}
Equipos de coinputacion 3
Cuentas por fagar

Las cuentas comerctales por pagar ¥ olras cuentas por pagir 3on pasivos finangieros,
no detrvados oo pagos fijes o determinubics, que ho cotgan «n un mercade activo.

Laz cuentay por pagar son reconocidas imicialmente por su valor razonable a lag
tevhas respectivas de su conttatacion, itcluyendo los costes de la Yansacoiim
atribaibles,

las cuentus comerciales por pagar y otras cuentas por pagas se clasifican en pasivos
cOmientes, exCepto fus vencittienios supenjores a doce {12) ineses desde 1a Fecha de
eslado de silvacion financiera, que sc clasifican como pasives 1o comentes.

Provisioncs
La Compafiiz reconoce yna provision coma:

a.  Reosultado de un suceso pasado: &

b. Cuando es probable que 1a enudad teopa que desprenderse de tecursos, que
mporporer bencficlos Aeondmicos pafa cancelar tal abligacion; ¥

€. Puexic hacerse ung csimacidn del importe o valor de la alligacion,

[mpuesto a s rents

[.a Compaiiiz regsoa el lmpocsto 2 1o Hents sobre la base de 13 renta liquids
unpanible determinada zeglin 1as normas establecidas ¢n la Ley de Regmmen
Tributario [nfemo v 5y Reglamenta. Bl gasto por impuestoe 3 la renla estd compucsto
por el impucste cortienle (causado) ¢ tmpuestos diferdos Los impuesios sc
recaniocen on el resultady, cxcepto en la medida en que #stes se refieran a pariglas
reconocidas ¢n el otro reseltado integral o direstamente en ¢l palrfmeonte nete. En
cslc caso, el impucsto también so recomoce en e oo tesiliado indepral o
diréclamenic &0 patRitfonio NS0, respecl varmemie,

- Tpheste Corrfenly
E] impuesie corricnte es el que se estima pagar o recuperar cn el gjercicio,

wtilizando {as 1asas impositivas ¥ leyes mbularias aprobadas o 4 panto de
aprabarse en la Fecha del balanee de situacion, cormespondicnte al eiarcicia
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prescnle ¥ @ cualquier ajuste 3 pagar © a recuperar relalive a ejercicips
anlenoTes.

El cdlcule del impuesto comicnte 22 basa en las Lisas fiscales que han sido
proculadas o gue esbin sustmcialmente promuigadas 8 cierre del pertoda
de repatie.

- Impucsic diferido

Ei impuecsto difevido se caleyls ubilizando ol método del balance gue
identifica las diferencias temporarias que surpem entre los  saldos
reconpCidos a efectos de informacion financiers v los saldos a efectos
flzcales,

Provisiones, xctivos centingentes ¥ pasivos contiagen bes

Las provisimes 5o0n reconocides cuando existen obligaciones presentes como
resultado de un ¢vero pasadn y probablemente lleven 2 una salida de recursos
ecomicamicos por Rl de la Comnpatile y los momtos 32 poeden ooiimal oom oherta
fiabilidad Tl ticmpe o el monto de csa salida pueden ain ser inciertos.

Las provisiones se midén con base en el pasto estimado requerido para liquidar la
obligacion presente, 8 la luz de 1z evidencia mas confiable disponible a la fecha de
repurte, incluyendo 108 nesgos & incertidumbres asociados con La obligacsdn actual.

Las provisioncs son descontadas al valor presente solo i 5¢ estima que ef efecto del
descuenio ex significativo. Todas Tas provisiones se revisan en cada fecha de reponte
¥ s djustan para reflejar €l mejor estimado actual.

En aguellos casos en log que s¢ considere poce probable o remmuta yma posible salida
de recursos eoondmicos como reseliade de jas obligaciones presentes, no se
FCCOnOCe TUIRILN JPES v,

La posible entrada de beneficios econémicos a la Compaiis que ain no cumpla con
loa cntarios de recomasimiento de achvo, s consideran comc actives conbngomies.

Compaiiias relaricnsdss

L.as cuentas por pagar a compallias relzcionadss son pasivos financieros de corto
plazo con pagns Ajos o determinables que no cotizan en wh nercado activ,

Lu Compaiia reponoce el pasive inicizimente al valor razonahle mas cuslquicr costo
de transacciin directamenie stribuible. Fstos pasivos linancieros se originan
principalmenie de operaciones por actividades omlinarias. adicionalments se
reconocen pasive finBngierg ¢om sy compafiias relacionadas 2l momentlo del
utorgamicnte del crédito. Los pasivos financiergy demivadns de prdstamos de
compatias telacionadas se  valorizan al valor del peéslamo  recibide  al
reconocimiento iicial. Posterior al reconocimicnta tnigial, cslos pasivos financieros
se valorizan al costo amorbzado.
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Pairimonio

El patrimsmio de la Compafia estd copformado por: copital social, reservas,
resy [fados acomulados v resnitado del gjergicio.

Recanocimiente de ingresos

Los irgresos por arrendamiente son recomacidos de acuerde a lo devengade
mensnalmente.

Costos de venda ¥ gasbos

Los coslos v gastos se rogistran al coslo histdnico. Los costos ¥ 2asios 3¢ reconacen
fwor ¢l matado de) devenpadt a metida que Son mewmidos, mdepondientemente de la
techa en quc se realice cf pago, ¥ se registran en el poriodo mds cevcamo =n el que se
LOTI OO,

Efectiva ¥ equivalente de efectivo

Isa politica %2 aplica a aquellos valores en cfective o equivalentes que son
liquidados en un tismnpo maamo de 90 dias.

Se reconoce coma cfectivd ¥ equivalentes de efectivo todas aqueéllas partidas que
20N

- (Cafa peneral y cajas chicas

= Femdoz rotativos

- Bances on moneda nacional.

- Inversiohes mencrés 4 noventa (90 dias que poncipalmente se 138 ha
obteridn con ¢l propdsito de negociar en wn periodo no mayor al soialado.

T acuerdo a la explicacidom gue antecede, s& reconoce oomt ofochvo ¥ Sus
equivalenles, & ldos oy documentos de alta hquidez que mantiene [a Compafiia al
momenta de |2 elaboracion del Esiado de Flwo de Efecivo,

Lstada de flujo de efoctiva

Para efecios do preparacion de¢! Estado de Mujos de cfectivo, la Compaiiia ha
definido 1as sipuientes consideraciones,

Pfrctrve em i v hareas: Tnelieyen el efectivo en caja £ mmstituciones financicras.
Actiwgindes e operacidn; son las actividades que constituyen la pringipal fueite de

mpresty arinarios deg la Compatila, 280 tofo s achoe dades goe o poedsn ser
calificadns como de inversion o Aranciacion.
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Actteredadys ode trversidn: comesponden a actividades de sdquisicidn, cnajenacién o
dispussicion por ofros medios de aclives no comientes ¥ otras inversion2s no incluidas
en £l efectivo y sus equivalentss.

Acttvidderedes ofe ffrapciamicati; actividades que producen camhbios en el wmafio ¥
composicitn del patrironio neto y de los pasivos de cardeter financiero

2.2% Clisificacion de saldos en corrente y po corriente

2.20

En &l estado de Stuacion financicra adjunto, log safdos sc clasilivan gomo comentes
¥ MO COFFIeniLs,

La Cuompania clasifco ¥ presentd a un aclivo como epmiente cuando sat1sfeo algme
de 102 sipuientes crileros;

2.
1.

4,

Se esperaba consumir, en ¢l transcurso del ciclo nurmal de la operacion de la
Coan paftis;

Se mantenia fundamentalmente con fincs de nepoeciacion;

Se ysperaba realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores o la
fecha de balance; o

Se Iratgba de efectivo u olro medic equivalente Al ofcctivo {tal como 52
define en la NIC 7), cuya yiibizaciin no e¢staba cestonmda, pears ser
intercambiado o usado para cancelar yn pastya, al menos dentrn de jos doce
Mieses signientes u la feoha de halapoe.

Todes los demas activos se clasificann como 1o comicotes.

Adicichalmente, ks pasivos s clasificaron v presentaron comg corfientes, cuando
sabisficleron alpuno da o Gaesentes orijenog.

i
3.

4

Se esperaban liquidar en cl ciclo normal de la operscion de la Compaiia;
3¢ manienian fundametialmente para DEEeCiacion;
Debinn liquidarse dentro dei perodo de doce meses desde la fecha de

balanee: 0

l.a Compafifa o tenia un derecho incondicional para aplazar la cancolacion
del pusivo durante, al menos, Jos doce meses stguicmes g |2 fecha de los
estados Inanciencs.

Toadivs Yo dornds pesives fueron clasificados como no conmenies,

e acwerilo g lo establecido en la NIC 1, #l ciglo normal de la opetaciin de una
cntidad es el periodo de tempo que transcurre entre 1z adquisivion de los productas,
que entran ¢n el proceso para ¢l servicio a brndar, y la reglizacion de los productas
ert forma de efectivo o eguivalenes gl efcctivo. En ef caso de 13 Compahia se ha
considerado un ciclo nperativo de 12 meses.

Estada del resultade integral

Il estado del resultado integral del periodo e preparado presentando todas las
nartidas de ingresos, gasios y ofro resultado inlegral ¢n oo anico estade.
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Sc presents por separade los ingresos operacionales de lox atros inpresos del
petiodo. 1.as pantidas de gastos han sido expuestas fenjendo en cuenta s Fanei S,

Compensacién de saldoes y transacciones

Comea L] generdl en los estados fitancicros no se compensan activos ¥ pasivos,
tampoue lus ingresns ¥ gastos, salve aquellos casos en los que fx compensacion sea
requenda o permitida por algens norma y esta presemtacion sea el refleio de la
esencia de la transaccion.

Mrimunciamientos contables y su aplicacién

Las promunciamentss eontables, Nomas Intethacionales de Informacion Financiers
NITF adoptados en loz estados financieros adjuentos, sepin comcsponda, fueton
consistentemente aplicados eon relacidn al afo anterior.

A partir del 2014 y 2015 3¢ han emitido las siguientes Nommas Internacionales de
Informacion Financiera y modificaciongs:

Fecha de aplicacidn
Aho de  obligataria en efercicios

Normas emision inicindps & partic de
M1k 5 Aclivis na comeniecs manlcnidos para
[a vonea v operaciones discontinoadas 004 1 de emero gel 20046
NIIF 7 Insdruenentos fimancicros: informacion a
revelar 2014 | de Enero de 2016
MIIF & Insimumentos Anancicros M4 1 de Enero de 2018
MILF 1) Erstawtos Tinamcicros consolidados M4 1 de Enero de 20146
NIF 1T Acoerdo conjumios 24 1 de Enero de 2016
NIF 12 Revelaciones de  panicipaciones  en
ciras entidades. 2014 I de Enera de 2016
MIF 14  Cuoenlas de difedmientos de actividades
reguladas 2054 I de Enera de 2016
NIE 15 [npgreso de actividades  ordinanas
[rocedenies de contrates de clientes 2004 | de Enera de 2018
MIC | I'resentacion de estados financierns 2014 I de Enera de 2016
MIC 15 Propicdades, planta y equipo 2014 | de Enero de 2016
NIC 19 Beneficins a los empleados W14 1 de Encro de 2016
MIC 2T [stados {Tnancieros separmdos 2014 I e Enero e 2076
MIC 28 Ioversiomes en asodiadas v nepogios
COnjitnfos 2014 | de Enero de 2016
M 32 Testrimmentos  fimaneieces:  Presentaciin
¢ infommacisn 2 revelar 2011 1 de Enern de 20414
MIC 34 Informaedn financiera intennedia 014 t de Enero de 2016
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NIC 38 Artivas ntangilyes 2014 | de Encro de 2016
NIC 39 Instrum entos financieros:

Reconocimiento ¥ medicidn {apliva con
I MITF ) 203 ] de Enero de 2018
NIC 41 Apriculra 2014 | de Encro de 20]6

La Gerencia de la Cqmpa:ﬁia esima que la adopeidn de las nucvas normas, enmicndas,
RIS O WETPRTIACIoNTS, Que no han sido aplicadas eon anteioridad, ao tendran gn
1mpactn significativo en tos estados Ainancieros en el cjercicio de su aplicacion inigial.

EST] DE RIE NCTERD Y DEFINICION DE CORERTLURA

En &l curso normal de sus negocios ¥ achvidades de financiamicnto, la Compaflia ests
CXpuesta i diversas nicsgos financieros que pueden afectar de wancra significativa el
valor ccondmice de sis Fujos v activos v, en conscouencia, sus resulladas Las politicas
de sdminisraciin de rigsge son aprobadas y mvisadas periodicaments por su
Admimsiracion.

A eomlinuacion se presepta una definicién de los niesgos que enfrenta la Compaiiia, asl
cotnn una descripoion de las medidas de mitigacidn acrwalmente en yso por parte de Ia
Admitisiracion,

fu) Rresyer e meroodn

Fs la posibilidad de que la fluctuacidn de vanables de mercado tales corng lusas de
mierds, tipo de cambio, precios de productos o servicios, etc, produzcan pérdidas
ecofitnnicas debido a la désvalonzacidn de fujos o achives © 2 12 valodzacidn de pasivos,
debidvr a |2 neminacian o indexacion de ésios a dichas vartables.

El contral de eslos riesgos s establecido por la Administracion Jde la Compaiiia, quien
dehne cstrategias especificas on funcidn de los emfisis penddicos de lendencias de las
variabbes que inciden en 105 iveles de (asa do inrerés.

] riesgo de las tasas de interds ¢n la deuda v en las inversiones eguivale al niesgo de los
flujos de electivo futuros de los msirumentos financicros debido a la Auctuacicn de las
tasas de interés en log mercados. La expasicidn de Iz Compafia frente a nesgos en los
cambios en la tasa de interés de mercado estd relacionada princinahnents a obligaciones
¥/o instrumentos finangieros de largo plazo con tasa vaniable. Dade que la Compadia
presenta este tipo de oblipaciones y/o instrumentos financieros consideramos que el Hesga
asoviado a las tasas de interés variabte es hajo,

fhi Hiesga ot CrCiio

tl nesgo de crédito se reficre al ricsgo de que una de las partes incumpla con sus
oblivaciones conracruales resultando en wna pérdida Doanciers parm la Compailia.
INVERSIONES TIERRANOVA CTA, 1. TDA., ha adoptado una politca de dnicamenie
involucTarse con partes solventes y obtener suficientes calatérates, eoamdo =ca apropiado,



CoHnn ﬁ_:rn'_na de mitigar el ricsgo de la pérdida fnanciers  ocasionzds por  los
Incumiplimicntos. INVERSIONES TIERRANOVA CLA. LTDA . anicamente realiza
transacciones con clientes que cuentan con |2 mejor calificacion de LK,

o} Beesgro cde tqsc oe interds

Lﬂ. Compaflia s¢ encuentra expucsa a niesgos on la tasa de interés debido a qué rmanticne
prestamos g lasaz de interés tanlo fijas como varisbles. Bl riesgo o5 manejado por
INVERSIONES TIERRANOVA CIA. LTDA., manteniendo una conbinasidn apropiada
entre los préstamox a tasa fija y a fasy variable.

(el Rresgo oo fgurdes

Este riespo cita asociado a la capecidad de la Compatla pary responder ante los
COME O] S04 linancicros adquindos, ¥ & sy capacidad para ejecutar sws plancs de
negocios cof fuentes Je financiamiento estables.

La Administraciin de la Compailiz esima que la peneracion de Thijos de fondos para
hawer fremte a las obligaeiones Rnmncicras es suficiente, permitiendn  eventuales
distribuciones e beneficios a sus beneficiarios.

fed Reasger nparaci gl

El nesgo operacianal comprende 1a posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias o
tallas o madecuaciones de los stpuienles aspecins o factores de resgos:

- Regurss Humano, que es el personal vinculado directa o indureclamente con la
gjecucitm de log procesos de la Compadia.

- Procesos, gue sob las aceiones que interactian para transformarse en el semacio
final prostaca a los clhienes.

- Tecnolapla, qua e el comjunto e heomamientas de bardware, software v
SOMUNICaciones, que soportan los procesos de |z Compafia.

La Compania tiens definidos procedimientos tendienles a gque 13 entidad adminisire
cfecovaments su ricsgo operativo en concordancia con las lneamientos de los organismos
de control ¥ del ditcctono, basados en sistemas de reportes intemos vy extermnos.

() Crestion el recsy del capol

Los objetivos de |la Compahia, en relacion con la gestion del capital, son (D)
salvapuardarla para conlnuar oo empreésd en futgeonamienlo, (i) procurar un
rendimicnto para los accionisias ¥ (i} mantener una esructura optima de capital
reducianda el costor Jed migmao,

Paa poder manlener o ajustar la estuctura de camital, la Compafia podria ajustar el
importe de |os dividendos a pagar 2 los acciomistas, reembolsar capital a los agcionistas,
emific nevas aviones o yender activos para redueir 13 dewda,
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La administracion considera que los indicadores financieros antex mencionados esidn
dentro de los parﬁme!m;s adecundos parm una organizacidn del tamaiio y mivel de
desarroiio de la Compabia; ademds cumple con las condicivncs a que s1d sujeta la

gm;'ldpaﬂia en relacion con deudas financieras, von el personal v von las instituciones el
stada.

! Falor razonobie en los instrumentos financieros

Los valores reyistzados en libros del efectivo en caja ¥ bancus, cucntas por cobrar,
anhcIpos 4 proveedores, cuentas por pagar, beneficios a empleados a corte plaza, se
aproximan a su valer razonable, debido u que su vencimicnto es a carto plazo.

ey fastrnmentoy de dervadios

La Compafia al 31 de diciembee del 2015 v 2014 oo manbene dervados financieros.
(i) Cooterparleay oy frd INSHUMERIION fiRanciveoes

Las categorias de los instrumentos financieros son; equivalentes e achivos, efeciivo ¥
efective v cuentas por cobrar, préstamos y sobregiros v cuentas por pagar. Los valores en
libros de las ¢uentas antes mencionadoes ¥ valores razonables al 31 de diciembre de 20135 v
2014 son cotng siguc:

- Felor razonahic er Lox Setremenios financie oy

El wvabor razonable es definide como el importe por el cual un active podria ser
inlercambimio o un pasive iqgudade entre panes conocedoras ¥ dispucstas a ello en
una mansaccitn corhente, bajo ¢l supuesto de que la entidmt &% una empresa o
marcha.

Cuando un nsiruments Ainanciers ¢s comercializado en un mercado 1lguido ¥ activo,
su precic estipulado en &l mercado on wna ransaccion real brinda |2 mejor evidencia
de am valor razonable. Cusndo wo 52 eoemta con o precio eshpalado on 2 mereado o
esie mo pusde sor un indicativo del valor razonable del inyirumenta, pars determinar
dicha valur rwonable se poeden utlizar el valor de mercado de otro instnunento,
sustancialmente similar, el andlisis de (Tujos.
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Yalor Rzonable ¥alor en libros
2015 2014 2015 2014

chivis fikAncieras

Efective v equivalentes al electivo 206217 82 400 20217 A2 400

Activos financieros - cuenlas por cobra .

COWNETC 2ES i i i -

Divcumentds ¥ cuentas por cobrar

clientes relacionadas 85,400 62 400 B3 Ui B2 41K

{hiras cucmas por gohrar 174 . 174 -
Puyivoy Buncieros

Cuentas ¥ documenios por pagar ) 2107 W) 21T

(Mras cuentas ¥ dosumentos [wor pagac

relacinadas ) ) ) )

4. : UIVALENTES D

El efectivo ¥ equivalenies de cfectivo como se muestra en ¢l estade de flyjo de efectivo
pucde ser conciliado eon las partidas relacionadas en el estadn de sieacion financiera de la
sigwientc mancra:

2015 2014
fem USTI 51
Liectva 4i(M) £2 400
Bancus 4.1 19817 20000
Tatal 20317 83 400
4.1 Cormesponde al efective mantenido en las siguientes nstituciones financieras

Tewales. Pawcafegus,

5. ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 un resumen de sclivos Anancieros fue como sigoe:
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Drgigmbre 31
a013 2014
fen [I5D %)
Avtvos fitancleros
Documentos ¥ coentas por
cobrar ¢licntes relacionados 5.2 §5.400 62.400
(Mras cuenlas por cobrar
relacionadas (Naea 12) } £0.000
(hras cuentas pot cobrar 175 -
Snaisoial AT 2400

51 Carre-sp?mde a los saldos por cobrar por los canones de arendamiento & s
compartia relacionads Cealinietisa.

ACTIVOS ¥ PASIVOS PLEST ORRIE :

En cste nubro se regisman valores por concepto de los pagns antraipados v valoTes que
deben ser cancelados al Servicio de Rentas Invernas y se detabla a continuacion:

[hcicinbre 3t

M3 2014
[en LIS £}
ACLVOE (WIr i MpLLESIDS COMEnLEs
Crédito tibutano a taver de la empresa (T YA 8.0 -
Credita tributacio a favor de |3 empresad [ .} 6.E12 5751
Toml L5 K11 5751
- - -] T
Padiviss por IMpuesios Comenies
Impucsto al Valor Ahuregada - TV A, por pagar
retenciones 1348 o
Retenciongs en Iy Fuente del Impuesto 2 12 Renta 1|
e pagar e
Total 1344 1.715
h.1 D¢ confermidad con disposiciones legales, fa tanfa pars ¢l impucsto a la renta se

taloula en un 22% sobre las unlidades sujetas a distribucidn y del 2% sobre las
utilidades sujetas & capiralizaciin.

6.2 Impuesio o lo rema reconocido en resultados — Una reconciliacion entre las
utilidades seyim estados financieros y ¢l gaste potr impuesto a 1a renta corriente es
CONIMY SIEUe.
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2015 204
ien TS §)

(:tilidad del Ejerricia 1R.156 L7494

Menus: | 5% participacion trabujedorcs -

‘ 18I ] 17404

Difereuctay pernanenic

Mas: Gasios no deducibles Al119
[hilidad Gravalile 14 249 17,494
Impuesto a Iz renta cargado a los resultndis 5339 1.84%
Crédits Tributario generado por anticipa

Menos: Retenciones on la fuente gue le e

realuzaron en ¢f gjercic figcat LA {5:600]

Menos: Crédito Iibudario de aflos anteriores {3.751] -
Trapeesto 4 la retita por pagar o 2aldo a favar dd
contribayentc (6.812) (5.751)

6.3  Continggnrixs

h.b

6.7

Fl Servicio de Rentas Internas de acwerdd con disposiciones logales, Hene la
lacullad de revisar las declamciones del impuesto a la remla de la Compaidla,
dentro de los tres afios posteriores a partit de la fecha de preseotacion de la
declarseion de impuestos. La Compaflia oo ha sido revesada hasta el 3t de
diciembre del 2015,

Pirvidendos

Las socedades eonsiuuidis o eslablecidas ¢ Ecuador gue  distmbuyan
dividendos a personas naturales residentes en Ecpador o a sociedades residentes
en ¢l gxtemior, que ¢ cncuenten en paraizsos fiscales, junadicciones de menor
imposiclon o reghinenes hiscales preferales; o que lengan un beneficiana
cfectivo residente en Ecuador, sobre tas utilidades distribuidas o dividendos
ratendrdn  onpussios adicionales equivaleate 2 la diferencia entre la tase de
Impucste @ 1a renta a que =2 encuentran sujetas [as personas naturales menos la
lasa di socicdades que va del 10% al 13% adicional segin comresponda.

La Compadia no ha realizade distmbucion de dividendos para ¢l gjercicio 2004,
el afln 20E 5 presenta perdida.

Las personas namrales obhgadas a lNevar contabelidad, las soqedades, y las
empresas piblicas sujetas al pago del tmpuesto a la renta, deberdn determinar en
au deelaracion cormespondiente al ejercicio econdmico comente, ol anticips a
pagarse con cargo al ejercicio fscal stpuienle, squivalente 2 la sumatoria de los
resultados gque se obtengan de 1a aplicacion de la siguience formula:
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- Elcero punte dos por ciento (0.2%) del pamimonio rotal,

- kI e punto dos por ciento ((2%) del total de costos y pasios
deducibles a efecto del impucsio a la renta.

- El cero punto cuatro por crento (0 4%) del active tofad, v

- Et cere punte cuatry por clento (0.4%) del toial (¢ ngresos gravebles a
cfecto del impueste a la renta.

Elanticipo de impuesto a la renta, luego de restar las retenciones en la fuente del
afio cOTTIeNke, Se paga en dos cuotas, de acuerdn al novene digua del RUC sepiin
[el cormesponda, en julio v septisintve del siguiente afic Fl anticipo es wédiro
tributarice cuando el impucsto causado es superior; casy contranio, cuando el
Impuesie causado sca menar 2] anticipo, éste tlimo s establece como MNPl
minima definitivo.

La Compaiitia 32 encuentry exenta del caleulo del anticipo del impuesto a la renia
para los ¢jercicios economicas 2015 y 2044,

Estudiv de precios de transferenciy

De acuerdo oom fa Resolocion NAC-DGERCLDP-00286 def 17 de Abril del
2009 se cstablece que los contribuyenies del impucsto a la renta que hayan
efectuadn aperaciones con pantes relacionadas domiciliadas co el exterior, dentrg
del mismo perlede fiscal en we monlo acumulado superior a USE3 000,000
deberin presentar al Senvicio de Rentas Intemias SRI el Anexe de operaciones
con partes relacionadas.

Adicionahnente aguellos contribuyentes que havan electuly opéragionss coun
partcs relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un misne periodo
{iscal, en un monio acumulado superior a2 USES 000,000, deberan presentar a
mas del Anexo, el Inforine lnkegral de Precdos de Transferencia,

IPor otro parte, medianke Resolucidon MAC-DGER-CGC11-00429 del 17 da anetn
del 2011, se establece que los contmbuyentes que hayan cfecmado operaciones
oty parte relacionadas domiciliadas e el $xlenor ¥ gue se encuenim soenias de
la aplicacion del répimen de precios de transferencia, también deberin presentar,
on un plaze de un mes postenor 2 la presenacion de su declaracion el
mengipnade Anexo. e igual manera deberin presentar ¢l indicade anexo
aquelles conmbeyentes gue habiendo cfectuado operaciones ¢om pares
relaciomzilay domigihadas én el extenor, dentro de un mosmoee periodae fiscal, por
un monle acumulado entre U551 000000 v USS3 N 000 31 estas operaciones
son supenares &l 0% del fotal de sus ingresos. Esim informacidn debera ser
presentada en un plazoe po mayor a dos ineses desde la fecha de exigibilidad de
su declaracion.

En e Sepundo Suplemento de! Remsmmo (ficial Mo, 578 del 25 de encro del
2013 fue publicada 1a Rezolucion Mo, MAC-CHFERCGC 1 300011 del Semvagio de
Rentns boemas que reabza reflomas a la Resolueidn NAC-DOERIHOE-0464
publicada en el Registny (Micial No. 324 del 25 de abni del 2008. La pnncipal
reforma incorporada, ©5 ol ancxe vio informe integral de precios de ransferencia,
nisma que debe ser elaborado v presentado por 1os sujetos pasivos del impuesto
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a la renta que hayan cfectuado operaciones con partes relacionadas locales. ki
imporle para presentar el anexo de operacioncs, ha side establecido para
UpCTachnes por montos acumulades superiorss a 1S53 000,000, En tanio que el
'mporte para presenlar el informe inregral de prectos de Imnsforencia asi como el
anexo. ha sidn establecido pema operaciones por montos acemylados SUpeTinT 4
]24::]51;_]%6-0&:},&10 dicha reformsa entrd en vigeneia a pamir def 25 Je cnero del

Fn ¢ Segundo Suplemento del Regisro Oficial Ne. 511 det 29 de mayo del
205, fuc poblicada 1a Resolucion Mo NAC-DGERCGOTS-00000455  del
Servicio de Rentas Lntermas que cstablece el contetid del Anexo de Operaciomes
won Partes Relacionadas v del Informe Integral de Precios de Transferencia. La
principal reforma incorporada, ¢s el anexo wo informe integral de precios de
iramsferenetz, misma que debe ser claborado v presentade por los sujetos pasivos
de:l impucsio a la renla que hayan cfectuado operaciones oon partes relacionadas
tales  El importe para presentac @] ancxo de operacicnes. ha sido establecido
pafd aperacicmes por monios acunulades spperiones a LSS (KL, En anta
que el mporte para presentar <l informe inlegral de precios de tansferencia asi
came <l angxo, ha sido establecide para operaciones por montos acum elados
supertor a los TFS315,000.000 dicha reforma entrd en vieenciz a parir de! 27 de
mayn del 2015

As [T 4] i ra la aplicacidn de Incentivos a la
FProduccidn y P ijn
rit] b

Con fechy 28 de fcbrero de 2015, la Presidencia de la Mepiblica reformo el
fepglamenta para fa Aplicgerdn de la Ley de Ingenlivox a 13 Produecidn v
Prevengicn del Fraude Fiscal, que emrd en vigencia el 1 de enero de 2015 A
comtimuacion un resumen de las principales reformas:

Sustinye la palabea “disiribudos™ por la palabe “repartidos” en las nommas
que s¢ refieren a dividendos.

- Para efecios de dedocibibidad ta nomma mbatana se rediery @ un limle e
gastos, cstos incluyan indistintamente costos v gasios.

Lectermina el imite del 4% para costos y gastos de publicidad, fijado por la
[ey v [ncentivos a la Produceion, no secra aplicehle parm ol case de
eroraciongs  inguttidas  pOr pabrdomic v orgameacim de actividades
deportivas, artisticas y culiurales.

- Swstituve |12 norma reglamentana referente a las condiciones hajo las cuales la
deprecizoidn  cormespondiente ot valir achivado por desmanielamisnlo st
considerada como no deducible en el periodo que se repisire contablemente,
se reconocerd ¢l impuesto difendo por este concepta, due podd ser wtibizado
en ¢l momenlo que efectivamente 3¢ produzea el desmantclamiento ¥ cuando
exlsta la oblipacidn conlractual de hacetta.
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hus_t:tu}-c la norma que establece en queé ¢gmos lav ganancias o pérdidas que
STy de la maldiciﬁn de activos no cormientes mantenidos para la venta no
SETAN SWEA0S @ impuesto 4 la renta en el periodo de <o registro coniable, se
recortocerd el impuesto diferido por este CONCEpo, e podrd ser uulizadc: et
¢l muomento de la venis o ser pugade en ¢l casn de que Iz valoracion laye

;_.-.::r: crado yanancia ¥ cuando la venta sea un in Erest pravada con impueso 8 la
renta

Afade que se &_nt:ndura producida una enajenacion induecta de sociedades na
n:sn_denllgs en Ecwador propistarias de suciedades lncales., para afactas de la
api]_cacmn_dei impucstc 2 1o cnajenacion de derechos representativos de
capital, siempre que ocwrran las siguientes condiciones de  mancra
CUMERTTEnNE.

I CQue cn cualquier momenie ¢n un ejercici: fseal ef valor de los
dere::lm:a reprezentativys de capital commespondientes = la sociedad
couatoTiata, representen dirscls o iIndireciamente ¢l 10% o mas de
[os derechos de la sociedad a0 residenie en Ecusdor que son
enajenados,

b

CQue dentro de un mizmao giercicio fiscal, la enajenavion realizada
Por una imisma persona natural o sogiedad o sus partes relacionadas,
corresponda  direcla o indirectamente a un monto acumulado
supenor 3 300 fracciones basicas despravadas

Establece que e cl caso de un contriburyenis no residente cn Ecuador pagte el
impucsto a la enajenacidn de dercchos representativos de capital, podra
serlicilar al BRI un certificado del pagn de dicho impuesto para que pueda ser
tilizacdo ¢m el extenor como sustento para evilar la doble imposicion.

Indica como se debw determinar la unlidad para efeceos del impuesto 2 la
enaicnacion de derechos representalivos de capital, ¢n los casos en que la
enajenacion 5¢ realiza a raves de a Boksa de Valores.

Iustahleee el derecho de retencidn de dividendes para las  sociedades
ecuatorianas, que ¢ sy calidud de sustitutas, paguen cf impuesto a la renta que
hubicra correspondido cancelar 21 accionista, guienes plran repetir o cobrar
4 lixs aeciomistas o pagado sin necesidad de ninguna formalidad.

loreowdues b fagnlted del Seracios de Remtes Twtemas S8 de esmtablacer,
mediante resolocidn, los apenlbes de retengiom, mecanismos, pﬂl‘ﬂcnl’ﬂjﬂﬁ- ¥
bascs de retencién en 1a fuente para efectos del impuoesto a la enajenactan da
derechas representativos de capilal,

Se extablege 1a posibilidad de que el Comite de Politica Tobutaria ampliz,
provie peticion fundamentada, hasta por seds meses adicimales el plazo para
tjue s¢ apligue la presuncion de haberse causado el Impuesto a la Salida de
Diivisas [SD en las exparlaciones de bicnes o servigios generados en ¢l pais,
elecivndas por personas nalrales o sociedades domuciliadas en Ecwador,
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cuando lag -.ﬂw's?s no ingresen @l Ecwader desde que armibaron las
mercaderfas a desting o desde que se prestd o] servicic.

014

Con fecha 22 de diciembre de 2014, la Asamblea Nacionai aprobd la “ley
'Drg.':muua e Incenuvos a la Produccion y Prevencion el Fraude Fiscal™ A
conblnuacidy un resumen de 1as principales relomnas;

Reformas al { ddigp Tribuiasio

Inn:]u.}'e_ lu Nipura del “Bustitue”, el cual es responsable pur el complimicnto de
las abligaciones mibutarias en lugar del contribuyente, ciando asi sea dispuesta
poT Ley.

R as A la Ley de Régiom i #0 Interna

_E'.e reforra 1o nurmativa respecte a la residencia fiscal de 19 personas naturales,
incluyenda aueves comdiciones que harian que una persena natueal sea residenic
para cfectos tributarios en el Couador,

fmpuesio o o reviy
Ingresas pravados

5S¢ considera como inpresos de fuente ecuatoriana y pravados con ol impuesto 3
la renta 18 ganancia proveniente de 13 enajenacion de acciones, parttcipactodes y
derechos de capital.

De la misma manera s& considera ingreso pravado el incremento patrimonial no
Justilicada.

Fxenenmes

- 5t establece wna limitacion 8 la cxencion comespondiente a dividendos v
utilidades, detenmmando que i el beéneficiane sfeetivo de las olilidades que
perciban las zociedades o personas paturales es una persona natural residente
on | Ecuader, 13 exencion del impuesto a 13 renta ao sori aphicable.

= Se elimina la exoneracion para la panancia ocasiona proveniente de la
enafenacion 8¢ acciones o participacones, Las socicdades deberan informar
este tipo de transacciones a la Awloridad Fiscal, su incumplimiente serd
sanciorado con ung multa del 3% del valor real de la transaceiin.

- Seeliming la exoncion de los inleréses gamnados por depaesite a plaze (ijo a las
saciedades e institnciones del sistema financiero, asi como a las inversiones
&n valores de renta fija para las sociedades.

- Se agrera uha exonsracidn para las nuevas nvetsiones en los sectores
econamicod determinados como “industnias basicas”, |p exoncragion sera de
it afioe contados a partir del primar afo en que =@ generen ingresos
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ai.nhml;nle:s a dicha inversidn. Si las inversion es sC Tealizam en cantohes
fiemtertzos del pais el plazo se amplia dos afos mas.

Deducibilidad de gastos

En ¢l caso de activos revaluades. o ' e . _
revaluados 1o serd deducible. « O gASle por depreciacidn de activos

Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen

leblltm‘iu internts para la baja de créditos incobrabies ¥ s¢ establece que Jas
Mismas s& deletminardn via reglamento.

Yig r_egimm:nr_u_se eslableceran los limiles para la deducibilidad de gastos de
re_gallas, SIVIGOE béCnicos, administiativos v de consultura en Eeneral,
electuado enfre partes relacionadas.

Se pu:n_-nite el recomocimiento de achivos y pasivos por Unpueskos difendos,
detennmalndn que el Reglamente establecerd los casos v condiciones. Las
norThas tribularias prevalecerdn sobre las contables financieras.

NL:-_s-r.: aceplard lu deduccidn por pérdidas en la enajenacion ocasional de
accimes, partcipacionss o derechos de capital quc se den entre partes
relacionzdas.

Mo se permite la deduccidn por el detertoro de activos intangibles con vida
atel indefiiida.

[Nididad cn |2 enajenacion de accionas

5c define el céleulo de la utilichw] gravable cn la cnapcnacion de acciones,
pacticipaciones u otros derechos de capital

Tanrfa de impueste a la ranta

Se introducen reformas a la tanfa del impuesto a la renta para sociedades,
estalleciendy gomo tenfa peneral del mpuesto a 3 remta ol 22%. no
obstante la tarifa impositiva se incrementa & 25% sobee la proparcion de la
base impomible que corresponda a la panticipacicn directa o indirecra de
sucios, aocinmsias, béneficianos o similares, qui sean residemles en pacasos
fisgales o regimencs de mener imposicion. 51 dicha panicipacion cxcede def
0% [a tarila aplicable para la sociedad serd ded 25%.

Loz beneficianos de utilidades o dividendos que sc paguen o acrediten al
exierior pagaran la tanfa gemeral prevists para socledades previa la
deduceidn de los erbditos (ributanos a lox que teaga dececho.

Anticipo de impocsto A la renta

Para ¢foctos del caleulo del anticipe de impuesto @ 1a renta, oo se deberd
mchuir en la fanmula e valor dei revalio de los activos por aplicacian de 1as
MIIF, tanta para el rubro del active v dal pattimottic.
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- S cxcluird del chlculo del anticipo de impuesto a ln renta los montos
rferidos A wastos incrementales por la pencracion de nucvo emplec
gdqulsmc}n de nucvos actives destinados & la mejora de productividad e
mn::ﬁ_-amﬁn tecnoldgicn ¥ aquellas inversiones nuevas v productivas ¥ gaslos
electvaments realizades que se relacionen con los beneficios tributanios

para ¢l papo del impueste a la renta que reeonoce el Codige de la
Produceiin,

Se icluve Impuestes diferidos. V'ara electos mbutarios v en cstricta aplicHe on
u_:]e la téiniva contable, se permite el reconocimicnto de activos Y PaEsIVOS por
impuestos difendos; la Grerencia considera que 3 future ze podrla tener efectos
paTa este CONCEpho Enicamente en us siguientes casos y vindiciones:

I.a Gerencia considera que a futuro se piwtria toner efectos por este conceplo.

- l.as pérdidas por detenioro parcial producto del gjuste reatizado para alcanar
el valoe neto de realizacidn del inventario, sersan consideradas como no
dedueibles en ol perodo enm 2l guwe sc registren contablewente; sin
embargo, 5& réconocers un impueste diferide por este concepto, €l cual podra
seT utilzado en ¢! momento en que se produzea 12 venta » antoconsumo del
Iy CTLario.

- La depreciactén comrespondients al valor activade por desmantelamiento serd
consiclerada como no  deducible en ¢l periodo on el que sc regisme
contablemente;, sin embargo, s¢ reconocerd un impocsto difendo por aste
eomoepta, cf cual podrd ser utilizado en el momenie ex gue efectivamente se
produrcs @ desmantelamiento ¥ Onicamente en los casos &n que exista la
obligacidn contractual para haverk.

= El valor del detericrs de propicdades, planta ¥ equipo que scan wtilizadoes en
el proceso productive del  coniribwyente, serd eonsdemado coma pe
deducible en el periodo en el que se regisice contablemeante; sin
embarp, se reconecerd un impucate difendo por estc concepto, ¢l cual podra
ser wilizado en el momenie an que s ranshara el aclive o a la Tinzlizacidn
the su vida dml.

- Las  provisiomes  diferenles a0 Tas de ceentsy incobrables,
dcsmantelamiento, desahucio ¥ pensiones jubtlares patronales, serin
consideradas como no deducibles en el pedodo on cl gue s¢ tegskon
comahlemente; sin embargn, s reconocad vm tmpueste difenido por este
cemeepln, & cual podrd ser whlizado en el moments en o el conlnbuyente
s desprenda electivamente de recursos parg caneelar la obligacidn por la
cual se efectud la provisidn.

- l.ow valores por concopto de gastos cstimados para 1a venta de achivos oo
comente mattenidos para la venta, seran  considerados  como Bo
deducthles en o] perindo em el que s regisiron contablemente; sin
attilarsa, s reconocerd un impuests diferida por este concepto, el cual podrd
ser utilizade en el momente de la venta, siemprc ¥ cuando la venla
eomesponda A un Ingresa gravado con impussto 2 13 renla



- Las pérdidas decluradas luege de la conciliacidn Inbutana, de cjercicios
anterioees, en los 1dmimos v condiciones esteblecides o la lew 5 en cxie
Rreplamento.

- Lo er@ditos tnibutarios no etilizados, geterados en periados anteriores, en
los téiminos ¥ condiziones eslablecidos cn la ley y este Heglamento

7. PROFIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPQ:

Ad 31 des diciembre del 2085 v 2014 un resumen de propiedad, mobilhano y equipo fue

como Spue
2015 mn
ren USD %)

Coslo o valuaci 1. 754,495 [ a3l 504
(-} Teogroviaram aoumaluds (43933 11583
rugtieds des, plENE ¥ equipe [N

Total USDS 1,715,563 1620921
{ Nesipizaczio Tl
Terreniw, L1RT.014 [LTRT 04
) 24,500 24,500
Edficans v sbroé inmuehies
hfaquenana, cuipa, _ 547 99] 430,084
imszlmciongs 9 LeTMEsnneS
Taial 1.750.40% 531,504

T2 El movamettd de propiedsd, planta y gquipn al 31 de diciermbre del 2015 v 2014
es como sc detalla a contnuacion:
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Depresciscian
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Con fecha 2 de octubre dei 2014.las compafiias telacionadas Corpopartner CinJkda v
Impormegatex g Lida.. en la Nolaria Primers del Canton Laracunga, comparecen 1as
partes involucradas én presencia de 12 Dra. Mania Femandz g instmmentar juridicamente
la compra-venta de 2 {dos) inmuchles a favor de la Compaftia lnverstomes Tiermmova Cia,
Ltda. de propiedad de las empresas Vunenberg v Agrofusion S A . por el valor de 1755

1 600,000 {Ver Nota %),

« 27T -

Maquiana,
Terremas E:IJ.ﬁ:m:y obras Ep. TOTAL
inmuechbes mstalacidss 3 11508
&lpgpacianes
I 127404 24500 4210 nag 1.831.54
RN N 1
(WE X 24 3w 547 1| 1,759,493
(5%} ERAEAT {10,353
(1.750) 3L B (33 350
33 141 Al 43,533
I E 22 14¢ S0k 391 1.15.562

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES:

Al 31 de diviembre el 20015 y 2004, las cumtas y documentos por PALAT 5¢ prescnian asi:

Pasvo coamienie

Centds ¥ doqumentos por pagar
Laaal e
Sjas ¥y PA =

Las transacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre del 215, oniginaron [os

Taral

2015 il
[en L'ST2 5t

Qa0 217

b L1107

siguientes saldos ¢n el estado de resultados ¥ son como sigue:
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2018 2014
Activos - cuentas por cobear
Clientes 9l &5 A0 fx ] 400
Mras 20.000 200 QO
Pasivas

Préstamo 9.2 1630304 630504

1.1 Corrgsponde a los cénones de armendanmientn gendientes de cobro del hercicre
gamomico 2018,

2.2 Loz presentes conato® de crédite muio  tendra wna ducacidm de 10 aflog,
conlados a partir de la fecha de susenipeidn | de enero del 2004, El principal del
préstamo s recmbolsard a la prestamista a partit del queedo 2fio ¢ mismo que no
generd interés, créditos que pemmitit adquinir los 2 imnuchlcs (Ver nota 7).

Las iransacciones con partes relacionadus soconocidas en resultados corresponden al
ingreso por arrendamienta de aquero a diciembre del 2005,

205
Arrietdaos 6% D00
PATRIMONIO:
Capital svcial
Al 31 de diciemnbre del 200 5 v 2014, el capita] social 22 encontraby conformado por
Cuadro de Integracidn de Capital
e Capital Miimero do ['argcipacidn.
Avcionistag Toral \oriones i
{en [T5D 5} %
NINGB{( International Corp. 19.9%8 199493 99 99%
Manica Alexandra Sona Move 2 2 0.0 1%
Total GSD § 20800 20 Qoo 100 %

La Ley de Compadlas requicre que se transfiers a la reserva legal por 1o mmenos ¢l 5% de la
utilidad nety anual. hasta que esta llegue al menes al 50% del capital social. Dicha reserva
no puede distiibuitse como dividends en sfective, exceplo en caso de liquidacion de la
Compafita pere puede ulilizarse para cubric pérdidas de operaciones « caplalizarse.
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16.

1%

LtijJidades retenidas

El waldo de esia cucnta es USDS 12967 y ostd a disposicién de los accionistas de la
Compania v puede ser wtilizado para la distribuctdn de dividendos ¥ clertos pugos
eventuales

INGRESIHS:

Fara el 2015 v 2014, las ingresos por armendo corrgsponden a los canones cobrados por el
alquiler 3 su coenpadiia relacionada Corporacién Ecuatoriana e Alinentos Cealimensa
5.4 De acuerdo al contrato de arrendamtento cefebrado el | de enora del 2014 com un
cangn de arcendamiente mensual de (USS 5.000), el cos! es renovable en forma anual y ge
acuerdn con las partes. Los ingresos de actividades ordinarias de 1 Com pafifa fucron cono
st

20 2014
ren 1750 1
Ingreses de actividades ordinasias
Prestacitn de seraciog 043, ()0 140104010
Subtotal N 140,04

STOS ¥ GGAS

Para el 10E5 ¥ 2014 un resumen de los costos y gastos de administiacién ¥ ventas por su
naturaleza fue como sigue:

2015 2014
fen USD §)
trastns de venta 15.2 - 128)
{mastos de admitistracion 15.2 (41.836) (122.478)
(rastns financieros 5.3 (&) -
Total 141,844} (122.506)
HECHOS OCLHRRI 5 DEI. PERIODO SOBRE E .

INFORMA:

Entre el 31 de diciernbre del 2013 y 1a fecha de emisidn de este infomee (03 de Outubre
del 2016} no se han producido eventos adicionales que en opinien de la Administracidn de
la Compaiia pudicran tener un efecta impariante sobre los cstados financieros que no se
havan revelado en los mismos o en sus ngtas



17, APROBACION DE LOG ESTAROS FINANCIERDS:

Los estados linancleros por cf afe lerminade al 31 de diciembre dal 2015 han sido
aprobados por la Gerencia v seran preseatados 2 fa Junta Jeneal de Acclonistas para su

aprobaeion final.



