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INVERSIONES Y DESARROLLOS BETEL GEUSE IDEG 5.A.

ESTADDS SEPARADOS DE SITUACION FINANCIERA

[Expresados en délares completos de |os Estados Unidos de Américal

Diciembre 31, 2017 2016
ACTIVO
Activo corriente
Efectivo y equivale ntes al efectivo Motz 7 3.158,47 25,70
Actives financieros

Documentes v cuentas por cobrar relacionados Mota 20 - 229.535.0%

Otras cugntas por cobrar Nota 8 = 2.548,86
Total Activo carriente 318947 232,521,651
Activo no corriente

Plusvalia Maota 8 Bal, 685,50

Inversiones en subsidiarias Mota 10 318.350,50 GR0_000,00
Totzl Active no corriente 230.000,00 S580.000,00
TOTAL ACTIVD 983.199,47 1.212.521,61
FASID
Pasive corriante

Cuentas por pagar diversas rélacionadas Motz 20 22171116 289.804.78
Total Pasivo corriente 22171118 289,204,738
TOTAL PASIVD 221.711,18 289,884, 78
PATRIMONIO

Capital Mota 12 E00,00 00,00

Resemnas Mota 13 &00,00 200,00
_ Resultados acumulzdos Mota 14 759.888,31 021.026,83
Total patrimonio 76148831 922.626,83
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 98&.195,4? 1.212.521,61

P 1\1 A “}r_ o xk:_‘h} __;___,1',-:':.{'335__‘? _ L
~— Sr. Mario-S&rrano Arteta Leda:-Yeronica Tamayo
Gerente Generzl Contadora General

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros separados.
Estades Financieros Separados| A Diciembre 31, 2017 v 2016 Fagina 1
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INVERSIONES Y DESARROLLOS BETEL GEUSE IDBG S.A,
ESTADOS SEPARADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION
{Expresados en délares completos de los Estados Unidos de América)

Afos terminados en Diciembre 31, 2017 2015
INGRESOS

Ingresos de actividades ordinarias Mota 15 - 33622207
{-} GASTOS DE ADMINISTRACION Nota 16 1.005,27 745,45
Utilidad en operaciones {1.005,27) 335.475,62
{-) OTROS GASTOS Neta 17 3.257,65 15,12
OTROS INGRESODS Nota 18 124,40 -
Utilidlad antes de provisidn para impuesto a las ganancias 14.138,52) 335.461,50
Impuesta z las ganancias

Impuesto a la renta cormiente Nota 11 . -
_EITILIDAD NETA DEL EIERCICIO (4.138,52) 335.461,50
OTRO RESULTADO INTEGRAL

Comiponentes de otro resultado integral que se reclasificaran
al resultado del perade. d £

RESULTADO INTEGRAL TOTAL [4.138,52)  335.451,50

7. U
F7 o

C My o

(i . AR
T Sr.Mario$&rrano Arteta Teta: Veronica Tamayo
Gerente General Contadora General

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros separados.

e —_——————————a——

——
Estados Financieros Separados| A Diciembre 31, 2017 v 2016 Pagina 2
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INVERSIONES ¥ DESARROLLOS BETEL GEUSE |DBG 5.A,
ESTADD SEFARADC DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
[Exprasado en dilares complagas de los Extados Unidos de América)

Reswtados Arumulades

Gemancias  Adopcion s Total resultads

Copital pagado  Reserva T
- acumulagag wez NIOF scumulatos o

Saldos a Diciembre 31, 2015 S0 586.365.33 < 58636533 58716533

Aproplacidn Reservs _egs £93,00 (it [&00,00] +

Resultiadn integra tatsl del afio . 335 461,50 - 23646150 335.461,50
Saldos  Diclembre 31, 2016 = BOO,00 500,10 92102683 - 521.026,33 511,626.83

0 dendas (157.000,00) - [157.000,00) {157.000,00)

Resulbado insegral tatal del zho - (4,178,532} - [4.138,52] {4.135,52)
Saldos a Diclembre 31, 2017 200,00 800,00 759.888,31 - 753828831 76143331

| - ——
- o - 4 p
I'k._‘ hs Ll-’h-_h._ '-._'-: 'g—-é" S fexd '?.?.-J & ‘Heo
=%, Mitrio Seranc Arteta L Vesorice Tamaro -
Gerente General Contadora General

Las netas adjuntas forman parte integral de estos wstados financierss separados,
Estados Financieros Separados | A Diciembre 31, 2017 y 2016 Pidgina 3
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INVERSIONES Y DESARROLLOS BETEL GEUSE IDBG S.A.
ESTADC SEPARADO DE FLUJO DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
{Expresado en ddlares completos de los Estados Unidos de América)

Afos terminados en Diciembre 31, 2017 2016

Flujos de efectivo por las actividades de operacidn:

Efectivo recibido de clientes 229.935,05 107.086,02

Efectivo pagado a provesdores y empleados {66.640,03) (3.309,43]

Otras entradas {salidas) de efectivo (3.133,25) -
Efectivo neto provisto por las actividades de operacidn 160.162,77 103.776,59

Flujos de efective por las actividades de inversion:
Efective neto provisto por (utilizado en) actividades de inversién - .

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Efactive recibido por préstames 2 largo plazo - (103.790,57)
Efectivo pagada por dividendos (157.000,00) .
Efectivo neto {utilizado en) provisto por las actividades de
financiamiento (157.000,00)  (103.790,57)

(Disminucién] aumento neto de efectivo y equivzlentas da

efectivo 316277 = {13,98)
Efectivo y equivalentes
Al Inicio del afic 36,70 50,68
Al final del afio 3.195,47 36,70
. "“\-tl-.:_m-i_,_ b A i ; _'i.‘:!:d" fidiid 4E '-";““
T Sk MEIo Serrano Arteta Leda: Veranica Tamayo
= Gerente Generzal Contadorz General

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros separados.

T ——
Estados Financieros Separados| A Diciembre 31, 2017 y 2016 Pigina 4
{Expresados en ddlares completos de los Estados Unidos de América)
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INVERSIONES Y DESARROLLOS BETEL GEUSE IDBG S.A.
ESTADO SEPARADO DE FLUJO DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACICN
{Expresado en dolares completes de los Estados Unidos de América)

Afios terminados en Diciembre 31, 2017 2016

UTILIDAD NETA {813852) 33546150

PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON EL

INGRESO O DESEMBOLSO DE EFECTIVO:
Ajustes por gasto por impuesto a la renta - =
Ajustes por gasto por participacion trabajadores - =

CAMBIOS EN ACTIVIOS Y PASIVOS CPERATIVOS:

Disminucion (aurento) en cuentas por cobrar clisntes - (229,136,05)
Disminucion en cuentas por cobrar clientes relacionades 229.936,05 -
Disminucion {aumento] en otros activos corrisntes 2.548,86 {2.548 36}
Disminucion Cuentas por pegar relacionadas (68.183,62) -
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 160.162,77 103.776,59
’,,_'(‘TLK*‘S_,:_';._ — e «\. £ ;13#:-*3—& f‘n"--n’r
Sr. Marip Serrano Arteta Leda: Veronica Tamayo
Gerente General Contadora General

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros separados.

T — ——————

=
Estados Financieros Separados| A Diciembre 31, 2017 y 2016 Pagina 5
(Expresados en délares completos de los Estados Unidos de América)
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

1.  INFORMACION GENERAL

1.1 Nombre de la antidad
INVERSHINES Y DESARROLLOS BETEL GEUSE IDBG 5.4,

1.2 RUL de la entidad
1732530334001

1.3 Domicilie de la entidad
Uhicada en la provincia de Pichincha, cantén Quite, parroquia Benalcazar; Barrio
La Paz, en [a calle Whymper nimero N29-45 interseccion: Orellana.

1.4  Formalegal de Iz entidad
Soriedad Andnima

1.5 Pais de incarporacion
Ecuador

1.6 Historia, desarrollo v objeto social
INVERSIONES ¥ OESARROLLJS BETEL GEUSE IDBG 5.A., fue constituida segon
eseritura publica del 16 de septiembre dal 2014, El ohjete sorial de la Compafiia
ronsiste en la compra y tenencia de acciones ywo participaciones de otras
compafiias con la finalidad de vincularse ¢ ejercer su coptrod a traves de vinculos de
propiedad accionania, gestion administracion, y conforme asi un grupo empresarial,
En tal virtud, podrd formar parte como socio o accionista de compafias constituidas
© por constituirse en el Ecuador o en el exterior a fines de la ideclogia v estrategia
de |la compafiia.
La duracidn de la compariia sera de 100 afios contados a partir de ia facha
En que quede legalmente constituida por 13 inscripeidn en ef Registro Mercantil,
pudienda prorrogarse o disolverse anticipadamente cuando asi lo decidiere la
lunta General de Accionistas de conformidad con la Ley de Compaitia y fos
presentes estatutos.,

Principales Politicas Contables | A Diciembre 31, 2017 y 2016 Fdgina &
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1.7 Capital suscrito, pagado y auterizade

u Capital suscrito: UsD 800,
- Capital pagado: USD 300

1.2 Mimero de acciones, valor nominal, clase v serie
= Mumerg de acciones 800,
= Clase: Ordinarias

" “ator nominal de cada accidn: USD 1.

1.9 Accionistas y propietarios

Accionista Acciohes Participacion
Alvarg Alejandro Pazmifio Blomberg 400 50,00
Kavier Esteban Romern Villaoreses 400 50,0084

200 100%

1.20 Representantz legal

La Junta General de Accionistas celebrada ef 17 de Septiembre del 2014 designd
cormo Gerente General ¥ como tal Representante Legal de la misma por el periodo
de % afips al 5r. Mario Andrés Serrano Arteta, todos los documentos gue respaldan
dicha designacidn fueron inseritos en el Registra Mercangl ¢l 13 de Octubee del
2014,

1.13 Personal clave

MNombre Cargo
Serrano Arteta Mario Andrés Gerente General
Pazmifio Blomberg Alvaro Alejandro Presidente

1.12 Perindo contable

Los presentes estados financieros separados cubren los siguientes perindas:
" Estados Separades de Situacion Financlera por los ejercicios terminados ai
31 de diciembre de 2017 v 2016.

tstados Separados de Cambios en el Patrimonio MNeto por los ejercicios
terminados al 31 de diciembre de 2027 v 2016,

Principales Politicas Contables | A Diciembre 31, 2017 y 2015 Pégina 7
{Expresadas en ddlares completos de los Estados Unidos de Américal
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u Estados Separados de Resultados del Pariodo v Dtros Resultados Integrales
por kos periodos comprendidos entre el 1 de enere vy el 31 de diciembre de
2007 y 2016.

= Estados Separados de Fluios de Efectivo — Método Directo por los ejercicios
terminados al 31 de diciembre de 2017 v 2016,

1.13 Situacidn econdmica dal pais

Purante el 2017 |3 situacion econdmica del pais ha presentado leves indicios de
recuperacion, sin embargo, los precios de exportacion del petrdieo, principal
fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, no han recuperado niveles
de afios anteriores, lo cual continda afectando la liquidez de Ciertos sectores de la
economia del pais,

Las autoridades continlan enfrentando esta situacidn v han implementado varias
medidas econdmicas, entre las cuales tenemos: priorizacidn de las inversiones,
incremente de la inversion extranjera a través de alianzas pablico-privadas con
beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisidn de
bongs del Estado, obtencidn de financiamiento a través de organismos
internacionales ¥ gobiermas extranjeros [China), incremento &n ciertos tributos,
entre otras medidas. i bien el esquema de salvaguardias, que & implemantd para
restringir las importaciones y mejorar la balanza comercial, se desmaontd en junic
del 2017, a partir de noviembre de este 2io se implemento un esguema de tasas
arancelarias para ciertos productos en funcign de los pesos de las productos
importados.

IMPORTANCIA RELATIVA

La Compafiia ha tomado en consideracian circunstancias especificas que bajo su criterio
cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con e fin de asegurar gue
ics estados financiercs separados, politicas contables v notas, reflejan la preparacidn v
revelacitn de todos las hechos y circunstancias relevantes.

ESTRUCTURA DE LAS NOTAS

Las notas a los estados financieros separados $& encuentran presentadas de manera
sistemdtica en funcidn a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a o
establecido a la Noarma Internacional de Contahilidad Mo.1, cada partida significativa del
Estado de Situacidn Financiera, Estado de Recsultades y Otros Resultados integrales,
Estado de Cambios en el Patrimonio v Estado de Flujos del Efective se encuentran
referenciadas a su nota. Cuando sea necesaria una comprension adicional a fa situacidn
financiera de la Compania, se presentaran partidas adicionales, encabezados y
subtotales an [os estados financiaros separados.

Princinales Politicas Contables | A Diciembre 31, 2017 y 2016 Pagina 8
(Exprasadas en ddlanes completos o los Estadas Unides de América}
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuaction se describen las princpales paliticas contables adoptadas en I3
preparacidn de estos Estados financieros separados. Estas politicas se han aplicado de
mansra unifarme para todos los anos presentados, salvo que s2indique lo contrario.

4.1 Bases de presentacion

Los estados financieros separados de INVERSIOMES ¥ DESARROLLOS BETEL GEUSE
IDBG S.A. han sido prepsrados de acuerdo con las Mormas internacionales de
Informacion Financiera [MIIF} v sus interpretaciones, emitidas por el Concejo de
Mormas Internacionales de Contabilidad {IASE siglas en inglés), vigentes al 31 de
diciembre de 2017 y 2016,

La Administracion declars que las Normas internacionales de Informacidn
Fingnciera {NIIF} han sido aplicadas integramente v sin reservas en la preparacion
de los presentes estados financieros separados,

4.2 Pronunciamientos contables vigentes a partir del 1 de enero 2017.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitides por el Consesjo de
Mormas Internacionales de Contabilidad {IASE por sus siglas en inglas):

Marmas

Descripcian

NIIF 12
NIC 7
MIC 12

MIIF &
MIIF 15

CIMIF 22
MIIF 16

MIE 2

Fecha de aplicacidn obligatoria

"Revelacion de intereses en otras

entidadeas"

Medificacidn "Estado de flujos de
efectivg”

Modificacion  "Impueste &  las
Ganancias "

"Instrumentos Financiergs "

"Ingresos procedentes de contratos

con clientes”

"Transacciones en maneda extranjera

y contraprestaciones anticipadas”

"Arrendamientos”

Enmienda  "Pagpos  hasadas en
acciones”

I de enero de 2017
1 de enero de 2017
1de enerode 2017

1de enero de 2018
1deenercde 2018

1 de energ de 2018
1 de enera de 2019

1 de enero de 2018

Principales Politicas Contables | A Diciembre 31, 2017y 2016
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Fecha de aplicaciaon obligatoria

Normas Descripcion o
MIEF 12 "Revelacidn de intereses en otrag
entidades”
NIIF 4 Enrnienda "Contratos de seguros”
MIC 28 "Inversiones en asociadas y negocing
conjuntas”

MIC 40 “Propiedades de inversion"
i 28 Enmienda "Inversionas en asociadas y
negaciog conjuntos™ oy MUF 10

"Estados financieros consolidados”

CINIFF 23 "Tratamiento sobre posiciones
fiscales inciertas”

MLUF 17 "Contratos de Seguros”

1de enera de 2017

Enfoque  de  superposicidn
efective cuanda se aplica por
primera vez la NIF 9. Enfogeas
de aplazamienta efective para
periodos anuales
iniciadas en o después del 1 de
Bnero de
2018, v sdlo estdn disponibles
durante tres
afios despuds de esa fecha,
1 de enero de 2018

1de enero de 2018
Fechs de vigencia aplzada
indefinidamente

1de enero de 2019

1 de enero de 20271

NIIF 12 “Revelacien de intereses en otras entidades”, (*}

Las modificaciones aclaran los reguerimientos

de revelacion de la NIF 12,

aplicables a la participacidn de unz entidad en una subsidiaria, un negocio
conjurnte o una asociada gue estd casificada como mantenido para 13 venta.

Modificaciéon a NIC 7 “Estado de flujos de efective”. {*)

Emitida en enero de 2016, requigre que una entidad revele informacidn que
permita a los usuarios de los Estados Financieros evaluar los cambios en las
obligaciones derivadas de (as actividades de financiacidn, incfuyendso tanto fos
cambios derivados de fos flujos de efectivo y los cambios gue no son en efective.

Modificacidon a NIC 12 “Impuesto 2 las ganancias”,

{*}

Emitida en enero de 2016, aclara como registrar los activos par impuestos

diferidos correspondientes a los instrumentos
razonable.

de deuda medidos al walor

Principales Politicas Contables | A Diciembre 31, 2017 v 2016
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NIIF 2, “Instrumentos financieros”. [*)

Cuya version final fue emitida en julio de 2014, Madifica 1a clasificacidn v medicion
de los activas financieras e introduce un modelo “méas prospective” de pérdidas
crediticias  esperadas para la contabilidad del deteriore ¥y un enfogue
sustancialmente reformado para 13 contabilidad de coberturas. Las entidades
también tendran la opcion de aplicar en forma anticipada la contabilidad de
ganancias y pérdidas por cambins de valor justo relacicnados con el “riesgo
erediticio propic” para los pasivos financieros designados al valor razenable con
cambios en resultadaos, sin aplicar los otros requerimientos de [FRS B, Su aplicacidn
gs ¢bligatoria a contar del 1 de enero de 2018 v so adopeidn anticipada es
permitida.

La compafiia ha realizado el andlisic de sus Instrumentos Financieros
clasificandolos de acuerdo & la NIC 23, v los ha valorado de acuerdo a la NITF 9, el
recondacimients inicizl de los instrumentos financieros son registrados a su valor
razonzable y de acuerdo a nuestro modele de negocio v revisando la condiciones
de los contratos el active finandiero sera medido al costo amaortizado, utilizando la
tasa de imterés efectiva. Con respecto al registro del deterioro la compania
analizard el impacta de registrar el mismo en el reconacimiento inicial ia perdida
esperada durante los doce meses,

NIIF 15 “Ingresps procedentes da Contratos can Clientes”. {*}

Emitida en maye de 2014, es una nueva norma que es aplicable a todos los
contratos con clientes, excepto arrendamientos, instrummentos financieros v
contratos de seguros. Esta nueva norma pretende mejorar |as inconsistencias vy
debilidades de NIC 18 y proporcionar un modelo que facilitard la comparabilidad
de compafias de diferentes industrias y resiones.

Frgporciona  un nuevo modelo para el reconocimiente  de  ingresos vy
reguerimientos mas detallados para contratos con elementos maltiples. Su
aplicacian es obligatoria a contar del 1 de enero de 20158 v su adopcion anticipada
es permitida.

La compafiia estd validando v revisando los contratos por servicios con =i fin de
determinar las obligaciones del contrato, el precio de la transaccion gue este se
encuentre establecida de manera clara v precisa por el servicio prestade, v el
registro contable se ejecute en e! momento que la entidad establezca la
satisfaccion de fa obfigacion.
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CINIIF 22 “Transacciones en Moneda Extranjera y Contraprestaciones
Anticipadas”. {*)

Emitida en diciembre de 2016, La interpretacidn aborda la forma de detarminar |3
fecha de la transaccidn a efectos de establecer la tasa de camhio a usar en el
reconocimiento inicial del activo, gasto o ingreso relacionado {o la parte de estos
fue corresponda), en la baja en tuentas de un active no monetario o pasivo no
monetario que surge del pago o cobro de la contraprestacién anticipada en
moneda extranjers, 3 estos efectos la fecha de la transaccién, corresponde al
moments &n que Uha entidad reconoce inicalmente el active ho monetario o
Pasivo no manetario aue surge del pago o cohro de |a contraprestacién anticipada
5i existen multiples pagos o cobros anticipados, ia entidad determinars una fecha
de la transaccién para cada pago o cobro de la contraprestacion anticipada. La
interpretacion sera de aplicacidn obligatoria para los gjercicios que comiencen a
partir del 1 de enero de 2018 y su adopeidn anticipada es parmitida,

NIIF 16 “Arrendamientos”. [*}

Emitida en enero de 2016, s una nueva norma que establece la definicion de un
tontrato de arrendamiento v especifica el tratamiento contable de los activos v
pasivos originados por estos contratos desde &1 punto de vista del arrendadar y
arrendatario. La nueva norma ne difiere significativamente de la norma que la
precede, NIC 17 Arrendamientos, con respecto al tratamiento contable desde &l
punty de wvista del arrendador. Sin embargo, desde el punto de wvista del
arrendatario, |a pueva norma requiere el reconocimiento de actives v pasivos para
la mayoria de los contratos de arrendamientos. Su aplicacidn es obligatoria a
rontar del 1 de enero de 2019 y su adopcidn anticipada es permitida si ésta es
adoptada en conjunta con NIF 15 “Ingresos procedentes de Contratos con
Clientes”.

Enmienda a NIIF 2 “Pagos basados an actighes”. {*)

Emitida en junio ¢e 2016 Estas enmiendas reatizadas abordan 1as condiciones de
curmplimiento cuande los pagos basados en acciones se liquidan en efectiva, |3
clasificacidn de transacciones de pagos basados en acciones, netas de retencidén de
itnpuesto sohre la reata v la contabilizacidn de las modificaciones realizadas a |os
términos de los contratos que modifiquen la clasificacion de pagos liquidados en
efactivo o figuidados en acciones de patrimonio.

En 7 entrada en vigencis de la modificacion no es gbhigatoria 13 restructuracion de
s estados financieros de ejercicios anteriores, pero su adopcidn retrospectiva es
permitida. Las modificaciones seran de aplicacion obligatoria para los ejercicios
anuales que comisncen a partiv del 1 de enero de 2018 v $¢ permite su adopcién
anticipadsa.
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Enmienda a NIIF 4 “Contratos de seguros™. (*]

Emitida en septiembre de 2016. Esta enmienda intreduce las siguientes dos
apciones para aquellas entidades que emitan contratos de seguros:

. La exencién temporal y opcional de |a aplicacién de la MIEF 9, la cual estard
disponible para las entidades cuyas actividades estan predominantemente
conectadas con los seguro. La excepcion permitird @ las entidades que
continden aplicangde |3 MIC 39 Instrumentos Financieros, Reconodimiento v
valgracidn, hasta el 1 de enero de 2021,

. Ef enfoque de superposicidn, el cual, es una opcion disponible para las
entidades que adoptan IFRS 8y emiten contratos de seguros, para ajustar las
ganancias o pérdidas para determinados activos financieros; el ajuste
elimina la volatilidad en valoracion de los instrumentos financieros que
pueda surgir de |3 aplicacian de la tFRS B, permitiendo reclasificar estos
afectos del resuftado del ejercicio a1 otro resultado integral.

tas modificaciones serdn de aplicacion obligatoria para los gjercicios que
comiencen a partir del 1 de enerc de 2018 y su adopcidn anticipada es
permitida,

NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Nagocios Compuntoes™. {*)

Esta modificacién aclara gue una entidad que es una organizacidn de capital de
riesgo, u otra entidad que califique, puede elagir, en el reconocimiento inicial
valorar sus inversiones en asociadas y negocios conjuntos a valor razonable cen
cambios en resultados. Si una entidad que no es en si misma una entidad de
inversidn tiene un interds en una asociada © negocio conjunte gue sea una entidad
de inversion, puede optar por mantener la medicidn a vator razonahle aplicada su
asociada. Las modificaciones deben aphcarse retrospectivamente y su vigencia s
a partir del 1 de enerc de 2018, permitiéndose su apifcacion anticipada,

NIC 40 “Propiedades de Inversion”. (*)

Esta medificacion aclara cuando una entidad debe reclasificar bienes, incluyendo
bienes en constructién o desarrollo en bienes de inversion, indicando que la
reclasificacidn debe efectuarse cuando ja propiedad cumple, o deja de cumplir, 1a
definicion de propizdad de inversidn v hay evidencis del cambio en el uso del bien.
Un cambic en las intencicnes de la administracién para el uso de una propiedad
no proporciona evidencta de un cambio en el wso. Las modificaciones deben
aplicarse de forma prospectiva y su vigencia as a partir del 1 da enero de 2018,
permitiéndose su aplicacion anticipada,
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Enmienda a NIT 28 “Inversiones en Asaciadas y Megacies Conjuntas” y NIIF 10
“Estados Financieros Consolidadas”, (*)

Emitida en septiembre de 2014, Estas enmiendas abordan unaz inconsistencia
reconocida entre los requerimientos de NIUF 10 y los de NIC 28 en el tratamiento
de la venta o a aportacion de bienes entre un inversor v su asociada o negocio
conjunito. Establece gue cuando la transaccidn invelucra un negecio (tanto cuando
se encuentra eh una subsiciaria o no} se recontce una ganancia © una pérdida
completa. Se reconoce una ganancia o peérdida parcial cuando la transaccion
invalucra activos que no constituyen un negodo, incluse cuando los activos se
encuentran en una subsidiaria. La fecha de aplicacidn obligatoria de estas
modificaciones estd por ser determinada debido a que e 1ASE planea una
investigacion profunda gue pueda resuitar en una simplificacian de contahilidad
de asociadas y negocios conjuntos, Se permite su adopcidn inmeadiata.

CINIIF 23 “Tratamiento sobre posiciones fiscales inciertas”. [*)

Emitida en junio de 2017, Esta interpretacion aclara la aplicacion de los oriterios de
reconocimients y medicion requeridos por la NIC 12 Impuestos sobre la renta
cuando existe [neertidumbre sobre los tratamientos fiscales, Se aplicard esta
Interpretacion para los periedos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de
2014,

MIIF 17 “Contratos de Seguras”. [*)

Emitida en mayo de 2017, Este estandar de contabilidad integral para contratos de
segyros cubre g reconocimiento, la medicidn, presentacién v divulgacion. Una vez
entrada en vigencia sustitvird a la NIIF 4 Contratos de Seguro emitida en 2005, La
nueva norma aplica a todos los tipos de contratos de seguro, independientements
de! tipa de entidad gue 1o emiten,

La NIIF 17 es efectiva para periodas de reporte gue empiezan en o después de 1
de enera de 2021, con cifras comparativas requeridas, ¢ petmite la aplicacidn,

siztnpre que la entidad también apligus ta NITF 3y bz MIF 15

{¥)La Administracidn de la Compafiia ng adoptd anticipadamente ninguno de hos
pronunciamientos antes descritos.

ESPALIC EN BLANCO
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4.2 Noneda funcional ¥ de presentacidn

Las partidas en los estados financieros separados de la Campafia se expresan en la
moneda del ambiente scondmico primario donde opera la entidad {moneda
funcionzll, Los estados  financiares  separados e expresan en dédares
estadounidenses, que &3 la moneda funcional y la moneda de presariacidn de ia
Compadia. A menos que se indigue lo contrario, las difras incluidas en los estados
financieros separados adjuntos estan expresadas en dolares estadounidenses.

Las transacciones en moneda extranjera, cuando ocurren, se traducen a la moneda
funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las
ganancias y perdidas por diferendas en cambio que guedan resuitar del cobre o
pago de tales transacciones, se reconocen en el estade de resultados integrales.

4.4 Clasticacidn de saldos an corrigntes ¥ no carrientes

En el estada de situacién Finaneiera, los saldos se clasifican en funcidn de sus
vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior 3 doce meses,
¢ontados desde la fecha de cierre de os estados financieros separades v como no
corrignte, los mayores g ese pericdo.

4.5 Efectivo y equivalente al efectivo

Ei efectivo v equivalentes de efective incluyen 2l efectivo en caja, los depdsitos a la
vista en instituciones bancarias, y otras inversiones a carto plazo de gran liquidez
con un vencimiento griginal de seis meses.

4.6 Activos y pasivos financieros.

La Compafiia clasifica sus activos y pasitvas financieros en |3s siguientes categorias:
Yactives financieros a wvaler razonable con cambios en resuyltados”, “activos
financieros mantenidas hasta su vencimienta”, “préstamaos v cuentas por cobrar” y
Yactivas firancieros disponibles para la venta”. "La dasificacion depende del
profedsite para €l cual se adguiviersn los eciives o comiratarcn los pasivos. La
Administracidn determina la clasificacion de sus actives v pasivos financieras a la
facha de su reconocimiento inicial,

A1 31 de diciernbre del 2017 v 2018, fa Compaiita mantuvo activos financieros en las
categorias de “préstamos y cuentas por cobrar” y “actives financieros mantenidos
hasta su vencimiento”, De igual forma, ta Compafiia mantuvo pasivos financieros en
la categoria de "otros pasivos financieros” cuvas caractaristicas se exphdan
segttidamente:
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Activos financleros mantenidos hasta su vencimiento: Representados en el estado
de situacion financiera por préstamos con vencimientos fijos, que la Administracién
tiena la intencidn positiva v la capacidad de mantener hasta su vencimianto. Son
activas financieros no derivados. 5e incluyen en ef activo Conrfante, excepta por las
de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde |3 fecha del estada de situacion
fimanciera,

Frestameos y cuentas por cobrar; Representados en el estado de situacidn financiera
principalmente por efectivg v equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar a
clientes, compaiias relacionadas v etras cuentas por cobrar. Son actives finandieros
no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercada active. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento
mayar & 12 meses cortados desde fa facha del estado de situacion financiera.

Otros pasivas financieros: Representados en el estado de situacién financiera por las
cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar. Se inciuyen en el pasive
cortriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la
fecha del estado de situacion financiera,

Reconovimiento: La Compatiia reconoce un activo o pasive financiero en el estado
de situacidn financiera a fa fecha de fa negodiacion v s reEcdndcen cuanda sz
compromete a cornprar o wender el active o pagar el pasivo, atribuible 3 la
transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo
siampre que &l activg £ pasivo financierp no sea degignado come de valor razonakble
a través de resultados,

Medicién Inicial: Los activos y pasivos finencieros son medides inicaimente a su
valor razonable mds cualquier costo atribuible 2 fa transaccidn, gue de ser
significativo, es reconocide como parte del activo o pasivo siempre que ef activo o
pasive financiero no sea designado come de valor razonable a través de resultados.
Con posterioridad al reconocimients inicial la Compafia valoriza Jos mismos come
se describe 3 continuacion:

Medicidn postenior: Activos financierns mantenidos hasta sy vencimianto: Posterior
a 3u reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interes efectivo, reconociando los ingreses por intereses sobre la hase del
devengado en el rubro ingresos financieres. Mo existen costos de transaccignes
significativos incurridos al momento de su adquisicidn. 57 la Compalfiiz wendiese un
impaorte significativa de los activos financieres mantenides hasta su vendimiento,
fa categoria complata se reclasificaria coma disponible para la venta.

Préstamos v cueftas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al
costo amertizado aplicando el método de interds efectivo, El costo amortizado se
calcula tomande en cuents cualguier descuento o prima en la adguisicidn y las
comisicnes o los costos Que son una parte integrante de 14 tasa de interes efectiva,
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Otros pasivos financieros: Posterior @ su reconocimignte inicial se miden 3l costg
amortizado aplicande 2l método de interds efectivo: El costo amontizado se cpltula
tamando en cuenta cualquier descuento ¢ prima en la adquisicion y las comisiones
o |os costos que $on una parte integrante de |a tasa de interes efectiva.

Baja de activos y pasivos financierps

Un active financfero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de
efactivo del active o s la Compafifa transfieee 2l actvoe 2 un teTeero sin seitner
sustancialmente los riesgos v beneficios del activo. Un pasiva es eliminado cuando
las obligaciones de la Compafiia especificadas en el contrato se han eliminado.

Compensacion de instrumentos financieres

Los actives y pasivos financieros se compensan de manera que se informa el
importe neto en &l estada de situacidn financiera, solamente 5 existe un deretho
actual legaimente exigible de compensar los importes reconocidos y existe da
intencién de liguidarlos por el imparte neto o de realizar los actives v cancetar los
prasivos en forma simuftanea.

Deterioro de activos financieros

Al clerre de cada periodo sobie el que se informa, o Compaiia evalla si existe
alguna evidencia ohbjetiva de que un activa financiers o un grupo de activos
financieros se encuentran deteriorados en su valar. Un activo financlero o un gruepo
de activos financieros s¢ consideran deteriorados en su valor sofamente si existe
evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de une o méas eventos
ccurridos después del reconocimienta inicial del activo vy ese eventn que causa 3
pérdida tiene impacte sobre los flujos de efective futuras estimados generados por
el activa finandarn o el grupo de activos fimancherss y ese TMpacto puede astimarse
te manera fiable. La evidencia de un deteriorg del valor podria ingluir, entre otros,
indicios tales comp que los deudores © un grupo de deudores se encuentran con
dificultadas financieras significativas, el incumplimiente @ mora en los pagos de a
deuda por capital e intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra u
adopten otra forma de reorganizacién financiera, o cuando datos observables
indiguen gue existe una disminucion medible en los flujos de efective futuros
estimados, ast coma cambnes adversos en e estado de los papos en mora, o en las
condiciones econdmicas gue se corrglacionan con los incumplirmientos.

ESPACIO EN BLANCD
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4.7  Plusvalia (Goodwill).
Medicidn inicial,

La sdguirente reconocerd una plusvalia en |a fecha de la adguisicidn medida coma
el exceso del apartado (a) sobre el [b) siguientes:

[al  Sumade;
(i} la contraprestacion transferida medida de acuerds con esta NIIF, que,
Eeneralmente, requisre que seg el valor razonalle e lz fecha de la
adauisicién;

(i} el importe de ¢ualguier participacién no controladora en 1a adquirida
medida de acuerdo con esta NIIF; y

{iif) en una combinacion de negocios llevada a cabo por etapas, el valor
razonable en la fecha de adguisicion de |a participacidn anteriormente
tenida por el sdquirente en e patrimonio de |3 adguirida.

(b) el neto de los importes en Ya fecha de la adguisicion de los activos
identificables adquiridos y de los pasivos asumidos, medidos de acuerds con
esta MUF,

Medicidn Posterior.

En general, una adquirente medirda ¥ contabilizard posteriormente los activas
adguiridos, los pasivos asumidos o incurridos v los instrumentos de patrimonio
emitidos en una combinacidn de negocios de acuerdo ¢on otras NIIF aplicables a
esas partidas, dependiendo de su naturaleza. Sin embarge, esta MIF proporciona
Euias sobre fa medicidn y contabilizacién de los siguientes activas adquirides,
pasivos asumidos o incurridos e instrumentos de patrimonic emitidos en una
combinacion de negocios:

4.8 Inversiones en subsidiarias,

En este grupo contable se registra las inversiones realizadas en entidades
dependientes sobre fas que la Compania tiene el poder para dirigir las peliticas
financieras ¥y de eperacién, genaralmente su participacidn es superior a la mitad
de los derechos de voto. En los estadas financieros separados, estas inversiones se
miden inicialmente al costo de adquisicidn y posteriormente al costo menos
cualguier pérdida par deterioro, La Matriz considerara 3 una Subsidiaria a partir de
la fecha en que se asume el contral v 18 excluira en la facha en que cesa &l mismo.
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4.9 Impuestas

Activos par impuestos corrientes: en este grupo contable se registran los créditos
tributarios de impueste al valor agregado e impuesto a la renta, asi como los
anticipos de impuesto a [a renta que no han sido compensados.

Pasivos par Impuestes corrfentes: en este grupo contable se registran las
obligaciones eon |3 Administracién Tributaria por impuesta al valor agregado, asi
como las retenciones en la fuente por pagar por impueesto al valor agregado e
impuesio ala renta.

Impuesto a las ganancias: en este grupo contable se registra &l impuesto 3 las
ganancias corriente mas el efecto de la actualizacién (liberacion o constitucion] de
lns activos v pasivos por impuestos diferidos.

. Impuesto a [as ganancias corriente: se determina sobre la base imponible
calculada de acuetdo con las disposiciones legales v tributarias vigentas al
cierre del ejercicio contable. La tasa de irmpuesto a las ganancias para los
anos 2017 v 2016 asciende a 22%. Se mide a su valor nominal ¥ se reconoce
en I0s resultados del periodo en el gue se genera.

= Impueste a las ganancias diferido: se determina sohre las diferencias
temporales gque existen entre fas bases tributarias de activos y pasivos con
sus bases financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas
en al ciloula de dichaos importes zon vigeantes al detve del fjescicio contable.
e mide 3l monto que se estima recuperar ¢ pasgar a las auteridades
tributarias y se reconoce en el resultade del periodo o en otros resuitados
integrales, dependiendo de la transaccion gue origina la diferencia
temporaria,

4.29 Provisiones y pasivos contingentes.

las provisiones se reconocen cuando la Compatftia tiene una obligacidn presente
legal o asumida ¢omo resultado de un evento pasada, v es probable que se requiera
de Iz salida de recursos para pagar la obligacion y el monto se ha estimado
confiablemente. No se reconocen provisiones para futuras pérdidas operativas.

Cuando existen varias obligaciones simifares, [a probabifidad de gue s& requiera de
salida de recurses para su pago se determina considerando |a clase de obligacion
como un todo. Se reconoce Una provision aun cuando la probakbiidad de salida de

recursos respecto de cualquier partida especifica ingluida en la misma clase de
obligaciones sea menor,
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Las provisiones se miden ab valor presente de los desembolsas que se espera se
requeriran para cancelar la ohiigacién utilizando una tasa de interés antes de
impuestos que reflaje las actuales condiciones de mercado sobre e valor del dinerg
w |08 riesgos especificos para dicha ohbligacian,

Patrimonio

Capital social: en este grupo contable se registra &l monto adeudade del capital.
Se mide a su valor nominal,

Resultados acumulados: en este grupe contable se registran los resultados netos
acumulados v del ejercicio, sobre 1as cuales los Accionistas determinaran su
desting definitivo mediznte resolucion de Junta General de Accionistas.

Ingresos de actividades grdinarias

Los ingresos surgen en &) cursa de las actividades ardiniarias de 1a Compatia, son
reconacidos cuando su impeorte puede medirse con fiabilidar; s probable que (3
entidad reciba beneficios econdmicas asociados con la transaccion; v los costos
incurridos o por incurrir en relacidn con la transaccidn pueden ser medidos con
fiabilidad.

Los ingreses se reconocen clando es probable que los beneficios econdmicos
asociados a la transaccign fluyan 2 la Compafiia v el monto de ingreso puede gar
medido conflablemente, independientemente del momenio en que se genera af
pago. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacidn recibida
o por recibir, teniendo en cuenta las condicicnes de pago definidas
contractualmente v $im incluir impuestds ni aranceles. '

Los criterios especificos de reconocimiento de las distintos tipos de ingresos son
mencignados a continuacidn:
Ingrasgs por prestacion de servicios: Los ingresos provenientes de contratos de
servicing se reconocen por refarancia ai estado de terminacion del contrato
evidenciados en las planilias.

Costos y gastos

Gastos: en este grupo contable se registran los gastos, provisiones v pérdidas por
deterioro de valor gue surgen en las actividades ordinariag de |z Companiia; se
reconocen de acuerdo a la base de acumulacion o devengo y son clasificados de
acuerdo a su funcidn como: de administracign, de venta, financieros v otros.
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Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del
momento en gue s8 pagan, y se registran en [os periodos con los cuales se
relacionan.

Estado de Flujo de Efectiva

Los flujos de efective de actividades de operacidm incluyen todas aguellas
actividades relacionados con el giro del negodio, ademds de ingreses y egresos
financieros v todos aguellos flujos que no estan definidos como de inversion o
financiamiento.

Cambios en politicas y estimacdiones contables

Los estados financieros separados al 31 de diciembre de 2017 no presentan
cambios en las paliticas y estimaciones contables respecta af gjercicio anterior.

ESTIMACIONES ¥ JUICIOS O CRITERIOS DE LA ADMINISTRACICN

Las estimacignes v criterios usados son continuamente evaluados v se basan en |2
experiencia histdrica y otros factores, incluvendo la expectativa de acurrencia de
aventos futuros que se consideran razonahles de acuerdo a las cirgunstancizs,

La Compafiia efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables reseltantes, por definicidn, muy pocas veces serdn iguales a los resultades
reates. Las estimaciones v supuestos efectuados por la Administracion ge presentan a
cantinuacion.

51

&2

Ceteriare de activos

De acuerdo a lo dispuests MIC 36, |z Compaiia evalda al cierre de cada ejercicio
arnual o antes, si existe algin indicio de deterioro, el valor recuperable de los
activos de largo plazo, para comprabar si hay pérdida de deteriora en el valor de
los activos,

Vida util de Propiedad, planta y aquipo

Vida util de propiedades y equipos: Las estimaciones de vida (td se basan
principalmente en |as proyecciones de uso future de los actives. En aguellos casos
en los que se puedan determinar gue a wvida Otil de los activos deberia
disrminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto v el valor de
recuperacion estimado, de acuerdo a la vida otil restante revisada. Factores tales
como |os cambios en el uso planificado de los distintos activos padrian hacer que
la vida Otil de los activos se viera disminuida.

Principales Politicas Contables | A Diiembre 31, 2017 v 26 Péging 21
{Expresadas en ddlares completos de los Estados Unidos de América)



INVERBIGNERY
DEIARROGLLOE
BETEL CELSE IDRE B

5.3 Impuesto a la renta corriente

La determinacidn de las obligaciones y gastos por impuestos requieren de ciertas
interpretaciones a la legislacion tributaria vigente. La Administracion considera
gue sus estimaciones son apropiadas de acuerde a las circunstancias v gue no
deben surgir diferencias de interpretacion con la Administracion Tributaria que
pudieran afectar fos cargos par impuestas en 2| futuro.

5.4 Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para
determinar el importe de las provisianes, los desembolsos reales pueden diferir de
los importes reconocidos orginalments sobre la base de las eslimaciones
reabizadas. La determinacidén de la cantidad a provisionar est3 basada en la mejor
estimacion de los desembolsos que serd necesario pagar por la carrespondiente
ohligacidn, tomando en consideracién toda la informacién disponible a 13 fecha del
periagde, incluyendo la opinion de expertos independientes tales como asesores
legales vy consubtores,

6. ADMINISTRACION DE RIESGOS
Riesgo financiero

Las actividades de la Compania la exponen a una variedad de riesgos financieras:
riesgns de mercado {incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de
tasa de interés, riesgo de tasa de interés de fos flujos de efectivo v riesgo de
precio}, riesgo de crédito v riesgo de liquidez. La administracidan de riesgos de la
Compafia s& concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio
financiero de la Compania. La Administracion tiene a su cargo la administracién de
riesgos. La Administracion identifica, gvalda v cubre los riesgos financieros en
estrecha cooperacion con las unidades operativas,

Riesgo de variacidn en los precios de las Inversionas

La Compatfiia esta expuesta al riesgo de pérdida ante movimientos adversos futuros
en los precios de los instrurmentas financieros de inversion que adquiere. Sin
embarge, este riesgo estd cubierto por la metodologia empleada en su monitoree
constante, v la adecuada valuacion realizada por la Administracion en los estados
financieros separados, que permite ohservar cualguier variacion adversa de manera
oportuns.

Principales Politicas Contables | A Diciernbre 31, 2017 y 2016 Pagina 22
(Expresadas en ddlares completos de los Estados Unidos de América}



POVIRBIGNES Y
DHSARROLLLE

sk AT D T
BETEE CEIBEIORG 0

Riesga en las tasas de interds

Los ingresos v flujos de caja operativos de la Compaiiia son relativamente
independientes de los cambios en las tasas de interes del mercado nacional. La
Compafia no tiene actives significativos que devenguen intereses 3 tasas de interes
variables v las tasas que mantiene en o5 pasivos por los cuales se reconocen
intereses san fijas.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte a un instrumenta financiera
incirpla en una obligacion ¢ cormpromise gque ha suscrite |3 Compaftia que
presente como resultado unz pérdida financiera para esta. 1a Compafiia no tiene
un riesgo material por este concepto, debido a gue las cuentas por cobrar se
generan principalments en transacdonss operativas con [os fideicomisos en los
cuales [a Compantia e5 contratista.

Riesgo de mercado

Ex la posibilidad de que |a fluctuacion de variables de mercado tales come tasas de
interés, tipo de cambiq, entre otras, produzea pérdidas econdmicas debida a la
desvalorizacion de activos, debida a la nominacidn de estos a dichas variables,

Riesgo de ligquidez

El riesgo de liguidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultades en
cumplir obligaciones asociadas con pasivos financieros que son  Higuidados
entregando efective u otros activos financiern, o que estas oblizaciones deban
liquidarse de manera desfavorable para la Compafiia. La Compafiia maneja el riesgo
de liguidez manteniendo fondos disponibles, monitoreando contineamente los
flujos de efective provectos v reales v conciliandae los perfiles de vencimiento de los
activos vy pasivos financieros.

ESPACIO EN BLANCO
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7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Un resumen de gsta tuenta fug como sigue:

Diciembre 31, 2017

2016

Bancos {1 3.199,47

36,70

(1} {Lorresponde a saldes en bancos nacionales sin restricciones v de bbre

disposicion.

Al 31 de diciembre de 2017 v 2016 el efective v egquivalentes de efective estdn

compuestos por ddlares de los estados unidos de América,

3. OTRAS CUENTAS POR COBRAR.

A} 31 de Diciembre de 20107 v 2016 los valores por olras cuentas por cobrar fuergn
cancelados por sus deudores a la campafia, sin embargo en el periode anterior

mantenia un valor de LSS 2.548 86.
9.  PLUSVALIA.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2017 2016

N Flusvali {Goodwill) 6561.543,50 -

661.6540,50 -

10. INVERSIONES EM SUBSIDAARIAS.
Un resurmen de esta cuenta, fue como sigue:

Fattimonio de o Particinacin Valaren
Diciembre 31, 2017 Mo, Ardones subsidiaria Apacld Libros LI5S
RPM CONSTRUCCIGMNES 5.4, (1} 158,000 290,008, 24 04, 0% 318.350.50
Patrimonic de % Particinacién Valaren
Diciembre 31, 2016 Mo. Acdiones subsidiaria araap Libros U5%
RPM COMSTRUCCIONES 5.4, (1) 18 000 643.560,59 04,00% S30,000.00
Natas a los Estados Financieres Separados | & Diciembre 31, 2017 y 2016 Pagina 24

{Expresadas en ddlares completos de los Estados Unidos de América)



11.

INVIRRIONER Y
DESARROLIOE
BEVEL GEIRE IDRG 5.4,

Las inversiones antes descritas, corresponden a las acciones de la Entidad RPM
CONSTRUCCIONES 5.A., v de conformidad con las Normas Internacicnales de
Infarmacian Financiera se muestra al costo.

1) INVERSIONES ¥ DESARROLLOS BETEL GEUSE IDBG 5.4, mantiene control e
inherencia administrativa y financieras sobre las decisiones de [a subsidiaria.

Los estados financieros consolidados de la entidad v su subsidiaria por el afo
terminado al 31 de diciembre de 2017, se presentan por separado de conformidad con
to establecido en las MIF ¥ los requerimizntas de la Superintendencia de Compafiias
Valores v Seguras del Ecuador.

IMPESTO A LAS GANANCIAS

Las sociedades constituidas en 2! Ecuador, 38 como las sucursales de sociedades
extranjeras domigiliadas en ef pais ¥ los establecimientos permanentes de sociedades
extranjeras no domiciliadas, que obtengan ingresos gravables, estaran sujetas a la
tarifa impositiva del veinte y dos por ciento {22%} sobre su base imponible.

Cuando ta participacion directa o indirecta, individual © conjunta de persanas naturales
o sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, sea
igual o superior al 50% de] capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de
la sociedad, se liguidard el Impuesto a la Renta, a la tarifa def 25%. Lo mismo aplicard
en el caso que la sociedad incumpia =l deber de informar sobre sus accionistas
conforme las disposiciones tributarias establecidas para el efecto.

Cuande la participacidn accionaria de fos accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares sean residentes © establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de mengr impasicion sea menor al 50%, |a tarifa del 25% aplicara sobre la
proporeion de la base imponible que corresponda a dicha participacicn, de acuerdo a
lo indicado en ef reglamenta.

La provisidn para ef impuesto a las ganancias por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2017 v 2016, ha sido caleulads aplicando la tasa del 22%.

Pago minimo de impuestn a la renta

Conforme a las reformas introducidas a 1z Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplementa del Registro Oficial No. 94, del 22 de diciembre de 2008,
si el anticipo minimeo determinado en el ejercicio respectiva no es acreditado el pago
del impuesto a la renta causado, o no es autorizada su devolucién por parte de la
Administracion Tributaria, se constituird en pago definitive de Impuesto a la Renta sin
derecha a crédito tributario posterior.
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£l Servicio de Rentas Internas podra disponer |a devolucidn del anticipo minimo a las
sociedades por un ejercicio econdrmico cada trienio se considerara como el primer afio
el primer trienio &l periodo fiscal 2010 cuando, por casn fortuitg o fuerza mayor, se
haya visto afectada gravemente la actividad econdmica del sujeto pasivo en el gjercicio
econgmico respectivo. Para el efecta, el contribuyente deberd presentar su peticidn
debidamente justificada a la Administracion Tributaria, para que realice las
verificaciones que correspondan.

De acuerdo 3 lo dispuesto en el Art. 30 del Cadigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito se
definen como el imprevisto que no es posible resistir como naufragio, un terremoto, el

apresamients de enemigos, los actos de la avtoridad gjereides por un funcionario
publico, ete.

5i el contribuyente no puede demaostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la
Administracion Tributaria, el anticipe minimo determinado en el ejercicio respectivo,
debera ser contabilizado como gasto del Impuesto 3 la Renta,

La cendiliacidn del impuesto a las genancias calculada de acuerdo a |3 tasa impositiva
legal v el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como sizue:

Diclembfe31, 2017 20146
Resultado antes de impuesto a la renta

y participation a trabajadores (4.138,52) 235.481,50
{-}15% Participacidn a trabajaderes - -
(=} Resultado antes de Impuesto a la rent (4.128,52) 335.461,50
-3 Ingresos axentos [ - {326.222,07)
[+] Gastos no deducibles 3.249.49 760,57

[+/-) Otras partidas conciliatorias - -
{=) Base imponible - -
{=}) Pérdida tributaria {2289,03) {0,03)

Tasa de impuestn a la renta 22% 22%
(=} Impueste a la renta calculado - -

Anticipo calculado - -
(-1 Rebaja del anticipo (23 - .
Anticipo determinado - -

(=] Impuesto a la renta corriente
cargado a resultados - _

Matas a los Estados Financieros Separados | A Diciembre 31, 2017 y 2016 Pagina 26
{Expresadas en dolares completos de los Fstados Unidos de Ameérica)



IWNWERRONER Y
[ESARREA LSS
SATTL GEUSE IDBS 2.4,

{1) Para fines de la determinacidn v liguidacién del Impuesto a la Renta, estdn
exonerados los dividendos y utilidades, calculados después del pago del Impuesto a
la Renta, distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el
Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o extranjerass, no domiciliadas en
paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion o de personas naturales no
residentes en el Ecuador.

(2) De acuerdo al Decreto Ejecutivo 210 del 7 de dictembre del 2017, 12 Administracion
tributaria determing la rebaja del:

100% en el valor a pagar del saldo del anticipe de Impuesto a la Renta
correspondiente 3l periado fiscal 2017, para los contribuyentes: persanas
naturales, sucesiones indivisas abligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas
ventas ¢ ingresos brutos anuales, respecto del gjercicio fiscal 2017, sean menores
a LSS 500.000,

G0% en e valor 3 pagar del saldo del anticipo de Impuesto a la Renta
correspondiente al periodo fiscal 3017, para los contribuyentes: personas
naturales, sucesiares indivisas obligadas a Nevar contabilidad v seciedades, cuyas
ventas o ingresos brutos anuales, respecto del efercicio fiscal 2017, sean menores
a US5 1.000.000,

4% en el valor a pagar del salde del anticipo de Impuesto 3 la Benta
correspondiente al periodo fiscal 2017, para dos contribuyentes: perscnas
naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas
ventas o ingresos brutos anoales, respecte del ejercicio fiscal 2017, sean de
L551000.000,31 o mas.

Ly conciliacidn de la tasa efactiva del impuesto a |as ganandcias fue como sigue:

Diciembre 31, 2017 2016
Tasa legal 22% 22%
{-] Efecto de Ingresos cxentos 0, G066 -22,05%
{#) Efecto de Gastos no deducibles -17,27% 0.05%
[+/=) Efecto de Otras partidas conciliate 0, DG 0, 00%
(+) Efecto de impuesta minimo 0, 00% 0,00%
Tasa efectiva A, 7354 0,00%

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y
san susceptibles de revisitn las declaraciones de los afios 2014 al 2017
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12. CAPITAL
Al 31 de diciembre de 2017 estd constituida por 400 scciones ordinarias ¥ nominativas,
con un valor nominal de 1 ddkar cada una,

13. RESERVYAS

Reseiva legal.- La Ley de Companias del Ecuador requiere que por lo menaos el 10% de

la utilidad liguida anua! sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance come

minimo el 50% del capital suscrito v pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en ¢aso de liquidacion de la Compafiia, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital,

14. RESULTADOS ACUMULADOS

Esta cuents esta conformada por:

Ganancias acumuladas.- Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, ef saldo de esta cuenta

estd a disposicidn de los accionistas v puede ser utilizado para la distribucion de

dividendas v ciertos pagas, como la re ligquidacidn de impuestos u otros,
15. INGRESCS DE ACTIVIGADES CRDINARIAS

Al 21 de Diciembre de 2017 |a compafia no he recibida dividendos por su inversian

mantenida en RPM CONSTRUCCIONMES 5.4, sin embargo en el periodo 2016 posee un

valor de LSS 336222,07.

16. GASTOS DE ADMINISTRACION

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2017 2016
Impuestos, contribuciones y otros 1.005,27 745,45

17. OTROS GASTOS.

Ln resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2017 2016
Gastos no deducibles 3.249,49 -
Gastos hancarios 8,16 15,12

3.257.65 15,12
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18, OTROS INGRESOS.
al 31 de Diciembre de 2017 estos walares corresponden a ofres ingresos no
operacionales por un valor de USS 124,40,

19. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, |0 contribuyentes sujetos al

impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro

de un mismeo periodo fiscal por un importe acumulado superior 3 USS15 millonas,
estan chligados a presentar ¢l estudio de Precies de Transfergncia gue determine si
tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. Bl impeorte
acumulade de las operaciores de la Compafiia con partes relacionadas durante los
anns 2017 y 2016, no superan el imparte acumulade mencienado,

2¢. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Dicternbra 31, 2017 2016
Cuentas por cobrar relacionadas:

Cuentas por cobrar a tercerps - 229.926,05
Diciemnbre 31, 2017 2016
Cuentas por pagar relacionadas:

Romero & Pamifio Ingenteria Inmobiliaria 221.711,16 280,.854,78

21.  ASPECTOS TRIBUTARIOS

El 29 de diciembre del 2017, se emitid la Ley Orgdnica para la reactivacian de la

economia, fortatecimiento de la dalarizacién v modernizacion de |a gestion financiera,

a continuacidn, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

—  Seran considerados deducibles para el ciloule del impuesto 2 la renta los pagos
por desahucio v jublacién patronal, que mo provengan de provisiones declaradas
en ejercicios anteriores (deducibles o nol.

ESPACIO EN BLANCO
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Se incrementa |a tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, v cuando
la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicién, o cuando la sociedad imcumpla el deber de informar sobre sus
accionistas, socios, participes, constituyentes, heneficiarios o similares, fa tarifa
serd la correspondiente 3 sociedades més 3 puntos porcentuales. Se debe
demostrar gue el beneficiario efective no es un titular nominal o formal bajo
régimen juridico especifice.

Para el cdlcule del anticipo de impuestn a la renta, del rubro de gastos deducibles
se pueden disminuir los gastos por sueldos y salarios, decimotercera vy
decimocuarta remuneraciones, aportes patronales v los valores de gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo y la adquisicion de nuevos
activos praductivos gue permitan ampliar |z czpacidad productiva futura v
generar un mayor nivel de produceian.

El Servicio de Rentas internas podrd devolver total o parcialmente el excedente
entre el anticipo pagado y el impuesto a8 |a renta causade, siempre gue se
verifigue gue se ba mantenido o incrementade el emples neto,

Mo serd deducible del impuesto a la renta y no serd crédito tributario, el VA en
compras realizadas en efective superiores a USS1,000 (anteriprmente USS5,000).

La nomina de los administradores, representantes lepales y socios 0 accionistas, gue se
envia anualmente a la Superintendencia de Compafiias debe incluir tanto los
propietarios legales como log beneficiarios efectivos, atendiende a estandares
internacionales de transparencia en mmateria tributaria y de lucha contra actividades

ilicitas.

22, INFORMACION SOBRE VALORES RAZONABLES Y JERARQUIAS

A continuacion s incluye una agrupacion por categoria de los importes en libros y los
valores razonables de los activos financieros v pasivos financieras informados en Ios

presentes estados financieroas separados:

Irtpirrtes en fbros Valgres razanables

Digiembre 32, 017 L miy 2016
Activos financiesgs

Hfedvay equivalertas al efsctive EALEYD T ERLEEY 36,70

Dglznoves romeriglas v otras cusntzs aor cobrar - 224883 PSR

Iriversiores £ slbaidaniz 318 35050 BA0L00X 31335055 g5 00,00

Crclrentns y sxentas par cabear salzdonzics £79.93E,05 - TH 30,05

Tatal de activas financieras 371.540,57 LH2SMEL 321.545.07 1125161
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Efvalor razonable de los actives financieros se presenta por el importe al que se pedria
canjear 2] instrurmento en una transaccidn corriente entre partes de comin acusrda y
no en una transzccian forzada o de liquidacién. Para estimar los valgres razonables, se
han utilizada los siguientes métodos y supuestos:

— Los valores razonables del efectivo, los deudores comerciales, las cuentas por pagar
comerciales, v |os otros pasivos carrigntes, se aproximan a sus importes en libros,
en gran medida, dabido a los vencimientos a corta plazo de estos instrumentos.

— La Campafiia evalla las cuentas por cobrar sobre la base de pardmetros tales como
las tazas de interés, los factores de riesga de cada pais en particutar y 12 selvencia
del cliente. Sobre la base de esta svaluacian, se registran provisiones para
covtabilizar las pérdidas esperadas sobre @stas cuentas por cobrar,

Al 31 de diciembre de 2017, las importes en libros de estas cuentas por cobrar, netos
da las provisiones, no son sustancialmente diferentes 2 los valores razonables
calculados.

lerarquias de Valores Razenakles

La Compania utiliza las siguientes jerarquias para determinar y rewvelar el wvalor
razenable de los instrumentas financieras, segun 1a técnica de valoracidn aplicada:

. Nival 1: Precios de cotizacidn [sin ajustar) observables en mercados activos, para
activos o pasivos idénticos.

a Nivel 2: Técnicas de waloracidn para las que los datos y 1as variables gue tienen
un efecto significativo sobre la determinacitn del valor razanabls registrado, son
ohservables directa o indirectamenta.

’ Nivel 3: Técnicas de valoracion para las gue los datos y las variables que tisnen
un efecto significativo sobre 1a determinacion del valor razonable registrada no
se basan en informacién observable del mercado.

Al 31 de diciembre de 2017, la Compafila mantiene en su estado de situacidn
financiera los siguientes activos financieros y ng financieres medidos por su valor
razonable, clasificados por Niveles;

Dizeenbre 31, iy Mived L Mived 2 Hivel3
Activas finandezes
Sactivn y eg Eualeres al e 313947 119047 -
| ezrsioras e susidiar as 218.350,50 - 31835050 -
Fotal de activas financieras 3359897 319847 31833050 .
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INVERZIONES Y
DEZARRCALOE
BETEL GELSE IDBG A4,

Durante el ejercicin finalizado el 31 de diciembre de 2017, no hubo transferencias
entre las jerarquias de valor razonable de Nivel 1y Nivel 2.

23. CONTRATOS
Al 31 de diciembre de 2017 v 2016, la Compafia no mantiene vigentes contratos de
importancia que reguieran ser revelados en los presentes estados financieros
separados,
24. CONTINGENTES
Al 31 de diciembre de 2017, de acuerdo a los asesores legales, la Compadia no
mantiene demandas en contra ng resueltas que requieran ser reveladas, asi como no
se han determinado cuantias por posiblas obligaciones gue requieran ser registradas
en los estados financieros separadns adjuntos.
25. SANCIONES
a Ce la Superintendencia de Compafias.
Mo se han aplicado sanciones a RPN COMSTRUCCIOMES 5.A., a sus Directores o
Administradores, emitidas por parte de la Superintendenciz de Compafias
durante el ejercicio terminado ef 31 de diciembre de 2017,
. De otras autoridades administrativas.
Mo se han aplicado sanciones significativas a2 RPM CONSTRUCCIONES 5.A., 3 sus
Directores o Administradores, emitidas por parte de otras autoridades
administrativas al 31 de diciermbre de 2017,
26. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE
Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de emisién de estos Estados Financieros
separados, no se tiene conocimiente de otros hechos de cardcter financiero o de otra
indale, gue afecten en forma significativa los saldos o interpretacidn de los mismos.
Sin embargo y con posterioridad al cierre del balance la compafiia estd analizando Ios
impactos y politicas aplicarse en 2l afio posterior con respecto a la aplicacidn de la BIIF
15w MIIF 9 que inicia el 01 de enero de 2018,
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INVERSIONES ¥
DESARROLLOS
BETEL GEUSE [IDEC 8.4

27. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

Los estados financieros separados por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017
han sido aprobados por la Administracidn de la Compafiia el 14 de marzo de 2018 y
seran presentados a su Junta General de Accionistas para su aprobacion. En opinion de
la Administracion de la Compania, los estados financieros separados seran aprobados
por |a Junta General de Acclonistas sin modificaclones.
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. Se. Mario Serrano Arteta Ledal Veronica Tamays
Gerente General Contadorz General
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