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INVERSIONES DE DESARROLLOS BETEL GEUSE 1DBG

5.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICEMBRE 2016

(Expresado en dolares estadounidenses)

Diciembre 31, - 2.016 2.015
ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y Equivalente de Efectivo Nota 5 36,70 50,68
ACTIVOS FINANCIEROS

Documentos y Cuentas por Cobrar Relacionados Nota 6 219.936,05 800,00

Otras Cuentas por Cobrar Nota 7 254886 000
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 232.521.61 850,68
ACTIVO NO CORRIENTE

Inversiones en Asociadas Mota 8 980.000,00 980.000,00
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 980.000,00 !l!_ll-ﬂm..m
TOTAL ACTIVOS - 1.212.521,61 980.850,68
PASIVOS

Cuentas y Documentos por Pagar

Documentos y Cuentas por pagar con

Relacionados Nota9  2809.894,78 393.685,35
TOTAL PASIVO CORRIENTE 289.894 7B 393.685,35
TOTAL PASIVOS i 289.894,78 393.585,35
PATRIMONIO

Capital Suscrito y Asignado 800,00 800,00
Reserva Legal 800,00 0,00
Utilidad Acumulada Ejercicios Anteriores 585.565,33 295.657.70
Utilidad del Ejercicio Actual 335.461,50 290.707,63
TOTAL PATRIMOMNIO o 922.626,83 587. IH,H
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1.212.521, 61 § m,ﬁl

il v d |
@:\%M;Q r = __g Wl {;_Ft-n:q:
© 7 5r. Mario Serrano Artela Lcl Tamayo
Gerente General Contadora General

ESTADOS FINANCIEROS
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INVERSIONES ¥ DESARROLLOS BETEL GEUSE IDBG 5.A
ESTADOD DE RESULTADOS INTEGRALES

AL 31 DE DICIEMBRE 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Afirs terminados en Diciembre 31, B 2016 2015
INGRESOS

Dividendos Recibidos Notal0  336.222,07 291.637.99
TOTAL INGRESOS - 336.222,07 291.637,99
GASTOS

Gastos Administrativos Mota 11 745,45 746,15
Otros Gastos 15,12 184,21
TOTAL GASTOS 760,57 930,36

UTILIDAD ANTES DE PROVISION PARA IMPUESTOS A LAS GANANCIAS

_335.461,50 290.707,63

15% Participacidn Trabajadores 0,00 0,00
Impuesto a la Renta 0,00 0,00
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 335.461,50 290.707.63
OTROS RESULTADOS INTEGRALES 0,00 0,00
RESULTADO INTEGRAL TOTAL 335.461,50 290.707,63

S ;Em'mu Arteta
Gerente General

B e e e
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INVERSIONES Y DESARROLLOS BETEL GEUSE IDBG
5.8,

ESTADO DE FLLIOS DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Afios terminados en Diciembre 31, 2016 2015

Flujos de efectivo generados por actividades de

operacion

Efectivo recibldo de clientes 107.086,02 291.637.9%
Efectivo pagado a proveedores y empleados _ -3.309,43 5.355,66
Efectivo neto provisto de actividades de operacion 103.776,59  296.993.,65

Flujos de efectivo generados por actividades de
inversion

Efectivo pagado por la compra de propiedades, planta y equipos
Producto de la venta de propiedades planta y equipo
Incremento en Inversiones mantenidas al vencimiento

Efectiva neto provisto por [ utilizade en) actividades de
inversion 0,00 0,00

Flujos de efectivo generados por actividades de financiamiento

Obligaciones Bancarias

Porcidn corriente deuda largo plazo

Préstamos a largo plazo -103.790,57 -197.923,97
_Dividendos pagados

Efectivo neto (utilizado en) provisto por las

actividades -103.790,57 -297.923,97

de financiamiento

[Disminucidn) Aumento neto de efectivo y sus

equivalentes -13,98 -530,00
Efectivo v sus equivalentes al principlo de afio 50,68 981,00
Efectivo y sus lquivﬂlnﬁi al final del afio — I 'in}u 50,68
—
e / I..-" _.I
:3 s E‘ G ; __:’f_... ‘i s\ Aned
Sr.-MaFio Serrano Arteta “leda-Veranica Tamayo
Gerente General Contadora General
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INVERSIONES Y DESARROLLOS BETEL GEUSE IDBG 5.A.

CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA CON EL EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en U.5. Délares)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

2,016
Utilidad (pérdida) neta 335.461,50

Partidas que no se¢ Realizaron con el Ingreso o Desembolso de
Efectivo:

Gasto de Depreciacidn de propiedades, planta y equipo

Prowisidn para cuentas incobrables

Amortizackones de activos intangibles

{Ganancia) pérdida en venta de activos fijos

Ajuste por gasto por participacion trabajadores

Ajuste por gasto por impuesto a la renta

Cambios en Activos y Pasivos Operativos
{Aumento) disminucion en cuentas por cobrar «229.136,05
{Aumento) disminuckin en documentos por cobrar
{Aumento) disminucidn en gastos anticipados y otras cuentas por
cobrar
[Aumento) disminucion en otros activos
Aumento (disminucidn) en cuentas por pagar
Aumento (disminucidn) en anticipos de clientes
Aumento (disminucion) en gastos acumulados y otras cuentas por pagar
Aumento (disminucidn) 15% participacion trabajadores
Aumento [disminucidn) 25% impuesto a la renta

-2.548,86

2.015
290.707,63

6. 286,02

4,00

 296.993,65

g =
(j o A C_-_fl.-'c'{.{l

rrano Arteta Leda-Merdhica Tamayo

Garente General Contadora General

ESTADOS FINANCIEROS
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INVERSIONES ¥ DESARROLLOS BETEL GEUSE IDBG 5.4,

1. INFORMACION GENERAL

INWERSIONES ¥ DESARROLLOS BETEL GEUSE IDBG SA., fue constituida segun escrtura
piblica del 16 de septiembre del 2014, El objeto social de ks Compaila consiste en la compra y
tenencia de acciones yo paricipaciones de ofras compatias con la finalidad de vincularse v ejercer
su control a fravés de vinculos de propiedad accionaria, gestién administracién, v conforme asi un
grupo empresaral.  En tal virud, podra formar parte como socio o accionista de compariias
consbiuidas o por constiluirse en el Ecuador o en el exterior a fines de |a ideciogia v estrategia da [a
compafiia,

La Junta General de Accionistas celebrada el 17 de Septiembre del 2014 desipnd como Gerente
General y como tal Representante Legal de la misma por el periodo de cinco afios al Sr. Mario
Andres Serrano Arteta, todos los documentos que respaldan dicha designacién fueron inscritos en el
Registro Mercantil el 13 de Octubre del 2014.

La composicion accionaria de Inversiones y Desarrollo Betel Geuse IDBG S.A., se detalla a
continuacion:

Acclonistas Acciones Participacion
Alvaro Alejandro Pazmifio Blomberg 400 50,00%
Xavier Esteban Romero Villacreses 400 50,00%

800 100,00%

El capital suscrito, pagado y autorizado

» Capital suscrito $800.00
» Capital pagado 5800.00

Los presentes estados financieras cubren los siguientes periodos:

» Estado separado de Situacion Financiera por los ejercicios terminados al 31 de diciembre
de 2016 y 2015.

* [Estado separado de Cambios en el Patrimonio Neto por los ejercicios terminados al 31 de
diciembre de 2016 y 2015.

= Estado separado de Resultados del Periodo y Otros Resultados Integrales por los periodos
comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2016 y 2015.

= Estado separado de Flujos de Efective = Método Directo por los ejercicios terminados al
31 de diciembre de 2016 y 2015.

e e e e e Tt e As e e

Principales Politicas Contables A Diciembre 31, 2016 y 2015 Pagina 6
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2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en |a preparacion de los estados financieros se detallan
a continuacion. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los afos presentados, a
menos que se indigue lo contrano.

a) Batesde preparacion de los estados financieros

Los estados financieros de Inversiones y Desarrolio Betel Geuse IDBG 5.A., han sido preparados de
acuerdo con Mormas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medlanas
Entidades (NIIF para Pymes) emitidas por el 1ASB (International Accounting Standard Board), desde
el 2010 paso a denominarse Fundacidn IFRS, que han sido adoptadas en Ecuador y representan la
adopcidn integral, explicita y sin reservas de las referidas normas intérnacionales y aplicadas de
manera uniforme a los ejercicios que se presentan,

Estos estados fimancieros han sido emitidos con [a autorizacion de la Administracidn de la Compafia,
¥ posteriormente serdn puestos a consideracion de 12 Junta General de Accionistas.

La preparacidn de los estados financieros conforme a las NIIF requiere &l uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las
politicas contables de la Compafiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado
de juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativas para la
elaboracién de los estados financleros. Debido a la subjetividad Inherente en este proceso contable,
los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracian.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras o
interpretaciones a las normas existentes que han entrado en vigencia y que la Comparia adaptard
conforme se explica.

b) Traducciones en moneda extranjera
Moneda funcional y moneda de presentacidn

Las partidas en los estados financieros de la Compafia se expresan en la moneda del ambiente
gcondmico primario donde opera la entidad (moneda funcional), Los estados financieros se
expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional v la moneda de presentacion de
la Compaifiia. A menos que se indigue lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntaos estan expresadas en dolares estadounidenses.

Transacciones y saldos

Las transacoiones en monéda eéxtranjera, cuando ocurrén, & traducen a la moneda funcional
usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por
diferencias en cambio que puedan resultar del cobro o pago de tales transacciones, e reconocen en
el estado de resultados integrales.

Principales Politicas Contables A Diciembre 31, 2016 y 2015 Pagina 7
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€) Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efectivo en caja, los depdsitos a la vista en
instituciones bancarias, y otras inversiones a corto plazo de gran liquidezr con un vencimiento
original de seis meses.

d) Activos y pasivos financieros
Clasificacidn.-

La Compafila clasifica sus activos y pasivos finanderos en las siguientes categorias: “activas
financkeros a valor raronable con cambios en resultados®, “activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento”, “préstamos y cuentas por cobrar” y “activos financieros disponibles para la venta®. La
clasificacion depende del propasito para el cual se adguirieron los activos o contrataron los pasivos.
La Administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su
reconockmiento inicial,

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafiia mantuvo activos financieros en las categorias de
“préstamos y cuentas por cobrar®, De igual forma, la Compania mantuvo pasivos financkeros en la
categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente;

Préstamos y cuentas por cobrar: Representados en el estado de situacion financiera principalmente,
cuentas por cobrar a clientes, compaiias relacionadas y otras cuentas por cobrar, Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera,

Otros pasivos financieros: Representados en el estado de situacidn financiera por las cuentas por
pagar a proveedores y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los
de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de [a fecha del estado de situacidn financiera,
Reconocimiento y medicidn inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Compaifiia reconoce un activo 0 pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha
de la negociacidn y se reconocen cuando se compromete a comprar 0 vender el activo o pagar el
pasivo, atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o
pasivo siempre que ¢l activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través
de resultados. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compadiia valoriza los mismos como se
describe a continuacion:

Medicidn inicial -

Los activos y pasivos financiéros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo

chet
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Medicién posterior -

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: Posterior a su reconocimiento inicial se
miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo, reconociendo los ingresos por
intereses sobre la base del devengado en el rubro ingresos financieros. No existen costos de
transacciones significativos incurridos al momento de su adquisicidn. i la Compafila vendiese un
importe significative de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria
completa se reclasificaria como disponible para la venta.

Préstamos y cuentas por cobrar: Postenior a su reconocamiento inicial 2 miden al costo amorizado
aplicando el método de interés efectivo. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta
cualguier descuento o prima en la adguisicion y las comisiones o los CoStos Que SONn una parte
integrante de la tasa de interés efectiva.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento imicial se miden al costo amorizado
aplicando el método de interés efectivo: El costo amortizado se calcula tomando en cuenta
cualguier descuento o prima en la adquisicion y las comisiones o los costos que son una parte
integrante de la tasa de interés efectiva.

2) Baja de activos y pasivos financieros

Un active financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo
o si la Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos v beneficios
del activo, Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafila especificadas en el
contrato se han eliminado.

f) Compensacién de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe neto en el
estado de situacion financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de
compensar los importes reconacides y existe la intencidn de liquidarios por el importe neto o de
realizar los activos v cancelar los pasivos en forma simultanea.

g) Deterioro de activos financieros

Al clerre de cada periodo sobre el que se informa, la Compaiiia evalda si existe alguna evidencia
objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados
en su valor, Un activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su
valor solamente si existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o mas
eventos ocurridos después del reconocimiento inicial del activo y ese evento que causa la pérdida
tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados generados por el activo financiero o el
grupo de activos financieros y ese impacto puede estimarse de manera fiable. La evidencia de un
deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales como que los deudores o un grupo de
deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora en los
pagos de la deuda por capital e intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten
otra forma de reorganizacion financiera, o cuando datos observables indiquen que existe una
disminucion medible en los Nlujos de efectivo futuros estimados, asi como cambios adversos en el

Principales Politicas Contables A Diciembre 31, 2016 y 2015 Pagina 9
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estado de los pagos en mora, o en las condiciones econdmicas que se correlacionan con los
incumplimientos,

Activos no Corrientes disponibles para su venta

Los activos no corrientes o grupo para disposicion que comprende activos y pasivos, que se espera
sean recuperados principalmente a través de ventas en |lugar de ser recuperados mediante su uso
continuo, son clasificados como disponibles para la venta o distribucion. Inmediatamente antes de
esta clasificacidn, los activos o elementos de un grupo para disposicion, son valorizados por su costo
histdrico menos la deprecacidn acumulada o provision por deterioro de activos o cualquier pérdida
o ganancia producto de su enajenacién es reconocida en el estado de resultados integrales del
ejercicia,

h) Propiedades y equipos
se muestra al costo de adguisicidn menos la depreciacidn acumulada.

El costo de las propiedades y equipos; v, la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o
retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce |a venta o el retiro y el
resultado de dichas transacciones se registra cuando se causan. Los gastos de mantenimiento y
reparaciones menares se cargan a los resultados del afio.

La depreciacidn se registra con cargo a las operaciones del afo, utilizando tasas que se consideran
adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida Util estimada.

A continuacidn se presentan las principales partidas de propiedades y equipos, asi como las vidas
utiles usadas en el cilculo de la deprediacion.

Vida Util
Activo [afios)
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Equipos de computacidn 3
Vehiculos Sy 10
Maquinaria 10

El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el valor en libros
del activo es mayor gue el estimado de su valor recuperable.

i) Deterioro de activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacidn se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperar su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayer entre el monto neto que se obtendria de su venta
o su valor en uso. Para efectos de la evaluacidn por deterioro, los actives se agrupan a los niveles en
los que generan flujo de efectivo identificable (unidad generadora de efectivo). Los saldos en libros
de activos no financieros se revisan a cada fecha de los estados financieros para determinar posibles
efectos por deterioro.

RS
e
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J}  Impuesto a la renta corriente

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. EI
impuesto s& reconoce en &l estado de resultados integrales, excepto cuando & trata de partidas
gue s reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impoesto tambeén s& reconoce on
otros resultados integrales o directamente en el patrimonho.

impuesto a la renta cormente

El cargo por impuesto a la renta comriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y & carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible, Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesio del 22% de las
utilidades gravables, Ia cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 20010, entrd en vigor la norma que exipe €l pago de un anticipo minkimo de
impuesto a la renta, cuyo valor es calculado en funcidn de 1as cifras reportadas ¢l afo anterior sobre
el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4%
de los activos.

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que e
monto del anticipo minimao, este Gltimo se convertird en impuesto a la renta definitiva, a menos que
¢l contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucidn, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 la Compania registrd como impuesto a la renta corriente
causado el valor determinado sobre la base del 22% (2014 - 22%) sobre las utilidades gravables
puesto que este fue mayor al anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente,

K] Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones se reconocen cuando la Compania tiene una obligacidn presente legal o asumida
como resultado de un evento pasado, y es probable que se requiera de la salida de recursos para
pagar la obligacion y el monto se ha estimado confiablemente. No se reconocen provislones para
futuras pérdidas operativas.

Cuando existen varias obligaciones similares, la probabilidad de que se requiera de salida de
FeCUrsos para su pago se determina considerando la clase de obligacidn como un todo. Se reconoce
una provisidn aun cuando la probabilidad de salida de recursos respecto de cualquier partida
especifica incluida en la misma clase de obligaciones sea menor.

Las provisiones se miden al valor presente de los desembolsos que se espera se requerirdn para
cancelar la obligacidn wtilizando una tasa de interés antes de impuestos que refleje las actuales
condiciones de mercado sobre &l valor del dinero y los riesgos especificos para dicha obligacion

L} Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compaiiia y el monto de ingreso puede ser medido conflablemente,
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independientemente del momento en que se genera el pago. Los ingresos se miden por el valor
razonable de la contraprestacidn recibida o por recibir, teniendo en ceenta las condiciones de
pago definidas contractualmente v sin incluir impuestos ni aranceles. Los criterios especificos de
reconocimiento de los distintos tipos de ingresos son mencionados a continuacion:

Ingresos por prestacidon de servicios: Los ingresos provenientes de contratos de servicios se
reconccen por referencia al estado de terminacidn del contrato evidenciados en las planillas.

M) Reconocimiento de gastos

Los gastos se reconocen a medida gque se devengan, independientemente del momento en que se
pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

3. ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere gue la Administracidn realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas, Las estimaciones realizadas v supuestos utilizados por la Compania se encuentran
basados en la experiencia histdrica, cambios en la industria e informacidn suministrada por
fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferic de las
estimaciones bajo ciertas condiciones,

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar caorrectamente la situacion financiera v los resultados de la Compafiia
y/o las gque requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion. Las principales
estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los siguientes
conceplos:

* \Vida util de propiedades y equipas: Las estimaciones de vida (til se basan principalmente en
las proyecciones de uso futuro de los activos. En aguellos casos en los que se puedan
determinar que la vida atil de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el
valor en libros neto y el valor de recuperacidn estimado, de acuerdo a la vida Gtil restante
revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificade de los distintos activos
podrian hacer que la vida util de los activos se viera disminuida.

* |mpuesto a la renta corriente: La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos
requieren de cierlas interpretaciones a la legislacidn tributaria vigente. La Administracion
considera que sus estimaciones son apropiadas de acuerdo a las circunstancias y que no deben
surgir diferencias de interpretacidn con la Administracion Tributaria que pudieran afectar los
Cargos por impuestos en el futuro.

* Provisiones: Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para
determinar el importe de las provisiones, los desembalsos reales pueden diferir de los
importes reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas. La
determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacidn de los
desembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
consideracidn toda la informacidn disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinién de
expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

P
e R  ——————————————]
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4 - ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo linanciero

Las actividades de la Compaiiia la exponen 3 una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado [inchyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de inleres, nesgo de
tasa de interés de los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidesz.
La administracién de riesgos de la Compaiiia se concentra pnncipalmente en lo impredecible de
los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio
financiero de la Compaiiia. La Administracion tiene a su cargo la administracion de riesgos. La
Administracion identifica, evalia y cubre los niesgos financieros en estrecha cooperacion con las

unidades operativas.

La Compaiiia estd expuesta al riesgo de pérdida ante movimientos adversos futuros en los precios
de los instrumentos financieros de inversion que adquiere. 5in embargo, este riesgo estd cublerto
por la metodologia empleada en su monitoreo constante, y la adecuada valuacion realizada por la
Administracidn en los estados financieros, que permite observar cualquier variacion adversa de
manera oportuna.

Riesgo en las tasas de interés

Los ingresos y flujos de caja operativos de la Compaiiia son relativamente independientes de los
cambios en las tasas de interés del mercado nacional. La Compaiia no tiene activos significativos
que devenguen intereses a tasas de interés variables y las tasas que mantiene en los pasivos por los
cuales se reconocen intereses son fijas.

Riesgo de cridito

El riesgo de crédito es el riesgo de gue una contraparte a un instrumento financiero incumpla en
una obligacién o compromiso que ha suscrito la Compania que presente como resultado una
pérdida financiera para esta. La Compaiiia no tiene un riesgo material por este concepto, debido a
que las cuentas por cobrar se generan principalmente en transacciones operativas con los
fideicomisos en los cuales la Compafifa es contratista.

Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacion de variables de mercado tales como tasas de interés, tipo de
cambio, entre otras, produrca pérdidas econdmicas debido a la desvalorizacion de activos, debido a
la nominacidn de estos a dichas variables.

Riesgo de liquider

El riesgo de liquide: es el riesgo de que una entidad encuentre dificultades en cumplir obligaciones
asociadas con pasivos financieros que son liquidados entregando efectivo u otros activos financiero,
© que estas obligaciones deban liguidarse de manera desfavorable para la Compafiia. La Compailia
maneja el riesgo de liguider manteniendo fondos disponibles, monitoreando continuaments los
flujos de efectivo proyectos y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos

financieros.
_—“_ﬁ*ﬁ-&
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

5. EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2016 31,2015

Bancos 36,70 50,68

36,70 50,68

6. DOCUMENTOS ¥ CUENTAS POR COBRAR CLIENTES
RELACIONADOS

Un resumen de esta cuenta, fue
COMO SIgue:

Diciembre Diclembre
31,2016 31,2015

Documentos y Cuentas por Cobrar Relacionadas
Locales 229.936,05 8OO, 00

279.936,05 800,00

Este valor registra el saldo por cobrar a la empresa RPM Construccion por los dividendos
reconocidos al 31 de diciembre del 2016,

7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
B - 31,2018 31,2015
Otras Cuentas por cobrar 2.548 B6 0,00

2.548,86 0,00

Esta cuenta registra un valor a cobrar al Servicio de Rentas Internas por pago indebido de Anticipo
de Impuesto a la Renta

B. INVERSIONES EN ASOCIADAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2006 31,2015
Inversiones en Asociadas _980.000,00 980.000,00

0] _  980.000,00 980.000,00

Este valor registra su costo histdrico de adquisicidn de las acciones que mantiene en la comparia
RPM Construcciones la cual representa el 94%
—#
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9.CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue
Diciembre Diclembre
31,2016 31,2015
Documentas y Cuentas por pagar con Relacionados N 280.894,78 391,685,315
289.894,78 393.685,35

El saldo de esta cuenta registra los valores pendientes de pago a terceros y accionistas por la
compra de las Acciones en la empresa APM Construcciones 5.A.

Diclembre Diciembre
31,2016 31,2015
ROMERD & PAZMINO INGENIERIA

INMOBILIARIA 5.A. 221.711,16  118.415,71
ROMERD VILLACRESES XAVTER ESTEBAN 34.091.81 81.991.81
PAZMINO BLOMBERG ALVARD ALEJANDRO 34.091,81 83.991,81

289.894,78  386.399,33

10. INGRESOS ORDINARIDS

Corresponden al valor razonable de las contraprestaciones recibidas o a recibir principalmente de
dividendos donde la empresa tiene participacion accionaria.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue

Diciembre Diclembre
31,2016 31,2015

Dividendos Recibidos 336.222,07 191.637.93
336.222,07 291.637.99

11. GASTOS DE ADMINISTRACION

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue
Diciembre Diclembre

31,2016 31,2015
Contribucion SIC 745,45 746,15
Dtros gastos 15,12 184,21

760,57 930,36

(e
I —
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12. CAPITAL SOCIAL

El capital social de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2016 es de US 5. B00,00 dividido en 800
acciones ordinarias de valor nominal de USS. 1 ddlar estadounidense por cada accidn.

13. RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacian vigente, la compania debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad
neta del aho a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance la cantidad minima
establecida por la Ley de Compaiiias. La reserva legal no estd disponible para distribucion de
dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Al 31 de diclembre de 2016 y 2015

La empresa al 31 de diciembre del 2016 procedia con la apropiacion de la reserva legal en 100 por
ciento del capital.

-

14. COMPROMISOS

La empresa no tiene ningun compromiso pendiente,

15. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 v la fecha de emisidn de estos estados financieros (9 de enero del
2017} no se produjeron eventos que, en la opinidn de la administracion de la compafila, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los
mismos,

16. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros al 31 de diciembre del 2016 han sido emitidos con autorizacidn de fecha 09

de enero del 2017 del Representante legal de la Compafiia y posteriormente serdn puestos a
consideracidn de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

— A
:--.;gggn gg ! : -‘_:'I. I-’ﬂ;r/m_-.ﬁﬁ; { ;"iff
B S

Sr. Mario Serrano Arteta Leda. Verdnica Tamayo
Gerente General Contadora General
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INVERSIONES Y DESARROLLOS BETEL GEUSE IDBG S.A. Y SUBSIDIARIA
ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 3 DE DICIEMBRE DE 2016

(En USS ddlares)
—
Referencia 31 de diciernbee del....
& Notas el [ 2013
Activos
ACTIVOS CORRIENTES
Efevtive v equivalentes de efectn i 29351 23919
Actven financicros manteniklos hasea el vencitnicnn . F50,0000 228,148
Cuentas v discumentns paor crvbear ifn TR 005 101427
Acthvon poe imfricytos CieTentes 7 4595
Servicnm § otros pagos anoopados 8E13 455
Tl setvis corrienic T 160 358,520
ACTIVOS NO CORRIENTES
Plusvalia H 631,570 651,570
Maquanaria, Muchles v Equipos, Viehiculos 0 43778 141,179
Actvon imtanygibles ’ 3059
Toa! sctives by eofrichite 5358 TH RIS
TOTAL ACTIVOS 1592517 LIS4338
Pasivos y Parriownio
PASIVOS CORRIENTES
Crblignelones con instmcnes foancleras |1 274415 3380
Couenras y (hocunicnins por prgar 11 4322 30,082
Pusivos pear impuestos cosmentes T 00,148 27T.R99
Pasivie arurmiileibos 12 10 9RG TOAS
(hros pupuivos CosTRETTICS 13 11,614 IT5T4
e pasives financicnos cormicntes 15 42,059 -
Tuotal paeives formente 2T 4M 159893
PASIVOS NO CORRIENTES
Oihlygaciones con insttuciones financicrs Y 7421 -
Obligaciones par heneficios definidos L 47 65 30T
Coentas ¥ documentos por pagsr 11 ZHO KOS 386,309
Chron pasivos fimncieros fo Cormcnies 15 106 227 54515
Total pasivo no cordcnts 451,241 4R 621
TOTAL PASIVOS TIRET2 40,514
PATRIMONND
{neguin estados adjunms) 22 B3 HaG SELE24
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO ﬂﬁﬂ' hlﬁﬂ_-’ﬁ!
= =y ;:
Mano Scrrano Arteea O
Gerente General Conmdora

Las motaes son prte integrante de los Fetados Financieens Consolidacios



INVERSIONES ¥ DESARROLLOS BETEL GEUSE IDBG S.A. Y SUBSIDIARIA
ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS DEL EJERCICIO Y OTROS
RESULTADOS INTEGRALES

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(En USS dilares)

Referencia oM de diciembre del...

a Notas 2016 2015
INGRESOHS
Ingresos de actroadades ondimanas 18 1,543,360 | 246,698
133360 1,246,693
CoAVTON
Crasios operativos 1% (933569 (1,1259200
Utilidlad en operaciones 400,791 120,773
Gaztns financienms (1,628) (1,268
OTROS INGRESOS (o AVTOS
Ohros ingresos no operacionales 18 44958 154,321
Resultado antes de impuesto u la renta 453,121 273,826
Impucito a la renta corrente v difersdo 7 {113,188, {77423
Uritidad (Pérdida) neta del cjercicio 340,021 1%, 4035
Parscipacion controladora 319,620 184,619
Partcipacion no contnlidorn 20401 11,784

!
E?fiiﬁsﬁii%?' -
—
Man 5 Veronica Tamayo
Gerenite General Contadors

Las notas son parte integrente de los Estidos Financierns Consolidados
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INVERSIONES Y DESARROLLOS BETEL GEUSE IDBRG SA. Y SUBSIDIARIA
ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

{En USS délares)
“‘3_"“ 31 de Diciembre del..
aINotas 2016 015
ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo recibido de clienics 1106 862 1 60K 568
Efectivo pagado 2 proveedores v empleados B ) (1,019 340
Efective pagado por impuestos {58.195) {90, 3640
Efectiva neto provisto en actividades de operacion 242 2067 SEH AT
ACTIVIDADES DE INVERSION
Toversicanes mantenidas hast ¢ veneimidopiio (121,852} (32H,148)
Maguinari, Muchles v Equipos, Vehiculos, ¢ Inmangghles (20,027 (52,674)
Hiective neto {utilizade) / provisio en actividades de inversidn {141,873 {280,822}
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Obligncaones con instimciones financierss 31443 (39.216)
Obhgacinones gon scciomsms {96,505) (297 924)
Efective neto (utilizado) en actividades de financiamieno (65,06 1) (387, 1400
Aumento del efectivo v sus equivalenies 35,332 (29,094
Efectivo v equivalentes al inicio del afo 3.9 53,01 4
Efectivo v equivalentes al final del afo 4 59,251 23,919

Detalle de actividades de financiamiento que no se realizaron en efective

Al 31 de dictembre de 2006 se ha realizado b speopiacion de LISSRN como Reserva Legal, enn
umn:lu!:ilid-d:nmgﬂq&-m

Gerente Gieneral Contadonrs

Las nots son pane mcgranic de bos Hsmados Financieros Consolidadas



INVERSIONES ¥ DESARROLLOS BETEL GEUSE IDBG S A. Y SUBSIDIARIA
ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANO TERMINADO AL 3 DE DICIEMBRE DE 2016

(En US$ délares)

Resuliado integral del afio 340,021 196,403

Fﬂﬁﬁlprnﬂ#rmm&gﬁlﬁr

Participaciin de Trbajadores en las utdidades 12 83070 50,925
Impuesto u la renta, comente v difendo 7 115,100 TTAZS
Provmion cuenias incobrshles [ 1,663 -
Deprecuaciones de maguinana, muehles v - -

: hicul 9 17423 22,798
Amormzacion de sctivos intangibles 3,059 21910
Oblignciones por bene ficios definidos por
bilacién patxons) 14 5959 f,161
Chbligaciones por beneficios definidos por t4 2 (184 L 47T
desahucio
Cacmnivod meies o actiror y bariod apetaiiin
Cuentas v documentos por colsrar (279,331) 257,959
ACTivos or IMPUESHoE COMmEntes 4,593 27
Servicios ¥ otros pagos anticipados (B, 380 {433)
Cocntas v docuthenton por pagsr (20,661 {45.901)
Pastoos por mmpoestos Cormentes {41,851 (73990
Pasivos scomulados {51,152 {8,539)
Orros pasivos cofricnics (15,9641 IToT4
Oirros pasivos fiNANcieros fo cotmentes 94,670 15675
Efcctivo neto provisio por las actividades 242 367 588867
de operacion

& ,_%ﬂ_ %
Artcta ica Tamayo
Gerente Ceneral Conmadora

Las notas son parte ntegrante de los Estados Financieros Consoliciacdos



INVERSIONES ¥ DESARROLLOS BETEL GEUSE IDBG S A. Y SUBSIDIARIA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(En USS délares)

NOTA1- CON STITUE H}H "I" OPERACIONES

L1 Constitucidn

Inversiones v Desarrollos Berel Geuse [DBG 5.4 (Comroladorn) ex v sochedad de capital que
no cotiza en bolsa, mdicada en Ecuador, El domicilio principal v su sede de negocios estin

registrado en Quito, en la calle Whymper N29-45 v Orellana, El Grupo esta integrado por la
Controladora y su subsidiana (participada en of 94%) RPM Construcciones S.A.

L2 Operacioncs

Las scrividades dominantes del Grope consicten en el disefio, planificacion, construccian, compra
venta, v mantenimiento de edificaciones, odificios, urbanizaciones, inmuchles, carrcieras, cooe
ptrss nbras crviles,

En ml vimud, podr formar pane como sodo o acconists de compadiias constinddss o por
constitukrse en ¢l Feuador o en el extenor a fines de ideologa y estrategia del Grrupo,

Durante ¢l afio 2006, ln Subsidiaria ha realizade ransacciones de venta de servicios o Fideicomises
Iamobilianos por LIS81,238,272. 05, Adicionalmente, al 31 de diclembre de 2016 mantene
prestamos con esos Fideloomisos Inmobilianos por US$350,000.

NOTA2- EASES DE PRESENTACION Y
PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

mPﬂnmmMﬁmﬂum&lﬂmrmmmm
S.A. v s Subsidizns RPM Construcciones S.A., csuin preparadios de scuendo con la Norma
Intermaciomal de Informacion Financiera para Pequefias ¥ Medianas Entidades NIUF pars Pymes
emitda por ¢l IASB (International Aceounting Standar Boand) vigentes al 31 de diciembre de 2016,

2.2, Bases de preparacidn -

Lios estadon financleros consolidados han side prepandos sobire las bases del cosio hastorico
exeepto por clertos instrumentos fnancieros gue son medidos o s valores razonables, ml como
ee explica en las polineas contables incluidas mas absjo. El como hisrnieo estd basado generalmente
en el vabor raronablc de la contrapartda entregada en el inereambio de bienes y servicios. El valor
meonable so define como el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria por
pransforir un pasivo en una transaccion ondenads entre pamicipantes en el mercado a la fecha de
valusciin mdependicntemente de 4 ete peecio es observable o estimado utilivando directsmente
ot téenica de valuackn. Al estimar o valor aronable de un active o un pasivo, la Enndad oene
on cocney by camcrcristeas del activo o pasivo, @ los paricipantes del mercado tomarian cas

caractenisticas al momento de fijar ¢l precio del setivo o pasivo en b fecha de medicion.
1

Las notas son parte infegrante de los Esaades Finaneieros Consoliciados



INVERSIONES Y DESARROLLOS BETEL GEUSE IDBG 5.A. Y SUBSIDIARIA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(En US¥ dalarcs)

A contiuacwn se desenben las principales politicas conmbles adoptadas en la preparacion de esies
estados fAnancicros consobicados.

2.3. Principios de consolidacion -

Los estados fnancieros contolidados comprenden los cstador  Brancieros de la Socedad
deminante v su subsidiaria al 31 de diciembre de 2016, Todas las mransacciones, saldos, ingresas v
gastos neeagrupo han sido eliminacdas, La Compadia, como sociedad dominante, obtiene control
de una subsidisrs cuando se encuentra expuesta, o vene derechon, a los rendimientos variables:
derivados de su implicacion en ba subsidiaria v tene la posibilidad de influir en dichos rendimientos
a traves del gjercicio de su poder sobre la sooedad dependiente,

Concreramente, o Grupo controla uns sooodsd dependiente i, v solo s, tene:

®  Poder sobre la sociedad dependienie {derechis castentes que le dan ls faculiad de dingir s
actividades relevantes de b sociedad dependicnc).

e Exposiciin, o derechos, a los rendimicntos variables derivados de su mvoluoracon o la
sociedad dependicnte.

# Pucde mfluir en dichos rendimientos mediante ¢l ejercicio de s poder sobee la socedad
dependiente.

Greneralmente, existe la presuncion de que b mayoria de los derechos de voro suponen ef control,
Para apoyar csta presuncion v cuando la Sociedad dominante no dispone de la mayoda de bog
detechos de voto, o derechos similares, de la sociedad dependiente, se consideran todos los hechos
v circunstancias relevantes para cvaluar 5 se dene poder sobre la dominada, lo cual incluye:

s Acuerdofs) contractualies) con oiros propictanos sihie los derechos de voro de la spowedsd
d:pcu:h,-m:.

o Derechos sungidos de otros scuerdos conmmactsles.

¢ Derechos de voro potenciales de la dominanie

La Soctedad dominante, realiza una revaluacion sebre si theric o no tiene control sobie una sociedad
dependicnte si los hechos v circunstancias mdican que existen cambios én uno o mas de los
elernentos gue determinan control. La consolidacion de una sociedud dependiente comieniza en o
momento e gue la deminunte obtiene controd sobre la dominada v finaliza cusndo la dominante
pierde ¢l control sobre In dependiente. Lo activos, pasivos, ingresos v gastos de una sociedsad
dependiente que s ha adquitido o enajenade durante el ejercicin se ingluyen en los esrados
Enancieros consalidados desde Tn fecha en que s dominanie ohiene conteol o hasta la fecha en la
que peerde el control.

Los bencficios o pendidas v cada uno de los componentes de otro resultsdo integral son amribuaides
2 los propictarios de las scciones de ln Sodiedad dominanie y @ los socos extemnos incluso = clio
implics que los sockos externos pasen a tenee un saldo dewdor. Cuando se considers necesano se
realizan ajusics 3 los estados fnancicros de s sociedades dependientes pan que las polincas
contables de las mismas sean coincicdentes con las aplicadas por ¢l Grupo. Todos los acovos,

Las notas son parte integrante de los Estados Fimapeieros Consolidados
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pilkives, parnmonio nes, ingresos, giseos v flujos de efective dedvidos de transacciones entre
socicdades del Grupo se eliminan de forma intcpra en el proceso de consolidacion,

Una vanacion en el porcentaje de pamcipacion en una sociedad dependiente, sin pérdida del
comitrol, se rEESina oMo UNa IFARNECCIOn con instrumentos de patnmonao,

Cuand &l Grspo pierde el contenl de una sockedad dependiente, da de baja los acivos relackonados
(inchuyendo o fondo de comercio, o pluesvalia), los pasves relacionados, fas parocipaciones no
dominantes y o otros componentes del patnmaomo neto, regerando cualquies beneficio o pérdida
en o resuliado del ejercicin. Cualguier inversidn que s¢ mantcnga en b aniggoa socedad
dependients se reconocens m valor rasonable.

2.4. Resumen de las politicas contables -
a) Combinaciones de negocios y fondo de comercio -

Las combinaciones de negocios se regestran apbeando o método de adquracion. El coste de
adiuitsicicon £ k2 suma de b contrapeestaciin mansfenda, que « valom al valor reonsble en b
fecha de adquisicnon, v el impone de los socios cxtemos de la adguinds. Pam cada combenacion de
negucios, el Grupo valor la participacion de Jos socios externon de la adguirida por la paree
proporaonal de Jos sctovos netos idenaficables de la sdquirida. Los costes de adguisicion
relacionados se contabilizan cuando s incurren en resultados,

Cuando el Grupo adquiere un negocio, evali los activos v los pasivos financieros asumidon para
su adocuada clasibeacion eon base en los acuerdos contractuales, condiciones econdmicas y otras
condicines pertinentes gue existan en la fochs de adguisicidn. Esto inclove la scparaciin de bos
dervados implicins de bos contratos princpales de b adquinida,

Cualquicr contraprestacion contingenie que deba ser transfenda por b sdguirenie s reconoce por
s valor raxonable en la fecha de adquisicson. Las contraprestaciones comtimpentes clasificadas
como patamonio pet o son tevalorzdas vosu liquidacion posterior se conmbiliza dentro del
patrimonio neto, Las contrprestaciones contngenies que se chisfican como activos o pasivos
financicros se valorn al valor meanable, regstrando lok cambios en el valor rzonable en el estdin
die resulmdos. Oitras contrapresticiones conngentes se contabilizan o valor rzonshle en la fecha
de cletre v los cambios en el valor meonable s¢ regisiran en ol entacds de resultados.

El fondo de comeroio (plusvalia) se valor inicalmente 3 su coste (dendo o exeeso de la suma de
la comtrapecstacion transferida mds of importe de los socios externos registrados v cuakquier
pamicpacon mantenids previamente sobre. el valor neto de los activos adquimidos y los pasivos
asurtidos). 5i el valor peonable de los actvos netes adguindos excede al walor de b
eontraprestacion eransferida, el Grupo realiza una nuevs evaluacion parn asegurarse de que se han
blenificado correctamente todoy los actvos adguindos v wsdas s obligaciones asamidas y revisa
los procedimientos aplicados pam realizar s valoracion de los impoetes reconocidos en a fecha de
acquisicion. S esta nueve evaluacion resulta en un exceso del valor meonable de Jos scovos netos

adquiridos sobre e importe agrogado de la contraprestucion transfenda, la diferencia se reconoce
coimo beneficio en e cstado de resultados.

Las notas son pane integrante de los Esmados Financiceros Consoldados
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Deespues del reconocsmientn imicial, el fondo de comercio (plusvalia) se registra ol coste menos
cualguier perdicla por deterioro scomulada. A efertos de b prucha de detenom, o fondo de
comercio adguirido en uns combinacion de negocios es asignado, desde la fecha de adquisicion, a
cada unidad generadon de efectivo del Grupo que se espera que se beneficle de la combmaciin,
mdepemndicnemente de w existen otros actvos o pasivos de b adauinda asignados a esas unidades,

Cuando el fondo de comercio (plusealia) forma paree de une unidad genereador de efectivo v una
parte de las operaciones de dicha unddad sc dan de baja, ¢l fondo de comercio asociado @ dichas
opersciones endjenadas se incluye en el valor en libros de la operacion al determinar s ganancia o
pérdidhs obienida e la ensjenacion de la opersciGe. El fondo de comercio dado de baja en estas
clrcunstenciss s valors sobre la base de los valores selativos de la operacion enajenada v |2 pane
de b unicad genessdor de efectivo que se retiene.

b) Participaciones en asociadas y negocios conjunios

Una ssociadls e5 una enidad sobre la cual o Gropo oene influencia significativa. Influenca
sigrificanvs o5 ¢l poder de parncipar en las decistones sobee las poliness financicrss y operatves de
la sociedad dependiente, pero que ne supone conrol @ control conjunio sobre csas polineas.

Un negocio conjunto ef un tipo de acuerde conpunto ¢n ef cual ki partes tenen control conjunto
sobre los derechos de lok activos netos del negociio conjunte, Control conjunto es el acoerdo
contractual para compartir el control, v existe tan selo cuando las decisiones sobee las actividades
relevantes  requicten el consentimients. undnime de s prtes que comparten ¢l conteol,

Actuahnenie, no dispone de inversiones en negocios conjunios,

2.5. Efectivo y equivalentes de efectivo -
El efectivo v equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depisitos o
inversdones financieras lguidas, que = pueden tramsfivrmar pidamente en efectivo en un plazo
micreor a tres mescs v sobrogirms bancanos

2.6. Activos financieros -

El Gropo clanfica sus activos financierss como mantenidos hasta su vencimiento, activos
finunciers (hdsicamente cuentas comerciales v oteas por cobear). La clasificacnin depende ded
propdsito con ¢l que se adquitieron los acovos financieros, La Administracion determina |a
clasificacion de sus activos financieros en el momento del reconoeimiento inicial,

2.7. Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento =
Corresponde a contratos de mutuo que o Grupo mantiene con Fideicomisos Inmobilianos,
Ias inversiones mantenidas hasta su vencimiento son sctivos financieros to derivados gue benen
pagos fijos o determinables, ienen vencimientos fijos, ¥ que ¢ Grupo tene la intencion positiva ¥
habilidad der mantencrios hasta vencimicnm. Lucgo de la mododn inical, ls inversoncs

financicras muntenidas hasta w vencimionto son postenomente medidas al costo amormzado. Este
costos es caleulado como d monin inicalmente reanocido menos prepagos de capital, mas o

Las notas son parte integrante de los Eseados Fimncieros Consolicados
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menos la amortizacion acamulada usando e métoado de la tisa efectva de cualquier diferencia entre
el monto inictalmente reconocido ¥ o monio al vencimiento, menos cualgquier perdida pior
detenoros determinados segun valores de mercadn.

2.8. Cucnitas v documenios por cobrar -

Las cuentus v ﬁwunpruﬂmrmmﬁmttrmmﬁhﬂumwu i
iﬁ‘iﬂﬂilﬂﬁ:ﬁ.qt.ml:ﬂnnnmnﬂm:m:harﬁm

Despucs del reconocimiento inicial, 3 vaior razonsble (valor pominal que inche un intercs
tiplicito en algunos casos), se msden al costo amorticdo ubkzando el mémdo de ls tasa de inerds
efectiva, menos cunkquier detenom.  El ingreso por intereses (inchrvendo los intereses implicitng)
sl existieren, se reconocen como ingresos por ntereses ¥ sc calculan unlizando ko mss de interes
cfectiva, excepto para lis cuentas por cobrar 3 cono plas cusndo el econocimiento del intetes
resultare inmatertal. El periodn de erédito promedio sobre Iz venta de servicios es de 180 dias.

Las cuentuy y documentos por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de su probable
realizaciin, Dicha provision se constituye en funcidn de un andlisis de la probabilided de
recuperacion de las cuenas,

Law eventas y documentos por eobrar se clasifican en sctivos corrientes, excepro los venclmicnios
superiores 4 12 meses, desde I fecha del estado de sitwacion financiera, que se elasifican eomo
WetivoR 1o correntes,

2.9. Maquinaria, Muebles y Equipes, Vehiculos —
i)y Mediciin en el momento del reconocimiento

Las partidas de maquinaria, muebles v equipos, vehiculos se miden inicialmente por s
Ciki,

Fl costo de maguinana, muchles v equipos, vehiculos comprende su precio de sdquisician
mids todos los costos direceamente relsconadas con b ubicacion del activo, su pucsta en
condicones de funconamiento segiin lo provisio por la gefencia v la estimacion imcial
&mm&w;mﬂmm&w&h

if) Medicion posterior al reconocimicnio: modelo del costo

Deespucs del recnnocimiento inicial, los activos fijos on segistrados al costo menos la
depreciacion acumulada v/o o importe acumulado de las pérdidas de deteriom de valor.

Lo grastos de sepamaciones v mantenimientos se impann 4 resultados en ol periode en
e s producen.

Las notis son parte integrante di los Estados Finaneieros Consolicados
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i} Metodo de depreciacion y vidas utles

El cosin de activos figos se deprocia de acuendn con d metndo de Bnea reota. Lios valors
resichuales, las vidas dtiles y los métodos v msas de depreciaciin de los sctivos se revisan
a cada fecha de ciorre de cjercicio v sc afustan prospectivamente, de comesponder.

A continuscan se presentan ks principales parndas de activos fijos y las vidas dtiles
wsackas en el cileulo de la depreciacon:

Vida ded
Vehiculos v eguipos de manspore 5
Muebles v enteeres, maquinana y equipos de oficina 10
Eguipos de computacion i

iv) Retiro o venta de maquinaria, muebles y equipos, vehiculos

Un componente de maquinara, muoebles v equipos, vehicolos o culguier parre
significativa del mismo reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o

cuando o se espers obtener beneficios economicos futuros por su uso o venta, Cuslquier
panancia o pérdida resultante al momento de dar de baja el acrivo (ealculada como T

diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta v el importe en libros del setive)
se incluye en el estado de requleados coando se da de baja el activo,

2,10, Activos intangibies —
i} Medicidén en el momento del reconocimiento
Las partidas de sctivos intangibles se miden iniculmente por s costo,

El oot de los actves intangibles comprende su precio de adquisicion mas modos los
cuitns directamente relacionsdos con la ubicacion del setivo, su puesta en condiciones de
funcionamienm segin lo previsso por la gerencis v s estmncion micial de cualquacr cosio
de desmantelamiento ¥ retir del demento o de rehabalitacion de la ubicacion del sctvo,
s e significativa.

H) Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo
Su medickin v reconocimient postenior serd con base 3 m cosmo imcial, menos s

amoetizaciin acumulada v/o el impome acomulado de las péndidas por deserom del
valor.

Las notas son parte integrance de los Esmdos Financieros Consoliclacdos
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iii) Método de amortizacion v vidas ariles

) comtn dbe Icenceas de snfrwane s smorma de scuerdn con o mctesdo de lines rece
durante un perindo de 3 afios. Los valores residuales, las vidas diihes v bos metodon y tasas
de amemizacon de bos actvos 2 revizan 3 cada fecha de cierre de cjereicio v se sjustan

prospectivamente, de cotresponder.

iv) Retiro o venta de las licencias de software

Un componcnic de activos intangibles o combquier pane significanva  reconocida
mictalmente, s¢ da de baja 2l momeno de su vents o coando no se eipers obeener
beneficios ceonomicos futums por so wso o venm Cuskpoer gacanca o péndida
resultante al momento de dar de baja el activo (calculada como la diferencin entre el
tgresn nepo procedente de la venta v ¢l impome en hbros del acove) se incluye en el
estado de resultados coando se da de baja el acoivo,

v) Método de amorntizacion y vidas ariles

La amortizackin de los activos intanggbles se carga o resultados sobre sus. vidas Guiles
utilizando ¢l métndo de linea reeta, La vida dnl esdmada, valor residual ¢ mitodo de
amortizacion son revieados al final de cada afio, siendo el efecto de cunlguier cambio en
el estimado I‘E‘l-qll-ﬂ'l:ﬂdﬂ sobre una base prospectiva.

La vida dril de un activo intangible s finita o indefinida.  La vida il de un activo
intangible que sutfa de un derecho contractual o legal de orro tipo no excederi el perlodo
de csos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del perindo a lo largo del cual la
entidad espera wilizar eb activo. Sc estima que € valor residual de todos lon wetives

intanghles e ipual & cero.
¥i) Retiro o venta de un activo intangible

|2« ganancias o pérdidas que sutjan al dar de baja un acove intmngible se miden como la
diferencia entre ¢l ingreso neto procedente de s venta v ¢l importe en libros del scuvo, y
s teconocen en o estado de resulados cuando w0 da de hajs ! acovo respectvn,

2.11.Dererioro del valor de los activos tangibles € intangibles -

Al final de cada period, sc evaliian ks valores en libros de los activos mngibles ¢ mtangibles s fin
de determinar i esiste shpin mdicativo de gue estos activos han sufrido alguna perdida poe
deteriom. Fn ral caso, s¢ calculs of impone recuperable ded activo 2 fn de determmar ¢l alcance
de la pérdida por detenoeo (de haber alguna). Cuando no es posible estumar el importe recupenble
de un active individual, se caleuls el impone recaperable de la vnsdad generadorns de cfecive a b
que pertenece dicho sctivo. Cuando se identifica una base rmzonable y consistente de dinmnbocin,
los activirs comines son rambien assgnados 5 lis unidades generadoras de efccrivo individuales, o

7
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distribusdas &l gropo mas pequeio de unidades generadoms de efectivo para bos cusles se pucde
sdentificar una base de disiribocion raeomable y consistente.

Low sctiven mntangnbles ¢on una vada unl indefineds o mdevis o disponibles para su oo wom
siwnctichos a una comprobacdn de deictiom amualmente, 0 oon mayor frecucncia s cxiste caalguier
mddicacion de que podiia haberse detenondo su valor.

El importe recuperable o3 ¢l mayor entre ol valor mzonable menos o costo de venta y el valor en
usir, Al exvimar el valor en usn, los Amos de efectivo futums estimadios son desconmdos del valor
presente utilizande una tsa de descuento antes de impuesto que refiejs las valomcones actuales
del mereado respecto al valor remporal del dinero v los riesgos especificos par el scovo pars los
ciwalee pio e han gjustado los estmados de flujo de efectvo fumms.

Si el importe recuperable de un activo (o onidad generadom de efective) caleulado es menor que
su vilor en ltheos, ¢l valor e libeos: del acdvo (o umidad peneradomn de efectvi) se reduce & su
impane recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Cuande uni péedida por detetioro es revertida, ef valor en libros del active (o unidad generadora
de efeetiv) aamenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de wl manera que el
valor en Ihrox inceemientado no excede el valor en libros gue se habria caleulado si no se hubiers
reconocido la pérdida por deteriore para dicho activo (o unidad geneedora de efectivo) en ados
anteriores, 1l reverso de una pérdida por deterioro es reconacido sutomiticamente en resuliados,

2.12. Cuentas y documentos por pagar—

Las cuentas v documentos por pagar con acreedores comerciales por pagar v otras cucntas por
pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o dererminables, que no cotlzan en un
mereado activo.

Diespués del reconocimicnts inicial, a valor razonable, se miden al coseo amortizadn utilizando el
método de |a rasa de interés efectiva. Fl gasio por intereses (incluyendo los intereses implicies) s
cxisten, & MEOOROCEN CoMmo costos financeros v s caloulan unbizando ln tasa de nterés efectiva,
excopto para ks cuentas por pagar 3 eoro plazo coando el reeonocimiento del interes resaltare
nmaterial

Las cucntas ¥ documentos por pagar se chsifican en pasivo cornenie, Cxcopio s venomicnio
superiores a 12 meses desde ks fecha del estado de sinndin financicn, que s clasifican como
ki o eornemte.

2.1, Impucsto a la renta —

k| gasto por impuesto @ b renta representa b suma del impueseo  la renta por pagar cornente ¥ ¢l
i:mpmmdit':u&:.
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Impuesto corrente

Elimpuesto por pagar cornente ¢ basa en b utlidad gravable {tributaria) regiserada durante
el afin. La ulidad pravable difiere de la utlidad contable, debido a las partidas de ingresos
i gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gavables o deducibles. El pasive
del Grupo por concepto del impugsm cornente se caleula wtilizando las tasas fiseales
aprolsadas al final de cada periodo.

Impuoestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros
de los activos v pasivos incluidos en los estados fnancicros consolidados y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. Bl pasivo por impuesto
diferido se reconoce peneralmente para todas ks diferencias temporanas imponibles. Se
reconocerd un sctivo por impuestos diferidos, por causs de todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable de que-se disponga de
utilidades pravables furnras conrra las que se podra cargar esas diferencias remporanias
deducibles.

Loss setivos v pasivos por impuestos diferides se miden empleande las asas fiscales que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el que el active se realice o el pasivo te cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la normativa
trbutaria, la reestimacion de la recuperabilidad de bos activos por impuestos diferidos o en
la forma esperada de recuperar €l valor en libros de un actdvo, se reconeoe co el resultido
del perdode, excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas
fuera de los resultados del perindo,

El Grupo debe compensar activos por impuestos ditendos con pasivos por impuestos
ciferidos s, v solo si fene reconacdo legalmente el derecho de compensar, frente a la
sutoridad fiscal, los importes reconoeidos en cras partidas; v los acovos por impucstos
diferidos v los pasives por impuestos diferidos s¢ denvan del impuesto ala renea y el Gropo
tene la intencinn de hguidar sus acavos ¥ pasivos como nenos,

Impuestos corrientes v diferidos

Los impuestos comentes y diferidos deberin reconocerse como ingreso o gasto, ¥ ser
incluides en el resultado, excepeo en la medida en que hayan surgido de una transaccion o
SUCES0 GUE SC TECONOCE faera del resultado, VA SeA en Ot resuftado integral o directamenne
en ¢l patrimonio, en euyo caso o impuesto también se reconoce fuera del resultado.

1ag niotas son parte integrante de los Estados Financieros Consobidados
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ifi. Orros impuestos

Lo valores por impuestos al valor agregado por pagar, asi como retenciones de impuestos
4 cuenta de terceros, entre orfos, s¢ reconocen dentro de los pasivos por impuoestos

cormentes.

2.14. Provisioncs=

Lag provisiones se reconocen cuando el Grupo tene una obligscion presente (va sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que el Grupo winga que desprenderse
de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar lu oblipacion, v puede hacerse
una estimacion fiable del impaorre de Iz obligacion.

Elimpotte reconocido como provigion debe ser la mejor estimacion del desembaolso necesanio para
cancelar I obligacion presenre, al final de cada periodo, teniendo en cuenm los riespos v Las
imcertidumbres correspondicntes. Coando sc mide una provision usando el flujo de efective
estimado pam cancelar la obligacitn presente, su valor en librog representa el valor presente de
dicho fujo de efectivo,

Coande se espera la recupericion de algunos o todos los beneficios econGmicos requernidos para
cancelar una provision, se feconoce uma cucnta por cobrar coma un acovo st es virtualmente certo
que se recibird el reembolso v el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

2.15. Beneficios a empleados—

i.  Beneficios a empleados corto plazo

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocidos comao gastos
a medida que el servicio es recibido.

ii. Beneficios definidos: Jubilacidn patronal ¥ bonificacion por desahucio

El costo de los beneficios definidos: (jubilacion patronal v bonificacion por desahucio) a
cargts del Grupe, es dererminado utilizando el Mérodo de la Unidad de Credino Proyectada
con hase en un estudio actuanal practicades por un peofesional independiente,

Las ganandas y perdidas actuariales se reconocen en su motalidad en el otro resultado
integral en el penodo en el que ocurren. Los costos de los servicios pasados se reconocen
inmediamamente en b medida en que los beneficios ya han sido otorgacos,
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El 15% de la utilidae anual gque ef Grupo debe reconoces por eoncepio de participacion laboral en
las uriliclacles ex registrado con cargo a bos resubtados del ejercicio en que se devengn, con base en
s suemas por pagar exigbles.

2.16. Reconocimiento de ingresos =

Los dividendos procedentes de una subgsidiania o una asociada & reconoceran en el resultado de
penodo en los extados financweros consolidados de una enndad cuando exta establesca su derecho
a recibarios. Bl dividendo s reconoce en el resultado del periodo & menos que la entidad clija o
o del metndo de la participacion, en covo caso ¢ dividendo se reconnceri comn una reduccion
del impore en libros de la inversion,

Los ingresos sc reconocen en la medida que sca probable que los beneficios econdmicos fiuyan al

Grupo v que los ingresos se pocdan medir de mancra fiable, independientemente del momento en
el que el pago sea realizado. Los ingresos. se miden paor ¢l valor razonable de la contraprestacion

eobrada o por cobrar, reniéndo en cuent el imporne esomado de cualguier descuenio, boaificacon
o rebajpa comercial gue il hrup::— pl.u:du otorgar.

El ngreso por la prestacion de los servicios se reconoce al cumplic eon el contmio de diseio
arquitectonieo, direcclon v asesora tbenica, servickos de construccion, entregando al chiente la
evidencia de que el destinatario recibia la asesoria, se mide al valor razonable de by contraprestacion
recibida o por recibir, neta de descoentos ¥ sin inclurr impuestos asoctadin con la venta,

2.17. Costos y Gastos =

Los costes v gastos se rogistran al costo histonicn, Lo costos ¥ gastos s¢ reconocen a medids quoe
son mewrmidos, ndependicniemente de b fecha en que se haya realizado o pago, v s regastran en
el perindn mis corcano en el que s conocen

2.18. Compensacidén de saldos ¥ transacciones —

Como norma gencesl en lon esmdos financieros consolidados no se compensan bos activos v
pasivos, timpocn lon ingresos v pasios, salvo aguellos cason en los que la compensacion rea
requenida o permitida por alguna norma yoesea presentcion sea el reflejo de la esencia de la
TrASACCIn,

Lo ingresos v jastos con Gngen en trnsacciones que, conmaciualmente o por una nomma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion v el Grupo tene b intencidn de liquidar por su impore
meto o de realiear ¢l scnvo y proceder al pago del pasiva de forma simultines, se presentan neos
en resulesdos

2.19. Instrumentos financieros: reconocimiento inicial y medicidn
posterior =

Sletivas finaucterns
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Reconocimicnto inicial y valoracion

Lo actvos financierns se clasifican en la fecha de su reconocimiento inigial, seglin corresponda,
como activos financieros & valor meonable con cambins en resultados, préstumos y partdas-a
cobrar, inversiones manvenidas hasta el venomiento, acavos financieros disponibles para la venta
i dertvidion dnﬂmﬂadqu comn Insrumentos de cobertura en una eoberturn eficaz. Todos los activos
financierss se reconoeen imicialmente & su valor rzonable v, todos squellos aceivos financieros no
registracdos al valor razonable con camblos en resultados, se registan al equivalente de su
adguisiicn mis los coses de Ia transacoion que son reconocidos como costes de adguisicion del
active financiero,

Las compras o ventas de activos financieros que requieren b entrega de los acovos en on plaro
cssablecido por la regulacion o por una convenoon establecada en o mercado correspondicone
(compras o ventas convencionales) se reconocen en la fecha de contratacion, por cjemplo, la fecha
en ks que ls entidad ve comprometa 2 compear o vender ¢f activo.

Valoracion postenor
A o efectos de su valoracion posterior, his activos financieros se clasifican en cuatto catcgorias:

¥ Activos financieros o valor mzonable con eambios en resultados
¢ Préstamon y cuentas 4 cobrar

v Ioversioncs mantenidas hasta ¢l vencimicnto

¥ Aetlvos financleros disponibles para fa venta

A e fecha de los estadios financieros consolidados, el Grapo mantiene basicamente documentos v
cuentss por cobrar, documentos ¥ CULnLas por pagar,

i Cuoentus por cobrar

Las cucntas por cobrar son acivos financieros no dervados con pagos s o
determumables, que no cotzan on un meroado activo. Se clasifican en actvos comnonics,
excepto los vencinuentos supcnores 3 12 meses desde la fecha del estada de situacion
financicrs, que sc clasifican como activos no cormientes.  Los prestames § cuentas por
enbrar ineluyen las cuenms comerrigles por cobrir ¥ otis cuentas por cobrar,

Después del reeonoeimiento imcial, o valor razonable, s miden al coso amortzido
utilizando el mémdo de 1o msa de interés efectiva, menos cualguier deterioro, Bl ingreso
paot inseeeses (incluyendo los intereses implicitos) i existieren, se fecanneen eoni ingresos
por intereses v e caleulan utilizando bx msa de interés efectiva, excepto pars las cucntas por
cobrar a corw plazo cuando cf reeonocimientn del interés resultare inmaterial. El periado
de erédditn promedio sobre la venta de servicios es de 30 dias,
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il. Deteriorn de activos financierss al costo amortizade

Liws activen hnancieros que s miden al coseo amortizade son probados por detenions al
final de cadu periodn,  Un activo financiero se considers deterioeado s, y solo si, existe
evidencla objetva del deteriom como consecuencia de uni v mas evenmos que hayan
oeurrido después del reconocimiento inictal del actve v ese evento o eventos causantes de
Ia peérdida tenen un impacen sobre los Aujos de efecrivo futuros estimadoy del activo
financicen,

El impore de la péndida por detenoro del valor pam un préstamo medido al coswo
amorirado o la diferenca entre o imporie en Bhma y los flujos de efectve esumados
fururos, reflejando el efecto del colateral v s garantias, descontados 1 la tasa de intenés
cfectiva onginal del sctuvo financicrn

El vibor en libros del active financiens se redoce por s péndida por detenom directamente,
excepto para lad cuentas comendales por cobeir, donde e mporne en lbros se reduce a2
traves cle una coents de provision. Coando se considers que una cuenta comercial por
cobrar o5 de dudoso cobro, se elimina con cango a ls cuerita de provision,  La recuperacion
postentor de los valores previamente eliminados se conwverte en créditos contra la cuenta
de provision. Los cambios en el imporee en libros de la cuenta de provision se reconocen
en ol entado de resultados,

iii.  Baja de un activo financiero

Lin acove financiers (o, cuando sea aphicable, una parte de un sctivo fimanciero o una parte de un
grupo de activos financieros similares) se da de baja de los estados financieros consolidados coando:

¥ Han cxpirado kos derechos a necibir bos fujos de efectivo del activo, o

¥ El Grupo ha mansfendo kos derechos a recthir los flujos de efcctive del active o ha ssumido
Ia abligackin de pagar la wealidad de loe flujos de efcctivo recibidos sin dilscion a un tercer
baji un acaerdo de transferencia: v el Grepo (3) ba transferido sustancialmente tondos bos
riegos v beneficios del activio, o (b} no ha ransferido nl retemdo sustancialmente sodos los
niegos v beneficios del activo, pern ha transferido el control del mismo.

Cuando ¢l Grupo ha maasferido los derechos a recibie los fujos de efective de un active o ha
asumido la obligacion de tansfieriros, evalia si han eerenido loy resgus v beneficios de la propredad
v en gue medida bos ba retenido. Cuando no ha tmnsferido ni retenddo sustinculbmente todos los
rieseos v beneficios del setivie ni tampeco ba transferida ¢l control del migmo, Bl Grupo sigoe
reconociendo o activo mransferido sobre la base de su implicacian continusda en e mismo. En esie
caso, ¢l Grupo ambién reconoce ¢l pasive asociado. El sctivo tansfendo y el pasivo asociado sc
valoran de acocrdo con un oriterio que refice bos derechos v obligackones que e Girupo ha retenido.
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Cuando la imphcacion continuada se deba 2 una garantia sobre s activos rransfendos, se valom
al menor entre ¢ valor contmble onginal del scovo ¥ el impore masimo de b contrapressacion que
el Grupo podeia tener que pagair por ln gamnoa,

Lt i

Los instrumentos de dewds son clasificados eomo pasivos finuncicnos de conformidad con
sustancia del acuerdo contractual

L Pasivos financicros

Los pasivos financienon se clasifican a b fecha de so reconocimiento imcial, segim corresponda,
como pasivos financicros 8 valor razomable con cambios en resuliaden, préstamos v erédimos,
cusnitas 4 pagar o dervados deugnados como mstromentin de cobertura en una cobertumn eficaz.

Toudos kos pasivos financlkeros se reconncen mcalmente o su valor msonable v pars los prestamaos
v erédieos v las cuenos a pagar se netean los costes de transaccion directamente atribuibles.

Lios pasivos financieros de la entidad incluyven bos acreedores comercinles y oiras cuentas a pagar,
los prestamos y ereditos, ncluyendo los descubiermos en cuentas cormentes, los contratos de
parantia fnanciera v los instrumentos financieros denvados.

il.  Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Lo pasmos finencienos se reconncen inicialmente 3 su costo, neto de Jos costos goe s
havan incurrido en la transaccion.  Posteriormente, se miden a su costo amortizado v
cualguier diferencta entre los fondos obeenidos (neto de ks coston. necesanion para s
obtenciin) ¥ el valor del reemnbobso, se reconoce en el estado de resuleados durante la vida
del acuerdo con ¢l método de s mea de mterts cfecova

jil. Baja de un pasivo financiero

El Grupo da de baja un pasivo financiero si, y solo s, expinn, cancelan o cumplen ks
obligaciones del Gropo.

Las activos financienos v los pasivos financieros se compenssn de maner que s informa el imporre
et en cf extado de sinuacion financien, solimente si existe un denecho actual legalments exgible
de compensar los importes reconocdos, vexiste la intencion de bquidados por el impore neto, o
de realirar los activos v cancelar los pasivos en forma smulonea.
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2.2, Distribucién de dividendos

la dmtribuicwm de dividendos a los acoonistas de INVERSIONES Y DESARROLLO BETEL
GEUSE IDBG S A y su SUBSIDIARIA, se reconoce como un pastvo en bos estados financheros
del Grupo en d gerocio en que se aprucha s cjccoon.

2.21. Inversidn en acciones

El Grupo mude sus Inversiones cn subsidiarias v en ssociadss 3l costo, excepeo si la inversion os
chuﬁnﬁ:mmrnikpanh‘i:nu?ﬂpnmmm

Low dividendos procedentes de una subsidianz o asocieda se reconocen en el resuleado cuando
surja of derecho a recihido.

El Girupo clasifics a sus inversiones en:

Inverstones en subskliarias, - Inversiones en acciones en las que el Grupo posee mis del 50% con
derecho al viro v se registran al costo.

Inverstones en afiliadas. - laversiones en acciones en ks que el Gropo mantiene entre un 20% y
5% de tenencia v ne se tiene el control,

Cheras inversiones menores, - Inversiones cn acciones que represcnman una partcipacion menor al
200 v no posee control ni influenia dgnificativa. Se registean al costo, o de acverdo con ln NIC39
a vabor rarcnahble, :

2.22, Partidas excepcionales —

Las partidas excepoionsles se presentan por scparado en los estados financicros cusndo es
fECeKasio para proporcionar una comprension adicional del rendimienio financiero del Grupo,
MNOTA 3- ESTIMACIONES DETERMINADAS
POR LA ADMINISTRACION

la peeparscion de cstados financcros consobidados roquicre que la Admimistracion reabce
csimacionées v utlice supocstos goue sfoctn los mostes inchados en Fotados  Financieros
Conwobdados v sus notiz relscionadss. Lss cstmmacionos realizadas v supucstos utlsados por el
Grrupo s basan en la experienc histonca, cambios en ls industra ¢ informaaion suminstrada pot
fuentes externzs cilificadas. Sin embanpo, hos resuloados finales podrian difenr de las estimaciones
bajo ciermas condiciones, y on algunos casos vanar significativamenie.

1s
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Las estimaciones v politicas contables significativas son definidas. coma aquellas que son
importantes parn reflejar correctamente la situacion financicea v los resuliados del Grupoe v/o las
que requieren un alto grado de juscio por pare de kb administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del eriterio profesional que producto de su vanacion
podrian onginar ajustes significativos sobre los valores libros de activos v pasivos dentro del
proximo penodo financiers se encuentran relacionadas con los siguientes conceptng:

3.1 Evaluacidn de posibles pérdidas por deteriomn

A la fecha de cicrre de cada anio, o en aquells fecha en gue se considere necesano, se analiza el valor
de ks activos para determinar si existe algin indicio de que diches activos hubieran sufrido una
pérdida por deteriora, En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacion del monto
recuperable de dicho active para determinar, en su caso, el importe a cubnr con respecto al valor
en libros de los actvos. 5i se mata de acovos idenrificables que no generan flujos de caje de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la Unidad Generadora de Efecavo a v que pertenece
el activo.

Fn el caso de las Unidades Generadoras de Efectivo a las que se han asignado activos tangibles o
activos intangibles con una vida Gl indefinida, el analisis de su recuperabilidad se realiza de forma
sistemitica al clerre de cada afio o bajo circunstancias consideradas necesarias para realizar al
anlisis,

3.2 Activos Financieros. - Cuentas comerciales y otras por cobrar

En el caso de estos activos financicros, el Grupo tene definida una politica par el registro de
provisiones por deteriorn en funcion de los fujos esperados y [ incobrabilidad esperada del saldo
vencidn, la cual ¢s derermiinada en base a un analisis de la anngiicdad, recaudacion histonca v el
estado de la recaudacion de las cuentas por ciobrar.

3.3 Valor razonable de los instrumentos financieros

Cuando el valor razonable de los activos financieros ¥ de los pasivos financieros registrados en el
estacs desimacidn financiera no se ohriene medianie precios. de codzacion en mercados acovos,
se dererming utilizando técnicas de valoracion que incluyen el modelo de descoento de fujos de
efective, Los datos que se utilizan en estos modelos se toman de mercados observables cuando sea
posible, pero cuando nwo 1o sea, es necesario realizar alpunos juicios de valor para establecer los
valores razonables. Los juicios se efectian sobre datos tales como el riesgo de liquidez, el riesgo de
erédito v 1a volatilidad. Los cambios en las hipotesis relacionados con estos factores podnan afecrar

al valor razomable r::p-urtﬂd:f‘r il los instrumentos Boancieros,
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La determinacion del valor raronable s basa en el descuenin de los flups de cfeervn. Las hipamras
clave tenen en cuenta b probabilidad de alcanzar los niveles de scovidad descados y ¢l factor de
descucnin,

3.4 La asignacion de vida il de maguinaria, muebles v equipos, vehiculos € intangibles

La Admmsiracion del Grupo determina las vidas Goles esomadas sobee hases tecrcas § kos
cormespondientes cargos por depreciacidn ¥ amortzacion de ses activos fijos ¢ mmngibles. Esta
estimacion csta basada en los ciclos de vida provectados de los bienes asignados 3 los respectivos
segmentos. El Grupo revisa las vidas dtiles esnmadas de los bienes de Activos fijos ¢ intangibles,
al cherre de cada ejercicio anual.

1.5 El cdleulo actuarial de las obligaciones por beneficios definidos

El valor presente de Ia provision para obligaciones por beneficios definidos depende de varos
factores que son dererminados en funcion de wn calculo acruanal basados en vanos supuestos,
Eiuros supueston utilizados pars determinar el valor presente de estas obligactones incluyen una tisa
de descuento. Cunlquier cambio en los supuesios impacta en ef valor en bros de las provisiones
de enton beneficion,

Il setuario contratado por el Grupo para realizar ¢l caleulo acruarial uoliza el méwodo de laanidad
de cxédin provectada, la tasa de descuento, la msa de mortalidad y de rotacion al final de cada ado
reportado por la administracion del Gropo. La tasa de descuento es Ia tasz de interés que debe ser
utilivada para determinar ¢f valor presente delos flojos furaros de caja estimados que se espera van
u ser requenidos para cumplir con la obligaciin de estos beneficios,

Lan obligaciones por las prestaciones definsdas del Grupo se descoentan a una rasa establecida por
referencia a las 1asas de mereado al final ded periodo de seferencin de bos bonos corporanvos de alta
calidad, Se requicre un juicio significatve al establecer los critenas para bonos a ser incluidos en la
poblackin de la que se deriva la curva de rendimicnto, Los critenos mas importantes considerados
para la scleccion de los bonos incuyen of mmafio de kb emision de los bonos corpomtivos,
calificacion de los bonos v la wdennficenion de los valones atipicos que so cxcluyen.

NOTA4- EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE
EFECTIVO

El saldo eomprende lo siguiente
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w3l de diciembre del...
2016 2015
Caja 8H 280
Hamcos 59,163 23,6069

59,251 23,919

NOTAS5- ACTIVOS FINANCIEROS
MANTENIDOS HASTA EL VENCIMIENTO

Ln detalle, fue como sigue:

---31 de diciembre del...
2016 2015
Fidecomiso Condoba - TH 148
Fidescomiso La Herlinda 150,000 150,000
Fideicomise La Moya 111 100, 0 .
Fideioomizo Sepovia 1 00400

350,000 228,148

Un detalle de las mversiones s& Mucstra @ continuaacson;

lirversiin Caracieristees i p i L]
Pritstatmes de murmn ol 123% de inicns
Fadcicoamiu { sl amual ¥ veooomecnkn oo X617 T 148
o Prewamo de mumso ai [ & miens
Frdoicommiss La | bsrkineds anaal ¥ venornenn en 30T 1 S0 N0
Tresana de owstiors 3 155 J iflened
: amizal v vencimenm en eoene M0 1T e (XLEL
Filvicumibi Ly Hnten T ap— [ T
arnasl v vencimiemn en famio ST Wi L0
Prisramn de monm ol 2% de inteees
Fielwiermsiso Aletgir die Segovia | snaal v vencimienmo en shnd T [ i, ()
Peratamcs de o al 1 2% de ineses
Piddeicermist La Moya 111 ananl v vencirmienio cn maran X007 10,000
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NOTAG6- CUENTASY DOCUMENTOS POR

COBRAR
Lin deralle, fae eomao gigue:

ol de diclembre del...

2016 2018
Clientes 370,533 B7 8561
Documentos v cuentas por cobrar relacionados (1) 10,225 13,566
{-} Prowisitn cuentas incobrables (1,663 -
379,095 101,427

(1) Ver Nota 20

El movimiento de la estimaciin por incobrables fue como sigue:

.31 de Diciembre del..
2016 2015
Saldes indeinl -
Estimacion del afio 1,663 :
Raldo final 1,663 T

NOTA7- IMPUESTOS

Un resumen de activos v pasivos por Smpuocstos ooamenics 8 GO apui:

~31 de Diciembre del..
2016 2013
“letipa poa imifiee s oerveer
Creding evhutaro TVA - 4,593
- Jl
.31 de Diclembre del..
2016 2018
Pasivat por fepacilel corientes
Retenciones del TVA Wi  IIEA
‘H,HL 27899

El gasm del impascsto a la renta incloye
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.31 de Diclembre del..

2016 N5
Craster del impuesto eorrente B3, 000 T4

113,100 77,423

Una reconciltacidn entre la arlidad sepnin estados financieros consoliclados. ¢ la utthidad gravable,
2 COMIID RIS

-3 de Diciembre del..

2016 2015
Resulrado del eperoco anies de impucsio a b renta 453,121 271826
Onrzs partidas concibatoris 16,901 13,316
Gastos no dedueibles EENLE ] 64,252
Utilidad gravable 514,091 351,924
Impuesto o la renta causado 113,106} 71423
Anticipo de impuiesto o [ renta 11,118 A
Gasto de bvpuesto o la renta reconocido en los resultados 113,100 77423

De conformidad con disposiciones kegales, b tarifa para el impuesto o la renta se calculs enun 22%
sobre lus wolidades sujcias a distribucion

Las declaruciones de impuestos, susceptibles de revision, corresponden » las de los atios 2014 al
2016

Aspectos tributanios

De acuerdo u las disposiciones iributanas vigenies, la facultad de determinacion de la obbgacion
wributiria por parte de la administracion trbutaris cadues en tres afios contados desde Ia fecha de
ls declatacion v en seis afos contados desde la feha en que vencld €l plaso pam presentar fa
declaracion, respecto de ks mismos tribatos, caando no hubieren declarde en eodo o en parte,

Principales reformas tributarias

Mediante suplemento de tegivtro oficial No 744 del 29 de abreil de 2016, s publica la Ley de

Oirganica para ol equilibnio de b finanzas piblicas, un resumen de las principales reformas que
afects al impucsto a ls rents s¢ presenta pars el ado 2017, es como sigoe:

Ley Orginica de Régimen Tributario Interno.
Impuesto a la renta
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Se extiende la exoneracion del pago del mpuesto a la renta por 10 afios & las contratistas
EXITANErLS ) consorcios de empresas extranjeras, gue suscriban con entidades v empresas pablicas
0 de economis mixts, contratods de ingenieria, procur y construccion pam inversiones en los
gectores economicos determinados coma industrias bisicas siempre que el monto del coneram sea
superior al 3% del PIB cormiente del Ecuador del afw inmediatamente anterior 4 su suseripeion,

- Se estublece una dedocehn adicional para los contribuyentes cuyi actividad econimica
principal sea la opersaion de obcinas contralizadas de gestin de lamadas podrin deducir ¢l 50%
adicional de low gastos que efectien por concepio de impuesto g b consumos especialey penerado
en los servicios de velefonia fije y mivil svaneads que contraen par ol epercicio de su aceividad.

Se exrluve para ¢l cilculn del anticipo para  impuesio a ks renta en low ingresos ¥ bos cosoe
v gastos los valores que se havan cancclados con dinero dectnimico desde al ado 2017 ol 2019,

Mediznte segundo suplemento de regastro oficial Mo 860 del 12 de octubre de 2016, s¢ publica la
Ley de Ohnganica Incentrvos Trbutanos para Vanos Sectores Productivos, un resumen de has
princpales reformas que afiects al impuesto a'la renta se presenm pard ¢l 4o 2017, es como sigue:

Se establece una deduecion adicional paea los emipleadores del 100% por los gastos de segurs
médicos privados v/o medicin prepagada contratados a favor de sus tabajadores, stermpre gue b
coberura sea pura n rotabidad de los trabajadores, sin perjuicio de que sen o 00 por salano neto, y
que la contratacion sea con empresas domiciladas en el pais,

- Sc csublece que otros subsectores del sector agropecuann, pesquenns o acuaculbor, podrin
scoperse pary pagar ¢l impuesto 3 la renta dnico.  Asi ambicn se establece gue constinerd como
crédito iributanio para cxc impuesto o pago del impocsio a las oermas rurales.

- 5S¢ inclaye para b determimackin ded anocipo del mpoesto & i renta 8 s soocdades v
wmhhmm@hru@wmmmmﬁiﬂ
microempresas, medianse el cilculo del 50% del impuesto a la renta cusado menos las retenciones
en la fuente del impuesso u la renta que ke fucron efccruada en ol ado.

Se establece la devoluckin del anticipo del impuesto u la rent pam las sociedades cuando se
haya visto afectada significativamente la actividad ccondmica del sujeto pasivo en el ejercicio
econimicn sedpectivo v siempre que este supere el impuésto causado, en 1o parte que excecda el tipo
impositivo efective promedio de los contobuyentes en general definido por ke Administracion
Tributaria la cual podrd también Gjar un tpo impositive efective promedio por segmentos,

Para el efecio, of conmbuyente presentani su pesiciin debidamente justificada sobre la gue o
Servicio de Renmas Internas realizara bas venficsoones v controles que cormespondan. Este anocipa,
en caso de no ser screditado al pago del Inpucsto a b renta causado o de no ser aumnzada su
devniuciin s consbiluir en pago definitive de impuoesto a la renta, sm derecho 3 erédit mbuano

pOStCTMr.
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INVERSIONES ¥ DESARROLLOS BETEL GEUSE IDBG S.A. Y SUBSIDMARIA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL M DE DICIEMBRE DE 2016

{En LSS dolares)

Se esmblece que parn el eileulo del anocipo del impoestn o la renta, las operadons de
trunsporte publico v eomereial kegalmente eomatituiduy no eonsideraran en el caleulo del anticipa,
A0 N SCHVeS, COSIOs, gastoy y patnmnaio, e valor de lis unidades de transporte v sus scoples
con ks que cumplen su actvidad econdmica

Impuesto a ka salida de divisas

Se incluye en Iy exenclin del pago del tmpuesto s ls salida de divisas 2 los pagos de capial o
dividendios realizados al exterior, et un monito equivilente al valor del capital ingresado al pais por
un tesklente, sea como financlamicnto propio sin intereses o como aporte de capital, siempre v
cuando se havan destinado s reallear inversiones productivas, ¥ estos valores hubieren permanecido
en el Ecuador por un penodo de al menos dos afos contados o parr de su imgreso,

Para acceder 3l beneficio detallado en o inciso anienior, ¢ capital setomado debid haber cumplido
al momento de su salids del pais, con mwdas ks ohligacones nbutanas.

El ingreso de los capitales debend ser registrado en ol Banco Central del Ecoador v cumplir con
disposiciones del Servicio de Rentas Internas.

Mediante suplemento de registro oficial No 918 del ¥ do enero de 2017, se publica ¢l Reglamento
a o Ley de Organica Incentivos Tributarios pata Varios Sectores Productivos, un sesumen de las

principales reformas que afect al impuesso a fa renta se presenta paea el afio 2017, e como sigec:
- Se emshlece que para el cato de que existan empleados nuevos qoe no cumplen ls condicion
de extar hajo refachin de dependencia por al menos scis meses dentro ded respectivo ciercicio, serin

considerados como empleados nuevos para el spuente cpercicio fiscal, dempre que en dicho afio
se complete ef plazo minimo en forma conscoutiva

Mo s considernrin como empleados noevos, pars efectos del cileulo de fa deduccion adicional,
agquellos trabajadores contmtados para cubrir plueas respeeto de las cuales yaose aplicd este
beneficn.

La devolucian del anoopo ded impuesio a bs rents pam las socedades sera aphicable respocto del
anncipo pagade con carpo al ejercicio fiscal 2006 v siguienres.

NOTAB- PLUSVALIA

Sepan se explica en ln Nom 24 a), las inverdones en subsicdiarias se regisiran o su costo de
adquisician, La Plosvalia eorresponde al exceso entre el costo repultante de aplicar el mérodo de

adgquisicion v e valor pagado pars ceta adquisicisn,

n
Las notas son parte integrante de los Estados Financiems Consobidados



INVERSIONES ¥ DESARROLLOS BETEL GEUSE IDBG SA. Y SURSIDIARIA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDOS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(En USS délares)

MNOTA9- MAQUINARIA, M LUEBLESY
EQUIPOS, VEHICULOS

Un resumen de est cuentm fue como sigue:

3 de diclembre del..
2016 215

Maquiriria 24 6 24,600
Muehles y enseres 16,605 16,605
Equipos de oficing 92,356 9,356
Viehiculos (1) 181668 189,118
Equipos de computacion 13,954 13,954
246,183 253,632

Menos:
Drepreciacion acumubada (102,404) (112453)
Toul 143,778 141,179

{1) Uno de low vehiculos con valor acto en libros al 31 de diciembre de 2006 por
UIS§26,605 estd prendado a favor de un Banco, Ver Nom 10

Los movimientos de activos fios fucron como sigue;

.-31 de diciembre del..

2016 2015
Saldo al 1 de enero 141,179 163977
Adiciones netas x6x .
Depreciaciin del afin (17425 (22,798)

Saldo al 31 de diciembre 143,778 HEE

NOTA 10 - OBLIGACIONES CON
INSTITUCIONES FINANCIERAS

Un resumen de exta cuenta fue como sigue:

M de Diciembre del..
2016 2005
Corte plazy
Prestamo Bancanc (1) 12,569 5
Tanctas de Credhm 14,833 1,380
I7.403 3,380

Las miotas son parte integrante de los Estados Financieros Consolidados



INVERSIONES Y DESARROLLOS BETEL GEUSE IDBG S.A. Y SUBSIDIARIA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

AL M DE DICIEMBRE DE 2016
(En USS délares)
Laerge plage
Prestamo Bancaon (1) 7421
7424
34,523 3,380

(Z) Prévamo Banco Imsernacional ol 11.23% de intends anual, vencimiento diclembre
1Y, financamienio de sehiculo que quedi prendado a favor del Banca,

NOTA11- CUENTASY DOCUMENTOS POR
PAGAR

Un resumen del rubro fue como sigue:

.31 de diciembre del.,
2016 15

€.orfe flage
Proveedores no relacionadis 4,322 20918
Cuentas por pagar relacionados (1) a 1,014
4,322 30,982

Laaryn plase
Cuentas por pagar relaconados (1} 2H0895 6N
259,895 385199
294,216 417,381

{1 Ver Nowm 20

NOTA 12 - PASIVOS ACUMULADOS

Un resumen del rubro fue come sigue:

31 de Diclembre del..
2016 2015

Las notas son parte integrante de Jos Fstados Financieros Comsolicados



INVERSIONES Y DESARROLLOS BETEL GEUSE IDBG S.A. Y SUBSIDIARIA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(En USS délares)
Parucipacion de trabapdores en las utilidades B30T 0925
Beneficins sociales 18,5906 19,133

Eﬁﬁ T0,058

Pacticivacisa d bajad i ilidad
e acuerdo con daposicinnes legales, sin que cads beneficiino reciba mas ded equivalente o 24
sularios basicos anifieados; en caso positivo, el exceso debera ser depositado a favor del regimen
de prestaciones solidarias de la Seguridad Social, los mabajadores tenen derecho a partcipar de lus
utihdades anuales del Grupo en un 15%.

Low mowimientos de la provisiin participacion a trebajadores, fuenon comeo sigue:

31 de diciembee del..

2016 2015
Saldor mncral 50,925 27672
Prowimion del afio 3079 &),525
Pagon (S0,925) (27672)
Satleer final Hlﬂﬂ 50,925

NOTA 13- OTROS PASIVOS CORRIENTES

Un resumen del rubro fue como sigee:

-1 de Diciembre del..
2016 2015
Seguridad soctal 8,996 8435
Chernn cuenias por pagar . 17,936
Anncipo de eliennes 201K TOZ
11,614 27,574

NOTA 14- OBLIGACIONES POR BENEFICIOS
DEFINIDOS

Un resamen de las obligacones por beneficios definidos o como sigue:

31 de Diclembre del..
2016 2015
Jubikacion patronal 32,516 26,357

Las notas son pane innegrante de los Estados Finanoeros Consolidados



INVERSIONES ¥ DESARROLLOS BETEL GEUSE IDBG S.A. Y SUBSIDIARIA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

{En U'S$ dilares)

Bonificacidn poe desabucio 15,383 13,349
47,60 39,706

1 Grupo mantiene dos planes de beneficios defimidos gue cubiren sustancialmente g 1dos sus
empleados, un resumen de estas nhligaciones por beneficios definidos es como sigue:

1. Jubilacién patronal

e acuerdo con disposicioney del Cédigo del Trabajo, los reabajactores que por veinticinee afios o
mas hubleren prestado sus servichs en forma contmeada o Interrumpids, weodrn derecho & ser
jubllados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de
afiliados al Institumn Ecuatonano de Seguridad Socisl - 1ESS,  En d caso del tabajador gue
hublere cumphdo vonte sfos, v menos de venticinco afos de trabajo, contnuads o
interrumpudsmente, tendra derecho a la parte proporcionsl de la jubilscion parroml, de scuerdo
eon las pormas de ese Cldipo.

Lisk movimientos en el valor presente de la obligacion jubilackon patronal, fueson como sigue:

«31 de Diciembre del...
2016 2015
Saldo inscal 26257 201
Costos de los servicios del perodo cortente 6,131 300
Costos por intereses 412 115
Perdica (ganancia) reconocida en el OBD {1,584
Saldo final 12516 26,357

2. Bonificacidn por desahucio

De scuerdo con disposiciones del Ciidigo de Trabajo, en ks casos de serminacion de ls relacion

lahoral por desabucio soficitsdo por el empleador o por ¢ mebajador, o Gropo entregans of 25%
de la dltma remunceracidn mensual por cada uno de los sfos de servicio.

Liow movimicntos de la provisiin por desabucio fueron come sigue:

3 de Diciembre del...

2016 2015
Saldo irmcial 13,349 11,872
Costos de los servicnon ded pediodo comente kg L]
Comtos por ntereses TRl 617

Las notas son pane inregrante de fos Esmdos Financhoros Consobdados



INVERSIONES Y DESARROLLOS BETEL GEUSE IDBG S.A. Y SUBSIDIARIA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{En USS dilares)
Perdida (ganancia) reconocida en e OBD M1
Salder fimal 15,383 13,349

Los chleulos actuanales del valor presente de b obligacion devengada por concepen de beneficios
definidos fueron realizados ¢l 3 de dickembre de 2006 por un actuana independiente. El valor
presente de las obligeciones por coneepin de beneficios definidos v los costos del servicio actual,
fueron caleulados utilizando el método de la unidad de erédino provectada. Bajo este métado Jos
beneficios definidos deben ser atrfbuldos al pedodo de serviclo del empleado v basados en la
fisrmula del plan, de tl suerte que se atrbuyve la misma cantidad de beneficio a cada aio de servicio,
eonsiderando el uso de hipotess setuariales para caleular el valor presente de dichos beneficios.
Estas hipdtesis reflejan o valor de dinero a través del dempo, ¢ incremento salunal v las
probabilidades de pago de cxtos beneficios.

Las ganancias y pérdidas sctuanales que surian de los ajustes por la expenenca v cambios en los
supuestos actusnales se reglitran en ot resufado integral.

Las presunciones principales usadas para propositos de los cileubos actuanales son las sigulentes:

I-ll'il d‘ ﬂiﬂ{umhm “ﬂi-l-

2016 015
L %

Tasas) de descuento 5.80 580
Tasa(s) csperada del incremenio salarial 25 oz

NOTA15- OTROS PASIVOS FINANCIEROS NO
CORRIENTES

Un resumen del rubro fue como sigue:

-3 de Diclembre del..
2016 2015
Carte plagy

Fondo de garantia San Rafacl 2049 -
Fondo de garanitia Siria 233 -
Fondo de garanta Condoba 0TET ;
Fondo de garanta Mova 11 19612 -
o de garantia Burgos 9,198 -
Ponio de jaranta Heehinds - -

42,959 -

Largs plago
7
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INVERSIONES Y DESARROLLOS BETEL GEUSE IDBG S.A. Y SUBSIDIARIA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(En US$ délares)
Fondo girantia 12474 5,763
Fondo de garantia Hsperanza 3,753 3,753
106,227 54,515
(1) 149,188 54,515

(1) Coeresponde 1 valores retenidos en calidid de parantia por reparaciones, fallas
oros  imprevistos, scpun los contraos que s Subsidians manocne  con
subcontratistas, para levar a cabo los trabajos contratadiss para los Fudecomisos
Inmobiliarsa,

NOTA 16 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vipentes, los contribuventes sujetos al impuesto a la
renta que havan cfectoado opersciones con partes relscionadas domiciliadas en el extenior, dentm
de un mismo periodo fiscal por en impore acumulado superior a USS3 millones, cstin obligados
a presentar un anexo de Precios de Transferencia que determine s ales operaciones han sido
efecruadas a valores de plena comperencia, Las operaciomes del Grupe, con partes relacionadas por
¢l i el 31 de diciembre de 2016, no superaron el importe seumulado mencionado.

NOTA 17 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de capital- La gosion de capital se relsciona a la administracion del parnmionio del
Grupo. Los objetivos del Grapo en refacicn con la gestin de capital son ¢l proteger o garantizar
In capacidad del mismo pars continuar como empresa en marcha, con ¢l obgovo de procerar ¢
micior rendimienio pars los sccionistas.
k] Grupo mancja su estructur de copital de tal forma que su endeudamiento no inveluere un nesgo
en su capacidad de pugar sus euentas por pagar u obtener un rendimiento adecuado pars sus
pCCionisms.
Administracién del riesgo financiero- En el curso normal de sus operaciones ¢l Grupo esta
expucsta 2 bos siguientes nesgos. relacionados con o wo de instrumentos financicros:

- Ricsgo de cridino

= Riesgo de liquides

= Riesgo de mereado

= Riesgo operacional
= Ruesgo de contraparee

i. Riesgo de crédito, - Bl nesgo de erédinn es el resgo de que una contraparte 4 un
nstemento financier incumpla en una obligaciin o compromiso que ha suscrito e Cirupo

8
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INVERSIONES Y DESARROLLOS BETEL GEUSE IDBG S.A. Y SUBSIDIARIA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(En USS délares)

iv.

presente comao resultado una perdada financiers para sste. Faire resgo surge princpalmente
en el efective y las cuentas por cobrar a cientes.

Este respo es monitoneado por pante de la Gerencn General medianie sepuimicnin de ls
canera de chentes ¥ su recuperacon respectva, asi oo, mediante la revision v aprobacsdn
dhe boss Thupes die fondos v conalisciones def efectivn

Ricsgo de liquidex. - El nesgo de Bquidez o5 of fesgo de que una entidad encuentre
dificultades en cumplir obligaciones asociadas con pasivos financienos que son lquidados
entregando cfectivo v otros activos financicros, o goc osias obligaciones deban iguidarse
de mancra desventagisa para el Gropo.

La politica que mantiene el Grupo €5 contar con b suficiente Equidez para cumplir con sus
obligeiones, Este resgn es monitoreado por parte del gerente general mediante los flujos
dee foondos v los venamicaros de las cuentas por pagar.

Riesgo de mercado. - Bz la posibilidad de que la flucruacion de varlables de mercado
tules como tasas de interés, tpo de cambio, precios de productos, ere, produzcan perdicas
econtmicas debido a b desvalorizadon de flujos o actives o ln valorizackn de pasivos,
debido a la nominacidn o indexacion de éstos a dichas varlables,

La gestion de estos desgos es ejecutada por la administracion del Grupio, quien define
estratcgias especificas en funciin de los analisis perodicos de wendencias de las variables
que inciden en los niveles de tipo de cambio e interes.

*  Ricsgo de tdpo de cambio

El Grupo no esti expocsta 2l nesgo de tpo de camblo dada la natoralera de sus
operaciones, las que involucran transscciones amcamente en dolares de los Hetados
Unidos de Amenca.

*  Ricigo de rasa de interes

El ricsgor de tass de intercs de los flujos de efecuvo v ol nesgo de la moa de mteres ded
valor raronashle son los resprs de que Jos: flyjos de efecnvo de un instrumento
financicm flecnien debido a cambios cn ks msas de interds del mercado donde s
Opera.
Ricsgo operacional. - Esic ricsgo operaconal comprende ls posshibidad de incurmir on
péndidas por diferencias, fallas, inadecuaciones de los sigucaies sspects o factores de
oo

*  Procesos, que son ks accones que Interaciian para mnsformarse en ¢l sericio
final prestado al chente.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros Consolidados




INVERSIONES Y DESARROLLOS BETEL GEUSE IDBRG S.A.Y SUBSIDIARIA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(En USS dddares)

*  Tecnologia, que es el conjunin de hermmientas de hardware, sofrewre §

comunicaciones, gue soportan los procesos del Grupo.
= Infracstructun, que son dementos de apopn par b realizacson de las acovidades.

El Grupo vene debnidos procaBmicneos endientes a que b enodad  admanistre
cfecovaments su REsgn OpCralive en concorndancs oon bos incamsentos de los arganiomos
de contml y del directionn, basados en sstemas de repories intermnos ¥ externes.

v. Rierpo de contraparte. « Comprende el nesgo de perdidas dertvadas del impreviseo
incumplimiento en la lguidacion de mansscciones de comprs o venta de drolos valores u
otros instrumenios por las partes gue intervienen en el mercado de valores.

La Admimistraciin con el fin de mutigar este fesgo sc asegura que |s operscion acordada en
la bolsa de valores se bgmida 3 través de la entrega de los valores v o dinero entre

compradores ¥ vendedores.

Adiconalmente verifica el respo de compromisn de activos, es decir, Ia Casa de Valores
confirma ls existencia de Jos valores previo a su negociacion asociades 3 los cclos de
quidacicin v los tiempos entre la enteega del dinero v la recepaion de fondos y viceversa

Categorias de instrumentos financicros-

El detalle de los scoves y pasives financicros maneenidos por el Grrupo como sigue:

v 3 de diciembre de...
2016 2015
Activos financiceos
Casto amortizudn:
Efectivo v ajuivalente de electivo {1 50.251 23.m9
Activos Ainancieros mantenidos hasta el vencimients (2 350,000 228,148
Documentos ¥ cuentas por cobear R 379,095 101,427
THE, 346 353,4M
Pasives financicros
Conto amortizud:
Ublgacones con institucones Ananccras 4 ME2 3380
Cocnmas v documentos por pagar (5 204 216 417,381
Otros pasivos financiens no corricnies ) 149,185 54,515
478,225 475,277
1) Ver Mot 4
{2) Ver Nom 5
(3) Ver Now 6

Las notas son parne integrante de los Estados Financicros Consobdadaors



INVERSIONES Y DESARROLLOS BETEL GEUSE IDBG S.A. Y SUBSIDIARIA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 3 DE DICIEMBRE DE 2016

(En US§ ddlares)

(4) Ver Nota 10
(5) Ver Nowm 11
(6) Ver Nota 15

Valor razonable de los instrumentos financicros-

La Gerencia comsadena que los importes en bhros de los acivos y pasivos financieros s aproximan

» su valor raronabibe.

NOTA 1B - INGRESOS DE ACTIVIDADES
ORDINARIAS

LU'n resumen del rubro fue como sigue:

3 de diclembre del..

2016 2015
ligrerai;
Servicio de bodlegnje v control de obma 1501, 648 216,224
Servicios de limpleza v otmos B772 -
Hesmoearios por planificacion arguitectinica 163,696 174 805
Henorarios de conatracgion RUE 4 TT0,084
Hemorarios por servicios de asesoria tecnica,
CONAETUCTINN 1,831 .
Transporte de materiales 22,195 33,600
Alquiler de equipos 9,668 12,344
Honorarios diteocion técnica hidrosanstania Ta 472 37,100
Honorardos diseho interor 12,173 1,612

R L2600

31 de diciembre del..
2016 2015
Crns pogreand e aderacnmiler
Ingresos ne operacionales 19077
Utibiclad en vent de actives fipos 31 053 0
{ Mrod Ingresos 5,922 99 540
Imtereses ganados 17984 35,580
44,958 154,321
il

Law notas son parte inregrante de los Estados Financieros Consolidados




INVERSIONES Y DESARROLLOS BETEL GEUSE IDBG S.A. Y SUBSIDIARIA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 3 DE DICIEMBRE DE 2016

(En USH dilares)

NOTA19- GASTOS OPERATIVOS

Un detalle de bon gastos openativos fue como sjue

..31 de diciembre del..
2016 2013

Coaafui afenafivas:
Sueldoa, salarios v demas remuneraciones 484 506 ST 152
Beneficios sociales ¢ iIndemnizaciones 5,04 127,550
Honoranos, comisiones v dietas a personas nansrales 01,665 122,709
Aportes a la seguridad social (incluide fondo de reserva) 75,225 Hi B35
Artendamionto operativi 36,001 36,000
Impuesros, contribuciones v otros 16,343 16,369
Sepurnd v reasepuros (primas v cesiones) 25218 ELE L
Mantenimiento y separaciones 20,2 19632
Aggun, energia, lua, v telecomunicaciones 3,007 | 4,503
Diepreciaciones 17,423 22,7197
Crasmos de geation B433 9,267
Promascidn v Publicidad : Bl
Crunos de viaje 5,840 11,400
Suminsiros v materiabes A 00H 4,698
Combustibile el L 2804
Cinsto amuortizacion 3050 21910
Perdida en venta de activos 6, BG4
Crantos provisones |66l -
derom gastos (1} 61,95 92 206

933,569 1,125,920

(1) Commesponde 8 otros gastos de construccion, otros gamos de vents, sopuridad, omos
Eﬂm

NOTA 20 - SALDOS CON PARTES
RELACIONADAS

—_— —

] siguiente es un resamen de los principales sahdos v transacciones realizades durante of periodo
com partes relacionades. Sc incluve bajo ks denominacion de panes relacionadas @ accionistas ¥

F b s

=31 de diciembwe del...
2016 D13

Las nestas son parte integrante de los Esmdos Finanoeros Consolidados




INVERSIONES Y DESARROLLOS BETEL GEUSE IDRG S.A, Y SUBSIDIARIA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(En USE dolares)
Relacionadas
Corfo plams
Cuentas-y documentos por cobrar 10,225 13,5600
Larga plagp
Cuentas y documentos por pagar 2R9,895 147 463

Adicionalmente Ver Mot 1.2,

NOTA 21 - INFORMACION FINANCIERA DE LA
SUBSIDIARIA

La informacion financiera resumida totalizada de la subsidiana que eonsalida al 31 de diciembre de
2016, antes de la eliminacitn de transacciones Inter compafiias v alineadas a las politcas de
subsidiaria con las de la Compania, s a siguiente:

Activo Pasivo Llirilidad del
Compafifa total vortal Ingresos ejercicio
BEPM Construcciones S.A.
Vi de participacion directa) 1S3 1,044,039 [(M48T77Ty 1388318 149 590

NOTA 22 - PATRIMONIO

Capital social

Al 31 de diciembre de 2016 el capiral social esti represeneado por B0 accones, cada um tene un
valor nominal de 1IS81 dolar de Ios Estados Unidos de Aménca,

Reserva Legal

La Ley de Compadias requicre que por lo menos ¢l 10% de su unlidad liquida anual sea apropiacs
coma reserva legal, haste que ésta como minimo aleance el 50Ph del capiml suscrito y pagado. st
reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en cago de bgquidacion del Grupo, pero
puede ser utilizada paea absorber pérdidas futuras o para aumenear el capital.

NOTA 23 - CONTINGENCIAS

La Gerencia informa que al 31 de diciembre de 2016, el Grupo no- repors contingencias
sipnificativas que puedan afectar a los estados financicros consolidados adjuntos,
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INVERSIONES Y DESARROLLOS BETEL GEUSE IDBG S.A. Y SUBSIDIARIA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(En LSS délares)

NOTA 24 - HECHOS OCURRIDOS DESPUES
DEL PERIODO SOBRE ELQUE SE INFORMA

Desde el 31 de diciembee de 2016 y la fecha de emision de csmns cszsdos fimanceeros comsolidadin
(10} de dicicmbre de 2018) oo se produjeron cventos que, oo la opinidn de la admimiseracin de la
{hﬂ[ﬂﬂhpﬂhﬂnwmﬂmﬁpﬂﬁﬂ&lﬁm&iHEMMHﬂm
que o ¢ havan revelado en los mismos.

NOTA 25 - APROBACION DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS CONSOLIDADOS

L estaddon financieros eonsolidados pot ¢l perindo terminado el 31 de diciembre de 2016 han
side wprobadaos poe Ja Gerensia del Grupo of 10 de diciembre de 2018 ¥ seran presenindos & los
sccionivtay pare u aprobaciin. En opinién de la Gerencia del Grupo, los estdos (inancieros
consolidados seran aprobados por los accionistas sin modificaciones,
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