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INVERSIONES DE DESARROLLOS BETEL GEUSE 1DBG

5.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICEMBRE 2016

(Expresado en dolares estadounidenses)

Diciembre 31, - 2.016 2.015
ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y Equivalente de Efectivo Nota 5 36,70 50,68
ACTIVOS FINANCIEROS

Documentos y Cuentas por Cobrar Relacionados Nota 6 219.936,05 800,00

Otras Cuentas por Cobrar Nota 7 254886 000
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 232.521.61 850,68
ACTIVO NO CORRIENTE

Inversiones en Asociadas Mota 8 980.000,00 980.000,00
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 980.000,00 !l!_ll-ﬂm..m
TOTAL ACTIVOS - 1.212.521,61 980.850,68
PASIVOS

Cuentas y Documentos por Pagar

Documentos y Cuentas por pagar con

Relacionados Nota9  2809.894,78 393.685,35
TOTAL PASIVO CORRIENTE 289.894 7B 393.685,35
TOTAL PASIVOS i 289.894,78 393.585,35
PATRIMONIO

Capital Suscrito y Asignado 800,00 800,00
Reserva Legal 800,00 0,00
Utilidad Acumulada Ejercicios Anteriores 585.565,33 295.657.70
Utilidad del Ejercicio Actual 335.461,50 290.707,63
TOTAL PATRIMOMNIO o 922.626,83 587. IH,H
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1.212.521, 61 § m,ﬁl

il v d |
@:\%M;Q r = __g Wl {;_Ft-n:q:
© 7 5r. Mario Serrano Artela Lcl Tamayo
Gerente General Contadora General

ESTADOS FINANCIEROS
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INVERSIONES ¥ DESARROLLOS BETEL GEUSE IDBG 5.A
ESTADOD DE RESULTADOS INTEGRALES

AL 31 DE DICIEMBRE 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Afirs terminados en Diciembre 31, B 2016 2015
INGRESOS

Dividendos Recibidos Notal0  336.222,07 291.637.99
TOTAL INGRESOS - 336.222,07 291.637,99
GASTOS

Gastos Administrativos Mota 11 745,45 746,15
Otros Gastos 15,12 184,21
TOTAL GASTOS 760,57 930,36

UTILIDAD ANTES DE PROVISION PARA IMPUESTOS A LAS GANANCIAS

_335.461,50 290.707,63

15% Participacidn Trabajadores 0,00 0,00
Impuesto a la Renta 0,00 0,00
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 335.461,50 290.707.63
OTROS RESULTADOS INTEGRALES 0,00 0,00
RESULTADO INTEGRAL TOTAL 335.461,50 290.707,63

S ;Em'mu Arteta
Gerente General

B e e e
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INVERSIONES Y DESARROLLOS BETEL GEUSE IDBG
5.8,

ESTADO DE FLLIOS DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Afios terminados en Diciembre 31, 2016 2015

Flujos de efectivo generados por actividades de

operacion

Efectivo recibldo de clientes 107.086,02 291.637.9%
Efectivo pagado a proveedores y empleados _ -3.309,43 5.355,66
Efectivo neto provisto de actividades de operacion 103.776,59  296.993.,65

Flujos de efectivo generados por actividades de
inversion

Efectivo pagado por la compra de propiedades, planta y equipos
Producto de la venta de propiedades planta y equipo
Incremento en Inversiones mantenidas al vencimiento

Efectiva neto provisto por [ utilizade en) actividades de
inversion 0,00 0,00

Flujos de efectivo generados por actividades de financiamiento

Obligaciones Bancarias

Porcidn corriente deuda largo plazo

Préstamos a largo plazo -103.790,57 -197.923,97
_Dividendos pagados

Efectivo neto (utilizado en) provisto por las

actividades -103.790,57 -297.923,97

de financiamiento

[Disminucidn) Aumento neto de efectivo y sus

equivalentes -13,98 -530,00
Efectivo v sus equivalentes al principlo de afio 50,68 981,00
Efectivo y sus lquivﬂlnﬁi al final del afio — I 'in}u 50,68
—
e / I..-" _.I
:3 s E‘ G ; __:’f_... ‘i s\ Aned
Sr.-MaFio Serrano Arteta “leda-Veranica Tamayo
Gerente General Contadora General
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INVERSIONES Y DESARROLLOS BETEL GEUSE IDBG 5.A.

CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA CON EL EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en U.5. Délares)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

2,016
Utilidad (pérdida) neta 335.461,50

Partidas que no se¢ Realizaron con el Ingreso o Desembolso de
Efectivo:

Gasto de Depreciacidn de propiedades, planta y equipo

Prowisidn para cuentas incobrables

Amortizackones de activos intangibles

{Ganancia) pérdida en venta de activos fijos

Ajuste por gasto por participacion trabajadores

Ajuste por gasto por impuesto a la renta

Cambios en Activos y Pasivos Operativos
{Aumento) disminucion en cuentas por cobrar «229.136,05
{Aumento) disminuckin en documentos por cobrar
{Aumento) disminucidn en gastos anticipados y otras cuentas por
cobrar
[Aumento) disminucion en otros activos
Aumento (disminucidn) en cuentas por pagar
Aumento (disminucidn) en anticipos de clientes
Aumento (disminucion) en gastos acumulados y otras cuentas por pagar
Aumento (disminucidn) 15% participacion trabajadores
Aumento [disminucidn) 25% impuesto a la renta

-2.548,86

2.015
290.707,63

6. 286,02

4,00

 296.993,65

g =
(j o A C_-_fl.-'c'{.{l

rrano Arteta Leda-Merdhica Tamayo

Garente General Contadora General

ESTADOS FINANCIEROS
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INVERSIONES ¥ DESARROLLOS BETEL GEUSE IDBG 5.4,

1. INFORMACION GENERAL

INWERSIONES ¥ DESARROLLOS BETEL GEUSE IDBG SA., fue constituida segun escrtura
piblica del 16 de septiembre del 2014, El objeto social de ks Compaila consiste en la compra y
tenencia de acciones yo paricipaciones de ofras compatias con la finalidad de vincularse v ejercer
su control a fravés de vinculos de propiedad accionaria, gestién administracién, v conforme asi un
grupo empresaral.  En tal virud, podra formar parte como socio o accionista de compariias
consbiuidas o por constiluirse en el Ecuador o en el exterior a fines de |a ideciogia v estrategia da [a
compafiia,

La Junta General de Accionistas celebrada el 17 de Septiembre del 2014 desipnd como Gerente
General y como tal Representante Legal de la misma por el periodo de cinco afios al Sr. Mario
Andres Serrano Arteta, todos los documentos que respaldan dicha designacién fueron inscritos en el
Registro Mercantil el 13 de Octubre del 2014.

La composicion accionaria de Inversiones y Desarrollo Betel Geuse IDBG S.A., se detalla a
continuacion:

Acclonistas Acciones Participacion
Alvaro Alejandro Pazmifio Blomberg 400 50,00%
Xavier Esteban Romero Villacreses 400 50,00%

800 100,00%

El capital suscrito, pagado y autorizado

» Capital suscrito $800.00
» Capital pagado 5800.00

Los presentes estados financieras cubren los siguientes periodos:

» Estado separado de Situacion Financiera por los ejercicios terminados al 31 de diciembre
de 2016 y 2015.

* [Estado separado de Cambios en el Patrimonio Neto por los ejercicios terminados al 31 de
diciembre de 2016 y 2015.

= Estado separado de Resultados del Periodo y Otros Resultados Integrales por los periodos
comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2016 y 2015.

= Estado separado de Flujos de Efective = Método Directo por los ejercicios terminados al
31 de diciembre de 2016 y 2015.

e e e e e Tt e As e e
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2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en |a preparacion de los estados financieros se detallan
a continuacion. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los afos presentados, a
menos que se indigue lo contrano.

a) Batesde preparacion de los estados financieros

Los estados financieros de Inversiones y Desarrolio Betel Geuse IDBG 5.A., han sido preparados de
acuerdo con Mormas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medlanas
Entidades (NIIF para Pymes) emitidas por el 1ASB (International Accounting Standard Board), desde
el 2010 paso a denominarse Fundacidn IFRS, que han sido adoptadas en Ecuador y representan la
adopcidn integral, explicita y sin reservas de las referidas normas intérnacionales y aplicadas de
manera uniforme a los ejercicios que se presentan,

Estos estados fimancieros han sido emitidos con [a autorizacion de la Administracidn de la Compafia,
¥ posteriormente serdn puestos a consideracion de 12 Junta General de Accionistas.

La preparacidn de los estados financieros conforme a las NIIF requiere &l uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las
politicas contables de la Compafiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado
de juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativas para la
elaboracién de los estados financleros. Debido a la subjetividad Inherente en este proceso contable,
los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracian.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras o
interpretaciones a las normas existentes que han entrado en vigencia y que la Comparia adaptard
conforme se explica.

b) Traducciones en moneda extranjera
Moneda funcional y moneda de presentacidn

Las partidas en los estados financieros de la Compafia se expresan en la moneda del ambiente
gcondmico primario donde opera la entidad (moneda funcional), Los estados financieros se
expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional v la moneda de presentacion de
la Compaifiia. A menos que se indigue lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntaos estan expresadas en dolares estadounidenses.

Transacciones y saldos

Las transacoiones en monéda eéxtranjera, cuando ocurrén, & traducen a la moneda funcional
usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por
diferencias en cambio que puedan resultar del cobro o pago de tales transacciones, e reconocen en
el estado de resultados integrales.

Principales Politicas Contables A Diciembre 31, 2016 y 2015 Pagina 7
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€) Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efectivo en caja, los depdsitos a la vista en
instituciones bancarias, y otras inversiones a corto plazo de gran liquidezr con un vencimiento
original de seis meses.

d) Activos y pasivos financieros
Clasificacidn.-

La Compafila clasifica sus activos y pasivos finanderos en las siguientes categorias: “activas
financkeros a valor raronable con cambios en resultados®, “activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento”, “préstamos y cuentas por cobrar” y “activos financieros disponibles para la venta®. La
clasificacion depende del propasito para el cual se adguirieron los activos o contrataron los pasivos.
La Administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su
reconockmiento inicial,

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafiia mantuvo activos financieros en las categorias de
“préstamos y cuentas por cobrar®, De igual forma, la Compania mantuvo pasivos financkeros en la
categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente;

Préstamos y cuentas por cobrar: Representados en el estado de situacion financiera principalmente,
cuentas por cobrar a clientes, compaiias relacionadas y otras cuentas por cobrar, Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera,

Otros pasivos financieros: Representados en el estado de situacidn financiera por las cuentas por
pagar a proveedores y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los
de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de [a fecha del estado de situacidn financiera,
Reconocimiento y medicidn inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Compaifiia reconoce un activo 0 pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha
de la negociacidn y se reconocen cuando se compromete a comprar 0 vender el activo o pagar el
pasivo, atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o
pasivo siempre que ¢l activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través
de resultados. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compadiia valoriza los mismos como se
describe a continuacion:

Medicidn inicial -

Los activos y pasivos financiéros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo

chet
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Medicién posterior -

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: Posterior a su reconocimiento inicial se
miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo, reconociendo los ingresos por
intereses sobre la base del devengado en el rubro ingresos financieros. No existen costos de
transacciones significativos incurridos al momento de su adquisicidn. i la Compafila vendiese un
importe significative de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria
completa se reclasificaria como disponible para la venta.

Préstamos y cuentas por cobrar: Postenior a su reconocamiento inicial 2 miden al costo amorizado
aplicando el método de interés efectivo. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta
cualguier descuento o prima en la adguisicion y las comisiones o los CoStos Que SONn una parte
integrante de la tasa de interés efectiva.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento imicial se miden al costo amorizado
aplicando el método de interés efectivo: El costo amortizado se calcula tomando en cuenta
cualguier descuento o prima en la adquisicion y las comisiones o los costos que son una parte
integrante de la tasa de interés efectiva.

2) Baja de activos y pasivos financieros

Un active financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo
o si la Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos v beneficios
del activo, Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafila especificadas en el
contrato se han eliminado.

f) Compensacién de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe neto en el
estado de situacion financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de
compensar los importes reconacides y existe la intencidn de liquidarios por el importe neto o de
realizar los activos v cancelar los pasivos en forma simultanea.

g) Deterioro de activos financieros

Al clerre de cada periodo sobre el que se informa, la Compaiiia evalda si existe alguna evidencia
objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados
en su valor, Un activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su
valor solamente si existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o mas
eventos ocurridos después del reconocimiento inicial del activo y ese evento que causa la pérdida
tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados generados por el activo financiero o el
grupo de activos financieros y ese impacto puede estimarse de manera fiable. La evidencia de un
deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales como que los deudores o un grupo de
deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora en los
pagos de la deuda por capital e intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten
otra forma de reorganizacion financiera, o cuando datos observables indiquen que existe una
disminucion medible en los Nlujos de efectivo futuros estimados, asi como cambios adversos en el

Principales Politicas Contables A Diciembre 31, 2016 y 2015 Pagina 9
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estado de los pagos en mora, o en las condiciones econdmicas que se correlacionan con los
incumplimientos,

Activos no Corrientes disponibles para su venta

Los activos no corrientes o grupo para disposicion que comprende activos y pasivos, que se espera
sean recuperados principalmente a través de ventas en |lugar de ser recuperados mediante su uso
continuo, son clasificados como disponibles para la venta o distribucion. Inmediatamente antes de
esta clasificacidn, los activos o elementos de un grupo para disposicion, son valorizados por su costo
histdrico menos la deprecacidn acumulada o provision por deterioro de activos o cualquier pérdida
o ganancia producto de su enajenacién es reconocida en el estado de resultados integrales del
ejercicia,

h) Propiedades y equipos
se muestra al costo de adguisicidn menos la depreciacidn acumulada.

El costo de las propiedades y equipos; v, la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o
retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce |a venta o el retiro y el
resultado de dichas transacciones se registra cuando se causan. Los gastos de mantenimiento y
reparaciones menares se cargan a los resultados del afio.

La depreciacidn se registra con cargo a las operaciones del afo, utilizando tasas que se consideran
adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida Util estimada.

A continuacidn se presentan las principales partidas de propiedades y equipos, asi como las vidas
utiles usadas en el cilculo de la deprediacion.

Vida Util
Activo [afios)
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Equipos de computacidn 3
Vehiculos Sy 10
Maquinaria 10

El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el valor en libros
del activo es mayor gue el estimado de su valor recuperable.

i) Deterioro de activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacidn se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperar su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayer entre el monto neto que se obtendria de su venta
o su valor en uso. Para efectos de la evaluacidn por deterioro, los actives se agrupan a los niveles en
los que generan flujo de efectivo identificable (unidad generadora de efectivo). Los saldos en libros
de activos no financieros se revisan a cada fecha de los estados financieros para determinar posibles
efectos por deterioro.

RS
e
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J}  Impuesto a la renta corriente

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. EI
impuesto s& reconoce en &l estado de resultados integrales, excepto cuando & trata de partidas
gue s reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impoesto tambeén s& reconoce on
otros resultados integrales o directamente en el patrimonho.

impuesto a la renta cormente

El cargo por impuesto a la renta comriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y & carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible, Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesio del 22% de las
utilidades gravables, Ia cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 20010, entrd en vigor la norma que exipe €l pago de un anticipo minkimo de
impuesto a la renta, cuyo valor es calculado en funcidn de 1as cifras reportadas ¢l afo anterior sobre
el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4%
de los activos.

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que e
monto del anticipo minimao, este Gltimo se convertird en impuesto a la renta definitiva, a menos que
¢l contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucidn, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 la Compania registrd como impuesto a la renta corriente
causado el valor determinado sobre la base del 22% (2014 - 22%) sobre las utilidades gravables
puesto que este fue mayor al anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente,

K] Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones se reconocen cuando la Compania tiene una obligacidn presente legal o asumida
como resultado de un evento pasado, y es probable que se requiera de la salida de recursos para
pagar la obligacion y el monto se ha estimado confiablemente. No se reconocen provislones para
futuras pérdidas operativas.

Cuando existen varias obligaciones similares, la probabilidad de que se requiera de salida de
FeCUrsos para su pago se determina considerando la clase de obligacidn como un todo. Se reconoce
una provisidn aun cuando la probabilidad de salida de recursos respecto de cualquier partida
especifica incluida en la misma clase de obligaciones sea menor.

Las provisiones se miden al valor presente de los desembolsos que se espera se requerirdn para
cancelar la obligacidn wtilizando una tasa de interés antes de impuestos que refleje las actuales
condiciones de mercado sobre &l valor del dinero y los riesgos especificos para dicha obligacion

L} Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compaiiia y el monto de ingreso puede ser medido conflablemente,
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independientemente del momento en que se genera el pago. Los ingresos se miden por el valor
razonable de la contraprestacidn recibida o por recibir, teniendo en ceenta las condiciones de
pago definidas contractualmente v sin incluir impuestos ni aranceles. Los criterios especificos de
reconocimiento de los distintos tipos de ingresos son mencionados a continuacion:

Ingresos por prestacidon de servicios: Los ingresos provenientes de contratos de servicios se
reconccen por referencia al estado de terminacidn del contrato evidenciados en las planillas.

M) Reconocimiento de gastos

Los gastos se reconocen a medida gque se devengan, independientemente del momento en que se
pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

3. ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere gue la Administracidn realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas, Las estimaciones realizadas v supuestos utilizados por la Compania se encuentran
basados en la experiencia histdrica, cambios en la industria e informacidn suministrada por
fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferic de las
estimaciones bajo ciertas condiciones,

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar caorrectamente la situacion financiera v los resultados de la Compafiia
y/o las gque requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion. Las principales
estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los siguientes
conceplos:

* \Vida util de propiedades y equipas: Las estimaciones de vida (til se basan principalmente en
las proyecciones de uso futuro de los activos. En aguellos casos en los que se puedan
determinar que la vida atil de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el
valor en libros neto y el valor de recuperacidn estimado, de acuerdo a la vida Gtil restante
revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificade de los distintos activos
podrian hacer que la vida util de los activos se viera disminuida.

* |mpuesto a la renta corriente: La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos
requieren de cierlas interpretaciones a la legislacidn tributaria vigente. La Administracion
considera que sus estimaciones son apropiadas de acuerdo a las circunstancias y que no deben
surgir diferencias de interpretacidn con la Administracion Tributaria que pudieran afectar los
Cargos por impuestos en el futuro.

* Provisiones: Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para
determinar el importe de las provisiones, los desembalsos reales pueden diferir de los
importes reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas. La
determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacidn de los
desembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
consideracidn toda la informacidn disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinién de
expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

P
e R  ——————————————]
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4 - ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo linanciero

Las actividades de la Compaiiia la exponen 3 una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado [inchyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de inleres, nesgo de
tasa de interés de los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidesz.
La administracién de riesgos de la Compaiiia se concentra pnncipalmente en lo impredecible de
los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio
financiero de la Compaiiia. La Administracion tiene a su cargo la administracion de riesgos. La
Administracion identifica, evalia y cubre los niesgos financieros en estrecha cooperacion con las

unidades operativas.

La Compaiiia estd expuesta al riesgo de pérdida ante movimientos adversos futuros en los precios
de los instrumentos financieros de inversion que adquiere. 5in embargo, este riesgo estd cublerto
por la metodologia empleada en su monitoreo constante, y la adecuada valuacion realizada por la
Administracidn en los estados financieros, que permite observar cualquier variacion adversa de
manera oportuna.

Riesgo en las tasas de interés

Los ingresos y flujos de caja operativos de la Compaiiia son relativamente independientes de los
cambios en las tasas de interés del mercado nacional. La Compaiia no tiene activos significativos
que devenguen intereses a tasas de interés variables y las tasas que mantiene en los pasivos por los
cuales se reconocen intereses son fijas.

Riesgo de cridito

El riesgo de crédito es el riesgo de gue una contraparte a un instrumento financiero incumpla en
una obligacién o compromiso que ha suscrito la Compania que presente como resultado una
pérdida financiera para esta. La Compaiiia no tiene un riesgo material por este concepto, debido a
que las cuentas por cobrar se generan principalmente en transacciones operativas con los
fideicomisos en los cuales la Compafifa es contratista.

Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacion de variables de mercado tales como tasas de interés, tipo de
cambio, entre otras, produrca pérdidas econdmicas debido a la desvalorizacion de activos, debido a
la nominacidn de estos a dichas variables.

Riesgo de liquider

El riesgo de liquide: es el riesgo de que una entidad encuentre dificultades en cumplir obligaciones
asociadas con pasivos financieros que son liquidados entregando efectivo u otros activos financiero,
© que estas obligaciones deban liguidarse de manera desfavorable para la Compafiia. La Compailia
maneja el riesgo de liguider manteniendo fondos disponibles, monitoreando continuaments los
flujos de efectivo proyectos y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos

financieros.
_—“_ﬁ*ﬁ-&
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

5. EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2016 31,2015

Bancos 36,70 50,68

36,70 50,68

6. DOCUMENTOS ¥ CUENTAS POR COBRAR CLIENTES
RELACIONADOS

Un resumen de esta cuenta, fue
COMO SIgue:

Diciembre Diclembre
31,2016 31,2015

Documentos y Cuentas por Cobrar Relacionadas
Locales 229.936,05 8OO, 00

279.936,05 800,00

Este valor registra el saldo por cobrar a la empresa RPM Construccion por los dividendos
reconocidos al 31 de diciembre del 2016,

7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
B - 31,2018 31,2015
Otras Cuentas por cobrar 2.548 B6 0,00

2.548,86 0,00

Esta cuenta registra un valor a cobrar al Servicio de Rentas Internas por pago indebido de Anticipo
de Impuesto a la Renta

B. INVERSIONES EN ASOCIADAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2006 31,2015
Inversiones en Asociadas _980.000,00 980.000,00

0] _  980.000,00 980.000,00

Este valor registra su costo histdrico de adquisicidn de las acciones que mantiene en la comparia
RPM Construcciones la cual representa el 94%
—#
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9.CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue
Diciembre Diclembre
31,2016 31,2015
Documentas y Cuentas por pagar con Relacionados N 280.894,78 391,685,315
289.894,78 393.685,35

El saldo de esta cuenta registra los valores pendientes de pago a terceros y accionistas por la
compra de las Acciones en la empresa APM Construcciones 5.A.

Diclembre Diciembre
31,2016 31,2015
ROMERD & PAZMINO INGENIERIA

INMOBILIARIA 5.A. 221.711,16  118.415,71
ROMERD VILLACRESES XAVTER ESTEBAN 34.091.81 81.991.81
PAZMINO BLOMBERG ALVARD ALEJANDRO 34.091,81 83.991,81

289.894,78  386.399,33

10. INGRESOS ORDINARIDS

Corresponden al valor razonable de las contraprestaciones recibidas o a recibir principalmente de
dividendos donde la empresa tiene participacion accionaria.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue

Diciembre Diclembre
31,2016 31,2015

Dividendos Recibidos 336.222,07 191.637.93
336.222,07 291.637.99

11. GASTOS DE ADMINISTRACION

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue
Diciembre Diclembre

31,2016 31,2015
Contribucion SIC 745,45 746,15
Dtros gastos 15,12 184,21

760,57 930,36

(e
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12. CAPITAL SOCIAL

El capital social de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2016 es de US 5. B00,00 dividido en 800
acciones ordinarias de valor nominal de USS. 1 ddlar estadounidense por cada accidn.

13. RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacian vigente, la compania debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad
neta del aho a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance la cantidad minima
establecida por la Ley de Compaiiias. La reserva legal no estd disponible para distribucion de
dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Al 31 de diclembre de 2016 y 2015

La empresa al 31 de diciembre del 2016 procedia con la apropiacion de la reserva legal en 100 por
ciento del capital.

-

14. COMPROMISOS

La empresa no tiene ningun compromiso pendiente,

15. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 v la fecha de emisidn de estos estados financieros (9 de enero del
2017} no se produjeron eventos que, en la opinidn de la administracion de la compafila, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los
mismos,

16. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros al 31 de diciembre del 2016 han sido emitidos con autorizacidn de fecha 09

de enero del 2017 del Representante legal de la Compafiia y posteriormente serdn puestos a
consideracidn de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.
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