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INVERSIONES DE DESARROLLOS BETEL GEUSE 1D8G 
sa 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Diciembre31, 2016 2015 
ACTIVO 
ACTIVO CORRIENTE 
Efectivo y Equivalente de Efectivo Nota 5 3670 S0S8 

  

  

Documentos y Cuentas por Cobrar Relacionados — Nota6 22093605 800.00 

  

  

Otras Cuentas por Cobrar Nota 0.00. 
TOTAL ACTIVO CORRIENTE. 850,68 

ACTIVO NO CORRIENTE 

Inversiones en Asociadas. Nota 980.000,00_980.000,00. 
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 
TOTAL ACTIVOS     
PASIVOS 
Cuentas y Documentos por Pagar 

Documentos y Cuentas por pagar con 

  

Relacionados Nota9  289894,78_393.685,35 
TOTAL PASIVO CORRIENTE 

TOTAL PASIVOS. — 

PATRIMONIO 
Capital Suscrito y Asignado 300,00 800.00 

Reserva Legal 800,00 000 
Utilidad Acumulada Ejercicios Anteriores 585.565,33 295.657,70 

Utilidad del Ejercicio Actual ES 
TOTAL PATRIMONIO 

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO asa 

E Ñ 

SS — 
“Gerente General 
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INVERSIONES Y DESARROLLOS BETEL GEUSE 1DBG SA. 
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES. 
AL 31 DE DICIEMBRE 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Años terminados en Diciembre 31, 

INGRESOS 
Dividendos Recibidos. 
TOTALINGRESOS 

Gastos 
Gastos Administrativos 
Otros Gastos 

TOTAL GASTOS 

  

15% Partcipación Trabajadores. 
Impuesto ala Renta. 

"UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO. 

OTROS RESULTADOS INTEGRALES 

RESULTADO INTEGRAL TOTAL 

  

2016 2015 

Nota1O 336222,07 291.637.99. 
336.222,07291.637,99- 

Notadl TASAS 74615 
Y 184,21. 

  

7605790036 
UTILIDAD ANTES DE PROVISIÓN PARA IMPUESTOS ALAS GANANCIAS 

  

290.707,63. 

0.0 090 
0.00 00 

335.461,50 290 707,63 

00 00 

33546130 2907073 
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INVERSIONES Y DESARROLLOS BETEL GEUSE 1D8G 
sa 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 

AL31 DE DICIEMBRE 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Años terminados en Diciembre 34, 2015     
Flujos de efectivo generados por actividades de 
operación 
Efectivo recibido de clientes 107.086,02  291.637,99 

_Efectivo pagado a proveedores y empleados 5.355,66 
lectivo neto provisto de actividades de operación )296.993,65 

  

Flujos de efectivo generados por actividades de 
inversión — 

Efectivo pagado por la compra de propiedades, planta y equipos. 
Producto de la venta de propiedades planta y equipo 
Incremento en Inversiones mantenidas al vencimiento. 

Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de 
inversión 0.00 000 

  

Flujos de efectivo generados por actividades de financiamiento. 

Obligaciones Bancarias 
Porción corriente deuda largo plazo 

Préstamos a largo plazo -103.790,57 2979237 
Dividendos pagados 
úFElectivo neto (utilizado en) provisto por las 
actividades OIGO 297.929 
de financiamiento 

(Disminución) Aumento neto de efectivo y sus 
equivalentes 1398 83000 

Efectivo y sus equivalentes al principlo de año 50S8 98100 

    
  

s Serrano Arteta rónica Tamayo. 
Gerente General Contadora General 
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INVERSIONES Y DESARROLLOS BETEL GEUSE IDBG S.A. 
CONCILIACIÓN DE LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA CON EL EFECTIVO. 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en U.S. Dólares) 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 

2.016 2.015 
Utilidad (pórdida) ne 335.461,50 — 290.707,63   

Partidas que no se Realizaron con el Ingreso o Desembolso de 
Efectivo: 
¡Gasto de Depreciación de propiedades, planta y equipo 
Provisión para cuentas incobrables 
Amortizaciones de activos intangibles. 
(Ganancia) pérdida en venta de activos jos 
Ajuste por gasto por participación trabajadores. 
Ajuste por gasto por impuesto ala renta. 

Cambios en Activos y Pasivos Operativos 
(Aumento) disminución en cuentas por cobrar 22913605 
(Aumento) disminución en documentos por cobrar. 
(Aumento) disminución en gastos anticipados y otras cuentas por 

cobrar -2.548,86 628602 
(Aumento) disminución en otros activos 
“Aumento (disminución) en cuentas por pagar 00 
Aumento (disminución) en anticipos de cientes 
Aumento (disminución) en gastos acumulados y otras cuentas por pagar 
Aumento (disminución) 15% participación trabajadores 
Aumento (disminución) 25% impuesto ala renta 

"Ercivo neto proveniente de saiviades operativas O AATTESS 29699945 

rs. ei ci se léco 7 MadoSéno Area Ted Veróñica Tamayo 
Gerente General Contadora General 
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INVERSIONES Y DESARROLLOS BETEL GEUSE IDBG S.A. 

1. INFORMACIÓN GENERAL 

INVERSIONES Y DESARROLLOS BETEL GEUSE IDBG SA, fue consttuida según escrtura 
púbica del 18 de septembre del 2014, El objeto social de la Compañía consiste en la compra y 
tenencia de acciones ylo participaciones de otras compañías con la naidad de vincularse y ejercer 
su contol a través de vinculos de propiedad accionaria, gestón administración, y conforme así un 
grupo empresanal__ En tal vitud podrá formar parte como socio o accionista de compañías 
úonsttuidas o por constturse en el Ecuador o en el exterior fines de la ideología y estrategia dela 
compañía, 

La Junta General de Accionistas celebrada el 17 de Septiembre del 2014 designó como Gerente 
¡General y como tal Representante Legal de la misma por el periodo de cinco años al Sr Mario 
Andrés Serrano Arteta odos los documentos que respaldan dicha designación fueron inscritos en el 
Registro Mercantil el 13 de Octubre del 2014 

La composición accionaria de Inversiones y Desarrolo Betel Geuse IDBG SA, se detalla a 
continuación 

Accionistas Acciones Participación 
Alvaro Alejandro Pazmiño Blomberg. 400. 50.00% 
Xavier Esteban Romero Vilacteses. 400 s000% 

300 100,00% 

El capital suscrito, pagado y autorizado, 

+ Capital suscrito $800.00 
+ Capital pagado $800.00, 

Los presentes estados financieros cubren los sguientes períodos 

+ Estado separado de Situación Financiera por los ejercicios terminados 21 31 de diciembre 
de 2016 y 2015 

+ Estado separado de Cambios en el Patrimonio Neto por los ejercicios terminados al 31 de 
diciembre de 2016 y 2015 

+ Estado separado de Resultados del Período y Otros Resultados Integrales por los períodos 
comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2016 y 2015 

+ Estado separado de Flujos de Efectivo = Método Directo por los ejerciclos terminados al 
31 de diciembre de 2016 y 2015, 

(E — o —_—_—_—_—_——_——————— 
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2. RESUMEN DELAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

Las principales políticas contables aplicadas enla preparación de los estados financieros se detallan 
a continuación. Estas políticas han sido aplicadas uniformemente en todos los años presentados, a 
menos que se indique lo contrario. 

a) Bases de preparación delos estados financieros 

Los estados financieros de Inversiones y Desarrolo Betel Geuse IDBG S.A, han sido preparados de 
acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera para Pequeñas y Medianas 
Entidades (NIF para Pymes) emblidas por el 1ASB (International Accounting Standard Board), desde 
el 2010 paso a denominarse Fundación IFRS, que han sido adoptadas en Ecuador y representan la 
adopción integral, explicita y sin reservas de las refeidas normas Internacionales y aplicadas de 
manera uniforme a los ejercicios que se presentan. 

Estos estados financieros han ido emitidos con la autorización de la Administración de la Compañía, 
y posteriormente serán puestos a consideración dela Junta General de Accionistas. 

la preparación de los estados financieros conforme a las MI requiere el uso de estimaciones. 
contables. También exige a la Administración que ejerza su jico en el proceso de aplicación de las 
políticas contables de la Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado 
de juicio o complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la 
elaboración de los estados financieros. Debido ala subjetividad inherente en este proceso contable, 

los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administración 

A la fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras 
interpretaciones alas normas existentes que han entrado en vigencia y que la Compañía adaptará 
conforme se explica. 

b) Traducciones en moneda extranjera 

Moneda funcional y moneda de presentación 

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente. 
económico primario donde opera la entidad (moneda funcional), Los estados financieros se 
expresan en dólares estadounidenses, que esla moneda funcional y la moneda de presentación de 
la Compañía. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros 

adjuntos están expresadas en dólares estadounidenses, 

Transacciones y saldos 

Las transacciones en moneda extranjera, cuando ocurren, se traducen a la moneda funcional 
usando los tipos de cambio vigentes a la fechas de la transacciones. Las ganancia y pérdidas por 
diferencias en cambio que puedan resultar del cobro o pago de tales transacciones, se reconocen en 
el estado de resultados integrales. 
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€) Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efectivo y equivalentes de efectwo incluyen el efectivo en caja, los depósitos a la vista en 
instituciones bancarias, y otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento. 
Original de els meses. 

d) Activos y pasivos financieros. 

Clasifcación.- 

la Compañía clasica sus activos y pasos financieros en las siguientes categorias: “activos 
financieros a valor razonable con cambios en resultados”, “activos financieros mantenidos hasta su. 
vencimiento”, “préstamos y cuentas por cobrar” y “activos financieros disponibles para la venta” La 
clasificación depende del propósito para el cual se adquirieron ls activos o contrataron los pasivos. 
la Administración determina la clasificación de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su 
reconocimiento inicial 

AN 31 de diclembre del 2016 y 2015, la Compañía mantuvo activos financieros en las categorías de: 
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compañía mantuvo pasivos financieros en la 
categoría de “otros pasivos financieros” cuyas características se explican seguidamente:   

Préstamos y cuentas por cobrar: Representados en el estado de situación financiera principalmente, 
cuentas por cobrar a clientes, compañías relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos 
financieros no derivados que dan derecho a pagos filos o determinables y que no cotizan en un. 
mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 

meses cortados desde la fecha del estado de situación financiera 

Otros pasivos financieros: Representados en el estado de situación financiera por las cuentas por 
pagar a proveedores y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo coriente, excepto por los 
de vencimiento mayor a 12 meses contados partir de la fecha del estado de situación financiera, 

Reconocimiento y medición inicial y posterior: 

Reconocimiento - 

a Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera ala fecha, 
de la negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el 
Pasivo, atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o 
pasivo siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través 
de resultados. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos como se 

describe a continuación 

Medición inicial 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo 

Ar 
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Medición posterior 

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: Posterior a su reconocimiento Inicial se 
miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo, reconociendo los ingresos por 

Intereses sobre la base del devengado en el rubro ingresos financieros. No existen costos de 
transacciones significativos incurridos al momento de su adquisición. Sila Compañía vendiese un 
importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoría 
completa se reclasificaría como disponible para la venta 

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden a costo amortizado. 
aplicando el método de interés efectivo. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta. 

¡cualquier descuento o prima en la adquisición y las comisiones o los costos que son una parte 
Integrante dela tasa de interés efectiva 

Otros pasivos financieros. Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado. 
aplicando el método de interés efectivo: El costo amortizado se calcula tomando en cuenta. 
Cualquier descuento o prima en la adquisición y las comisiones o los costos que son una parte 
Integrante dela tasa de interés efectiva 

€) Baja de activos y pasivos financieros 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibirlos flujos de efectivo del activo 
sila Compañía transfiere el ativo a un tercero sin retener sustancialmente los rlesgos y beneficios 
del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compañía especificadas en el 
contrato se han eliminado. 

1) Compensación de instrumentos financieros 
Los activos y pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe neto en el 
estado de situación financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de 
compensar los importes reconocidos y existe la intención de lquidarlos por el importe neto o de 

realizarlos activos y cancelar los pasivos en forma smnultáne. 

9) Deterioro de activos financieros. 

A cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compañía evalúa s existe alguna evidencia 
úbjetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados 
en su valo, Un activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su 

valor solamente si existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o más 
eventos ocurridos después del reconocimiento inicial del activo y ese evento que causa la pérdida 
"ene impacto sobre los fljos de efectivo futuros estimados generados por el activo financiero o el 
supo de activos financieros y ese impacto puede estimarse de manera fable. La evidencia de un 
deterioro del valor podría inclu, entre otros, inicios tales como que los deudores o un grupo de 
deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora en los 
pagos de la deuda por capital e intereses, la probabilidad de que 5e declaren en quiebra u adopten. 
tra forma de reorganización financiera, o cuando datos observables indiquen que existe una 
“disminución medible en los flujos de efectivo futuros estimados, así como cambios adversos en el 

cu 
¡KiIáÁAáál  ” — —_——_a_— 
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estado de los pagos en mora, o en las condiciones económicas que se correlacionan con los. 
incumplimientos. 

Activos no Corrientes disponibles para su venta 

Los activos no corrientes o grupo para disposición que comprende activos y pasos, que se espera 
sean recuperados principalmente a través de ventas en lugar de ser recuperados mediante su uso. 
continuo, son clasificados como disponibles para la venta o distribución. Inmediatamente antes de. 
esta clasificación, los activos o elementos de un grupo para disposición, son valorizados por su costo. 
histórico menos la depreciación acumulada o provisión por deterioro de activos o cualquier pérd 
0 ganancia producto de su enajenación es reconocida en el estado de resultados integrales del 
ejercicio. 

  

h) Propiedades y equipos 

Se muestra al costo de adquisición menos la depreciación acumulada 

El costo de las propiedades y equipos; y, la depreciación acumulada de los elementos vendidos o 
retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta el retro y el 
resultado de dichas transacciones se registra cuando se causan. Los gastos de mantenimiento y 
reparaciones menores se cargan los resultados del año 

La depreciación se registra con cargo a las operaciones del año, utilizando tasas que se consideran 
“adecuadas para deprectar el valor de los activos durante su vida útil estimada 

A continuación se presentan las princpales partidas de propiedades y equipos, así como las vidas 
útiles usadas en el cálculo dela depreciación 

  

vida úl 
Actwo 

Muebles y enseres. 10 
Equipos de ofcina 10 
Equipos de computación 3 

Vehículos 5y10 
Maquinaria 10 

El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el valor en iros 
del activo es mayor que el estimado de su valor recuperable 

1) Deterioro de activos no financieros 

Los activos sujetos a depreciación se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o 
¡rcunstancias que indican que podría no recuperar su valor en lbros. Las pérdidas por deterioro. 
corresponden al monto en el que el valoren bros del ativo excede a su valor recuperable El valor 
recuperable de lo activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendría de su venta 
o suvalor en uso. Para efectos de la evaluación por deterioro, las activos se agrupan alos niveles en 
los que generan flujo de efectivo enticable (unidad generadora de efectivo) Los saldos en bros 
de activos no financieros se revisan a cada fecha de los estados financieros para determinar posibles 
efectos por deterioro, 

[a O ] oe __————_Á 
Principales Políucas Contables A Diciembre 31, 2016 y 2015 Página 10 
(Expresados en dólares completos de los Estados Unidos de América)



1) Impuesto ala renta corriente 

El gasto por impuesto ala renta del año comprende el impuesto a la renta coriente y el diferido. El 
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, escepto cuando se trata de partidas 
'que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en 
tros resultados integrales o directamente en el patrimonio. 

Impuesto ala renta corriente 

E cargo por impuesto ala renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplícable a las 
útlidades gravables y se carga alos resultados del año en que se devenga con base en el impuesto. 
por pagar exigible Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las 
vtlidades gravables, la cual se reduce al 12% silas utilidades son reinvertidas por el contribuyente, 

A partir del ejercicio fiscal 2010, entró en vigor la norma que exige el pago de un anticipo mínimo de 
impuesto a la renta, cuyo valores calculado en función de las ciras reportadas el año anterior sobre 
el 02% del patrimonio, 02% de los costos y gastos deducibles 0.4% delos ingresos gravables y 04% 
de los activos. 

La referida norma estableció que en caso de que el impuesto ala renta causado sea menor que el 
monto del anticipo mínimo, este último se convertirá en impuesto ala renta definitivo, a menos que. 

el contribuyente solicite al Servico de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de 
acuerdo con la norma que rige la devolución de este anticipo. 

AA 31 de diciembre del 2015 y 2014 la Compañía registró como impuesto a la renta corriente 
causado el valor determinado Sobre la base del 22% (2018 - 22%) sobre las utilidades gravables 
puesto que este fue mayor al anticipo mínimo del impuesto al renta correspondiente 

K)_ Provisiones y pasivos contingentes 

Las provisiones se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente legal o asumida. 
¿como resultado de un evento pasado, y es probable que se requiera de la salida de recursos para. 

pagarla obligación y el monto se ha estimado confiablemente. No se reconocen provisiones para. 
futuras pérdidas operativas. 

Cuando existen varias obligaciones similares, la probabilidad de que se requiera de salida de 
recursos para su pago se determina considerando la lase de obligación como un todo. Se reconoce: 
vna provisión aun cuando la probabilidad de salida de recursos respecto de cualquier partida 
"específica incluida en la misma case de obligaciones sea menor. 

Las provisiones se miden al valor presente de los desembolsos que se espera se requerirán para 
cancelar la obligación utilizando una tasa de interés antes de impuestos que refleje las actuales 
condiciones de mercado sobre el valor del dinero y ls riesgos especificos para dicha obligación 

1) Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios económicos asociados a la 
transacción fuyan a la Compañía y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente, 
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independientemente del momento en que se genera el pago Los mgresos se miden por el valor 
razonable de la contraprestación recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de 
pago definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles, Los criterios específicos de 
reconocimiento de los distintos tipos de ingresos son mencionados a continuación 

Ingresos por prestación de servicios. Los ingresos provenientes de contratos de servicios se 
reconocen por referencia al estado de terminación del contrato evidenciados en las planils 

M) Reconocimiento de gastos. 

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que se 
pagan, y se registran en los períodos con los cuales se relacionan 

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones y 
utlce supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas 
relacionadas Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran 
basados en la experiencia histórica, cambios en la industria e información suministrada por 
fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrían diferir de las 
estimaciones bajo ciertas condiciones. 

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son 
Importantes para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía 
y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administración Las principales 
estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los siguientes 
conceptos: 

+ Vida útil de propiedades y equipos Las estimaciones de vida útil se basan principalmente en 
las proyecciones de uso futuro de los activos En aquellos casos en los que se puedan 
determinar que la vida útil de los activos debería disminuirse, se deprecia el exceso entre el 
valor en libros neto y el valor de recuperación estimado, de acuerdo a la vida útil restante 
revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos 
podrían hacer que la vda útil elos activos se viera disminuuda 

+ Impuesto a la renta corriente: La determinación de las obligaciones y gastos por impuestos 
requieren de ciertas interpretaciones a la legislación tributaria vigente La Administración 
considera que sus estimaciones son apropiadas de acuerdo alas circunstancias y que no deben 
surgir diferencias de interpretación con la Admimstración Tributaria que pudieran afectar los 

cargos por impuestos en el futuro. 

+ Provisiones: Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para 
determinar el importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden dierir de los 
importes reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas La 
determinación de la cantidad a provisionar está basada en la mejor estimación de los 
desembolsos que será necesario pagar por la correspondiente obligación, tomando en 
consideración toda la información disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinión de: 
expertos independientes tales como asesores legales y consultores, 
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4 ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS. 

Factores de riesgo financiero. 

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de 
mercado (incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de 
tasa de interés delos flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez 

La administración de riesgos de la Compañía se concentra principalmente en lo impredecible de 
los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeño 
financiero de la Compañía. La Administración tiene a su cargo la administración de riesgos. La 
Administración identifica, evalúa y cubre los riesgos financieros en estrecha cooperación con las 
unidades operativas. 

Riesgo de variación en los precios de las inversiones 

a Compañía está expuesta al riesgo de pérdida ante movimientos adversos futuros en los precios 
¿e los instrumentos financieros de inversión que adquiere Sin embargo, este riesgo está cubierto 

por la metodología empleada en su monitoreo constante, y la adecuada valuación realizada por la 
Administración en los estados financeros, que permite observar cualquier variación adversa de: 
manera oportuna 

Riesgo en las tasas de interés 

Los Ingresos y flujos de caja operativos de la Compañía son relativamente independientes de los 
cambios en las tasas de interés del mercado nacional. La Compañía no tiene activos significativos 

que devenguen intereses a tasas de interés variables y las tasas que mantiene en los pasivos por los 
cuales se reconocen Intereses son fas. 

Riesgo de crédito 

El riego de crédito es el riesgo de que una contraparte a un instrumento financiero incumpla en 
na obligación o compromiso que ha suscrito la Compañía que presente como resultado una 
pércida financiera ara esta. La Compaña no tiene un riesgo material por este concepto, debido a 
que las cuentas por cobrar se generan principalmente en transacciones operativas con los 
fideicomisos en los cuales la Compañía es contratista. 

Riesgo de mercado 

Es la posibilidad de que la fluctuación de variables de mercado tales como tasas de interés, tipo de 
cambio, entre otras, produzca pérdidas económicas debido ala desvalorización de activos, debido a 
la nominación de estos a dichas variables. 

Riesgo de liquidez 

E riesgo de lquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultades en cumplir obligaciones. 
asociadas con pasivos financieros que son liquidados entregando efectivo otros activos financiero, 
0 que estas obligaciones deban iquidarse de manera desfavorable para la Compañía. La Compañía 
maneja el riesgo de liquidez manteniendo fondos disponibles, monitoreando continuamente los 
ojos de efectivo proyectos y reales y concilando los perfies de vencimiento de los activos y pasivos rancios. 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 

5, EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 
Diciembre Diciembre 

312016 31,2015 
Bancos AO 

50.8 

  

6. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CUENTES 
RELACIONADOS 

Un resumen e esta cuenta, fue 
como gue: 

— 312016 312005 
Documentos y Cuentas por Cobrar Relacionadas 

Hoces 99355 — e00s0 
— zapas 80090 

Esto valor registra el saldo por cobrar a la empresa RPM Construcción por los dividendos 
reconocidos al 31 de dciembro del 2016. 
  

7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue. 

Otras Cuentas por cobrar 

  

Esta cuenta regiira un valor cobrar al Servicio de Rentas Intomas por pago indebido de Anticipo. 
de Impuesto ala Renta 

8. INVERSIONES EN ASOCIADAS. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue. 
Diciembre. Diciembre. 
31,2016 31,015 

inversiones en Asociadas. 980.000,00_950.000,00. 
980.000,00980.000,00. 

Este valor registra su costo histórico de adquisición de las acciones que mantiene en la compañía 
RPM Construcciones la cual representa el 949 
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9.CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 
Diciembre. Diciembre 
312016 31,015 

"Documentos y Cuentas por pagar con Relacionados —289.894,78_393,68535 
289.894,78_393.68535 

El saldo de esta cuenta registra los valores pendientes de pago a terceros y accionistas por la 
¡compra de las Acciones en la empresa RPM Construcciones S.A. 

Diciembre — Diciembre 
312016 31,2015 

ROMERO 8 PAZMIÑO INGENIERÍA 
INMOBILIARIA SA. 221711,16 21841571 

ROMERO VILLACRESES XAVIER ESTEBAN 3409LBI — 83991,81 

PAZMIÑO BLOMBERG ALVARO ALEJANDRO 3409181 83991    
  

289.894,78_386.399,33. 

10. INGRESOS ORDINARIOS 

Corresponden al valor razonable de las contraprestaciones recibidas o recibir principalmente de 
dividendos donde la empresa tiene participación accionaria. 

"Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre Diciembre. 
312016 31,205 

Dividendos Recibidos. _ 39622207 291.637,99 

    

11. GASTOS DE ADMINISTRACIÓN 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 
Diciembre. Diciembre 

1 AHE EI 312016 31,2015 
Contribución SIC TASAS 70615 
Otros gastos de 1542 18421 

7605793036 

os 
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12. CAPITAL SOCIAL 

Elcapta social dela Compañía al31 de diciembre del 2016 es de US $. 800,00 dividido en 800 
acciones ordinarias de valor nominal de USS. 1 dólar estadounidense por cada acción. 

13. RESERVA LEGAL 

De acuerdo con la legisiación vigente, la compañía debe apropar por lo menos el 10% de la utilidad 
eta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance la cantidad mínima 
establecida por la Ley de Compañías. La reserva legal no está disponible para distribución de 
dividendos, pero puede sercapializada o utilizada para absorber pérdidas. 

AI 31 de diciembre de 2016 y 2015 

La empresa al 31 de diciembre del 2016 procedió con la apropiación de la reserva legal en 100 por 
lento del capta. 

14. COMPROMISOS 

La empresa no tiene ningún compromiso pendiente 

15. EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2016 yla fecha de emisión de stos estados financieros (9 de enero del 
2017) no se produjeron eventos que, enla opinión de la administración de la compañía, pudieran 
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los 
mismos. 

16. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2016 han sido emitidos con autorización de fecha 09 
¿de enero del 2017 del Representante legal de la Compañía y posteriormente serán puestos 3 
«consideración dela Junta General de Accionistas para su aprobación definitiva. 

  

Sr. Mario Serrano Arteta 
Gerente General 
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Notas alos Estados Financieros a Diciembre 31, 2016 y 2015 Página 16 
(Enpresados en dólares completos delos Estados Unidos de Aménca) 

 


