INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Accionistas de INVERSIONES Y DESARROLLOS BETEL GEUSE IDBG 5.A.:
Opinién

Hemos auditado los estados financieros separados de INVERSIONES Y DESARROLLOS
BETEL GEUSE IDBG S.A., que comprenden el estado separado de situacion financiera al 31
de diciembre de 2017, el estado separado de resultados del periodo y otros resultados
integrales, el estado separado de cambios en el patrimonio neto y el estado separado de
flujo de efectivo - método directo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,
asi como las notas explicativas de los estados financieros separados que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros separados adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacién financiera de la Entidad al
31 de diciembre de 2017, asi como sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Nermas Internacionales de
Informacioén Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Noermas Internacionales de
Auditorfa (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen
mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de
los estados financieros de nuestro informe. Somos independientes de la Entidad de
conformidad con el Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de
Normas Internacionales de Etica para Contadores (Cédigo de Etica del IESBA), y hemos
cumplido las demds responsabilidades de ética de conformidad con el Cédigo de Etica del
IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una
base suficiente y adecuada para nuestra opinidn.

Otra cuestion

Los estados financieros separados de la Entidad correspondientes al ejercicio terminado al
31 de diciembre de 2016 no fueron auditados.

Pérrafo de énfasis

Los estados financieros consolidados de la Entidad al 31 de diciembre de 2017, se
presentan adicionalmente a estos estados financieros separados, como es requerido por
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). Nuestra opinion no ha sido
modificada en relacidn con esta cuestion.
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Otra informacion

No existe otra informacién que sea reportada conjuntamente o por separado al juego
completo de los estados financieros separados de la Entidad, por lo cual, no es nuestra
responsabilidad el expresar una opinidn de otra informacién.

Responsabilidades de la Administracion en relacién con los estados financieros
separados

La Administracion es responsable de la preparacién y presentacién razonable de los
estados financieros separados adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera — NIIF, y del control intemo que la Administracion considere
necesario para permitir la preparacion de estados financieros separados libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacidn de los estados financieros separados, la Administracion es responsable
de la valoracion de la capacidad de la Entidad de continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la
Empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento excepto si la Administracion tiene intencién de liquidar la Entidad o de
cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La Administracién de la Entidad es responsable de la supervision del proceso de
informacioén financiera de la Entidad.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros
separados

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
separados en su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y
emilir un informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un
aito grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
las NIA siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que
los usuarios toman basandose en los estados financieros separados.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También:
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- Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados
financieros separados, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos
de suditoria para responder a dichos riesgos y vblenemos evidenua de auditorla
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no
detectar una incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el caso de
una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la
elusion del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disenar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control
interno de la Entidad.

~ Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacidn revelada por la
Administracion.

- Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la Administracidn, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad
de la Entidad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos |a atencion en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados
financieros separados o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una
opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o
condiciones futuros pueden ser causa de que la Entidad deje de ser una empresa en
funcionamiento.

— Evaluamos la presentacidn global, la estructura y el contenido de los estados financieros
separados, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros separados
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la
presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables del gobierno de la Entidad entre otras cuestiones, lo
relacionado a, el alcance planificado, el calendario de ejecucion y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno
que identificamos en el transcurso de la auditoria.
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Entidad, como
agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2017, se
emite por separado.

Quito, Ecuador.

11 de mayo de 2018, / /
4
Hbor .
AUDITSOLUTIONS SOLUCIONES DE /Hégfor Vizuete V.
AUDITORIA INTEGRAL CIA. LTDA. [ sofio - Representante Legal

Firma miembro de la red de empresas asociadas ABALT.
RNAE: 823
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INVERSIONES Y DESAROOLLOS BETEL GEUSE S.A.

INYERSBIONES Y
DESARROLLOS
BETEL GELSE IDBG BA

iNDICE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
Correspondientes a los elercicios terminados
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016.
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5.  ESTIMACIONES ¥ JUKCIOS O CRITERIOS DE I.AAI]M1NI5'THACI[’1H

fndice | A Diciembre 31, 2017 y 2016
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Morma internacional de Contabilidad

Délares de los Ftados unidos de Norteamaérica

Consejo de Mormas Internacionales de Contabilidad (IASB. por su sigla en inghés)
Comité de interpretaciones de las NIEF (IFRIC, por su sigla en inglés)
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INVERSHONIS Y
DESARROLLOS

BETEL GEUSE IDBC BA

INVERSIONES Y DESARROLLODS BETEL GEUSE IDBG S A

[3TADOS SEPARADOS DE SITUADON PINANCERA

[Expreiadar e dolates pompletm de bos Eadot Unidos de Amarica|

Diciambre 31, pil k) 2016
ACTVD
Aitive CorrhEnie
Flactrvs v emuivatentis al elective Moka ¥ 110447 36,70
Mrtheos financlerok
Documento y cusntas por cobrer relacionados Nota 20 2X936,05
Dirat fusElL por obest ot B = 1HESE
Total Activd corfisnts L1ssay prrErifal
Activs P COTThpRlE
Fusyalis hioes & 51545 50 .
s i Lubd i na Mo 10 VIR 350,54 S0 00,00
Tkl Activo no cafriente 0. 000,30 S 000,00
TOTAL ACTVO MWIISAT  1I2ENLEL
FASIND
Pasivo corriente
Cueritas por pagar diviriay riacionadas Nota 20 1L 18 285.8594 78
Tetal Patlve corfignts 2171106 ZAS.B54. 7R
TOTAL PASNVD IXL.T1L1E 2E9 04, TR
A TR D
Capit hecta L1 v e i} SO0 00
Fesanma hea 10 800,00 e il
fesultaton srurmdado fiota 14 759,808 11 921 O26EY
Totai patrimonic TRIABLT]  SIENEES
TOTAL PASIVD ¥ PATRIMONIO 99319947 121152161
e S—
- sl
nica Tamayo
Gerente General Contadora General
Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financienos separados
e . —
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INVERBIONTS ¥
DESARROLLOS
BETEL GELSE IDBG 8.

INVERSIONES ¥ DESARROLLOS BETEL GEUSE IDBG 5.A.
ESTADOS SEPARADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION
{Expresadas en ddlares completos de los Estadios Unidos de América)

Afos terminados en Diciembre 31, 07 2016
INGRESDS

Ingresos de actividades ordinarias Miota 15 - 336 222,07
(-} GASTOS DE ADMINSTRACION Hota 16 1.005,27 74545
Utikdad en operaciones [1,005,27) 33547652
[-} OTROS GASTOS Hata 17 3237 .65 1512
(OTROS INGRESOS Nata 18 124,40 .
Utilidad antes de provisién para impueesto s las gananckas [4.138,52) 335.461 50
Implsesto a las ganancias

Impuests 3 |3 renta comiente Nota 11 - -
UTIIDAD META DEL EIERCICIO (4.138,52] 335.461,50
OTRO RESULTADD INTEGRAL

Componentes de otro resultado Integral qua se reclasificaran
&l resultado del periodp. -

RESULTADD INTEGRAL TOTAL [4.138,52) 335.461,50

—
PO
d ramd eka
Gerente General

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros separados.

Estades Financieros Separados| A Diciembre 31, 2017 y 2016 Pégina 2
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INVERBIONES Y
DESARROLLOS

BETHL GEUSE 10 A0

INVERSIONES ¥ DESARROLLOS BETEL GEUSE IDBG 5.A.
ESTADO SEPARADO DE FLLUO DE EFECTIVO - METODO DRECTD
{Expresado en dolares completos de los Estados Unides de América}

Ahos terminados en Diciembre 31, it i) Wik
Fujos de efectivo por las actividades de operacion:
Efectiva recibida de clientes 2993605 107 O8%,02
Efiective pagada B proweedares y empheados |66.640,03) (3.308,43)
Otras entradas (sakidas) de electivo (3.133.25 .
Efectivo neto provisto por las actividades de operacidn 160.162,77 108.776,59
Flujos de efective por las actividades de inversion:
Efective neto provisto por (utilizado &n) sdtividades de inversdn = .
Flujos de efective por las sctividades de financiamiento:
Efectivo recibido por peéstamos a Largo plazo - (103.790,57)
Ehectivo pagado por dividendos (157,000,000 =
Efectivo neto (utifizado en) provisto por [as actividades de
financiamiento {157.000,00) (103.790,57)
{Désmemacitn] aumento neto de efective y equivalentss de
efective 87 (L3,58)
Etectivo y equivalentes
A Inicio del afio 3,70 50,68
Al final del afia 11847 36,70
S pomcs ﬂ%ﬂ“*
Tarrnw
Gerante General
Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros separados.
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INVERSIONEE ¥
RETEL CEVEE [iBC 6.4

INVERSIONES Y DESARROLLOS BETEL GEUSE IDBG S.A.
ESTADO SEPARADO DE FLLUO DE EFECTIVO - METDDO DIRECTO
PROVISTO POR ACTVIDADES DE OPERADON
{Expresada en dolares completos de los Estados Unidos de América)

Afios terminados en Diciembre 31, 041 2016
UTILIDAD NETA i385 33546150
PARTIDAS QUE NO SE REALIZARDN CON EL
INGRESO O DESEMBOLSO DE EFECTIVD:
Ajustey por gasto por impuesto & L menta
Ajustes por gasto por pasticipacion trabajadores
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
Dismircidn {aurmenio} en cuentas por cobrar clientes {229.136,05)
Disminucidn en cuentas por cobrar clientes relaclanados 218935 05
Desminugaon (aumenta) en atros actives comentes 1546 85 (2.548 86|
{BB.183 67)

Dusmenuation Cuentas por pagas reladionadis

Efectivo neto provisto por las actividades de operacidn

1S0IELTY 1877659

: P %.hhrhsemmm

Gerente General

Lcdi.hwah_m;n
Contadors Genesal

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estadaos financieros separados.
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13

1.5

INVERSIONES ¥ DESARROLLOS BETEL GEWSE IDBG 5.4,
RUC de |a entidad

1792530334001

Domicilio de l» entidad

Ubkcada e&n la provincia de Pichincha, cantdn Quito, parroquia Benalcizar; Bario
iLa Paz, #n s calle Whymper nomena NI9-45 inerseccion: Orellana.

Forma legal de ia entidad
Sociedad Andnima
Pais de incorporacién

Ecuadar

Historia, desarrolio y objeto social

INVERSIONES ¥ DESARROLLOS BETEL GEUSE IDBG SA, fue constituida segin
escritura publica ded 16 de septiembee del 2014, £l objrio socal de la Compafiia
consiste en b compra ¥ lenencia de acdiones y/o partidpadiones de otras
compafias con la finalidad de vincularse y ejercer su control a través de vinculos de
propiedad sccionana, gestion administracian, v conforme asi un grupe empresarial,
En tal virtud, podrd formar parte como soclo 0 acclonists de compahias constituidas
o por constitulrse en el Ecuador o en el exterior a fines de la ideclogia y estrategia
de la compalils.

La duracidn de la compafia sera de 100 aflos contados a partir de la fecha

En gque guede legaimente constituida por la inscripcidn en el Registro Mercantil,
pudiends prorrogarse o disolverse anticipadamente cuando asl ko decidiere b
Junts General de Acconistas de conformidad con la Ley de Compafia v loa
presentes estatutos

Principales Politicas Contables | A Diclembre 31, 2017 y 2016 Pagina &
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INVERSHONER ¥
RETEL CEUSE [INS1; 5.5

LT Capital suscrito, pagado y autorizado

*  Capital suscrito: USD BOO.
*  Capital pagado: USD BOO.

1.8 Nimero de acciones, valor nominal, clase y serie

L Mumero de acclones 800
" Clase: Ordinariag
. Valor nominal de cada sccion; USD 1

L9 Acrionistas y propietarios

Acclonista Acclones Participacidn
Alvaro Alejandro Patmifo Blomberg 400 50,00%
Kavier Extzhan Romero Villacreses a0 50,00%

20 100%

110 Representante legal

La Junta General de Accionistas cebebrada el 17 de Septiembre del 2014 designd
oomo Gerente General ¥ como tal Representante Legal de Ia migma por 2] penodo
de 5 afios al Sr. Mario Andrés Serrano Arteta, todos los documentos que respaldan
dicha designacion fueron inscritos en & Registro Mercantil ¢l 13 de Octubre ded
2004

1.11 Personal clave

MNombre f.'ll"ﬁ
Serrano Arteta Maro Andrés Gerente General
Pazmino Biomberg Alvaroc Alejandro Presidente

1.12 Periodo contable
Los presentes estados financieros separados cubren los sigubenies periodos:

o Estados Separados de Situacion Financiers por Ios ejercicios terminados al
31 de diciembre de 2017 y 2016.

*  Estados Separados de Cambios en el Patrimonio Neto por los ejercicios
terminados al 11 de diciembre de 2017 v 2016,

R ———— e —————
Principales Politicas Contables | A Diciembre 31, 2017 y 2016 Pagina 7
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INVERSIONES Y
DESARROLLOS
BETEL GEDSE 113G A,

. Estados Separados de Resultados ded Periodo y Otros Resultados Integrales
por loa periodos comprendidos entre el 1 de enero v el 31 de dicembre de
2017 y 2016

s Eqlados Separados de Flujos de Efective - Método Directo por los ejercicios
terminados al 31 de diciermbre de 2017 v 2016,

1.13 Situacldn econdmica del pais

Durante el 2017 la situacion econdmica del pais ha presentado leves indicios de
recuperacion, sin embargo, los precios de exportacion del petrdalea, principal
fuente di iIngresos del Presupussto General del Estada, no han recuparado niveles
de afios antertores, lo cual continga afectando la lguide: de certos sectores de la
eConomia del pais.

Lt sutorddades contindan enfrentando eits situacidn y han implementads variay
medidas econdmicas, entre ks cuales tenemos: priorizacicn de las imversiones,
ncremento de @ inversidn extranpera & traves de alianras pablico-privadas con
beneficion tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante ia emision de
bonos del Estado, obtencidn de financiamilents a traves de ofganismos
internackonales y gobiernos extranjeros (China), Incremento en ciertos tributos,
entre otras medidas. 51 bien @ esquema de salvaguardias, que se implementa para
restringle ks impartaciones v mejorar [a balanza comercial, se desmontt en junio
del 2017, a partir de poviembre de este afo se implementd un esquema de tasas
arancelarlas para clertos productos en funcidn de los pesos de los productos
importados.

2. IMPORTANCA RELATIVA

La Compafiia ha omado en consideracion crcunstanciat especificas gue bago su criterio
cumplen sus proplas consideraciones de importsnca relativa, con el fin de asegurar que
los estados financleros deparados, politicas contables y notes, réflejan la preparacion y
revelacion de todos los hechos y circunstancias relevantes.

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS

Las notas a los estados linbncieros separados se pncuentran presentadas de manera
sistemdtica en funckdn & su comprensibilidad y comparabilidad de acwerdo a lo
establecido a la Norma internacional de Contabdidad No. 1, cada partida sgnificativa de!
Estado de Situacidn Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales,
Estado de Cambios en el Patrimonio v Estado de Flujos del Efectivo s encuentran
referenciadas 4 su nota. Cuando sea necesaria una comprension adicional 2 1a situacion
financiera de s Compafila, se presentaran partidas adicionales, encabezados y
subtotales en los estados Ninancieros separados,

s ————— e ——
Principales Politicas Contables | A Diclembre 31, 2017 y 2016 Pdgina &
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INVERSIONES Y
DESARROLLDS
BETEL GEUSE [DBG 34

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en b
preparacion de esos Estados Financieros separados. Estas politicas s= han aplicado de
manera uniforme para todos kos afios presentados, salvo gue se indique o contrario.

4.1 Bases de presentacidn

Los estados financieros separados de INVERSIONES ¥ DESARROLLOS BETEL GEUSE
086 $.A, han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
informacidn Financlera (NIIF) y sus interpretacionas, emitidas por el Concejo de
Normas internacionales de Contabilidad (IASH siglas en inglés), vigentes al 31 de
diclembra de 2017 y 2016,

La Administrecion declara gue las Normas Intermnmacionsles de Informacitn
Financiera (NIFF] han sido aphcadas integramente y sin resenas en 3 preparacion
da o3 presentes eilados financieros separados

4.2 Pronunclamientos contables vigentes a partir del 1 de enero J017.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Mormas Imtemacionales de Contabifidad (IASH por sus siglas &n inglesj:

_Normas ___ Descripcion  Fechade aplicacion obligatoria
NIIF 12 “Revelacion de intereses en ofras 1 de enero de 2017
aitidades”
MCT Modificackin “Estado de flujos de 1 de enero de 2017
efective”
NIC 12 Maodificacion  “Impuesto a3 las 1 de enero de 2017
Ganancias "
WIIF & “Instrumentos Financieros " i de enero de 2018
MIF 15  “Ingresos procedentes de contratos i de enero de 2018
con clientas”
CINIF 22 "Transacciones en moneda extranjers 1 de-enero de 2018
¥ tontraprestaciones anticipadas”
NIIF 16 "Arrendamisnios” 1 die enero de 2019
NIIF 2 Enmienda “Pagos basador  en 1 de enero de 2018
acciones”
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MNommas ~ Desoipoon Fecha de aplicacion obligatoria.
NIF 12 "Revelacion de mlereses en  otras 1 de enero de 2017

MIIF 4 Enmienda "Contratos de seguros”  Enfoque de  superposicion
efectivo cuando e aplics por
primera vez la NIIF 9. Enfogue
de aplazamiento efectivo para

perados aruabes
iniciados en o deipuds del 1 de
ENEro de
2018, y sdlo estén disponibles
durante tres
afos despuds de esa fecha,
NIC 28 *Inversiones en asociadas ¥ negocios 1 de enero de 2018
conjuntos”
NIC 40 "Prophedades de inversidn® 1 de enero de 2018
NiC 28 Enmienda "Inversiones &n siociadas y  Fecha de wgendia aplazada
negocios  conjuntos” y  NOF 10 indefmidamente
"Estados financieros consolidados”
CIMIFF 23 "Tratamignto sobre posiclones 1 de enero de 2019
Mscales inciertas™
NUF 17  “Contratos de Seguros” 1 de enero de 2021

NUF 12 "Revelacion de intereses en otras entidades”. (")

Las modificaciones aclaran los requerimientos de revelacién de la NIF 12,
gplicables a lo participacion de una entidad en una subsidiaria, un negocio
conjunto o una asockada que esta clasificada como mantenido para la venta,

Modificacion a NIC 7 “Estado de flujos de efective”. (*)

Emitida en enero de 2016, reguiere gue una entidad revele informacidn que
permita a los iduation de los Estados Financkeros evaluar los cambiod en las
obligaciones derivadas de las actividades de financiacidn, incluyendo tanto los
cambios derivados de los flujos de efectivo y los cambios que no son en efectivo.

Modificacidn a NIC 12 “Impuesto a kas ganancias®. (*)
Emitida en enero de 2016, adara como reglstrar los activos por Impuestos

diferidos correspondientes a los instrumentos de deuda medidos al valor
raronzhk=.
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NIIF 8, "Instrumentos financieros”. (*)

Cuya version linal fue ermitida en julio de 2014, Modifica ka clasificacion y madicidn
de los activos financkeros e introduce un modelo “mis prospective” de périidas
crediticias  etperadas para la contabilidad del deterioro y un  enfoque
sustanciaimente reformado para b contabilidad de coberiuras Las enlidades
también tendrdn la opcidn de aplicar en forma anticipads 12 contabilidad de
ganancias y pérdidas por cambio: de valor justo relacionzdos con o “riesgo
crediticia propi”™ para los pasivos financieros designados al valo: razonable con
cambios en resultados, sin aplicar los otros requerimientos de IFRS 9. Su aplicacidn
s obligatorla a contar del 1 de enerc de 2018 y su adopcion anticipada a4

permitida,

La compafia ha realizado e andlisis de sus Instrumentos  Financeeros:
dasificandolos de acuerdo a la NIC 39, y los ha valorado de acuerdo a la NIIF 9, &l
reconocimientn inicial de bos instrumentos financieras son regisiraaas & s valor
razonable y de acuerdo a nuestro modelo de negocio v revisanda la condiciones
de los contratos ol activo financiero serd medido al coste amormizado. wtilizando La
tasa de interés efectiva. Con respecto al registro del detzrioro s compafia
analizard el Impacto de registrar el mismo en ¢l reconocimiento inicial la perdida
esperada durante los doce meses,

NIIF 15 “Ingresos procedentes de Contratos con Clientes”. [*)

Emitida an mayo de 2014, et una nueva norma que es aplicable a todos los
contratos con clentes, excepto amendamientos, instrumentos financieros vy
contratos de seguros. Esta nueva norma pretende mejorar k2 inconsistengias y
debilidades de NIC 18 y proporcionar un modelo que facilitari la comparabilidad
de compafias de diferentes industrias y regiones.

Proporciona wn nuevo modelo para el recongcimiento de  ingresas vy
requerimientos mis detallados para contratos con elementas mibltiples. Su
aplicacidn ey obligatoria a contar del 1 de enero de 2018 y su adopcidn anticipada
&% permitida.

La compafiia eutd validando y revisando los contratos por servacios con el fin de
determinar lat obigaciones del contrato, ol precio de @ traniacoon gque ede e
encuenire sstablecida de manera clara y precisa por &l servicio prestado, v el
registro contable se ejecuts en el momento qué [a entidsd establerca la
satisfaccidn de la obligacidn,

= _—
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CNIIF 22 “Transacciones en Moneda Extranjera y Contraprestaciones
Anticipadas”®. [*)

Emitida en diciembre de 7016 La interpretacion aborda la forma de determinar la
fechs de la transaccion a efectos de establecer la tasa de cambio a usar an &l
recanocimiento inicial del activo, gasto o ingreso relocionado (o la parte de estos
gue cormeiponda), &n ka baja en cuentas de un activo no Monelano o paskva no
monetario gue surge del pago o cobro de la contraprestacion anticipada en
moaneda sxtranjers, a estos efectos la fecha de la transaccidn, corresponde al
mamento en que una entidad reconoce iniclalmente el activo no monetario o
pasiva no manetario gue surge del pago o cobro de la contrapréstacion anticipada
5 existen miultiples pagos o cobros anlicipados, la entidad determinard una fecha
de la transaccion para cada pago o cobro de la contraprestacion anticipada. La
interpretacidn serd de aplicacidn cbligatoria para los epercicios que comiencen a
partir del 1 de enero de 2018 y su adopcidn anticipada e permitida

NilF 16 "Arrendamientos”. (*}

Emiticia en enera de 2016, es una nueva norma que establece 13 definicidn de un
contrato de armendambento v especifica el tratamlento contable de los activos
pasivos orlginados por estos contratos desde el punto de vista del arrendador y
arrendatario, Lo nutva norma no difiere significativamente de fa norma que la
precede, NIC 17 Arrendamientos, con respecto al tratamiento contable desde el
punto de vista del arrendador. Sin embargo, desde e punts de wista del
arrendatario, kb nueva norma requiere gl reconocimiento de activos v pasivos para
ta mayoria de los contratos de arrendamientos. Su aplicacdion es obligatoria a
contar del 1 de enero de F019 v su adopckbn anticipada es permitida si &5t &3
adoptada en Conjunto con NIF 15 “ingresos procedente: de Contratos con
Chientes™.

Enmiends a NIF 2 “Pagos basados en acclones™, (*)

Emitida en junic de 2016, Estas enmiendas reallzadas abordan las condliciones de
cumplimiento cuando los pagos basados en acciones se liquidan en efectivo, fa
clasificacidn da transacciones dé pagas basadas an acciones, netas de retendcicn de
impuesto sobre la renta y la contabilizacién de las modificaciones realizadas a los
términos de los contratos que modifiquen la clasificacidn de pagos liguidados en
efectivo o liquidados en acciores de patrimonio.

En I3 entrada en vigencia de la modificacidn no e obligatoria \a restructuracidn de
los estados linancieros de ejercicios anteriores, pero su adopcidn retrospectiva es
permitida. Las modificaciones seran de aplicackn obligatoria para los ejercicios
anuales gue oomiencen a partir del 1 de enero oe 2018 y se permite su adopckn

anticipada.
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Enmienda a NIIF 4 "Contratos de seguros”™. |*)

Emitida en septiembre de 2016, Esta enmienda introduce L= cigulentes dod
opcionss para aguellas entidades gque emitan contratos de seguros:

s Lo exencién temporal y opcional de la aplicacion de la NIFF 9, 13 cual estard
disponible para las entidades cuyas acthidades estin predominantamente
conectadas con lod seguro. La excepcidn permitird o las entidades que
continden aplicando ka NIC 39 Instrumentos Financleros, Reconacimiento y
valoracidn, hasta el 1 de engro de 2021,

= El enfoqgue de superposicion, el cual, es una opcidn disponible pars las
entidades gue adoptan IFRS 8 y emiten contratos de seguros, para ajustar las
gananciay o pérddas pars determinados activos hnancieros; # sjuste
elimina W volatibidad eo valoracion de los instrumento: fmancieros que
pueda surgir de la aplicacidn de la IFRS 9, permitiendo reclasificar estos
electos del resultado del epercicio al otro resultado integrsl.

Las modificaciones serdn :_Ie:pﬂcuﬂnuhllﬂwhmhusehfdumqur
comiencen a partir del 1 de 2nero de 2018 y su adopaidn anticipada es
permitida,

NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Negoclos Conjuntos”. |*)

Esta modificacidn actara que una entidad que #4 una organuacion de capitsl de
ritsgo, u otra entidad que califique, puede elogir, en el reconocimignto inicial
vaiorar wn inversones en asociadas y negociol conjuntos a valor razonable con
cambios en resultados. Si una entidad que no #3 en 5 misme wna entidad de
inversidn thene un interds en una asocisds o negocio conjunio gues 523 una entidad
de inversidn, puede oplar por mantener s medickin a valer razonable aplicada su
asociada. Las modifigaciones deben aplicarse retrospectivamente v su vigencia es
a partir del 1 de enero de 2018, permitiéndase su aplicacién anticipada.

NIC 40 "Propiedades de Inversién”. (*)

Esta modificackdn aclara cuando una entidad debe reclasificar bienes, incluyendo
bienes en construccidn o detarrolio en bienes de inversidn, indicando gue L
reclasificacion debe efectuarse cuando W propeedad cumple. o dega de cumpli,
definicion de propiedad de inversidn y hay evidencia del cambso en ¢l uso del bien,
Un cambio en las intenciones de la administracion para el uso de una propiedad
no proporciona evidencia de un cambio en o uto. Las modificaciones deben
aphicarse de forma prospectiva y su vigencia #s & partir del 1| de enero de 2018,
permitiéndone su aplicacidn anticipada.
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Enmienda a NIC 2B “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos” y NIIF 10
“Estados Financieros Consolidados”. [*)

Emitida en septiembre de 2004, Estas enmiendas abordan una Inconsistencia
reconocida entre los requerimientos de NUF 10 y los de NIC 28 &n @l tratamiento
de la venia o la aportacién de bienes entre un inversor ¥ su asoclada o negocio
conjunto. Establece que cuando la transaccidn involucra un negocio (tanto cuanda
& encuenira en una subsidiaria o no) @ recoNDCE UNA ganancis o una pérdida
completa. Se reconoce una ganancia o pérdida parcial cuando la transaccion
involucra acthvos que no constituyen un negocio, Incluso cuando 1os activos &
entuentran en una subsidiaria. la fecha de aplicacion obligatoria de estas
modificaciones estd por ser determinada debido a que el WASB planea una
investigacion profunda que pueda resultar en una wmplificacon de contabilidad
de asociadas v negocsos conjuntos. S5e permite su adopcidn inmediata.

CINIIF 23 “Tratamiento sobre posiciones fiscales inciertas®. (*)

Emitida en junio de 2017. Esta interpretacion aclara la aplicacidn de los criterios de
reconocimiento vy medicidén requeridos por la NIC 12 Impuestos sobre la renta
cuando existe incertidumbre sobre los tratambentos fiscales. Se aplicard esta
Interpretacion para los pericdos anuales gue comiencen a partir del 1 de enero de
2015,

NIIF 17 “Contratos de Seguros”. (%)

Emitida en mayo de 2017. Este estandar de contabilidad integral para contratos de
seguros cubre el reconocimiento, la medicidn, presentacion vy divulgacidn. Una ves
entrada en vigencia sustituira a fa NIF & Contratod de Seguro emitida en 2005 La
nuiva norma splica b todos los ipos de contratos de seguro, independientemente
del tipo de entidad que los emiten.

La NilF 17 es efeciiva para peripdos de reporte que empieran en o detpués de 1
de enero de 2021, con ofras comparativas requeridas, s permite la aplicacion,
siempre que i entidad también apique la NIIF 9 y La NIIF 15.

[*)Ls Administracon de la Compafia no adoptd anticipadamente ninguno de los
pronuncismientos anles descritos,

ESPACIO EN BLANCD
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43 Moneda funcional y de presentacion

Las partidas en loy estados financieros separados de ls Compahis w expresan en la
moneda del ambiente econdmico primario donde opera W entdad |moneda
funcional). Los estados fimanceros separados se expresan en  dolares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la
Compafila. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados

financieros separados adjuntos estdn expresadas en dolares estadounidenses.

Las transacoiones en moneda extranjera, cuando ocurren, se traducen a la moneda
funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las tranzacciones. Las
ganancias y pérdidas por diferencias en cambio gue puedan resultar del cobro o
pago de takes transacciones, se reconocen en el estado de resultados integrales.

44 Clasificacion de saldos en corrientes y no cormentes

En el estado de situacion Financiera, los saldos se clasifican en fundon de sus
vencimientos, como corriente con wencimiento igual o inferior @ doce meses,
contados desde la fecha de cierre da los estados financieros separados y como no

corriente, los mayores o ese periodo.
4.5 Efective y equivalente al efective

Fl efectivo y equivalentes de efectivo incluyen ol efectivo en caja, los depdsitos a la
wista en instituciones bancarias, y otras inversiones a corto plazo de gran liquide:z
Con un wenoimilento onginal de sei; meses,

4.6 Activos y pativos financieros.

La Compafila clasifica sus activos y pasivos financeros en las sipukeniss (Eiegors:
“activos fnancleros a valor rezonable con cambios en resultados™ “acthvos
financleros mantenidos hasta su vencimienta”, “préstamos y cuentas por cobrar” y
"activos financieros disponibles para la wenta®. La clasificacion depende del
proposito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pashos. La
Administracidn determina la dasificacién de sus acthvos y pasivos financieros a la
fecha de su reconacimiento nicial,

Al 31 de diclembree del 2017 y 2016, la Compafila mantuvo activos finandienos en las
calegorias de “préstamos y cuentas por cobrar” v "activos finanoeros mantenidos
hasta su vencimiento®. De igual forma, la Compaliia mantuvo pasivos financerod en
la caregoria de “obros pashvos financeros” cuyes carscteristicas s& explican

egLslEmente
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Activos financkeros mantenidos hasta su venamento Representados en el ectado
de situation financiera por préstamot con vencimientos fijos, que b Administracidn
tiene la Intencidn positiva y Iz capacidad de maniener hasta su vendmiento. Son
activos financieros no dervados, Se incluyen en el activo cormiente, excepto por los
de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde |a fecha del estado de situacion
financlera.

Prestarmos y cuentas por cobrar; Representados en @l estado de situacion financhera
principalmente por efectiva y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar a
clientes, compalias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son actives financeros
no derfvados gue dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor 4 117 meses coriados desde iz fecha del estado de situacion financiera.

Otros pasivos financieros: Representados en el estado de stuacion financera por las
Cuentas pof pagar & proveedores y oiras Coentas por pagar. S incluyen an el pasivo
cofriente, sxcepio por ios de vencimiento mayor a L] meses contados a partir de la
fecha del estado de situacion financiera.

Reconocimiento: La Compafiia reconoce un activa o pasivo financiero en el estado
de situacion financiera a la fecha de |la negoclacion v s réconocen cuando se
compromete & comprar o vender el active o pagar ¢ pasivo, atribuible a Ia
transaccon, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo
siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable
a traves die resultados,

Medicién Inicial: Los activos v pasivos financieros son medidos inicialmente 3 su
valor raronable mds cualquier Costo airibuible & B tranacoion, qQue de e
significativo, &4 reconocido coma parte del activo o pasivo siempre que el activo o
pasivo financiero no sea designade como de valor razonable a través de resultados.
Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafila valoriza los mismos como
s describe & continuanon:

Medicldn postedor; Activos financiéros mantenidos hasta s vencimiento; Posterior
# s reconocimiento Inicial se miden al costo amortitado aplicando &l método de
interes  @fectiva, réconociendo los ingresos por intereses sobre @ base del
devengado en ol rubro ingresos financieros, No existen costos de transacciones
significativas Incurridos al momento de su adguisicidn, 5t ks Compaliia vendiese un
importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento,
la categoria completa se reclasificania coma disponible para ta venta.

Préstamos ¥ cuentas por cobras: Postevior 8 ®i reconocimiento iniclal se miden al
costo amortizado aplicando el método de interds efectivo. Bl costo amortizado se
calcula tomando en cuenia cualguier descoento o prima en s adguisicon v las
comisiones o o cottos que ton una parte integrante de la tasa de inlerés efectha.

B e e e e e LT
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Otros pasivos financieros: Posterior 3 su reconocimeento snical s miden a cosio
amortitado aphcando ol método de interés efectivo: El costo amartizado se cakcula
tomando en cuenta cualguier descuento o prma en b adquisicion v (35 comisiones
o los costod gue son una parte integrante de la tisa de interds electiva

Baja de activos y pashvos financieras

Un activo financiero se eliiming cuando expivan los derechos 2 recibir los flujos de
efectivo del active o si la Compaiifa transfiere el activo a wn tercero sin retener
sustancialmante los rlesgos v beneficios del activo, Un pasivo es eliminado cuando
las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato we han elminade.

Compemacion de instrumentos finanderos

Los activos y pasvos financeros se compenian de manerd gue se informa &
importe neto en el estado de situadion financiera, solamente w exite un derecho
actual legalmente exigihle de compensar los Wmportes reconoidos y existe &
intencion de liquidarios por el importe neto o de realizar los acthos v cancelar los
pasivos en forma simultdnea.

Deterioro de activos financieros

Al clerre de cada periodo sobre el que se informa, la Compaliia evalia s existe
alguna evidencia objetiva de que un active financiero 6 un grupo de activos
financieros s¢ encuentran deteriorados en su valor, Un activo inanciero o un grupo
de activos financieros se consideran detenorados en w valor solamente s existe
gvidencia objetiva de deteriona de &2 valor coms fedultado de uno o mas eventos
oCwrmnidos despuds del reconocimiento inical del activo v 52 evento que caus s
pérdida tiene impacto sobre jos fujos de efectivo futuros estimadon. generados por
el activo financiero o ol grupo de activos financiefod y ese impacto purede eLIMArse
de manera fable. La evidendia de un deterion del valor podiia inclur, entre otros,
Indicios tales como que los deudores o un grupo de deudores e encuentran <on
dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de &
deuda por capital e intereses, @ probabilidad de que se declaren en quiebra u
adoplen otra forma de reorganizacidén financlera, o cuando datos observables
indiquen gque existe una disminucion medible en los Mujos de efective futuros
edtimados, asi coma cambios adversas en el estado de los pagos en mora, o en las
eondiciones economicas que se correlacionan con los incumplimientos.

ESPACIO EN BLANCO
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4.7 Phuswalia [Goodwill).
Medicion inicial.

La adquirents reconocersd una plusvalia en la fecha de [ adquisicién medida como
el excoso del apartado {a) sobre el (b) sigulentes:

fa] Suma de:
{1} la contraprestacion transferida medida de acuerdo con esta NIIF, que,
generalmente, requiere gue sea ef valor razonable en la fecha de la
adquisicidn;

{iil el importe de cualquier participacion no controladora en la adguinda
maedida de acuerdo con esta NIIF; y

fiii} en ens combenacon de negocios llevada & cabo por etapas, el vakor
ratonable en la fecha de adquitickdn de la participacion anteriormente
tenida por el adguirente en el patrimonio de la sdquinida.

() @ meto de los importes en ka fecha de Ia adguisiclon de los activos
identificables adquiridos y de los pasivos asumidos, medidos de acuerdo con
eota NIIF,

Mediclon Posterior.

En general, una adquirente medird y contabilitard posteriormente los activos
adguindos, oy pasivos asemados o incurmidos v los indiromentios de patrimanio
emitidod en una combinacion de nepocios de acudido conh oifas NIIF aplcabiss a
esat partidas, dependiendo de su naturaleza. Sin embargo, esta NIF properciona
guias zobre la medicion y coniabilizacicn de los sigulentes activos adquiridos,
pasivos asumidos o incurmidos e mnstrumentos de patrimonio emitidos & una
combinacidn de negocios:

4.8 inversiones en subsidiarias.

En este grupo contable se registra las inversiones realizadas en entidades
dependientes sobre las que la Compaiiia tiene el pader para dingir las politicas
financieras y de operacidn, generalmente su participecidn es superior a la mitad
de los derechos de voto. En los estados financieros separados. estas inversiones se
miden inkcialmente al costo de adguisicion y podlerirments al costo menos
cualgquier pérdida por deteriors. La Matriz conssderard a uns Subsidiaris a partir de
Iz fecha en que s asume el control y la exchuird en la fecha en goe cesa el mismo,
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4.9 Impuestos

Activos por impuestos corrientes: en este grupo contable se registran los créditos
tributarios de impuesto al valor agregado e Impuesto a la renta, asi como los
anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados.

Pasivos por impuestos comrientes: en este grupo comtzble e registran las
obBgaciones con la Administracién Tributana por impuesto al valor agrégado, as
como las retenciones en la feente por pagar por impuesto 3l valor agregado e
impuesto a |a renta.

Impuesto & las gananclas: en este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias corriente mds ¢l efecto de la actualizackdn (liberacion o constituckin) de

los activos ¥ pasivos por impuestos diferidos.

=  impuesto a las ganancias corriente: se determing sobre 1z base imponible
calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributenas vigentes al
cierre del gjercicio contable. La 1353 de impuesto a Bs ganancias para loa
aflos 2017 y 2016 asciende a 22%. Se mide a su valor nominal ¥ s& reconoce
en los resullados del penioda en el que e genera,

" Impueste a las ganancias diferido: se determing sobre las dilerencias
temporales gue existen entre las bases tributarias de activols y pasivos con
sus bases financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas
en ¢ caloulo de dichos impartes son vigentes al cerre del epercicho contable.
Se mide al monto que s& estima recuperar 0 pagal & i@ suloridades
tributarisd y w8 reconoce en 2l resultado del periodo o &6 otios resultados
integrales, dependiendo de la transaccidn gue origing la diferencia
IEmporaris,

4.10 Provisiones y pasivos contingentes.

Las prowisionet w reconocen cuando la Compafiia tiene wna obligacion presente
k=zal o asumida como resultado de un evento patado, ¥ &5 probable gue se requiera
de la salida de recursos para pagar b obligacidn y o monio s ha eifimado
confiablemente. No se reconocen provisiones para futuras pérdidas operativn.

Cuando existen vanas obligaciones similares, la probabilidad de que se requiera de
salida de recursos para su pago se determing considerando ks clase de obligacian
coma un todo. Se reconoce una provision aun cuando la probabilided de salida de
recursos respecto de coalquier partida especifice incluida en la misma dase de

obligaciones sea menor.
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Las provisiones se miden al valor presente de los desembolios que se espera se
requeririn para cancelar [a obligacdn utifizando una tasa de Interés antes de
impuestos que refleje las actuales condiciones de mercado sobre ef valor del dinero
y los riesgos especificos para dicha obligacion,

4.11 Patrimonio

Capital social: en este grupo contable w8 régistra ¢l monto adeudado del capital.
S¢ mide a su valor nominal

Resultados acumuladoi: en este grupo contahle se regitran los resultados netos
scumulados y del ejercicio, sobre las cuales lod Accionistas delerminaran su
desting delinitivo mediante resclucion de Junta General de Actionistas.

4.12 Ingresos de actividades ordinarias

Lo ingresos surgen en ef curso de las actividades ordinatias de la Compafia, son
reconocidos cuando su importe puede medirse con fiabllidad; es probable gue la
entidad reciba beneficios econdmicos asociados con la transdecion; y los costos
Incurnidos o par incurrir en relacion con la transaccion pueden ser medidos con
flaksiliciad,

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios economicos
asoclados a la transaccion fluyan a la Compafiia y el manto de ingreso puede ser
medido conflablemente, independientemente del momento en que se genera el
pago, Los ingresos se miden por el valor raronable de la contraprestacion recibida
o por rechir, tepiendo en cuenta las condiciones de pago definidas
contractuslmenta y sin incluir impuestos ni aranceied.

Los critevios especificos de reconocimiento de los distintos tipos de ingresos son
meEncnnados 4 ConTnusCR
Ingresos por prestacion de servicios: Los ingresos provenientes de contratos de
servicios 3¢ reconocen por referendca al estado de terminacidn del contrato
evidenciados en kas planiflas.

4,13 Costos y gastos

Gastos: en este grupo contable se registran os gastos, provisiones y pérdidas por
deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compahia; se
recongcen de acuerdo a la base de acumulacion o devenga y son clasificados de
acuerdo a su funcién como: de administracidn, de venta, financieros y otros,

S e T TR R TR T ST S T ST LTI s e
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Los gastos e reconocen a medids gue se devengan, independientemente del
momenlo en gque 1 pagan, y se registran en los periodos con ios cuales se
relacionan

4.14 Estado de Flujo de Efectivo

Los flujos de efective de actividades de operacion Incluyen iodas aguelias
actividades relacionados con el giro del negocio, ademis de Ingresos y egreses
financieros v todos aquellos flujos que no estdn definidos como de inversion o
financiamiento.

415 Cambios en politicas y estimaciones contables

Los estados financieros separados al 31 de diciembre de 1017 no presentan
cambios en los politicas y estimaciones contables rédpecto al ojercca antenor

5. ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS DE LA ADMINISTRACION

Las estimaclones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan &n [a
expariancla histdrica v otros factores, incluyendo la expectativa de ocumrencia de
aventos futuros gue se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La Compafia efectia estimaciones y supuestos respeacto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicion, muy pocas veces serdn iguales a los resultados
reales. Las estimaciones y supuestos efectuados por la Administracion se presentan a
EonbifuBCion,

5.1 Deterioro de activos

De acuerdo a lo dispuesto NIC 36, | Compafia evalis al clerre de cada ejercicio
anual o antes, sl exisiz algin indicio de deteroro, &l valor recuperable de los
activos de largo plazo, para comprobar si hay pérdida de deterioro en el valor de
los activos

5.2  Vida itil de Propiedad, planta y equipo

Vida dutll de propledades y equipos: Las estimaciones de wida otil se basan
principalmonts en fas proyecciones de uso future de los activas. En aguellos casos
on los gque se puedan determinar que la vida Otl de los activos deberia
disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de
reCuperstion estimado, de acuverdo a la vida Otil restante revisada, Factores tales
como kol cambeod @n &l uso planificado de lod divtintos activos podrian kater gue
| vida itil de los activos se viera disminuida.
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53 Impuesto a la renta corriente

La determinacidn de las obligaciones y gastos por impuestos requieren de ciértas
interpretaciones a 2 legislacién tributaria vigente. La Administracidn considera
gue tus estimaciones son apropiadas de acuerdo a las cincunstancias y que no
deben surghr diferencias de mierpretacon con s Administraceon Tribularia gue
pudieran sfectar los targes por impuestos en ¢l luturo.

54 Provisionss

Debido & las incertidumbres inherentes o las estimaciones necesarias para
determinar @l importe de las provisiones, los desembolsos reales pusden diferis de
los importes reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones
realizadas, La determinacidn de la cantidad o provisionar estd basada en la mejor
estmacidn de los desembolsos gue serd necewario pagar por |3 cofrespondienis
obligackon, tomando en consideracitn toda b nformackon disponible a la fecha del
periodo, inclyendo 1 opnidn de eipertos independientes tales como aseLones
legales y consullores.

6 ADMINISTRACION DE RIESGOS
Riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia {a exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor raconable de
tasa de interés, riesgo de tasa de interés de los flujos de efectivo v riesgo de
precic), riesgo de orédito y riesgo de Bguider. La administracion de riesgos de
Compafila & concentra principalmente en lo impredecible de lod mercados
financieros y trata dé minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio
financiero de la Compafiia. La Administracidn tiene a su cargo la administracion de
riesgos. La Administracion identifica, evalaa v cubre los riesgos financieros en
estrecha cooperacion con las unidades operativas.

Riesgo de variackdn en las precios de las inverslones

La Compafiia estd expuesta al riesgo de pérdida ante movimientos adversos huturos
en los preciod de ko1 instrumentos financleros de inversion que adguiere. Sin
embarge, este riesgo estd cublerto por la metodologla empleada en s manitoneo
constante, ¥ la adecusda valuacion realizada por la Administracion en los estados
financieras separados, que permite abservar cublguier variacian adversa de manera

opartuna,
R R i ——
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Riesgo en las tasas de interés

Los ingresos vy flujos de cajy operativos de la Compaliia son relativemente
independientes de los cambios en las tasas de interés del merado naconal. La
Eﬂnpﬁimmmmﬂwmlnumu:lumdtnt:rﬁ
variables y las tasas que mantiene en lof pativos por 08 (USies & MECONOCEN
mnteresas son fgas

Riesgo de cridito

El riesgo de crédito es el resgo de que una contraparte a un instruments financiero
incumpla en una obligacidn o compromiso gque ha suscrito o Compafila que
presente come resultado una pérdida financiera para evta. Ls Compaflla no tene
un riesgo materlal por este concepto, debido a gue las cuentas por cobrar se
generan principalmente en transacciones operativas con los fideicomisor @n lod
cuales la Compafia &5 contratista.

Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que |a fluctuacidn de variables de mercado tales como tsas de
interés, tipo da cambio, entre otras, produrca pérdidas economicas debido a la
desvalarizaciin de activos, debido a la nominacidn de estos a dichas varlables,

Riesgo de liquider

El rieigo de liguide: o3 el riesgo de que una entidad encuentre dificultades en
cumplir obligaciones asodadas con pasives financeros gue son ligusdados
entregandd efectivo u otros activos financiero, o que esta: obigaciones deban
kquidarse de manera desfavorable para s Compafia. La Compafiia maneja el resgo
de lquider manteniendo fondos disponibles, monitoreands continuaménte los
flujos de efective proyectos y reales y concillando los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financieras.

ESPACIO EN BLANCOD
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Un resumen de es1a cuenta fue como sigue:

Diciembre 31, 017

2016

Bancos (1) 3,199,47

36,70

(1] Corresponde a saldos en bancos nacionales sin restricciones y de libre

dispasicion

Al 311 de diciembre de 2017 y 2016 el efectivo v equivalentes de electivo estin

compuestos por dolares de los estados unidos de América

8  OTRAS CUENTAS POR COBRAR.

Al 31 de Diciembre de 2017 y 2016 los valores por olras cuentas por cobrar fueron
cancelados por sus deudores a la compaiia, sin embargo en el periodo anterior

mantenia un valor de USS 7 548 86.
9. PLUSVALIA,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Dicembre 31, 2017 2016
Plusvali {Goodwill} 661 649,50 -
G611 649,50 -
10. INVERSIONES EN SUBRSIDIARIAS.
Un resumien de esta cuenta, fue como sigue.
Patrimonlo de Walor en
Diciemnbre 31, 3017 Mo, Acclones sulsiiaria gt st Libros LSS
RPMACONSTRUCCIONES SA. (1)  18A000 206,009, 76 4,00 318 350,50
Fatrimonio de Wiar &
Dicembrr 11, 2016 e Asriones suutriichina S — P LFES
EPMCONSTRUCCONES S8 (1) LR OO0 S0 56H1LA 58 00 50 000
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Las inversiones antes descritas, corresponden a las acclones de |4 Entidad APM
CONSTRUCCIONES S.A, v de conformidad con las Normas Internacionales de
informacidn Financlera se muestra al costo.

(1) INVERSIONES ¥ DESARROLLOS BETEL GEUSE IDBG SA mantiene control &
inherencia administrativa y financieras sobre Las deciviones de |3 subsidiania.

los estzdos financieros consolidados de la entidad v su subsiharia por el afo
terminado al 31 de dickembre de 2017, e presentan por separado de conformidad con
lo establecido en las NIIF y los requerimisntos de la Superintendencia de Compafias
Valores y Seguros del Ecuador.

11, IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Las sociedades constituides en ef Ecuador, asi como las secursales de sociedades
extranieras domiciliadas en el pais v los establecimientos permanentes de socedades
extranjeras no domiciliedas, que obtengan ingresor gravables, esiaran sujetss a la
tarifa impaositiva del veinte y dos por ciento [22%] sobre su base imponitike

Cuando la participacitn directa o indirecta, individual o conjunta de personas naturales
o sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, sea
igual o superior al 50% del capital social o de aguel que corresponda a la naturalea de
la sockedad, se liquidard el impuesto a la Renta, a la tarifa del 25%. Lo mismo aplicard
en el caso gue la sociedad incumpla el deber de informar sobre sus accionistas
conforme las disposiciones tributarias establecidas para ol efecto.

Cuando la participacidn accionaria de los accioniitas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares sean residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor Imposicidon sea manor al 50%, la tarita del 25% aplicard sobre la
proporcian de la base iImponible que comesponda & dicha participacion, de acuerdo &
lo indicado en el reglamento.

La provision para el Impuesto a ks gananclas por los afios terminados e 31 de
diciernbie de 2017 v 2016, ha sido calciladas aplicando I tass del 77%.

Pago minimo de impuesto a la renta

Conforme a ks reformas introducidas 3 la Ley de Régimen Tributario Inbema,
publicadas en el Suplemento del Registra Oficial No. 94, del 23 de diciembre de 2009,
si el -anticipo minimo determinado en el efercicio respectivo no es acreditado el pago
del impuesto a la renta causado, o no es autorizada su devolucion por parte de la
Administracion Tributaria, se constituir en page definitive de Impuesto 4 la Renta un
derecho a crédito tributario posterior.
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El Servicio de Hentas internas podrd disponer b devolucikon del anticipo minimo a las
sociedades por un ejercicio econdmico cada trienio se considerarh como ef primer afio
el primer thieno al periodo fiscal 2000 cuanda; por caso fortuito o TuerTa mayor, se
haya visto afertada gravemente Ia actividad econdmica del sujeto pasiva en el ajercicio
econdmico respectiva. Para #l efecto, el contribuyente deberd presentar su pelicidn
debidamente justificada a la Administracion Tributaria, para gque realice las
wveriflcaclones que correspondan,

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Cadigo Civil, fuerza mayor o casa fortuito se
definen como el imprevisto que no es posible reststir como naufragho, un terremoto, el
apresamiento de enemigos, los actos de ta auvtoridad ejercidos por un funcionario
publico, ete

Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la
Administracidn Tributaria, & anticipo mimimo determinado &n 2l eperoicio respectivo,
deberd ser contabilirado como gasto del impuesto a ls Renta.

La conciliacion del impuesto a s ganancias calculada de acuerdo a la tasa impositiva
legal y el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como sigue;

Diclembre 31, 2017 2016
fesultado antes de iImpuesto a la renta
y participacion a trabajadores (4.138,52) 33546150

-] 15% Participacion a trabajadores . =
{=] Resultado antes de impuesto a la remt (4.138,52) 335 461,50
{-) Ingresos exentos 1) . {336.222.07)
(+) Gastos no deducibles §.245 4% 760,57
f+/-) Otras partidas conciiiatorias = =
{=) Base imponible * :
(=) Pérdida tributaria (BR9,03) (0,00)
Tasa de impussto 4 la renta 2% 22%

(=) Impuesto & la renta calculado . =

Anticipo calculado . -

{-] Rebaja del antic|po {2} - -

Anticipo determinado - R

(=} Impuesto a la renta cofrents

~ cagado a resultados - =
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(1) Para fines de |a determinacidn y liquidacion del Impuesto a la Renta, estdn
exonerados los dividendos y utilidades, calculados despuds del pago del Impuesto a
la Rents, distribuidos por socledades naclonales o extranjeras residentes en el
Ecuador, 3 favor de otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en
paraisos fiscates o jurisdicciones de menor imposicion o de perscnas naturales no
residentes en el Ecusdor,

(2] De acuerdo al Decreto Ejecutiva 210 del 7 de diciembre del 2017, & Administracion
tributaria determind la rebaja dil:

100% en e valor a pagar del saldo del anticipo de Impuesto @ la Renta
correspondients al periodo fiscal 2017, para los contribuyentes: personas
naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas
vemas o ingresos brutos anuales, respecto del ejerciclo fiscal 2017, sean menores
a S5 S00.000.

60% en el valor a pagar del saldo del anticipo de impuesio 3 la Renta
correspondiente ol periodo fiscal 2017, para los contribuyentes: personas
naturaies, sucestones indivisas obligadas a levar contabildad v sociedades, cuyat
ventas o ingresos brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean menores
a LsS 1,000,000,

40% en el valor @ pagar del saldo del anticipo de Impuesto a la Renta
correspondiente al periode fiscal 2017, para los contribuyentes: personas
naturales, sucesoned indivisas obligadas a llevar contabibdad v wociedades, cuyas
ventas © ingresos brutos anuales, respecto del ejercicio fiacal 2017, wean de
US51000.000.01 o mds.

La concifiacion de la tasa efectiva del impuesto a las ganancias fue como sigue

Diciembre 31, 2007 2016
Taza lagal 2% 23%
{-} Efecto de Ingreésos exentos 0, 00% -22,05%
|#] Efecto de Gastos no deducibles =17.17% 0,05%
[+/-) Efecto de Otras partidas condiliate 0,00% 0,00%
(=] Efecto de impuesto minimo 0.00% 000
Tasa efectiva 4.73% 0,00

Las declaraciones de impuestos no han sida revisadas por las autoridades tributarias y
son susceptibles de revision las declaraciones e los affos 2004 al 2017,
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12. CAPITAL
Al 31 de diciembre de 2017 esta constituida por 400 acciones ardinarias y nominativas,
con un yalor nominal de 1 dolar cada una.
13. RESERVAS

Reserva legal.- La Ley de Compafiias del Ecuador requbere gue por lo menos ef 10% de

la utilidad liguida anual sea apropiada como reserva legal, hasta gque ésta alcance comao

minimao el 50% del capital suscrito v pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en caso de liguidacion de la Compaila, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumentar e capital

14, RESULTADOS ACUMULADOS

Esta cuenta estd conformada por:

Ganancias acumuladas.- Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, ¢l saldo de esta cuenta

estd a disposicion de los accionistas y puede ser utilizado para fa distribucion de

dividendos y chertos pagos, como la re liquidacin de Impuestos U otros.
15. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Al 31 de Diciembre de 2017 la compaiita no he recibido dividendos por su mversion

mantenida en APM CONSTRUCCIOMES 5.A,, sin embargo én gl periodo 2016 poses un

valor de USS 336222.07.

16. GASTOS DE ADMINISTRACION

Un resumen de esta cuenia, fue Como Sigme;

Diciembre 31, 2017 2016
Impuastos, contribuciones y otros 1.005,27 745,45

17. OTROS GASTOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciernbre 31, 7 2016
Gastos ne deducibles 3.249.45 r
Gastos bancarios B 15 1512

3.257.65 15,12
—_—— e ——
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OTROS INGRESOS.

Al 31 de Diciembre de 2017 estos valores corresponden @ atrod ingresos no
operacionales por un valor de USS 124,40,

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta gque hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro
de wh mismo periodo fiscal por un importe scumulado superior & US515 millones,
estan oblgados a presentar ol estudio de Preciot de Transferencia que determine s
tales operaciones han dido efectuadas a valores de plena competencia. El importe
acumulado de las operaciones de la Compaflia con partes relacionadas durante los
afios 2017 y 2016, no suparan el Importe acumulado mencionado.

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como Sigue:

Diciembre 31, 2017 X016
Cuentas por cobrar relacionadas:

Cuentas por cobrar a terceros - 229.936,05
Diciembre 31, 2017 016
Cuentas por pagar relaclonadas:

Romero & Pamifio Ingeniera Inmobiliana 221.711,16 285,894, 78
ASPECTOS TRIBUTARIDS

Bl 9 ode diciembre del 2017, s= emitid & Ley Organica para |l reactivacion de s
economia, fortalecimiento de la dolanzacidn y modemnizacion de s gewticn financiera,
& continuacidn, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

= Serdn considerados deducibles para el calculo del impuesto & o renta los pagos
por deszhucio v jubilacion patronal, gue no provengan de provisiones declaradas
en ejercicios anteriones (deducibles o noj.

_—————
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Se incrementa fa tarifa de impuesto a |a renta para sociedades al 25%, v cuando
la speciedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficarios o
simitares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion, o cuando . la sociedad incumpla el deber de informar sobre sus
accionistas, sochos, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, |3 tarifa
serd la correspondiente a sociedades mas 3 puntos porcentuales. Se debe
demostrar que el beneficiario efectivo no es un titular nominal o formal bajo
régimen juridico especifico.

Para el cabcubo del anticipo de impueste a la renta, del rubro de gastos deducibles
58 pueden disminuir los gastos por sueldos y salarios, decimotercera ¢
decimocuarta remunéraciones, aportes patronales v los valores de gastos
incrementales por generacign de nuevo empleo y la adquisicion de nuevos
activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura
generar un mayor nivel de produccidn.

El Servicio de Rentas Internas podrd devolver total o parclalmente el excedente
entre &l anticipo pagado v el Impuesio & la renta causado, siempie que 58
verifigue que se ha mantenido o incrementado el empleo neto,

Ho serd deducible del impuesto a la renta v no sera crédito tributario, el V& en
compras realizadas en efectivo superiores a US51,000 (anteriormenta LIS55,000).

La némina de los administradores, representantes [egales y socios o accionistas, que se
envia anualmente a la Superintendencia de Compafias debe Incluir tante fos
propletarios legales como los beneficiarios efectivos, atendiendo 2 estandares
internacionales de transparencia en materia tributarka v de lucha contra actividades

illgitas,

22. INFORMACION SOBRE VALORES RAZONABLES Y JERARQUIAS

A continuacion se incluye una agrupacidn por categoria de o5 importes en libros ¥ los
valores razonables de los activos financieros y pasives financeras informados en los

presentes estados financleros separadas;

Imperies en lbras. Walares ramanabies

Diciembm 31, i) ik Fioiby Flil]
Artivos financiens

Electray euiisianies & efacmn RN 3,0 11847 MW
Duapf e comant s i biras dusntas por obar - 15835 - P
Irrepriianes e subiidine 11850 50 BB00000,0 B ED 6] 000 1
ocumearics y oarmtis por ool ekaconisiay . 1E3336,05 11336105
Totn! de activas financiercs -~ - 1154497 LHLRLE s 12125861
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INVERBIONES Y
DESARROLLOS
BETEL CGEVEE IDBG A

El walor razonable de fos activos financieros sé presenta por el importe al que 52 podria
canjear el instrumento en wna transacckin corriente entre partes de comin acuerdo y
no en una transaccion forzada o de liquidacion. Para estimar los valores razonables, se
han utilizado los siguientes métodos v supuestos:

— Los valores razonables del efective, los deudores comercizles, las cuentas por pagar
comerciales, y los otros pasivos corrientes, s& aprosiman a sus impories en libros,
en gran medida, debldo a los vencimientos a corta plazo de estos instrumentos.

- La Compafiia evalia las cuentas por cobrar sobre 1a base de pardmetros tales como
las tasas de interés, los factores de riesgo de cada pais en particular v la solvencia
del cliente. Sobre |a base de esta evaluacion, se registran provisiones para
contabllizar las pérdidas esperadas sobre estas cuentas por cobirar,

Al 31 de diciembre de 2017, los importes en libros de es5tas cuentas por cobrar, netos
de las provisiones, no son sustanclalmente diferentes 2 los valores razonables
ralculados.

Jerarquias de Valores Razonables

La Compafila utiliza las siguientes jerarquias para determinar y revelar @ valor
razpnable de los instrumentos financieros, segan b téenica de valoracion aplicada:

it Mivel 1: Precios de cotizacién {sin ajustar) observables en mercados sctivos, para
Activos o pasheos idénticos,

" Nivel 2: Técnicas de valoracion para las gue los datos y las variables que tienen
un efecto significativo sobre la determinacion del valor razonable registrado, son
pbservables directa o indirectamente.

L Mivel 3: Técnicas de valoracidn para las que los dates y las variabies que thenen
un efecto significativo sobre la determinacion del valor razanable registrado no
o hasan en informacidn obeervable del mercado,

Al 31 de diciembre de 2017, la Compafila mantiene en su estado de sitbacidn
financiera fos siguientes activos financkeros ¥ no financikeros medidos por su valor
rayonable, clasificados por Niveles:

Diersbie 11 i Wil Mivel 1 Kivel 3
Acthvon Enancierss
Electivn yegusalentes o tective itaq 318947
e rsiones e fubsidaras IR L . AR
Total e actints Fnancieres L5497 119547 Ha3505 .
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Durante ¢l ejercicio finalizado el 31 de dicembre de 2017, no hobo transterencias
entre las jerarguias de valor razonable de Nivel 1y Nivel 2

CONTRATOS

Al 31 de diclembre de 2017 y 2016, 1a Compafila no mantiene vigentes contratos de
Imparfancla que requieran ser revelados en los presentes estados financieros
sEparados.

CONTINGENTES

Al 311 de diciembire de 2017, de acuerdo a los asesores legales, la Compafiia no
mantiens demandas &n contra no resueitas que requieran tef reveladat, asi como no

s han delerminado cuantias por posibles obligaciones que requicran ser registradas
en las estados financieros separadas adjuntos.

SANCIONES

=  De la Superintendencia de Compadfilas.
No ee han aplicadn sanciones a RPM CONSTRUCCIONES 5.A., & sus Directores o
Adminlstradores, emitidas por parte de la Superintendencia de Compafias
durante el ajercicio terminado el 31 de diclembre de 2017,

. De otras autoridades administrativas.
No se han aplicado sanciones significativas a ARPM CONSTRUCTIONES 5.A., @ sus
Directores o Administradores, emitidas por parte de otras autoridades
administrativas al 11 de diciembre de 2017

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE

Entre & 31 de diciembre de 2017 y la fecha de emision de evios Extados Financieros

separados, no ¢ tiene conocimiento de otros bechos de carbcter financiera o de otra

indole, gue afecten en forma significativa los saldos o interpretacion de los mismos

Sin embargo y con postenoridad al cierre del balance la compafiia 8sta analizando los

impactos y politicas aplicarse en el afo posterior con respecto a la aplicacidn de la NIIF
15 y NItF 9 gue inicia el 01 de enero de 2018.
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27. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

Los estados financieras separados por ef afo terminado el 31 de diciembre del 2017
han sido aprobados por la Administracion de a Compafiia ¢l 14 de marzo de 2018 y
serdn presentados a su junta General de Accionistas para su aprobacon En ogenidn de
la Administracidn de la Compadia, los estados financieros separados weran aprobados
por la Junta General de Accionistas sin modificaciones.

~—, Acteta -ﬂn:rriu ‘I'm-pn
Gerente General
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