ZHEJIANG PROVINCIAL No.1 WATER CONSERVANCY & ELECTRIC POWER
CONSTRUCTION (GROUP} CO., LTD. (Sucursal Ecuador)

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
Nota, 1. Informacién general de la Compaiiia

Zhejiang Provincial No.1 Water Conservancy & Electric Power Construction Group Co., Ltd., es
una Sucursal extranjera de China, se constituyé con protocolizacion efectuada ef 05 de
agosto de 2014 con domicilic fegal por protocolizaciones efectuadas el 2 de octubre de 2014 y
escritura otorga ante el Notario Décimo Cuarto del Distrito Metropolitano de Quito. Fue
autorizada  por la Superintendencia de Compaiilas para operar en el Ecuador mediante
Resolucion No. SCV.IRQ.DRASD.SAS.2014 del 17 sepliembra del 2014 y se ha inscrito en el
Registre Mercantil del Distrito Metrepolitano de Quito, el 2 de octubre del 2014.

El domicilio de la Sucursal esta en el Ecuador, Distrito Metropolitano de Quito ubicado en el
canton Pichincha, provincia de Quito.

Su actividad principal es celebrar contratos para desarrollo de actividades de Ingenieria Civil ¥
de Construccion y el comercio de exportacion e importacién, entre otras.

Nota 2. Bases de Presentacién y Preparacién de los Estados Financieros

2.1 Declaracion de Cumplimiento

La situacion financiera, el resultado de las operaciones y los flujos de efectivo se presentan de
acuerdo con Normas internacionales de Informacion Financiera para Pymes (NIIF Pymes) y
sus interpretaciones adoptadas por el Comité de Normas Internacionales de Coniabilidad
("IASB", por sus siglas en inglés).

2.2 Base de medicitn

Los estadas financieros de [a Compaiiia se registran scbre la base del costo historico, excepto
para la revalorizacién de las propiedades, maquinarias y equipos. El costo histérico esta
basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacidon entregada a cambio de
bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibira por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o pasivo, el Grupo fiene en
cuenta las caracteristicas del active o pasivo que los participantes del mercado fomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.

2.3 NMoneda funcional y de presentacion

La unidad monetaria utilizada por ia Compaiila para las cuentas de los Estados Financieros y
sus notas es el dolar americano que la monada de curso legal en el Ecuador.

24 Uso de estimaciones y juicios
La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIIF para Pymes, requiere que

la administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las
politicas contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Debido a la
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subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion de la Compafiia.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Companiia se encueniran basadas en
la experiencia histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes
externas calificadas. Sin embargo, fos resultados finales podrfan diferir de las estimaciones
hajo ciertas circunstancias.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquelias que son
importantes para reflejar correctamente ia situacién financiera y los resultados de la Compairiia
y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de ias
revisiones de fas estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que la estimacion
es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

2.5 Periodo econdmico

El periodo econémico de la Compaiiia para emitir los Estados Financieros corresponde entre el
1 de enero y 31 de diciembre.

2.6 Autorizacién para la emision de los Estados Financieros

Los estadaos financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2017, han sido aprobados
por la Junta General de Accionistas. Los estados financieros por el afio terminal el 31 de
diciembre de 2017, han sido emitidos con ia autcrizacion de la gerencia y fueron aprobados
mediante Junta General de Accionistas.

Nota 3. Resumen de las Principales Politicas Contables

Las politicas de contabilidad mas importantes se detallan a continuacion:

3.1 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el Estado de Situacion Financiera, \os saldos se clasifican en funcion de sus vencimientos,
como corrientes con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de
cierre de los estados financieros y como no corrientes, [0s mayores a ese periodo.

3.2 Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compariia considera como efectivo y equivalentes de efectivo a los saldos caja y bancos sin
restricciones y todas las inversiones financieras de facil liquidacién pactadas a un maximo de
noventa dias, incluyendo depdsitos a plazo. En el Estado de Situacion Financiera, los
sobregiros, de existir, se clasifican como obligaciones con instituciones en el “Pasivo Corriente”,
3.3 Activos y pasivos financieros.-

Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorias: préstamos y partidas por
cobrar y su correspondiente pérdida par deterioro. La Compariia ha definido y valoriza sus
activos financieros de la siguiente forma:

3.3.1 Préstamos y partidas por cobrar

lLos préstamos y cuentas a cobrar, se incluyen en cuentas por cobrar comerciales y ofras

cuenias a cobrar en el balance, excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde la
fecha del balance que se clasifican como activos no corrientes.
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Cuentas por cobrar clientes: Estan registradas a costo de |a transaccién pues, al momento de
su regisiro no hubieron costos adicionales que deban amortizarse a lo largo de su vida il
esperada (costo amortizade aplicando el método de [a tasa de interés efectiva).

3.3.2 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se reconocen a su valor
nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con su
valor razonable, ademas que a un porcentaje importante de fas compras realizadas, son
pagadas de forma anticipada a sus proveedores.

Los acreedores comerciales incluyen aqueilas obligaciones de pago con proveedores por
bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocic,

lL.as otras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas por pagar propias del giro
dei negocic, asi como a obligaciones patronales y tributarias, las mismas que son registradas a
sus correspondientes valores nominales.

3.3.3 Baja de activos y pasivos financieros
- Activos financieros

Un activo financiera (0, cuando sea aplicable una parte de un activa financiero o una parte de
un grupo de activos financieros similares) es dado de baja cuando;

a) Los derechos de recibir flujos de efective del activo han terminado; o

b} La Compafiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o
ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; y

¢} La Compaiifa ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del
activo o, de no haber transferido ni retenido sustanciaimente todos los rsiesgos y
beneficios del activo, si ha transferido su control.

- Fasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago se termina, se cancela o
vence,

3.4 Crédito tributario

Corresponden principalmente a: anficipos de impuesto a la renta, crédito tributario (IVA) y
retenciones en la fuente, los cuales se encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan
con derivados implicitos significatives que generen la necesidad de presentarlos por separado,

Las pérdidas por deterioro de impuestos a no recuperar se registran como gastos en el estado
de resuitados integrales por funcidn, en base al andlisis de recuperacién o compensacion de
cada una de las cuentas por cobrar.

3.5 Pagos anticipados

Se incluyen los sequros pagados por anticipado y ofros anticipas entregados a terceros para
servicios o compra de bienes, los cuales se encuentran vatorizados a su valor nominal y no
cuentan con derivados implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por
separado.

Los seguros pagados por anficipados son amortizados mensualmente considerando el periodo
para el cual generan beneficios econdmicos futuros.
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3.6 Propiedad, planta y equipo

Se denomina propiedades, planta y equipe a todo bien tangible adguirido por la Compafiia para
el giro ordinario del negecio y que a criterio de su Administracién cumpla con los requisitos
necesarios para ser contabilizado como fal, el cual debera ser controlade acorde con la
normativa contable vigente.

Para que un bien sea catalogado como propiedades, planta y equipos debe cumplir los
siguientes requisitos:

- Que sean poseidos por la entidad para usc en la venta de los preductos o para
propositos administrativos.
Se espera usar durante mas de un periodo.

© Que sea probable para la Compafiia obilener fulures beneficios economicos
derivados del bien.
@ Que el costo del activo pueda medirse con fiabilidad.

Que la Compaiila mantenga el control de los mismes,

El costo inicial de las propiedades, planta y equipo representa el valor tofal de adquisicion del
activo, el cual incluye erogaciongs gue se incurfieron para dejarlo en condiciones para su
utilizacién o puesta en marcha, asi como, los costos posteriores generados por
desmantelamiento, impacto ambiental, retiro v rehabilitacion de la ubicacion (si los hubiere).

Las propiedades, plania y equipo estan presentados por su valor revaiuado, siendo el valor
razonable el de |a fecha de revaluacién, menos depreciacion acumulada. Las revalorizaciones
se llevan a cabo con suficiente regularidad; (ultima realizada con ocasion det afio de transicion
a las NIIF en el afio 2010), de tal manera que el valor en libres no difiera sustancialmente de los
que se determinaron como valores razonables al final de cada periodo.

La politica de la Compariia respecto al registro de las revalorizaciones es que los incrementos,
resultantes de los reavalllos sean reconccidos en patrimonio como superavit por revalorizacion
{otro resultado integral), excepto cuando se reverse una disminucion de la revalorizacién para
el mismo active previamente reconccido en el resultado, en cuyo caso se le atribuye &l
aumento a las ganancias o pérdidas en la medida de la disminucién previamente como gasto.
Una disminucién en el valor contable derivado de la revalorizacion se reconoce en utilidad o
pérdida, salvo en la medida en que compense un incremento existente por el mismo activo
reconacido como superavit por revalcrizacion de activos,

l.os costos de los aclivos adquiridos comprenden:

a) su precio de adquisicién, incluidos los aranceles de importacion y los impuestos
indirectos no recuperables gque recaigan sobre la adguisicidn, después de deducir
cualquier descuento o rebaja del precio.

b) todoes los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la gerencia.

¢) la estimacion inicial de los costos posteriores de desmantelamiento y retirc del
elemente, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta (si los hubiere), la
obligacién en que incurre una entidad cuando adquiere el elemento o como
consecuencia de haber utilizade dicho elemento durante un determinado periodo, con
propésitos distintos al de produccion de inventarios durante tal periodo.

Las erogacicnes por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos a medida que se incurran,
en forma posterior a la adquisicidn solo se capitalizaran aguellos desembolsos incurridos gue
aumenten su vida (til o su capacidad econdmica. Los costos incurridos durante el proceso de
construccion de activos son acumulados hasta la conclusién de la obra,

(Al
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Los costos financieros se activan cuando se realicen inversiones significativas en activos fijos
siempre y cuande cumplan con las caracteristicas de activos aptos, estos se registraran hasta
la puesta en funcionamienio normal de dicho bien y posteriormente son reconocidas como
gasto de! periodo donde se incurrieron.

Las pérdidas y ganancias por ia venta de las propiedades, planta y equipos se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros neto del activo, es decir, costo menos
depreciacion acumulada y deterioro; cuyo efecto se registrara en el estado de resultados.

Los actives empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y continuaran
depreciandose hasta que sea dado de baja contabiemente, incluso si durante dicho pericdo el
bien ha dejade de ser utilizado.

3.6.1 Depreciacién Acumulada

La vida util de un activo se revisa, como minimo, ai término de cada periodo anual v, si las
expectativas difirieren de las estimaciones previas, los cambios se contabilizaran como un
cambio en una estimacion contable, de acuerde con fa NIC 8 Politicas Contables, Cambios en
las Estimaciones Contables y Errores,

Las depreciaciones de propiedades, planta y equipo son calculadas bajo el métedo linea,
mediante |a distribucion del coste de adquisicién corregido por el valor residual estimado
cuanda aplica.

3.6.2 Afios de vida dtil estimada

De acuerdo a cada componente de propiedad, planta y equipo, se detalla a continuacién fos
afos de vida 0til:

= H o,
Tipo de Activo Anos‘d-e vida ,L .
atil Depreciacién
Maquinaria y equipo 10 afios 10%
Vehiculo 5 afios 20%
Equipc de compuiacidn 3 anos 33%

3.7 Deterioro del valor de los activos {no financieros)

Los activos sujefos a depreciacion ¢ no, se someten a pruebas de deterioro cuande se
producen eventos o circunstancias que indican gue podrian no recuperarse su valor en libros.
Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el vaior en libros excede a su valor
recuperable. Al 31 de diciembre no se han reconccido pérdidas por detericro de activos no
financieros.

3.8 Impuesto a la renta corriente y diferido

Ei gasto por impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente vy el diferido. E} impuesto
sabre la renta se reconace en el estado de resultados, excepto que esté asociado con alguna
partida reconoccida directamente en la seccion patrimonial, én cuyo caso se reconoce
directamente en el patrimonio.

3.8.1 Impuesto a ia renta corriente

El cargo por impuesto & la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuestos aplicable a

las utilidades gravables y se carga a los resultados del afic en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible.

i2
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La tarifa de impuesto a la renta corriente al 31 de diciembre de 2017 es del 22%, si el valor de
las utilidades que se reinviertan en el pals se destinan a la adquisicién de maquinarias nuevas
y equipos nuevos que se utilicen para su actividad praductiva, la tarifa tendra una reduccion de
diez puntos porcentuales. Al 31 de diciembre de 2018, ia tarifa fue del 22% y del 25% cuando
la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares
residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor impaosicién con una
participacién directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social
o de aqguel que corresponda a [a nafuraleza de la sociedad. Cuando ia menciocnada
participacien de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%, la tarifa
de 25% aplicara sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a dicha
parlicipacion, de acuerdo a lo indicado en el reglamento.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un "anticipo
minimo de impuesto a la renta”, la referida norma establecid que en caso de que el impuesto a
la renta causado sea menor que el monto del anficipo minimo, este Wltimo se convertira en
impuesto a la renta definitivo.

3.9 Beneficios a los empleados
3.9.1 Beneficios de corto plazo
Caorresponde principaimente a:

» La participacion de los trabajadores en [as utilidades; ésta provisidn es calculada en
funcion del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo
establecido por la legislacién ecuatoriana vigente, especificamente el Codigo de Trabajo.
Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gasios de operacion.

*  Vacacicnes; se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre ia
base devengada.

» Decimo tercer y décimo cuarte sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a ia legislacién
vigente en el Ecuador.

3.9.2 Beneficios a largo plazo
Jubilacién Patrona!l

La legisiacion vigente establece la obligacidon de los empleadores de proveer beneficios de
pension a ios trabajadores que completen 25 afios de servicios continuos o interrumpidos para
el misme empleador; después de 20 afios de servicio los trabajadores adquieren derecho a un
beneficio de pensién proporcional. La legislacian vigente establece el beneficio definido de
pensién gue el trabajador recibird al momento de retiro.

E! pasivo recenocido en el balance general relacionado con el beneficio de pensidn es el valor
presente de la obligacion a la fecha del balance general. La obligacion es calculada
anuaimente por actuarios independientes usando el método del crédito unitario proyectado. El
valor presente de la obligacién es determinado mediante flujos de caja estimados, descontados
a una tasa det 5%.

Provision por Desahucio

La legislacion laboral vigente establece el pago de un beneficio por desahucio toda vez que la
terminacion del contrato laboral, sea por despido intempestivo o por renuncia voluntaria. La
Compafita constituye un pasivo para el valor presente de este beneficio con base en las
estimaciones que surgen de un célcule actuarial preparado por un actuario matematico
independiente, calificado por Ja Superintendencia de Compaiilas, Valores y Seguros.

i3
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3.10 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por aclividades ordinarias incluyen el valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar de bienes y servicios entregados a terceros en el curso ordinario de las
actividades de la Compafiia. Los ingresos por actividades ordinarias se presentan netos de
devoluciones, rebajas y descuentos, siempre y cuando cumplan todas y cada una de las
siguientes condiciones:

a) La Compariia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de ios bienes;

b) La Compaiifa no conserva para si ninguna implicacion en la gestion corriente de los
bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el
control efectivo sobre tos mismos;

c) Sea probable que la Compariia reciba los beneficios econémicos ascciados con la
transaccion,; v,

d) Elimporte de los ingresos ordinarios y sus costos puedan medirse con fiabilidad.

3.11 Costo y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida
gue scn incurridos, independientemente de fa fecha en gue se haya realizado el pago, y se
registran en el periode mas cercano en el gue se conaccen.

3.12 Normas e interpretaciones recientemente revisadas sin efecto material sobre los
Estados Financieros

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas y mejoras a
las normas existentes. El JASB considera como necesarios y urgentes, los siguientes proyectos
aprobados, de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion;

(Ver pagina siguiente}
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Aplicacién obligatoria para
ejercicios iniciados a partir

Norma Tipo de Cambio de:
| i6 t i d

NIC 40 Ac a.rac:on sot_are Ifats ransferencias de 01 de enero de 2018
propiedades de inversion.

NIIE 2 Clasificacion y valoramon-de transacciones 01 de enero del 2018
con pagos basados en acciones,

NIIF 4 Apllcat::én de los instrumentos financieros 01 de enero del 2018
"NIIF 9" con la NIIF 4.,

NIlF @ Recorfommlento y medicidn de activos 01 de enero del 2018
financieros. 1 de enero del 2018
Se ha revisado de forma sustancial la

NIF © cont_ablllda@ de cot?gﬁuras para permitir 01 de enero del 2018
reflejar mejor las actividades de gestidon de
riesgos.
Requerimientos para reconocimiento de

NIIF 15 ingresos que aplican a tedos los contratos 01 de enero del 2018
con clientes.

i j o

CINIE 22 Transaccnont?g en moneda extranjera con 01 de enero del 2018
recursos recibidos por adelantado.
Nueve enfogque para que el arrendatario deba

NIIF 16 reconocer los activos y pasivos originados en 01 de enero del 2019
un contrate de arrendamiento.

NIIF 10 Sobre la venta o aportes de activos entre un

NIC 28 inversionista y sus asociadas y negocios Indefinido

conjuntos.

La Administracion se encuentra en proceso de evaluacién, sobre los impactos de los
pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero de 2018; sin embargo, estima gue,
censiderando la naturaleza de sus aclividades, no se generara un impacto significativo en los
estados financieros en el gjercicio de su aplicacion inicial.

Nota 4 Efectivo y equivalentes de efectivo

Un detalle de la composicion de la cuenta, se presenta a continuacion, en dblares de los
Estados Unidos de América:

Descripcion

Fondo Rotativo Baeza
Banco Pichincha

Total

2017 2016

4.211,09 7.581,77
61.918,01 6.215,76
66.12910 @ 13.797,53
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Nota 5 Cuentas por cobrar - Clientes

Su principal composicion se presenta en el siguiente detalle, en dolares de los Estados Unidos
de América;

Descripcidn 2017 2016
Clienle relacionado exterior {i) 832,174,598 705.948,62
Anticipos entiegrados 3.000,00 3.030,00
Clras cuentas por cobrar (i) 75.679,16 56.026,73

Total 910.7563,75 765.005,35

(i) Cuentas por cobrar a Zhejiang sucursal Bolivia, por {a venta de materiales, maquinaria y
equipo.

(i) Corresponde a gastos locales, pasajes aéreos que no corresponden a Zhejiang Ecuador y
se mantiene coma ofras cuentas por cobrar a Zhejiang sucursal Bolivia por gastcs
Nota & Activos por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre de 2017, los activos por impueste corriente se presentan en el siguiente
detalle, en ddlares de los Estados Unidos de América:

Descripeidn 2017 2016
Retenciones en la fuente Imp. Renta - 3.151,40
Retenciones en la fuente lva 23.147 .37 23.147.37
Credito tributario lva (1) 1156.164,68 110.910,70

Total 138.312,05  137.209,47

(i) Corresponde al crédito tributario por las compras realizadas.

Nota 7 Gastos pagados por adelantado

Al 31 de diciembre de 2017, los gastos pagados por adelantado se presentan en el siguiente
detalle, en dolares de los Estados Unidos de America:

Descripcion 2017 2016
Seguros pagados por adelantado 1.560,96 4.019,11
Anticipo a proweedores 775,71 772,91

Total 2.336,67 4.792,02

16



"Blaljog [BSINONG
Buellsuz eruedwos e e (se10pgozaw ‘'soouIngs sasosaldweo ‘enfie ap sequoq ‘solanbue)} sajguajew 4 sodinba ap ejuaa B) e spuodsalios (i)

sulsspe 2|1951id ebealy eboquiyn 8IS |B 21y onolyaa un A elayog jesunang Buetfayz sjuedwos By e Oyl eolew sejanbioa ¢ ap guaa (1)

‘glAllog {esinong Sueifeyz ejyedwod g e siopebiies A eiopeiniiy ‘uopelopsd sp ewiciele|d ap 2lusa 2| g spuocdsanon (1)

16'600°92) - (0£'ve530¢) e vz ve) G11L61'89Y ojau ofy onjoe [e10]
(€5'0£6'61) - 86'799°0F ve vz ¥E) (£1%52726) epRINWNoE Ugroesldap |e1o)
(71 'c¥8°€) - 69'8/2 (ga'etyL) {66'c/9°2) ugiseIndwos ap cdinbg
- - ZE'8EE (m) (Lo‘sz1) (Le'zel) ofeqen ap odmnb3
(2i'ci6°25} - (e A N oTA ) 8L'19+cD) (06'cat'68) SOINOIAA
(19'02L°c2) - L9'20L 9L (1) (zz'o91'6) {Lo'zo00g) odinbs A eueumbely
:epejnuunNse ugloedadac]
$0'9¥8'602 - (8zZ'661°G5¢) - Ze'spL 198 sajqeioeldep (2104
[SrAl R - {Ce'008) - 8S'1E8Y uoiorndwoo sp odinbg
- - (82'zP0es) (M) - 8.'2b0'EL oleqen ap odinbg
lZCLBPLL - (L2'z800LL) (@ - 86'668 2T SOINIIYOA
8%°202°98 - (@p'gos Ly M - 96'022°85¢ odinbs A eueuinbepy
sa|geasdap soaljoy
ZI02-21-1E SSUCIDESHISE[D8Y 810Z-21 1€
(B Op|ES | ;ysniy SBIUIA SoUQIDIpY 8 Oples uorndiissag

BIQUIBIDID BP LE {2 OJUSILIAOWL NS BASANLU 35 UDIDENURUCS B ‘'0JS0D NS B SOPRIO[EA Uos odinba A ejugd ‘pepsidoid &7

odinba £ ejueld ‘pepaidoid g ejoN



T 74 {29°096°L) £6'0V6°1 ojau sajmbuejul oAljor |B30 )
{FLeze v} - - {29°995°1) {z0%662°27) EPE|NWNoe UQIDEZIJIOWE |BJO )
(p1'szey) - - (£9'995°L) (10'662°2) 3|0 BIBMHOS

(EPEINILNIE UQIDEZILIOWY

06'00.L'Y - - - 00700 F sojqibuejur SoAIOR [B10]
000047 - - - 00002 v SO[QERZIUOWR [B10]
00004 - - - 00'004 % S|gEUOD SIBMYOS
SSQEZILIOWE SOAIJOY
L0212 SSUOIEDHISEDSY SeIUOA SoUOIPY ol0e-Zl-le uotodiiosaq]
e opjeg ; 21snfy je opleg

"EDLRWY 9P SCPIUN SOPEIST Soj 9P S2IB[OP US 'BIGUSIOID 9P LE |& S|IBISP |3 UQIOBNLINLIOD B '0)S00 NS B SOPRIC|BA UOS $8|GIBUEIUI SOAIOR SO

sa|qibueiul SCAMOY § BION



Nota 10 Cuentas por pagar comerciales

Al 31 de diciembre de 2017, las cuentas por pagar comerciales se presentan en el siguiente
detaile, en dolares de los Estados Unidos de América:

Descripcion 2017 2016
Proveedores locales 9.232,36 28.304,98
Proweedores exterior 290.284,25 290.284 25

Total 299,516,61 °  318.589,23

(i} Corresponde la compra de equipos y materiales en el afio 2015 a Zhejiang matriz y a
la fecha aln se mantiene la obligacion pendiente de liquidacion.

Nota 11 Pasivo por impuestes corrientes

Al 31 de diciembre de 2017, los pasivos por impuestos corrignies se presentan en el siguiente
detalie, en dolares de los Estados Unidos de América:

Descripcion 2017 2016
lva por pagar 228,22 -
Retenciones en ta fuente por pagar 130,42 5.493,33
Retenciones del lva por pagar - 256,50
Total 358,64 5.749,83

Nota 12 Obligaciones laborales corrientes

Al 31 de diciembre de 2017, las obligaciones laborales corrientes se presentan en &l siguiente
detalle:

Descripcién 2017 2016
Aporte patronal 539,13 1.142,21
Fondos de reserva 90,20 123,79
Aporte persanal por pagar 419,31 888,39
Préstamos iess 39,63 417,45
Sueldos por pagar 114.806,46 108.937,16
Liguidaciones por pagar - 3.841.,56
Decimo tercer sueldo por pagar 90,21 123,74
Décimo cuarto sueldo por pagar 313,54 380,21
Vacacicnes por pagar 1.526,07 1.884,29
15% participacion trabajadores - 13.191,92

Total 117.924,55 °  130.930,72

Nota 13 Otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2017, las otras cuentas por pagar se presentan en el siguiente detalle,
en ddlares de los Estados Unidos de América:

{\Ver pagina siguiente)
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Descripcién 2017 2016
Cuentas por pagar CNEEC (i) (838.332,18) (838.332.18)
Provisién gasto afios anteriores - (3.341,94)

Total (838.332,18) 7 (841.674,12)

(i) Corresponde la compra de vehiculos, equipos y materiales en el afio 2016 a la compariia
China National Electric Engineering Co. Ltd. (CNEEC), a la fecha aun se mantiene la
obligacion pendiente de liquidar.

Nota 14 Obligaciones laborales no corrientes

Al 31 de diciembre de 2017, las obligaciones laborales no corrientes se presentan en el
siguiente detalle, en délares de los Estados Unidos de América:

Descripcién 2017 2016
Jubilacién patronal 2.285,83 2.285,83
Deshaucio 926,10 926,10

Total 3.211,93 3.211,93

Nota 15 Capital Social

El capital autorizado, al 31 de diciembre del 2017 y 2016, es de US$ 25.000.

Nota 16 Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la
Junta General de Socios y cumpliendo las dispasiciones normativas aplicables, las utilidades
son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en
Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de capital u ofras
reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los socios.

Nota 17 Exportaciones

Al 31 de dictembre de 2017, las exportaciones se presentan en el siguiente detalle, en délares
de los Estados Unidos de América:

Descripcion _2017 2016
Servicios - 273.822,00
Ingresos provisionados - 386.349,00
Exportacion de bienes . (iy  264.856,08 425.012,00
Ctros Ingresos - 94.482,00

Total 264.856,08 1.179.665,00

(i) Corresponde a la venta de bienes, equipos v materiales a la compariia Zhejiang Sucursal
Bolivia.
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Nota 18 Costos operacionales

Al 31 de diciembre de 2017, los costos operacicnzales se presentan en e! siguiente detalle, en

délares de los Estados Unidos de América:

Descripcion

Depreciaciones y amortizaciones

Mano de abra

Mantenimiento campamentos

Materiales de construccion compra directa
Seguridad industrial

Uso maguinaria

Uso otros wehiculos livianos (i)

Uso vehiculos pesados _

Otros costos (ii)
Total

2017 2016

17.496,93 68.982,00

9.800,71 -

1.231,04 -

79,58 -
106,25 41.961,00
339,31 29t.813,00
32.839,91 5.240,00
12.637,12 35.161,00
17.167.14 107.165,00
91.697,99 $50.322,00

(i) Corresponde a la compra de repuestos y combustibles por el uso de otros vehiculos

livianos.

(ii) El saldo presentado al 31 de diciembre de 2017, incurre por a la emisidén de boletos

28reos,

Nota 19 Gastos operacionales

Al 31 de diciembre de 2017, los gastos operacionales se presentan en e} siguiente detalie, en

dolares de los Esiados Unidos de América:

Bescripcion
GASTOS OPERACIONALES

Gastos de administracion

Sueldos y salarios
Depreciaciones y amorizaciones
Otros gastos

Total gastos de administracion

Gastos financieros
Gastos bancarios
Total gastos de financieros

Gastos de ventas
Gastos de gestién

Total gastos de ventas

Total gastos operacionales

2017 2016
83.104,65 230.344,00
3.010,55 33.739,00
88.511,13 333.885,00
175.626,33 597.968,00
178,45 -
178,45 -
11.162,76 -
11.152,76 -
186.957,564 597.968,00
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Nota 20 Otros ingresos

Al 31 de diciembre de 2017, los gastos operacionales se presentan en el siguiente detalle, en
ddlares de los Estados Unidos de América:

Descripcion 2017 2016
Otras Ingresos Gravados () 865,99 -
Ulilidad Vta De Activos Fijos 9.534,92 -

Total 10.400,91 -

(i} Correspende a la garantfa entrega por la empresa eléctrica quito por la desconexién de
suministros.

Nota 21 Oftros gastos

Descripcion 2017 20186
Varios 374,94 -
Pérdida Vta De Activos Fijos 67.754,65

Total 68.129,59 -

Nota 22 Impuesto a la renta corriente

De acuerdo con fa Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, la Compariia
presenta su declaracidon del impuesto por el periodo de doce meses que termina el 31 de
diciembre de cada afio.

Al 31 de diciembre de! 2017 la Compania calculd y registrd la provision para impuesto a la renta
de acuerdo 2 (o estipulado en los articulos 37 de la LORT! y 51 del RLORTI, respectivamente y
en lo que dispone la ley para la parte reinvertida.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el page de un “anticipo
minimo de impuesto a {a renta”, cuyo valor es calculado en funcién de ias cifras reporiadas el
afo anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de ios costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecidé que en caso de gue el impueste a la renta causado sea menor
que el monto del anticipo minime, este ultimo se convertira en impueste a la renta definitivo, a
menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria
ser aplicable, de acuerdo con la norma gue rige [a devolucién de este anticipo.

La determinacion del impuesto a la renta se lo reatliza de acuerde a lo estipulado en el articulo
46 del Reglamento para la aplicacién de la Ley Crganica de Reégimen Tributario Interno.

Dicha determinacién fue come sigue:
{Ver pagina siguiente)
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Descripcion 2017 2016
Resultado del Ejercicio (71.528,13) 36.913,00
{-) Parlicipacién Trabajadores 5.538,95
Utllidad Antes de IR - 31.3786,05
{+) Gaslos No Deducibles 186.138,00
{-) QOlras rentas exentas y no gravadas 81.000,00
(+) Parlicipacion trabajadores atribuibles a ingresos exentos 10.084,00
(+) Gastos incurridos para generar ingresos excentos 13.770,00
(-) Deducciones Trabajadores con Discapacidad -
Utilidad Gravahle - 160.368,05

impuesto a ta Renta Causado

Tarifa del 12% sobre ulilidad a reinvertir

Tarifa del 15% sobre ulilidad a reinvertir (paraisos fiscales)

Tarifa dei 22% sobre no reinversion - 35.280,97
Tarifa del 25% sobre no reinversion (paraisos fiscales) -

- 35.280,97
Anticipe determinado correspondiente al gjercicio
{-) fiscal declarado 5.189,46 11.401,00
Impuesto a Ia renta causado mayor al anticipo
determinado - 23.879,97
(+} Saldo del anlicipo pendiente de pago
{-) Retenciones en la fuende recibidas 10.907,98 3.151,00
Crédito fributaric generado por impuesto a la salida de
{-) divisas - -
Impueste a la renta por pagar {salde a favor del
contribuyente} {10.907,98) 20.728,97

Nota 23 Transacciones con partes relacionadas

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2017 v
2016, con sus partes relacionadas:

Descripcién 2017 2016
Exportacion de bienes (i) 264.856,08 425.012,0
Total 264.856,08 425.012,0

(i) Corresponde a la venta de bienes, equipos y materiales a la Compaiiia Zhejiang Sucursal
Bolivia (Relacionaday,

Nota 24 Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa
Hasta la fecha de la emision de estos estados financieros, no se han presentado evenios que
se conozea, en la opinién de la Administracion de la Compariia, puedan afectar la marcha de la

compaiiia o puedan tener un efecto significative sobre los estades financieres, que no se haya
revelado en los mismos.
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Peng Huiming Amelia Cevallos
APODERADO ESPECIAL CONTADORA GENERAL
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