INDUVALLAS CIA. LTDA,

NOTAS A LDS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015
NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

INDUVALLAS CiA. LTDA- (En adeiante “Le Compafis), fue nonstinida =n i@ cluded de Qulto -
Ecimdior &l 23 o soptiembie de 1888 = inscrila =n ef Registra Mercantil et # de noviembre del mismo
afio. Realizd aumanio de capital ¥ refonma de esiniuos medlante escritlm pébilcs colebrada s! 13 de
mirzo del 2003 o Inscrita on el Regietro Mercantil &l 4 de diciembre del misma sf6, Finalmante reslizo
sumento de capilal ¥ reforma de estatuto mediante escrilurs pdblica celebrada o 17 & junio dél 2004
# InscTits ool Ragistro Mercanlll @l 10 de diciembre del mismo afo. Le sctivided principsl de &
Compsefilg &s |§ fabhcectdn oe velles de publicidad pilcs con o s NdviRacish, ensamblsn
comercializacidn pn vonta 'y armendo de las mismas v otros senicios como rdiuios sn genamsl,

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

4.1 Preparacién de ios asfados financieros -

211 Declaracion dé complimiento = Los esindos financiamos di s Compania s8 preparanon de
gonformided con tas Normes inlemaconales de infoimaeciton Financiera (MIIF) sagin lee amilio el
Conga|s de Mommag Intamacionales do Contabilidad (IASE, porsu =lgka a0 ingles)

2.1:2 Moneda funcional - Le monega funcional de |8 Compania es &l Délar o los Estados Unidos
de América (U5, datar), el cual es ta moneds o cireulason en &l Eouadar

21,3 Heses de prepsrecién — Los estsdos finsncisros hen sidlo prep@Erados saobre |es beses cel
oosto hiskonico exceplo por sleTias propiedades de propecac plenia ¥ aquipo gus son mediios B sUs
velores razonaeblas, tel como se explice en &8s politicas contebles incluides mas absjo. El cosio
histarico sstd basado peneraimente en el valor rezonable de 1 contrepartida dada an el infercambio
de los scivos.

Los estedos financieros de INDUVALLAS CIA_LTOA., comprenden ios astedos de siuacion finenclems
il 31 de diciembre dal 2016 Y 2015, Ios estados de resuliadn integral, de cambioz 8n sl petimonia ¥
di flujns de efecitvo por los &fos temminacdos e 31 de diclemtwe del 2016 Y 2015

La prepereciin do eslatos Mnanciercs conforme con ba lBs Mommes inlemacionaes da informacian
Finandlers (NIIF) exige el uso de ceras ealimaciones, También ewipe d |8 direcolon gue sloirs sU
|uicic en &l proceso de spficar las poliicas confablas.

A oonfinugcion s& resumen las prncspales préclices conlebles  seguidas por |18 Empress an 18
praparecion de sus estados financens

/é’



2.2 Efactivo y equivalenies de efectfvo -

El sfectivo y equivalenies de efeciive noluye gqusios activos financieres |iguldos, depisios o
inversiones financieras lguidas, qua se pusten Imnsformar mApldarmonte on efoctivo Bn un plego
inferior 8 ires meses ¥ sobreqims bencarios  Los solragines bancaios son prasentados como pasiyos
corrientes en el estado de siiuacian fnanciea,

2.3 Inventarios -

Los invemanos son presentacns dl cosio de adpuiscldn o valor meit oellzable, & menar, Son
wEliadns 4l costo promedio ponderado, Les evenlados incluyen une provisioh pare reconocar
perdidas por obsolescendcia; In cusl ez determimada wn funclén de un andksis de la posibiidad real de
verie El valor neth reslizable ropresais ¢ pracio de venla estimado menos odos os cosioe de
lwrminmcitn ¥ los costos necesaros para fa varila,

2.4 Propiedad planta y equipo -

2.4.1 Madicion en el momento del reconoeimiento - Las partidas de propiecaces, plants y equipo
ge mediran inlclaimenie por su casto,

El cosip de proplededes, planta ¥ equipo comprande su pracio d8 adouisiclon mes 1ados oy coslos
dirgetarmame relecionados con la ubicacion y 12 puesta en condiciones de funcionemientt y s
welimackin Inlcikl de cuakguler cosio de desmanteiamiento v retiro dal alemanto o de rehabilitncion de
la ubicacion del acliva.

Adicionaimente, S8 considerard como pare dal costo de los echvos, |os oostos por préstemos
directamenie atnbuibles & lp adquisicion o sonstruccion da activos calificados.

2.4.2 Madicién posterior al reconocimlenta: modelo del costo - Después del reconocimients
imcial, las propledades, planta Yy sgulpo Son regstiradas gl soste menos la depreciacdn scumulpas v @
Imports aoumulads de las pardidas Oe detenoro de valor,

Los gastos 08 réparaciones y mantenlmisntos & [mputen @ resultados en el perfodo eh gus sa
progucen. Cape se=halar, que aigunas panidas de propledades. plants y equipo de |8 Compafife,
requiensn favisiones periddices. En este sentlido, e panes objeto de sustiiucdn san reconockdas
separadamants dal festo del acliva vy con un nivel de disgiégacidn gue bermile depréciifios en
périodo gue mdil snlre ls actual ¥ hasla la sigulenie rpamcidn

243 Madicién poslerior ol reconocimianio; modelo de revalbacian - Desplés del reconoomisiio
indetadl, fog mmuables ¥ vehidules, son preseplados a sud valoms Mvaluades, GUe 560 sus-valones
razonables, en of momanio do las revaluaciones, monos la depreclacidn acumiteda y el imporie
geumiuiado. de lgs pérdides por delerem de valor. Las revalusclones se eleclian con sullolenie
frecuenois, da (6l manera gue &l velar en libros no difiera maleralments del que S8 hebria calculade
utilzando bos yalores repordbles gl firdl e cada periodo:

Cualguier sumento en la revaluacion de los temenos y edificios se teconocs en obre resultado inlagre!,
y 58 acumile gn sl paiimenio beje el pacdbszamienta de reserva de revelupcidn de propledades,
planis v eglipo, fxoepto s revierle uma disminecion 8n & evaloacin del mismo previamenis
mconocids an resdiados, an iy caso o aumento se scredile 8§ resullados on & medida en que se
arga |z disminucian grevis: Una disminucion dal valor an libros de g revaluason de los ferrenos y
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edificios ag regiarade an eauttados en la medids que exdede =i saldn, sl axia gigunag, mMantanlon W
la resarve de revaluscion relBcionBdo pan wuna reyvalussEan srieriar de diochos antvos.

El saldp fe reveduacidn da terrenps ¥ edificics incluldes en sl patrimanio g5 rensierdo dietianiants: a
utlidades reignides, cuahdo se produce I8 bajs &n cuenias del schvo. NG obstente, pane de |a
resgrvg & iransflere 8 medids gue el active 85 Uillizado por La Compaile. En #se caso e impante de
[z reserva (tensferids as igusl @ ls diferenaa entre I8 depreciacidn calculads sagun &l valor revaluEis
del activo y |a calculads segldn suU coste original. Les tensferencies desds las cuentas de resenva de
reveldacion 8 ulilidades reienidas no peaan par o resultado del pedada

Los efectos.de lo reyiluscidn de propledades, phants ¥ equipo sobre ol iImpussio 2 la renta ditéddo, se
contatillizan y revelan e acierds con la NIC 12 impussto a las Gananolag.

2:4.4 Metodo de depreclacidn y vidas dtifes - El costo o valor revaluado de propiedades, plame v
dalilps =& deprecd de acuerde con & melodo do linea meeta. La vida Gl sstimada, valor residual y
midads de daprecacion son révisados 3 inal de cada ano, sSlendo ol slecio de clalguier cambio on |
psiimado regisirado sobre Upa bese prospecliva.

A canliniacidn so presenton B printipales parfidas de propodades, plants § oquipo y s vidae Olikes
Usedas on ol cdlcUlo oe |a doprotiacian.

[tem \ida dGtll {ari afos)
Edificios = inslalsclones a1
MeguineTia ¥ aquipo 14a
Musbies y sguipo de oficne 10
Estrucluras y Vallas 1
Equipos de compulaciin b |
Wehicuins -]

2.6 Coslos por préstamos -

Los costos por paistamos atrbuitog dreciamente g fa poquiscetn, construccidn o producean ge
aclives callficados, los cusies constifuyen activos gue fequleren de un periodo de tlempo sustandial
para SU ws0-o wanla, son sumados al cosio de eslos activos hasta &l momenio en que esign lstos pers
SU USE © vanta,

El ingretsty por intersses da 1ag (pvergones Brmporales an prasiames espenifices pendienfas pere zar
ensumidos en polvos colificades ee dedesids de kg costos por préstomos apios paeE sd
capilalizacion,

Todos |os Otrof costos por préstemaos son reconocidos en fesullados duranile ol parjodd &0 guo s
inGUrmen,

2.6 Impuestos Corrientes —

Se basa en la utlidad graveble (tributarla) reglstrada durante o afo. L utilided gravekble difiere de s
Ulildad coniable, debida 8 las parlidas de Ingresos o gastos impanibles o deducibles v partddss gue no
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SETAN giEvables o oeduciies. El peanvo de Coampaiile por Gonceio oul IMpuesio comams 4%
calcils tiizanda a5 tases fiscales sprobadas ol faal de cade peritdo,

47 Provisiones —

L= pravisinnes se reconooen chanco & Comaanta Uene una obligacidon presenta (ya sea logel o
implicta) womo mesUlEds de U suceR0 pasddo, 8% pmbable gue & Compaiia lenga gus
desprenderse e recursos pam cancelar 8 ablifucion, ¥ puedo Ricorsé Ung estimeticn fable del
imports de |5 ohigecion,

El impone reconosida coma provisiin debe ser la mojor esiimacion del dedambolsn necasario pera
cancefar |a obllgacdn presoenle, al final de ceda poriodo, lenendo an clonls ok resgos § les
incaridumbres CoemEspondinniss.

2.8 Beneficios a emploados =

2.8.1. Buneficios definidos: Jubilacion patronal y honificacian por desahiuclo - B valor prasants
de las provisiones para phfigaciones por beneficios definidos depende de varos feciores que son
delenminados en funmidn de un ndlmilo actusnel besedos en vardos supuesTos,  Eafbs supussing
ulilizndoe pars detarminer 8] valor presenle de sstas obligaciones incluyen Ung [Rsa de descuento
Cuglguler sambio en los supuestos impacta en sl valor 8n lloms de @5 proviglonss de asths
pannlitios.

El scfuarna contralado por {e Entidad pars reallzar el caleeln asjuanial, whliza 3 tass de descusntn 8
laea de mortalidad y de rotacién al finsd de cade afio reporados por ke Gerencla da la Entidad. La tesa
oe descuenio es la tess de mierds gque debe ser ptillzada parg delerminar &l valor presenta de fas
fljos fuluros de caja estimados Que S92 Bspers VBN B seT requeridns pera cumpir con la obligesion de
esios paneficins, 8 pual se delenniing utflizads I tase establecids por redarencis sl rendimiemo de
meresdo de hos bonas emitidos. por 8l Goblemp del Eouador (8l final de| perledo sabre el gue 28
IrlErria),

183 Particlpacidn 4 irabajadorss - L8 Companld roconocs Un sselve § un gaslo per |3
particippodn de ina irabafadores an las ullidades de la Compaiia, Ezte banefein =a calewls 4 |a lasa
del 154 di las ulllidades Fquidss de acusida con disposiclone: laoalas.

2.9 De Reconocimiantia de ingresos —

Loz ingresos s8 calculsn &l valor rezoneble de la contreprastecion cabrads o por cabrar, temignda an
fuanta & |mporte eslimado de cuslguier descuenta. bonificenién o rebaje comerclzl gue I8 Companie
pueds olongar,

Log [pgresos ordinenos procedenies de |& venta de blenes daben ser reconocidos cuendo |8
Compefila transfisre los resgos v benaficios, da lipo significative, dervedos de |2 propiedad de los
bianes: el imporie de |os Ingresos ¥ ok costes Incuridas, o porineurmir, en relacion con |s transaccion
pueden ser medidos-con fisbiidad ¥ g5 probeble gue la Compaitia reciba los beneficios econdmices
asocirdos con |5 rensaccidn.

Se registan en 'base a la amiaidn de les facluras @ los clenies ¥ & e entrege de |8 mermcaderia Y
préstacion del s,
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2.0 Costos y Gastos —

Lo= costos y gastos sa feglsiran pl coebo higiorien, Los coslos vy gasios s& reconcesn @ mecida que
sof Incumidosd, independientemante de | fecha an que s& haya realizadn &l pago, ¥ 3¢ registran en &l
poarindo mas cercano en &l que s& conoesn,

2.11 Activos Financieros-

Tedoe log actives financlieres s reconooen v dan de bala @ 1o fechs de negoclacith cuandd &¢ realiza
Lna compra o Venta dé un active fingnclern ¥ son medidos inlcig@iments 8l valor rezonable, mas los
cosfos de la Fansaccion exceplo por enusllos actves Mnanceros clasificados al velor reroneble con
camblos an resullados, los cugles Son nicialmenie medidos &l valor rezonable ¥ cuyos cosios de &
transscoion se raoonacen an resultados.

Todos lop actvos financierns reconocidos son posteriormarnta medidos en su iotefided @l ooslo
amoriizado o al valor rezonable.

Le Compadia clasifice sus sclivos finenclerne an las siguientes cetegorias & valor rezonable con
cambios an resulindos, activos finencieros manienidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrer
comerciples y otres cuentas por cobrar y aclivos financeros disponibles pers i@ venta, La clasificacdn
depende del proposito con e que 8 adguiieron les nstrumenios financlercs,  La administresiin
deturmiria | clasficackin de sus msiemenios Nranciomd en el momsnto de! reconoelm|ento nlsal.

2.11.1 Cusritas por cobrar comerciales y olrae cuentas por cobrar « Lae cueplas por cobras
comarcidlas v oirag cudntas por cobrar 2on achyvos financisfos no defivedas con pupos Nes o
determinables, gug fo colizan an ul mercedo achho,

Diespuds el reconocimisnto iniclEl 8 valor mzonable, se miden ol cosle amorizade ulifzando =l
meiodo de |z ‘ass de interés efecliva, menos cualguier daleriore,  El perfodeo de cradite promedo
enbra |2 grestedion de senicios et de 120 diss,

Las ousntas por cobrar comerciales mcluyen una prowsion pare redudic su valor al de probable
raglizzegidn, Diche pravision se constiiuye en funcidén de un analisis de 1a probabilidad da mouperacian
de Ias cuanizs,

Lae pudnlis pod cobrar comerdialés. i olras cughlis por GObidr Son Bcivos fimancienss no derlvidos
con pagos fijos o delerminables, gue no colidan en uh mercedo achivo. Se dasfican &n actlvos
corrientes, exceplo los vencimienlos supenores o T2 mises dezde la fecha J& etada de sllEein
fmancigra, gue se clasifican como aclvos mo corldnloeg,

2.17 Pasivos financleros o instrumentos da patrimonlo

Los instritmantos de deuds y patrmonio son ciesllicados como geslves fnancisme o coma palmmini
de conformidad con e sustancis del scusrmo coniractusal,

L.og faslvos financlercs se clasifican como pasivo comients @ menns gue la Compafila tenga demctio

incondicienal de diferr 81 pago de la abligacion poe Io menos 12 meses después de la fecha dil estadd
di sHuacidn financlera.
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2.12.1 Cusntss por pagar comerclalés y ofrie cuenias por pagar - Lag cugnins pof pagar
comertimles v alns cuenthE por pagar son patlvos tinencleros, no defvados con pegot fjoe o
detemminables, fus ni collzan &n uh meltatda acilve

Cespiis dal fseohdéimisnit g, & valde rafondble, 50 miden 8l cosio emorliFado wiliEErdo 2l
medadn dn [ fase de interes sfectiva,  El pedade de cidito pramadia pars 18 compra de wieslos
blenes &a de 30 dias.

2.11 Aplicacién de Normas Internaclanales de Informacion Financiera nueves y revisadae gue
son mandaterlaments sfeclivas an of afo actual.

Druiramth o afio B0 curss, & Companla ha aplicsdo (85 siglientas, modificacionee 2 las NIIF emilidas
pod ml Conselo de MNomas Intermacibnales de Conlabllidad {IAS8), ¥ que son mandalodaments
nfaciivas a parlr del 1 d& enera del 2016 b posieriormenta;

2131 Mejoras anuales a las NUF Ciclo 2012 - 2014 Modificaciones & la NIC 18 Planes de
Bensficios Definidos - Tasa de descuente- Las modificaciones de 2 WNIG 18 golaran qus |a less
ublizzda pera desconter las obligaciones por beneficiog poskempian debe telerminarse con referancia
& la de los endimenios o8 menada scbre sobie bonos comporstivos de alta calidad 21 final del pericdo
de reporte. L& evaluacion de |a profundidad de un mercads par bonos corposaivos do afts calidad
debe ser & nivel de la mopeds (85 decr, [ misma mopedd en gue o benaficios deban ser pagsdos)
Pard las monedas pEra Bs gue ng existe U mercado profunce de tsles bonos corporalives da wits
calidad, se deben ufilizar los epdimienfes de mercado de bonos del goblemo deneminados en &858
moneds & 8 fechs de mporte.

La adminismcion de la companis 3 estehlecido gue pl ser gl diler de |ox Estados Unkdos la monsda
de clroulacion sn Equadar y &5 |E que S8 Van 6 pagar Ins pasvos por beneficios delinhdos v tomiando 8l
citaro pue @ Eciradar S ceamta can un mercado do bopos corporativos de Slia calldod decidid
soliclize 3l acluang que.on los cilloulos actuanales de jubllacion palrona!l y desahbclo se manisnga fa
trilsme metodologls para el cdleuln de |a tass para desconlar las obligaciones, por bo que para e afio
2016 @l caloulo actuans| fus preparado considerando une tese esishiecids por referencia al
rendimianio de mercads de los bonos emiidos por el Gobismo del Eousdar equivalznia al B 46%.

Paor fal motlyo no si refleid pingln @lecto al analizar la enmienda a la Mo 19,

213.2 Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelacion- La compefiie ha aplicedo estes
shmiandes por primers vez en el sfo aclual Las enmiendas clardficen gue una antided no nacssits
proporcionar una revelacion especilice requedds por lze NIIF, si la informacion restliante ge fal
revalacion no @5 malarsl, y da gula sobre las bases de mformecion egregads y desagregada para
propogitos de revelacion, Sin embargo, las snmiendas refteran qua uns entidad debe considersr
proyvaer Informacidn adicionsl cuendo el cumplmisnte con un requermiento aspecifico de NIIF as
insuficisnie pars pamiiir que los usiErios de los estados financleros enfizndsn &l Impacin de
trensacciones pariciilared, evenios y condiciones, sobre b poslcion financera v resullanos de

DEErasian.,

Regpacio de 8 estruciura de hoi estados Anancieros, las enmiendas provean sjamplos dé un arden
AtemAlico b agrupacldn de nodas,

La apllcaciin dé sstas gnmiandas no ha tenldo plegin Impaio en la posicldn fnandsers ¥ resilisdos
da operacion da la campanis.



2.14 Otrzs modificaciones nplicables a partir del 1 de enero del 2016

La aplicacidn de tas demés enmiendas no ha lenido ningun impacto matersl en 1BS revelsciones o
Importes meconosldes en o estados Anancieros o s compania.

MIIF

Modificsskines & I8 NIF 11
hModificacones a fa NIC 168 vy &
MiC 38

Madificaciores & & NIF 40 y
MIC 28

Modificaciones & 1a WAF 10,
NIIF 12 ¥ la NIC 28
Modiflnasiones & la WIC 27

Modificaciones & tas NIF

Titula

Contabiiizecitn de adquisicionss e
Interesas fn Dperacionas

Conjuntas

Clarnfi=chin de s maledos
aceplables de  depreciadon Y
amoylizacan

Vanla o Aporiacin de Benes enira
un Inversionisis y sd Asocleda o
MNegocio Conjunio

Entidades de Inversian: Aploacddn
e & Excepcidn de Consalidacion
Mé&tpdo de  partiolpaciin en los
eslados financerns separados
Mejoras anueles = las MIIF Ciclo
012 = 2014

2.15 Normas nuevas y revisadas emitides pero adn no efectivas

NiF

MNIIF 8
NIIF 15

MIIF 18

NIIF 2

Modificaciones a lg NIIF 10
¥ NIC 28

Modificasones e s MIC T
Wodificasiones a & NG 12

Tiluila

Insirimentos foancleros
ingrezos procedaniss de contralos
con clientis
Arremniamientns
Clasificacion ¢ medicion de
frEnsacciones de pagos
Fasados an acciones
Venta o Aporiacion de Bienas
gntre un Inyersionista y su
Asociace o Negocio Conjunto
Infciativa de rovalssion
Recdncamisnio de ActiVos par
Impestas diferidos por
pérdidas po reailzadps

Efettivea & panir +ds
penodos que iniclen &n
O fespUas o5

Enero 1, 2016

Enere 4, 216
Enam i 2076

Enern 1, 20786

Enero 1, 2016

Enera 7, 2016

Efectiva & partir g
pariodos gie iniclen

en o despuss de
Engro 7, 2018
Engo T, 2018

Ensso t, 2018
Enore 1, 20108

Fucha & sar
detenmilrans
Enaro 1, 2017

Enam 1, 2007



La Compefilz po he spllcads s sigulenies Nomas inlemectonsies deé Informacidn Financlerg (MIFT,
MNarmas Intermocmales de Contabilidad (NIC) & Inemretaciones. del Camitd (CINIF) nueves
rsvissdas gus han sido embtldes perm aln no son efacivae:

Se permite la aplmacidn anficipaca dé eslas normaes nuevas y revisadas.

La Adminmraciin anticipa Gue bsles enmisnGas Que Serdn sdopiadas en los estados financlenss en
s penocos TUNMS MG tendrdn an impacto salrg [os impartes die los Bdvas Y pashis Ve
iavidacaones da & Compahls, Sin embargo, 10 85 posible proporciomar whe estimacldn Maonable da
wsE Bieclo hasta Que U edamen detaibata haya sido complatado.

NOTA 3 ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES CRITICOS

L preparacion de los oresenies astodos fnanceros &n conformidad G NIF regqules que s
Adminizirecidn reslics gientas eslimaciones ¥ estahlezce slgunos supuestos Iriherentes @ la activided
acondmica de la entided, con ol proposito de determiner la valueeidn y prasaniacion de algunas
partides gue forman parle de los esledos fnenclerss. En opinidn de la Adminisirecidn, sies
oelimaciones v suplUesios asiuvidron basddos en s majer ullizscdn de b nformacion disponibil 8
moments, s cuales podrian llegar & difefr da sus sfectis Hndles

A conlinuacian se prasentan las astiimacones y julcos contables crilicos que b adminieiracin e
CompafifE ha ulitizado er al prooeso de aplicacion de Ins crilernos contebles:

3.1 Delerioro de activos =

A e fechs de clerme de cada perlodo, ooen sguels fechs que 58 considere negesano, &8 analiza ai
valor de |os sclivos para delerminar & eesle slglin Indiso de gue dichos sclives Hubiakan sUrido Una
pardida pir déterloro. En caso e gue exiata algun Indico s redlizg une estimacion del imparls
recupafable de dicho Schive, B e irata da aolivos [depdificables gus fo o gapeian Tujes de sfeckvo da
forma independiente, & estma i reclperobilided de @ unided generadore de efecliva 2 |8 gue
pEfenene B activa.

Las pérdiizs por deferion reconocides en un Bciivo en periodos ameriores son revertidas cuando se
produce Ufi cambip = las astimacionas sobre su (mporis recuperable incremeniands & vador dil
oo ¢on abono & resullpdos con @ Hmile-del yvalor en bros gue & ectivo hublera 1enido d8 no
hebsrse reconpcido | pérdida por deterion.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos —

El valor presente de las provisiones para obligeciones por benaficios dafinidos dépinde d8 varoe
faciores que son detdrmlinsdor an Lncan de un cllouln aciuarial basados &n venos supuestas. Esloe
slpUsstos ulifizados pam determiner el valor pregents de esiee obligacidnas Incluvdn une jass di
descuanls, Cualguier cambio sn los supussios mpects en &l valor gn lbros de l@s provisiones de
egios baneficing.

El atwarnio contralado par fa Comoadia para reslizer € calouin sotusrial, utlizs s tass de descusnio;
li teaa de mortakded v de rotacidn & finel de cada ano reponados por 8 sdminlstacion de la
Compaila. Ls tasa de descuanto 88 e tasa de inlares gue debe aer uliizada para detgrminar 2 valor
prasenin dix los Nujos futoros de cofE astimados gue Se Bspera Van d-sar reguendos pare clemplin Son
la pbligacidn de esios benaficos.

i



Lag pbligaciones por presticomes definides de |8 Companla se descubnian a Una tasa esiablecids por
ralerencle & las lakas de mescado ‘Al final del perindo da referencla de los bonos dal gobjema.

3.3 Estimacion de vidas dtiles de propledades y equipos —

La eslimecion de las vidas Uidles v 8l valor residuzl se efectian de scuerds & lo menconado en & Nalg
244,

3.4 Valuacién de los Instrumenios Mrancieros -

Algunps de los actives v pasivos de ts Companiin s& valoran a su valor razonable pam proposiias o
revelacian. Le Compafiie ha estsblecido un mecanismo de valomciin pars daterminar las 18cnleas y
ing dailos de evaluaciin aproplados para s modiciones reallizades 3 valor mzonable.

Al estimar el valor razonable do un ecivo o un pasivo, B Comparla utlize daios obsarvables an sl
mearcado &N la medida an que estd dispdnlbis. Cuanda B informacion dal rivel 1 no estdn disponitias,
f2 Compafis desamalla sus téenicss de valoracion uillizando modales Insmos.

NOTA 4 - EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVD

£l #fectivo v oglUnvaldites de afeclivo como se muesta @n el eslado de Tikn de efecivo puedo sar
canciiado con las pariidas reladionadas en el esledo de siuacian Tnanciera de |2 sgulenle manera:

Composicion:
Dhciembre 37
&6 5.
Cajn Tl 5250 5250
Banm SiayEgisl (I04025 LA |
Bnnes Guayandl 2RETHIE-H LU 150 684
By Freehibsres 381 Fiad
Banto Inteacianal 23002 2 T
Bl Poiiad 15231 AR
Hanon Fernche 1403 15357
T oS PB4, 1014 =h.13E




HNOTA 5- CUENTAS POR COBERAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS
POR COBRAR

Compasiclon;
Ll irypbonin 3
paskli § 2015,

Cuemias Por Cobrar Comeroiales:

Climies 1380, 740 Zacannt

Prowtsoe] Fars Cussiins D Gudsss Cuttra {62 THI) | S5 0

Siihirgal LRE kLS 1,851 B5E

Oitres Cuentas Par Cobrar:s

Préatmmaos Empiencas 4 WEIET

ey 2EM NiEST

Tribriob o1 8F e ]

e 170820 235081
NOTA B - INVENTARIDS
Composicion:

Déeremiire 31,
ekl wp

Matersles y haramienias 205647 220131
Totel J0a64T Frniat

NOTA 7 - SERVICIOS ¥ OTROS PAGOS ANTICIPADDS

Composicion!
Biciembes 31,
U5 a5
Anbicipo A Proveedones hi. 0T a2y
Canjes Pendientes e Liguldar 2200 uE3 DB OiR
Antcip Arnondes 275.748 =

Tidal 2550771 3,380 195
e et



NOTA & - PROPIEDAD PLANTA ¥ EQUIFO

Composician:

Trrrenng

Baliwarm

kainhizs i Eneema
Emiipn D Cdisna
Eguipa D Comuigiion
Vislilculos

o mmie ¥ Egupo
Edtir

Tal

filrwimmiemio;
Hakdp Al 1 e Engin
fuimsones Willss
[ESTHE T

Elegmy
Dopsmmanaan Ol &fip

Dhoamie 9
4L anis
G571 1ha Al
4557 32,511
B T BR, T2P
BadT AT
266,544 L]
1. 206200 1. 1ERTIZ
EuE 7O 55,216
70454 A6 588
A568TH A58 578
T4 2 G5H %20
T T48 o, e
BB 10h 280
2445 2,135
f.632.7E1 B2ERE1E
(2 84540 {7344 dilg)
4 TRk a2 A0S0
£l ASIY
A WS400 Z etk 30
sigaaz Se.710
- e [rafryd
[127.788) [24.978)
[5I9.851) (a8 80T
A FaE 43 R e




MOTA 5 - CUENMTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion:
Cigiemare 31,

2k FULE
Cisentas Por Pagar Comarciaiaes!
Provesdemes Locles 4 EEATE 2124106
Grhénine LOBEATE ZAZ4T0E
COtras Cusnias Por Pagan
Zon B [am 16,065 Al o2
Apnlicipn De Cliani=s AE 04 156 &G
Oires ar ASdTE
Slstobll Tr-307 2263
Talal 273,987 2345470
Largo Plato
Otra Cuontas Por Pagar
Parmisns ¥ Cancasnones Mursdipalas {05,155 1,003 B44
ol 1,005 155 1,097 524

NOTA 10 - OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS

Composition:
Croambire 31,
2015 2015
TC Amarican Exprags B .03
TC Frogubanch 3361 -
Total B4, 384 -

La Comparia mentiens obligecionas Mmancierss por el usn 6B |6 tarates de orédito de Amarican

Exprass ¢ Produbanoo.
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MOTA 11 - BENEFICIOS 5OCIALES,

Dl 39
25

ZH5HDY
S8BT

1 F10E

422,186
#5881
(322.186)

Composlaldn:
2016

Fanicipecadn & Trabajadofsd =
Bansfions Baciales 102 7S
Total 108,378
Lee Movimienles De  Farlloipaci

Trabnjpdores Fueron Como Sigue;

Saldos Al Tomlenze Ol A o, AE
Presvisiin Del Afb -
Pagas [H5.HET]
Tiata| =

NOTA 12 - IMPUESTOS

12.1 Activos y pasivos dal afio corriente

Activas Por Impuesto Corriente:
Crefliin Tribitara va
Impuigio Ralenido Clirnies

Subrotsl

Pasivos For Impuestos Corrientes:

Impiuesto A La FHenia Por Pagar

Impuestos Por Pagar Sn lva Y Remta

Impuesio & La Renta Por Pagar Afios Anjetores
Subtoial

Pasives Por Impuestas no Cormmienies:
Praivos Por impuesios Difendos

Takal

FE5.ERY

Dilgismitae 31,
2016 2018

= 46,234

3082 -
J.ne2 15234
31,375 257872
22T.570 t37 Ao

T45.058 .
355,001 335665

246,263

Bdad A5E 441 800

{1} Corresponda &l impussio u la repta por pagar del ejorcico fiscal 2135, valor sobre 8l sl 18
Compafin & celebredo dos convenlpz de feciidedes de page con gl Senicio de Rentas Inlamas

aslabiecigndoss un olars de 10 v 3 cuotas respaclivamenis.



122 Conclltacion tributaria - contable del impuesto a la renta corrients

Lina mcondiilacion gnira (s uilidsd ssgin estadas inencienos y 8l gesio por imouesto & s renta mmenle,
A5 oomo Bl

[Fcimbre 31

Fiitig 2085
Ulilidad Segun Estades Fngnciesos Amies De impuesic & ba Renta | 14, BB} [ (o AL
(e iy Dl o EER L s B
Ingre=ics Exestnw [ B
Al eBcan D Pandess Tl
{irms Dt nnes =
Ulisidloz! Gravakbin ddnitia 184X 574
Froueaic A La Ferta Cansddo 2% (1) O Nt *Ei
Hiiendinnes En La Fuskie (LD § | WT.RAS|
impuesio A Lo Hentn Por Pagar =] AEFETE

{1} Da confarmidad con disposiciones legaies, el mpuesto a la ronta se determing con @ larta del 22%:
sabra las uvtlidades sujetas e distibucion, y del 12% sobre a5 uiidades sujetas 2 capitalizanin.

Parg al afic 2016, la Compaiils deddrming comn-antislipo de impuesto g iz rema de LS8 846 ndlr
n embargo, ol mpuesto a la renla causade del sfo es de USS53E.958 mil, Consecuentamenty, |z
Compariis registrd en resutados LUSS8R. 858 mil eguivalents &l impuastoa la enta minima,

Les decleraciones de impusstos han sida revisadas por las avlondades fnbuizdes hesia & 3o
2071 y son suscepiibles de reviziin b3z decloracones da [os sfios 20V2 al 20496,

12.3 Aspecios Triblitarios

El 20 da mayo def 2016, se emlbio 2 Lay Organica te Solidardad v de Coreyponsabilidad cludadans
pars s Recorstruccian y resclivacion Jde las 2oms afectadas por & terremoio dal 16 de sbnl de 2076, o
continuacidn sa detallan ins =spacios mas importaniss de la mendonads Ley:

- Se astabeca 8 coninbucidn solidena soore blenes inmuebles v derechos representativos o8
saphil exislenies an Ecuador de propiedsg de socedades no residentes en Ecuador equivelenie
al [1.8% gn general ¥ 1.8%: al sljelo pasivo =5l en paraiso fiscal

- Se egisblece |8 contribucién sofidaria del 3% sobre & ublidad gavable dal ejerticn fiscal 2015,
aplicads a las socledades qus reallcen actividades seondmicos, v que fubren sujelos pagivos e
impuesto & le renta.

- Ewonkrscion did pago del iImpUesio d |4 fénle pof dnto afide @ las inverslones realZadas en lak
provincles de Manabl y Eameraldas.

Exorraracion dal Impuesio o [ Ballda de Dhidas (S0 y arancelss adiuamnerss, 8 ke impoaaconmes
slaciuadas = fawor de condribuyentes gue hayen sufrido wna efectzcids econdmioa dirscla en sus



pElVOS privductivas coimD consecunntia 0ol damiare paldral y Que tengan su domicllie @SS
provineas de Menabl vy Esmemsldas,

- Esgnerecion del pago del ssido ded impuesio 2 ke renie corespondlente &l elerccia fizcal 2096, 2
let sujatos paslvos Gue hayan sulido wng sfectedon direcla en Bus aclivas o aclividad econémics,
coerkl congeslsncia del desasine nelural, cuyo domicllio Ses en |las onps Sfactadas. Los supslos
pEEvDs QU Ya hubisren cancalado dicho seido tendran damreche 8 ks devolucson del mismo,

- Incremento de la tanfa ded (VA gl 1A% por 2] periodio de un-ano.

- Devoluscian 0 compensacion de 2 puntos poreenfusles adiclonples del VA pagado por las
iransacciones realizadas con dinoro alecranica,

- B 12 de octubre dal 2016, s amikt o Ly Orgenica de Incenivie TAbuldnos pat vanos sacloms
productivas & interpretetive del Ad. 547 del Codigo Organico de Crgenizecitn Temitonal
putonamia y descemralacin que sstablenid enlre olros o sguienis

Pars sfacios de la base imponiile del ICE, 48 establsce un cambie an b definiclon el preso o
adusna, & cusl egulvale a la swmg di a2 lesas srancelanss, fondos y lEsas edirdoftinarse
realtacsas por Ia autonrided sdusnes a8l momenio g desacusnizar s producios ImMponados
migs 8! valor an adiena de ks bisnes.

- Be estghlecs que Igs Compafias tendren una deducoton adiesonal del 100% por lns gasios de
spguros friédicos privedos yio medicna prepagade contralados @ lavor de sus abajadores,
slampre gue {8 coberurd s&a [rare e fotalidad de los Irsbajadores.

NOTA 13— OBLIGACIONES POR PAGOS DEFINIDOS

Lin resuman de o sbligacian por beneficios defnicos @2 como sous

Ccssmiorm 31,
1B 215
il aEsn Fakrams JR%dnT A0 dE
Borilicaciin Por Desgnucla 10 YE 104,824
Tl HTT 4R 05,420

13.1 Jubllacian patrenal- Do bcuvrdo cort digposiciones dif Codlgo da frabajo, os mbafadorss gue
par valnlie anos o mas hubleren prestados sus servicios. en farma conbnua o [rerumplda, endrn
dorachio @ sar juelados por sus empleadores sin perjuicio da la jubllacion guae les comesponde & su
corticicn de sliiados al Instiuts Ecuainnano de Segundad Soclal,

13,2 Bonificacion por desahucio - De acusfdo con disposiciones ted Codlgo de Trabejo. an loe
casos da berminacion de g relacion l@boral por desshuso scliclado por of eampleedor o poe ol
trebejador, |8 Comparis entregerd e 25% da |& Ultime remunerscion mensusl por csda uno da los
afios da servico

|.oe calcuios aciuRriales dal wakor presante da e ooligecon cevengeda por aoncepta de beneflclios

definidns fueron realizados ef 31 Os dioembne del 2016 y 2015 par un 2etuano independienta: El velor
presents i las obllgafones por concanic da baneficlos definldoz ¥ los costos: del sariolo BEILEE v 81

A



costo del servicla antenar fusian caleltados ilizanda sl métoda de a8 unidad de crédito proyeciada.
Bajo astn mélodo bas benelicies definldos deben sir atdbukdcs al perladd de seiviclo oal emplesdo y
bHesadbs on o loimida dol gian, de Bl susie due so aifbuye fa misma Gintldad de benallclo 5 cady
dito di servcio, considarands sl usa de hipdlesis acluzriéles pars calaukdr el vakor gresenlo de dichics
heneficios. Estas hindtesis refiajan &f valor da dinero & iravés del iempa, &l incremenlo salanal ¥ las
probrbiidpdes de pago de esios bensficlos.

Las ganaEncias y pérdidas actuarizles gue surjen de los sjusies por la experancie ¥ cambios ep lBs
supusstos acinariaies ss cargan o @bonan & obo resuilado integral,

Las hipitesis actuariales significalives ulifizadas pars e delermimecion de |lss ocbligacionss por
beneficlos definidos (DED) son |g iase de descuania, incremenio sakarial esperada v la mortalidad.

NOTA 14 = INSTRUMENTOS FINANCIEROS

14.1 Gestion de resgos Tnancioros - En al cuso horrmal Of BB segocics y actividades da
Toancamiento, M Compafia Estd edpuesio 8 dstines Gasgos O natureleze finenciens que puecden
gfactar du mapera mds o menos sgnifcativa al ealar econamloy de sus Mios y achves v, en
coneecuencls, sus resdltados,

La Compaitia digpone 0 une organizasan vy de sislemas de Informacian, adminigirsdas par ke Gerentie
Finencers, oue permiten ideniificar dichos msesgos, determinar sU megriud, proponee dl Dirssees
mizditdas de miligacidn, ojscular dichas medidas v conliolar su-efeciyvidad,

A continecion se presenta bng definicidn de los resgos qua apfrents e Companna, Und cairaslenzation b
g maschipcion de ke meiklEs o mikacsn actuaments 8 Ueh por parte 5 e Compania, 5 83 &l caso.

14.1.1 Riesgo en las lzeas do interés — La Companla so encuenline sxpaesto 9 Aesges en s bse de
interés debido @ que mentiene préstamas & |asEe de intarés lanto fijes como versbles. El fasgo es
rrandjado por |8 Compaiia. manterisendo und combihacisn apropleds. snirs log présiamps = thsa filg V¥ 8
328 varakbe

14.1.2 Riesgo de crédito - El niesgo de crédito so refiers al desgn de gose une o lus partes incumpla Gos
suk phlraciones conireciuales rmeegltEnds en una peadida nanciera pars fa Compan:a, La Compalis ha
adootade urs pulitica de umicarenie invoRicrarse con Jares solvernies y obiener sufidientes oolalersles,
cuandn: sea apmplado, como forma de mitligar gf resgo oe la pardida fnanclers ocasionada por 0%
mmmpEmienlos. L& Compafia dnicaments réalize rnsacciones con Sampariss qua cusntan con k&
miama o mejor calificacion de nesgo,

14,1.3 Rlesgo de liguldes — La Gurancks Gengal &5 1§ gue fene & responssbiigsd finsl poe s gasticn
g hqlider. LA Gerencin General ha astablegido un maroo de rabajo apopfedo pere B gestion doe
fiouidaz da maners gus B Gerencls Meanciers pusda meanajar los reguermiznios de Feanclamianto &
oo, mediang y erge plazo asl como te gesitn de liguidez de la Compeffa, L= Compefiia mans(s =l
rmesgn de liguider manlanendo reservas, Iediidedes nandermas y de grestamo adeciadas, moniborsanda
porlinuamanie fos fulos eleclivos privediades v reahes ¥ concillandn s perfPes de venclmisnio ds kos
vt Vs Ghasvas imareras,

1%



14.1.4 Riesgo de caplial - Ls Geenes  jesliong & caplinl pers asegurar guk |8 Compadia oslsd on
eapacidad de continuar como empresa en mercha misnires gue makimizen el rendimisnto 8 sis Socles &
fravés de |a optimizacian de ks saldos de deuts y puiremonia,

La Garencid Feanclers mvess |8 estruclurs de cepital sobre una bese semestal. Como pere de esis
reyislon, este Gerancia considers el costo ded capltal y los rieegos asocatos cof Gada clasy da- cafiltal
NOTA 15 CAPITAL SOCIAL

El capisl social siioresnn consiste de USS480.000 pericipsciones gusles, Soumulalives e ndivisibles
de USST coda ure,

NOTA 16 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ol 31 de dictembre del 2016 y & fecha de emisidn de esios, pstados finencieros (21 de aont dal
2017) no s« pradujperan evenios qut, an la oginidn de la Adminislacidn de o Compails, pudemn
tenar un afecio signiflcalive sobre dichol estados Bnanciaros gue no &2 ayvan rovelado on ios
MiIGTTIOE,

NOTA 17 - APROBACION DE LOS ESTADDS FINANCIERDS

Los esladoe financieros por el efio Emnedo el 31 o8 dicsembre del 2016 hen sido aprobados por fe
Administracion de INDUVALLAS Cla. LTDA, en bl 21 del Z0%7 v sergn presentados & los

Acoionisias pare U aprobacién: En opiniagn da la Adminstrecion de INDUWVALLAS CiA LTDA., gerén
apmobados por ke Junla de Socios sin modificaoiones.

in



