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Induvallas Cia. Ltda.

Estado de situacién financiera
Al 31 de diciembre de 2012
Expresados en Dolares de E.U.A.

Activos

Activos corrientes:

Efectivo en bancos

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto
Inventarios

Impuestos por cobrar

Gastos pagados por anticipado

Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Propiedad plantay equipos, neto

Total activos no corrientes

Total activos

Notas

5y6
5y7
5y8
5y9
5y10

5y11

Al 31 de diciembre de

Al 1 de enero

2012 2011 de 2011
1.876.152 495.031 329.731
2.584.963 1.986.266 2.321.282

111.027 126.575 176.963
130.795 215.261 228.696
601.385 354.431 316.411
5.304.322 3.177.564 3.373.083
1.971.067 2.356.642 2.133.090
1.971.067 2.356.642 5.506.173
7.275.389 5.534.206 5.506.173

Las notas adjuntas alos estados financieros son parte integrante de estos estados




Induvallas Cia. Ltda.

Estado de situacién financiera
Al 31 de diciembre de 2012
Expresados en Dolares de E.U.A.

Pasivos y patrimonio

Pasivos corrientes:

Obligaciones financieras

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Beneficios a empleados

Impuestos por pagar

Préstamos accionistas

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
Ingresos diferidos
Obligaciones por beneficios post empleo

Total pasivos

Patrimonio:
Capital social
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Notas

5y12
5y13
5y9

5y 14
5y15

17 (a)

Al 31 de diciembre de

Al1 de enero

2012 2011 de 2011
- - 119.804
2.883.808 1.714.613 974.361
93.960 231.041 228.306
211.026 380.615 578.765
- - 66.789
3.188.794 2.326.269 1.968.025
1.908.330 1.622.568 1.756.825
284.559 160.359 -
5.381.683 4.109.196 3.724.850
499.000 499.000 499.000
1.394.706 926.010 1.282.323
1.893.706 1.425.010 1.781.323
7.275.389 5.534.206 5.506.173

Las notas adjuntas alos estados financieros son parte integrante de estos estados



Induvallas Cia. Ltda.

Estado de resultados integrales
Por el ano terminado el 31 de diciembre de 2012
Expresados en Dblares de E.U.A.

Nota 2012 2011

Ingresos de actividades ordinarias 9.017.958 8.014.959
Costo de operacion (5.621.934) (4.895.186)
Utilidad bruta 3.396.024 3.119.773
Gastos operativos:

Gastos de administracién 18 (1.649.551) (1.896.025)
Gastos de comercializacién 19 (468.489) (566.842)
Gastos de logistica 20 (134.267) (232.255)
Gastos financieros - (19.761)
Utilidad (pérdida) en operacion 1.143.717 404.890
Otros ingresos y gastos a - 102.390
Utilidad antes de impuesto a la renta 1.143.717 507.280
Impuesto ala renta - (70.378)
Utilidad (pérdida) neta del afo 1.143.717 436.902
Resultados integrales del afio, neto de impuestos 1.143.717 436.902

Las notas adjuntas alos estados financieros son parte integrante de estos estados



Induvallas Cia. Ltda.

Estado de cambios en el patrimonio neto

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2012
Expresados en Doélares de E.U.A.

Saldo al 1 de enero de 2011

Mas (menos):

Ajuste por errores contables
Utilidad neta

Pago de dividendos

Saldo al 31 de diciembre de 2011

Mas (menos):
Utilidad neta
Pago de dividendos

Saldo al 31 de diciembre de 2012

RESULTADOS ACUMULADOS

Ajustes de
. Reserva Reserva Reserva Otras 2
Capital . . primera Resultados
Social Legal estatutaria facultativa reservas adopcion acumulados Total
499.000 174.579 55.321 22.603 134.672 454.127 441.021 1.282.323
(46.621) (46.621)
- - - - - - 436.902 432.902
(746.594) (742.594)
499.000 174.579 55.321 22.603 134.672 454.127 84.708 926.010
1.143.717 1.143.717
- - - - - - (675.021) (675.021)
499.000 174.579 55.321 22.603 134.672 454.127 553.404 1.394.706

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados




INDUVALLAS CIA. LTDA.

Estado de flujos de efectivo
Por el ano terminado el 31 de diciembre de 2012
Expresados en Dblares de E.U.A.

Flujos de efectivo netos de actividades de operacion:
(Pérdida) antes de impuesto a la renta

Ajustes para conciliar la utilidad antes de impuesto a la renta con el efectivo neto

provisto por las actividades de operacion-
Depreciaciones
Provisién incobrables
Jubilacién patronal y desahucio

Variacién en capital de trabajo
Variacién de activos — (aumento) disminucién
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto
Inventarios
Impuestos por cobrar
Ofros activos

Variacién de pasivos — aumento (disminucion)
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Beneficios a empleados
Impuestos por pagar
Oftros pasivos

Efectivo neto provistopor las actividades de operacion

Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Adiciones de activos fijos

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Pagos de obligaciones financieras

Pagos préstamos accionistas

Pagos de dividendos

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento
Incremento neto del efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo:

Saldo al inicio

Saldo al final

Las notas adjuntas alos estados financieros son parte integrante de estos estados

Al 31 de diciembre de

2012 2011
1.143.717 507.280
482.492 815.742
17.230 99.686
124.200 160.359
(615.927) 335.016
15.548 3.767
84.466 (86.251)
(246.954) (38.020)
1.169.195 740.252
(137.081) 2735
(169.589) (268.528)
285.762 (134.255)
2.153.059 2.137.785
(96.917) (1.039.294)
(96.917) (1.039.294)

- (119.804)

- (66.789)
(675.021) (746.598)
(675.021) 933.191
1.381.121 165.300
495.031 329.731
1.876.152 495,031




Notas a los estados financieros (continuacién)

INDUVALLAS CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2012
Expresadas en Dblares de E.U.A.

1. OPERACIONES
Induvallas Cia. Ltda. fue constituida el 8 de noviembre de 1998 en la Republica del Ecuador como una
compania limitada, cuyo principal accionista es el Sr. Victor Hugo Onfa con el 97.67%,; su objeto social es la
fabricacion de valla publicidad gréfica, ensamblaje, comercializacién y arriendo de las mismas.

2. BASES DE PRESENTACION
Los presentes estados financieros de la Comparia al 31 de diciembre de 2011, han sido preparados de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera —NIIF para las Pymes, emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) y representan la adopcion integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas intemacionales.

Para todos los periodos anteriores y hasta el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011 inclusive, la
Compania preparé sus estados financieros de acuerdo con principios y practicas contables generalmente
aceptadas en Ecuador (PCGA Ecuador). Estos estados financieros por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre
de 2012 son los primeros estados financieros que la Companfia ha preparado de acuerdo con las NIIF para
Pymes. La Nota 5 incluye la informacién sobre como la Compania adopt6 las NIIF para Pymes por primera vez.

Los estados financieros de la Compaiia han sido preparados sobre la base del costo histérico, con excepcion
de los deudores comerciales y préstamos por pagar que son valorizados a valor razonable considerando el
valor del dinero en el tiempo, de los flujos futuros del efectivo a recibir descontados a valor presente.

Los estados financieros se presentan en dblares de los Estados Unidos de América que es la moneda de uso
legal en el Ecuador.

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafia en la preparacién de sus estados
financieros son las siguientes:

a) Efectivo yequivalentes de efectivo-
El efectivo en caja y bancos reconocido en los estados financieros constituyen efectivo de libre
disponibilidad.

b) Instrumentos financieros basicos-
Activos financieros
Reconocimiento y medicion inicial



Notas a los estados financieros (continuacién)

Todos los activos financieros cubiertos en la Seccion 11 de NIIF para las Pymes, se reconocen
inicialmente al precio de la transaccion mas los costos de transaccién directamente atribuibles.La
Compania determina la clasificacién de los activos financieros al momento del reconocimiento inicial.

A la fecha de los estados financieros, la Compafnia mantienen como instrumentos financieros basicos
activos como: (i) efectivo y (ii) deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

Medicion posterior
Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y
determinables que no tienen cotizacion en el mercado activo. .

Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula
tomando en cuenta cualquier comisién relacionada, cargas financieras recibidas, costos de transaccion y
otras primas o descuentos a lo largo de la vida esperada del instrumento, o los costos que son una parte
integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacién de la tasa de interés efectiva se reconoce en el
estado de resultados como ingreso financiero. Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se
reconocen en el estado de resultados como costo financiero.

Los activos financieros que se clasifican como corrientes se miden al importe no descontado del efectivo
que se espera recibir neto de deterioro. Si el acuerdo constituye una transaccion de financiamiento, la
Compania mide el activo al valor presente de los pagos futuros descontados a una tasa de interés de
mercado para un instrumento de deuda similar.

Baja en cuentas-
Un activo financiero se da de baja en cuentas cuando:

« Hayan expirado o liquidado los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero;

« Se hayan transferido sustancialmente a terceros todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad
del activo financiero, y;

« Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo; o no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control sobre el mismo.

Deterioro del valor de los activos financieros-

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compania evalUa si existe alguna evidencia objetiva
de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un
activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si
existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o mas eventos ocurridos
después del reconocimiento inicial del activo (el “evento que causa la pérdida’), y ese evento que causa la
pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados generados por el activo financiero o el
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grupo de activos financieros, y ese impacto puede estimarse de manera fiable. La evidencia de un
deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales como que los deudores o un grupo de deudores
se encuentran con dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de la
deuda por capital o intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten otra forma de
reorganizacion financiera, o cuando datos observables indiquen que existe una disminucion medible en los
flujos de efectivo futuros estimados, asi como cambios adversos en el estado de los pagos en mora, 0 en
las condiciones econdmicas que se correlacionan con los incumplimientos.

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Compania primero evalla si existe
evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera individual para los activos financieros que son
individualmente significativos, 0 de manera colectiva para los activos financieros que no son
individualmente significativos. Sila Compania determina que no existe evidencia objetiva de deterioro del
valor para un activo financiero evaluado de manera individual, independientemente de su significancia,
incluye a ese activo en un grupo de activos financieros con caracteristicas de riesgo de crédito similares, y
los evallia de manera colectiva para determinar si existe deterioro de su valor. Los activos que se evaluan
de manera individual para determinar si existe deterioro de su valor, y para los cuales una pérdida por
deterioro se reconoce o se sigue reconociendo, no son incluidos en la evaluacién de deterioro del valor de
manera colectiva. Si existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por deterioro del valor, el
importe de la pérdida se mide como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor presente de
los flujos de efectivo futuros estimados (excluyendo las pérdidas de crédito futuras esperadas y que aun
no se hayan producido).El valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa

de interés efectiva original de los activos financieros.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provision y el importe de la
pérdida se reconoce en el estado de resultados. Si en un ejercicio posterior, el importe estimado dela
pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre después de haberse
reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente se aumenta o
disminuye ajustando la cuenta de provision. Si posteriormente se recupera una partida que fue imputada a
pérdida, el recupero se acredita como costo financiero en el estado de resultados.

Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicién inicial

Todos los pasivos financieros cubiertos en la Seccién 11 de NIF para las Pymes, se reconocen
inicialmente se reconocen inicialmente al precio de la transaccidbn mas los costos de transaccion

directamente atribuibles.

A la fecha de los estados financieros, la Compafia clasifica sus instrumentos financieros pasivos como: (i)
pasivos por obligaciones financieras, préstamos, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar.
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c)

c)

d)

Medicion posterior
Después del reconocimiento inicial, los préstamos, obligaciones financieras, cuentas por pagar y otras
cuentas por pagar se miden al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi
como también a través del proceso de amortizacion, a través del método de la tasa de interés efectiva. El
costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las
comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la
tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de resultados.

Baja en cuentas-
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién especificada en el correspondiente contrato se
haya pagado o cancelado, o vencido.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo prestamista
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, tal permuta o modificacion se trata como una baja del pasivo origina y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en libros respectivos se reconoce en

el estado de resultados.

Inventarios

Los inventarios se valoran al costo promedio o valor neto realizable, el que sea menor. Los costos
incurridos para llevar cada producto a su ubicacién actual y darle su condicion actual, forman parte del
costo.

Los costos de adquisicion comprenden el precio de compra, los costos de transporte, el almacenamiento y
otros directamente atribuibles a la adquisicién de los inventarios. Los descuentos comerciales, las rebajas
y otras partidas similares son deducidos para determinar el costo de adquisicién.

El valor neto de realizacion se determina en base al costo de reposicion de cada item.
Gastos pagados por anticipado
Corresponde principalmente a seguros, arriendos y otros servicios pagados por anticipado, que se

amortizan en linea recta en base a la vigencia del contrato.

Propiedad planta y equipos
La propiedad plantay equipo se encuentran valorados al costo, neto de depreciacion acumulada.

Los costos de mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, o una
extension de la vida Gtil de los bienes, se capitalizan como mayor costo de los mismos cuando cumplen los
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c)

requisitos de reconocerlo como activo. Los gastos de reparacion y mantenimiento se cargan a las cuentas
de resultados del ejercicio en que se incurren.

Los terrenos se registran de forma independiente de los edificios o instalaciones en que puedan estar
asentadas sobre los mismos y se entiende que tienen una vida (til indefinida, por lo tanto no son objeto de
depreciacion.

La propiedad planta y equipo se deprecia desde el momento en que los bienes estan en condiciones de
uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de vida Gtil estimada. Los métodos y
periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio y, si procede, ajustados de
forma prospectiva.

Las tasas de depreciacion estan basadas en la vida util estimada de los bienes, que son:

Vida util
(afnos)
Edificios e instalaciones 20
Maquinaria y equipo 10
Equipo de computacion 3
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Mejoras a propiedades 5
Estructuras y vallas 3
Puertas giratorias 2

El valor residual de estos activos, la vida util y el método de depreciacién seleccionado son revisados y
ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada balance general para asegurar que el método y el periodo
de la depreciacion sean consistentes con el beneficio econémico y las expectativas de vida de las partidas
de propiedad planta y equipos.

Un componente propiedad planta y equipos o cualquier parte significativa del mismo reconocida
inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener beneficios econdémicos
futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento la baja del activo
(calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo)
se incluye en el estado de resultados cuando se da de baja el activo.

Pasivos, provisiones y pasivos contingentes-

Los pasivos corresponden a obligaciones existentes a la fecha, surgidos como consecuencia de sucesos
pasados para cuya cancelacidon se espera una salida de recursos y cuyo importe y oportunidad se pueden
estimar fiablemente.
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d)

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafia tiene una obligacion presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado, es probable que la Compania tenga que desprenderse de recursos
para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma. Las
provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y se ajustan para reflejar la mejor
estimacién que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa
actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo.
Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo se reconoce
como un costo financiero en el estado de resultados.

Participacion a trabajadores en las utilidades-
La participacién a trabajadores se registra en los resultados del afio como parte de los costos de
personal y se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Impuestos-
Impuesto alas ganancias corriente

Los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias corriente del periodo se miden por los importes que
se esperarecuperar o pagar de o a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la normativa fiscal utilizadas
para computar dichos importes son aquellas que estén aprobadas a la fecha de cierre del periodo sobre el
que se informa. La gerencia evalia en forma periédica las posiciones tomadas en las declaraciones de
impuestos con respecto a las situaciones en las que las normas fiscales aplicables se encuentran sujetas a
interpretacion, y constituye provisiones cuando fuera apropiado.

Impuesto alas ganancias diferido

El impuesto a las ganancias diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las diferencias
temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes en libros a la fecha de
cierre del periodo sobre el que se informa.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias ttmporarias deducibles.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia de suficiente
ganancia imponible futura para permitir que esos activos por impuesto diferido sean utilizados total o
parciamente.

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevallian en cada fecha de cierre del periodo sobre
el que se informa y se reconocen en la medida en que se forne probable la existencia de ganancias
imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto diferido no reconocidos con
anterioridad.
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)]

k)

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta vigentes
a la fecha que se estima que las diferencias temporarias se reversen, considerando las tasas del impuesto
a la renta vigentes establecidas en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y sus reformas, que en
este caso son 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% para el afio 2013 en adelante.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias corriente y si los impuestos diferidos se
relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma jurisdiccion fiscal.

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente.

Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de
cualquier impuesto sobre las ventas (ej. impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o en una prestacion
deservicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce
como parte del costo de adquisicién del activo 0 como parte del gasto, segun corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos
sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar 0 que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacion
financiera, segun corresponda.

Obligaciones por beneficios post empleo-

La Comparia mantiene beneficios por concepto de jubilacion patronal y desahucio, definidos por las leyes
laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su pasivo representa el valor
presente de la obligacién a la fecha del estado de situacion financiera, y que se determina anualmente en
base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de crédito
proyectado. El valor presente de la obligacién de beneficio definido se determina descontando los flujos de
salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinado por el perito.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de descuento,
variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afos de servicio, incremento en el
monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que caracteriza a la reserva
para obligaciones por beneficios de retiro, la estimacion esta sujeta a variaciones que podrian ser
importantes. El efecto, positivo 0 negativo sobre las reservas derivadas por cambios en las estimaciones,
se registra directamente en resultados.

Ingresos diferidos-
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Los ingresos diferidos corresponden a los servicios facturados anticipadamente por el arrendamiento de
vallas, los cuales se reconocen en el estado de resultados sobre una base lineal a lo largo del plazo del
arrendamiento, que en la mayoria de los casos tienen plazos superiores a un afo.

e) Reconocimiento de ingresos-
Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccion

fluyan a la Compafia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del
momento en que se genera el pago. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion
recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir

impuestos ni aranceles.

f)  Reconocimiento de costosy gastos-
El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultanea al reconocimiento de
los ingresos por la correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

dg) Eventos posteriores-
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que provean informacién adicional sobre la estimacién
financiera de la Sucursal a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son incluidos en
los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que son eventos de ajuste son expuestos en
nota a los estados financieros.

4. USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
La preparacion de los estados financieros de la Compania requiere que la gerencia deba realizar juicios,
estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos
informados y la revelacién de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se informa. En este
sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el futuro a resultados que
podrian requerir de ajustes alos importes en libros de los activos o pasivos afectados.

La preparacion de los estados financieros incluye los siguientes criterios y/o estimaciones significativos
utilizados por la gerencia:

Estimaciones y suposiciones

La Compafia ha basado sus suposiciones y estimaciones considerando los parametros disponibles al momento
de la preparacion de los estados financieros. Sin embargo, las circunstancias y las suposiciones actuales sobre
los acontecimientos futuros podrian variar debido a cambios en el mercado o a circunstancias que surjan mas
alla del control de la Compafiia. Esos cambios se reflejan en las suposiciones en el momento en que ellos
ocurren.



Notas a los estados financieros (continuacién)

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de incertidumbres a
la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que tienen un alto riesgo de ocasionar ajustes
significativos sobre los importes en libros de los activos y los pasivos durante el préximo ejercicio, se describen

a continuacion.

e Estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales:
La estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por la gerencia de la
Compania, en base a una evaluacion de la antigliedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacion de los mismos. La provisién para cuentas dudosas se carga a los resultados del afo y las

recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

« Estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto:
La estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto es determinada en base ala
antigliedad de las partidas y aquellos items identificados como dafiados.

« Vida util de propiedad planta y equipos:
Las estimaciones de vida Util se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. En
aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida (til de los activos deberia disminuirse, se
deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacién estimado, de acuerdo a la vida Util
restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian

hacer que la vida util de los activos se viera disminuida.

¢ Impuestos:
La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la legislacion
tributaria aplicable. La Comparia cuenta con asesoria profesional en materia tributaria al momento de tomar
decisiones sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Compaiia considera que sus estimaciones en materia
tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos reportados,
pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas Intemas), en la

interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

« Beneficios post empleo:
El valor presente de las obligaciones por jubilacién patronal y desahucio, depende de un nimero de
factores que se determinan sobre bases actuariales usando varios supuestos. Los supuestos usados
al determinar el costo neto por beneficios incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en estos
supuestos tendra impacto en el valor en libros de la obligacién por tales beneficios.

La Compafia ha contratado los servicios de un perito independiente, para determinar en conjunto, la
mejor tasa de descuento al final de cada afo, y establecer el valor presente de flujos de efectivo
estimados que se prevé, se requieren para cancelar las obligaciones por tales bereficios.
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Para la determinacion de la tasa de descuento, el perito considera las tasas de interés de bonos
comporativos de alta calidad y/o calificacién de crédito, y que tienen plazos de vencimiento similares o

que se aproximan a los plazos de las respectivas obligaciones por planes de pension

Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originaimente sobre la base de
las estimaciones realizadas. La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion
de los desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en consideracion
toda la informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinidon de expertos independientes tales
como asesores legales y consultores.

5. PRIMERA APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA - NIIF
Esta nota explica brindan una descripcién detallada de las principales diferencias entre los principios y practicas
de contabilidad generalmente aceptadas en el Ecuador y las Normas Internacionales de Informacién Financiera
— NIIF para Pymes aplicadas por la Compafiay el impacto sobre el patrimonio al 31 diciembre de 2011 y 1 de
enero de 2011, y sobre la utilidad neta al 31 de diciembre de 2011.

« Exenciones aplicadas
La Seccién 35 de NIIF para las Pymes permite a las entidades que adoptan las NIIF por primera vez optar

por determinadas exenciones al principio de aplicacion retroactiva establecido en ciertas NIIF.
En este sentido, la Compania ha aplicado las siguientes exenciones previstas en la seccion 35:

- La propiedad planta y equipo, se registraron en el estado de situacion financiera preparado de acuerdo
conlos PCGA locales sobre labase del costo histérico. La Comparia opto por tomar esos valores como

costo atribuido a la fecha de transicién.

- Revelar los siguientes importes en forma prospectiva a partir de la fecha de transicion, por lo general las
NIIF requiere que se revelen los importes correspondientes al periodo anual y los de 4 periodos anuales

anteriores:

i. el valor presente de la obligacion de beneficios definidos y

i. los ajustes por experiencia que surjan de los pasivos; y ha optado por reconocer la totalidad de
ganancias; y,

ii. pérdidas actuariales en el periodo de transicién, en base a la exencién prevista en la NIIF 1.

« Estimaciones
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Las estimaciones realizadas al 1 de enero y al 31 de diciembre de 2011 son coherentes con las
estimaciones realizadas para las mismas fechas segun los PCGA Ecuador.

Las estimaciones realizadas por la Compariia para determinar estos importes segun las NIIF reflejan las
condiciones existentes al 1 de enero de 2011, lafecha de transicion a NIIF, y al 31 de diciembre de 2011.

Como parte del proceso de adopcion de las Normas Intemacionales de Informacion Financiera - NIIF en el
Ecuador, al 1 de enero de 2011, y en cumplimiento con lo dispuesto por la Superintendencia de Compaiias en
la Resoluciéon No. 08.G.DSC.010 publicada el 31 de diciembre de 2008, en la cual se requirié a las Comparias
que conforma el grupo 3 adopten las NIIF a partir del 1 enero de 2012.

A fin de cumplir con la legislacién ecuatoriana, la Compania ha adoptado las Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NIIF para las Pymes al 1 de enero de 2011. Las normas son aplicadas
retrospectivamente en la fecha de transicién y se registran todos los ajustes a los activos y pasivos mantenidos
bajo los principios y préacticas de contabilidad generalmente aceptadas en el Ecuador contra el rubro “ajustes
de primera adopcién’, en el patrimonio.

5.1 Reconciliacion del estado de situacion financiera

a) La reconciliacion entre el estado de situacion financiera bajo los principios y practicas de contabilidad
generalmente aceptadas en el Ecuador y las NIIF al 1 de enero de 2011 (fecha de transicion a NIIF)

se detalla a continuacién:
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Activos

Activos corrientes:

Efectivo en bancos

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto
Anticipados

Inventarios

Impuestos por cobrar

Gastos pagados por anticipado
Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Propiedad planta 'y equipo, neto
Diferidos

Total activos no corrientes

Total activos

Pasivo y patrimonio

Pasivos corrientes:

Obligaciones financieras

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Beneficios a empleados

Impuestos por pagar

Préstamos accionistas
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Préstamos accionistas

Ingresos diferidos
Total pasivos

Patrimonio:
Capital social

Resultados acumulados
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Al 1 de enero

de 2011 Ajustes de Al 1 de enero
bajo PCGA primera Reclasifica- de 2011 bajo
Ecuador adopcion ciones NIIF

329.731 - - 329.731

2.187.296 (115.647) 249.633 2.321.282

767.965 - (767.965) -

255.465 (78.502) - 176.963

- - 228.696 228.696

- 316.411 316.411

3.540.457 (194.149) 26.775 3.373.083

1.209.328 648.276 275.486 2.133.090

302.261 - (302.261) -

1.511.589 648.276 (26.775) 2.133.090

5.052.046 454.127 - 5.506.173

- 119.804 119.804

1.322.471 - (348.110) 974.361

- 228.306 228.306

578.765 - - 578.765

- 66.789 66.789

1.901.236 - 66.789 1.968.025
66.789 (66.789)

1.756.825 1.756.825

3.724.850 - (66.789) 3.724.850

499.000 - - 499.000

828.196 454127 - 1.282.323

1.327.196 454.127 - 1.781.323
5.052.046 454.127 -

5.506.173
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b) La reconciliacion de los saldos del estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2011 se

presenta a continuacién:

Activos

Activos corrientes:

Efectivo en bancos

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto
Anticipados

Inventarios

Impuestos por cobrar

Gastos pagados por anticipado
Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Propiedad planta 'y equipo, neto

Diferidos

Total activos no corrientes

Total activos

Pasivo y patrimonio

Pasivos corrientes:

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Beneficios a empleados

Impuestos por pagar
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
Ingresos diferidos

Obligaciones por beneficios post empleo
Total pasivos

Patrimonio:
Capital social
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Al 31 de
diciembre de
2011 bajo Ajustes de Al 31 de
PCGA primera Reclasifica- diciembre de
Ecuador adopcion ciones 2011 bajo NIIF
495.031 - - 495.031
1.656.030 182.014 148.222 1.986.266
666.165 - (666.165) -
181.334 (54.759) - 126.575
- - 215.261 215.261
- 354.431 354.431
2.998.560 127.255 51.749 3.177.564
1.970.020 202.491 184.131 2.356.642
235.880 - (235.880) -
2.205.900 202.491 (51.749) 2.356.642
5.204.460 329.746 - 5.534.206
1.814.113 - (99.500) 1.714.614
131.541 99.500 231.041
310.237 70.378 - 380.615
2.124.350 201.919 - 2.326.269
1.622.568 - - 1.622.568
- 160.359 - 160.359
3.746.918 362.278 - 4.109.196
499.000 - - 499.000
958.542 (32.532) - 926.010
1.457.542 (32.532) - 1.425.010
5.204.460 329.746 - 5.534.206
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5.2 Reconciliacion del estado de resultados integral

Una reconciliacion entre el estado de resultados integrales bajo principios y practicas de contabilidad

generalmente aceptadas en el Ecuador y las NIIF por el afio 2011 se detalla a continuacion:

Ingresos de actividades ordinarias

Costo de ventas

Utilidad bruta

Gastos de administracion
Gastos de comercializacion
Gastos de logistica

Gastos financieros

Utilidad operacional

Otros ingresos

(Utilidad)antes de impuesto a la renta
Impuesto a larenta

Utilidad neta del afo

Resultados integrales del afio, neto de impuestos

Por el afio
terminado Por el afio
:_al _31 de terminado
diciembre al31 de
de 2011 Ajustes de diciembre
bajo PCGA primera Reclasifica- de 2011
Ecuador adopcion ciones bajo NIIF
8.014.959 - 8.014.959
(4.895.186) - (4.895.186)
3.119.773 3.119.773
(1.526.365) (369.660) (1.896.025)
(566.842) - (566.842)
(232.255) - (232.255)
(19.761) - (19.761)
774.550 (369.660) 404.890
102.390 - 102.390
876.940 (369.660) 507.280
- (70.378) (70.378)
876.940 (440.038) 436.902
876.940 (440.038) 436.902
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5.3 Reconciliacion del estado de cambios en el patrimonio
La reconciliacion entre el estado de cambios en el patrimonio segun principios y practicas de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador y NIIF, al 1 de enero y 31 de diciembre de 2011 se detalla a
continuacion.

Al 1 de enero de Al 31 de diciembre

2011 de 2011

Total patrimonio segiin PCGA - Ecuador 1.327.19%6 1.457.542
Ajustes:

Obligaciones por beneficios post empleo - (160.359)

Eliminacién de inventario de producto terminado (125.123) (54.759)

Correccion saldo de materiales y herramientas 46.621 -
Correccién costo de terrenos 648.276 648.276
Reversion de depreciacién acumulada de edificios - 7.391

Deterioro de cuentas por cobrar clientes (115.647) (271.162)

Provision participacion trabajadores no registrada - (70.378)

Provisién impuesto a la renta no registrada - (131.541)

Total ajustes —4545 Ea
Total patrimonio segun NIIF 1—7815 ﬁsﬁ

5.4 Reconciliacion del estado de flujos de efectivo
La transicién alas NIIF no tuvo un efecto significativo en la presentacion del estado de flujos de efectivo.

5.5 Notas a la reconciliacion del estado de situacion financiera, de patrimonio y estado de resultados
integral-

a) Ajustes por diferencias entre los principios y practicas de contabilidad generalmente
aceptadas en Ecuador y las Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF.

(1) Obligaciones por beneficios post empleo

Constituye las obligaciones por beneficios post empleo (jubilacién patronal y desahucio)
establecidas, conforme los parametros de la Seccién 28 de las NIIF para Pymes, por el experto
actuarial que determina el costo devengado del beneficio. En los estados financieros de la
Compania preparados bajo Principios de Contabilidad Generaimente Aceptados (PGCA) en el
Ecuador no se reconocia un pasivo de dicha obligacion. Como resultado de esta adopcién se
reconocié obligaciones de beneficios post empleo por US$160.359 al 31 de diciembre de 2011. Al
1 de enero de 2011 no se reconoce el saldo relacionado con este pasivo debido a que la
Compania no dispone del estudio actuarial respectivo.
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(2) Provision por incobrabilidad de cuentas por cobrar

Constituye el efecto de medicién de deterior de las cuentas por cobrar cuando existe evidencia
objetiva de que, como resultado de uno 0 mas eventos ocurridos después del reconocimiento
inicial, los flujos de efectivo futuros estimados han sido impactados, parametros que no fueron
considerados en afos anteriores conforme establecian los Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados en el Ecuador. Como resultado de esta adopcion se determiné un
ajuste a la provision por US$115.647 al 1 de enero de 2011 y 155.515 al 31 de diciembre de
2011.

(3) Valor razonable de terrenos
Constituye el efecto de la medicidn del terreno a su valor razonable. En los estados financieros de
la Compainiia preparados bajo Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados (PGCA) en el
Ecuador, la Compaiia reconocia el costo del terreno bajo una base no identificada. Como
resultado de esta adopcién se reconocié como costo del terreno US$648.276 al 1 de erero de
2011.

(4) Reversion de inmuebles
La Compania en sus estados financieros preparados bajo Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados (PGCA) en el Ecuador, reconocié como propiedad planta y equipo
bienes inmuebles (departamentos) sobre los cuales no dispone de los titulos de propiedad en los
cuales se transfiera los derechos de uso de los inmuebles. Como parte de la adopcion a NIIF
para Pymes, la Gerencia decidid reversar estos activos. Como resultado de esta adopcion se
reversaron bienes inmuebles por US$453.176 al 31 de diciembre de 2011 contra la cuenta de
pasivo anticipos clientes y US$7.391 correspondientes a la depreciacién acumulada registrada al
31 de diciembre de 2011.

(5) Provision 15% participacion trabajadores
Constituye el efecto de la provision del 15% de participacién trabajadores que no fue registrado
en los estados financieros al 31 de diciembre de 2011 conforme establecian los Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador. Como resultado de esta adopcion se
determiné un ajuste por US$131.541 al 31 de diciembre de 2011.

(6) Provision impuesto a la renta
Constituye el efecto de la provision del impuesto a la renta que no fue registrado en los estados
financieros al 31 de diciembre de 2011 conforme establecian los Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados en el Ecuador. Como resultado de esta adopcion se determind un
ajuste por US$70.378 al 31 de diciembre de2011.
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b)

(7) Baja de inventarios de productos terminados

Corresponde el efecto de inventarios de productos terminados registrado en los estados
financieros al 1 de diciembre de 2011 y 31 de diciembre de 2011 preparados bajo los Principios
de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador, sobre los cuales la Compafiia no
dispone la documentacién soporte que evidencia la existencia de estos inventarios. Debido a esto
la administracién decidi6 dar de baja el saldo de inventarios de productos terminados. Como
resultado de esta adopcién se determinaron ajustes por US$125.123 al 1 de enero de 2011 y
US$70.364 al 31 de diciembre de 2011.

(8) Inventario de materiales y herramientas
Corresponde a la diferencia entre el saldo del inventario de materiales y herramientas registrado
en los estados financieros al 1 de diciembre de 2011 preparados bajo los Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador y el anexo de inventarios. La Gerencia
considera que el anexo soporta razonablemente los inventarios existentes al 1 de enero de 2011.

Como resultado de esta adopcion la Compania ajusté el saldo de inventarios en US$46.621.

Reclasificaciones entre los principios y practicas de contabilidad generalmente aceptadas en
Ecuador y Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF.

La adopcion de las NIIF ha requerido reclasificaciones a los saldos presentados bajo PCGA Ecuador
al 1 de enero de 2011 y 31 de diciembre de 2011 .Las reclasificaciones mas importantes son:

(1) Impuestos
Segun los estados financieros preparados bajo PCGA Ecuador, los impuestos por cobrar se
mostraban como cuentas por cobrar anticipos. Bajo NIIF los impuestos por cobrar se muestran
por separado. Como resultado de esta reclasfficacién se afectaron a cuentas por cobrar anticipos
US$ 228.696 al 1 de enero de 2011 y US$215.261 al 31 de diciembre de 2011.

(2) Gastos pagados por anticipado
Segun los estados financieros preparados bajo PCGA Ecuador, los arriendos y seguros pagados
por anticipado se mostraban como cuentas por cobrar anticipos. Bajo NIIF los arriendos y seguros
pagados por anticipado se muestran por separado como gastos pagados por anticipado. Como
resultado de esta reclasificacion se afectaron a cuentas por cobrar anticipos US$316.411 al 1 de
enero de 2011 y 354.431 al 31 de diciembre de 2011.

(3) Mejoras en construcciones
Segun los estados financieros preparados bajo PCGA Ecuador, las mejoras en construcciones se
mostraban como activos diferidos. Bajo NIIF las mejoras en construcciones se muestran por
separado como un componente de propiedad planta y equipo. Como resultado de esta
reclasificacién se afectaron a activos diferidos US$275.486 al 1 de enero de 2011 y 184.131 al
31 de diciembre de 2011.
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(4) Deudores comerciales, acreedores comercialesy otras cuentas por pagar
Bajo principios y practicas generalmente aceptadas en Ecuador (PCGA Ecuador), existen saldos
correspondientes a anticipos entregados a proveedores y recibidos de clientes; los cuales deben
presentarse por separado.

(5) Beneficios a empleados
Bajo principios y practicas generalmente aceptadas en Ecuador (PCGA Ecuador), los beneficios a
empleados se mostraban como acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, Bajo NIIF los
beneficios a empelados se muestran por separado. Como resultado de esta reclasificacion se
afectaron a activos diferidos US$228.306 al 1 de enero de 2011 y 99.500 al 31 de diciembre de
2011.

6 EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 1 de enero de 2011, el efectivo y equivalentes de efectivo se formaban de la
siguiente manera:

1 .
31 de diciembre de 1 de enero de

2012 2011 2011
Caja 3.000 4.000 2.000
Bancos 1.873.152 491.031 327.731

1.876.152 495.031 329.731

7 DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR, NETO
Al 31 de diciembre de 2012,2011 y 1 de enero de 2011, los deudores comerciales se formaban de la siguiente

manera:
31 de diciembre de 1 de enero de
2012 2011 2011
Clientes (1) 2.482.730 2.087.175 2.226.242
Empleados 96.749 133.139 236.620
Anticipos 294.785 72.743 66.864
Garantias 7.599 7.599 6.260
Otras 34.720 - -
2.916.583 2.300.656 2.535.986
Menos:
Estimacién para cuentas incobrables (331.620) (314.390) (214.704)
2.584.963 1.986.266 2.321.282

(1) Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 1 de enero de 2011, constituyen cuentas por cobrar a clientes con vencimiento de

hasta 180 dias, las mismas que no generan intereses.
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(@) Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 1 de enero de 2011 la antigliedad del saldo de deudores comerciales
neto de provisiones es como sigue:

31 de diciembre de 1 deenero de
2012 2011 2011
Valor Estimacion Valor Estimacion Valor Estimacion
nominal de deterioro Valor neto nominal de deterioro Valor neto nominal de deterioro Valor neto
De 0 a 180 dfas 2.916.583 (331.620) 2.584.963 2.300.656 (314.390) 1.986.266 2.535.986 (214.704) 2.321.282
Total cuentas por
cobrar clientes 2.916.583 (331.620) 2.584.963 2.300.656 (314.390) 1.986.266 2.535.986 (214.704) 2.321.282

(@) Durante los afios 2012 y 2011, el movimiento de la estimacion para cuentas incobrables fue como sigue:

31 de diciembre de 1 de enero de
2012 2011 2011
Saldo al inicio 314.390 214.704 44.296
Mas:
Provisiones 17.230 99.686 170.408
Saldo al final 331.620 314.390 214.704

8. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 1 de enero de 2011, los inventarios se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de 1 de enero de
2012 2011 2011
Materiales y herramientas 110.734 104.473 176.963
Importaciones en transito 293 22.102 -
111.027 126.575 27.693

9. IMPUESTOS POR COBRARY PAGAR

Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 1 de enero de 2011, los impuestos por cobrar y por pagar se formaban de la
siguiente manera:
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31 de diciembre de

2012
Por cobrar
Retenciones de impuesto a la renta 130.795
Crédito tributario -
Reclamos administrativos -
Total 130.795
Por pagar
Impuesto al valor agregado 166,859
Retenciones de impuesto a la renta 44,167
Retenciones de IVA -
Impuesto sobre la renta por pagar (Ver nota 222,340
14)
Total 433,366

10. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

2011

107.093
108.168

215.261

220.162
48.407

41.668
70.378

380.615

1 de enero de
2011

132.808
90.562
5.326

189.739
38.86

46.87
303.29

578.765

Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 1 de enerode 2011, el saldo de gastos pagados por anticipado se formaban

de la siguiente manera:

31 de diciembre de

1 de enero de

2012 2011 2011
Arriendos pagos por anticipado 446.676 282.966 281.354
Permisos y concesiones municipales 124.450 51.749 26.775
Seguros anticipados 30.259 19.716 7.632
Otros - 650
354.431

Total 601.385

11. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

316.411

Al 31 de diciembre de 2012,2011y 1 de enero de 2011, el saldo de propiedad planta y equipo se formaban de

la siguiente manera:
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31 de diciembre de 2012 31 de diciembre de 2011 1 de enero de 2011
Costo Depreciacion  Activo Costo Depreciacion  Activo Costo Depreciacion  Activo
Historico acumulada Neto historico acumulada neto histérico acumulada neto
Estructuras y vallas 1.248.606 (818.925)  429.681 1.242.006 (688.846)  553.160 837.564 (326.302) 511.262
Edificios e instalaciones 711.864 (596.073)  115.791 709.666 (492.094) 217.572 709.666 (265.609)  444.057
Vehiculos 851.712 (534.127) 317.585 810.562 (422.706) 387.856 427.815 (264.082) 163.733
Maquinaria y equipo 393.577 (145.008)  248.569 371.255 (105.949)  265.306 346.949 (69.625) 277.324
Pantallas led 208.806 (71.662) 137.144 186.477 - 186.477 - - -
Equipos de computacion 162.291 (134.792) 27.499 159.973 (114.231) 45,742 122.766 (88.397) 34.369
Muebles y enseres 47.984 (10.483) 37.501 47.984 (5.685) 42.299 43.869 (1.016) 42.853
Equipos de oficina 9.163 (3.034) 6.129 9.163 (2.101) 7.062 9.163 (839) 8.324
Puertas giratorias 147.082 (147.082) - 147.082 (147.082) - 147.082 (147.082) -
Terrenos 651.168 - 651.168 651.168 - 651.168 651.168 - 651.168

4.432.253 (2.461.186)  1.971.067 4.335.336 (1.978.694) 2.356.642 3.296.042 (1.162.952) 2.133.090
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Durante los afos 2011 y 2012, el movimiento de propiedad planta y equipo fue el siguiente:

Costo:
Saldo al 1 de enero de 2011

Adiciones

Saldo al 31 de diciembre de 2011

Adiciones
Saldo al 31 de diciembre de 2012

Depreciacion acumulada:
Saldo al 1 de enero de 2011

Depreciacién

Saldo al 31 de diciembre de 2011

Depreciacién
Saldo al 31 de diciembre de 2012

Saldo neto

Estructuras Edificiose  Maquinaria Mueblesy Equipo de Pantallas Equipos Puertas
Terrenos y vallas instalaciones y equipo enseres computacion Vehiculos LEG de oficina  Giratorias Total
651.168 837.564 709.666 346.949 43.869 122.766 427.815 - 9.163 147.082  3.296.042
- 404.442 - 24.306 4.115 37.207 382.747 186.477 - - 1.039.294
651.168 1.242.006 709.666 371.255 47.984 159.973 810.562 186.477 9.163 147.082  4.335.336
- 6.600 2.198 22.322 - 2.318 41.150 22.329 - - 96.917
651.168 1.248.606 711.864 393.577 47.984 162.291 851.712 208.806 9.163 147.082  4.423.253
- (326.302) (265.609) (69.625) (1.016) (88.397) (264.082) - (839) (147.082) (1.162.952)
- (362.544) (226.485) (36.324) (4.669) (25.834) (158.624) - (1.262) - (815.742)
- (688.846) (492.094) (105.949) (5.685) (114.231)  (422.706) - (2.101)  (147.082) (1.978.694)
- (130.079 (103.979) (39.059) (4.798) (20.561) (111.421) (71.662) (933) - (482.492)
- 818.925 (596.073) (145.008) (10.483) (134.792) (534.127) (71.662) (3.034) (147.082) (2.461.186)
651.168 429.681 115.791 248.569 37.501 27.499 317.585 137.144 6.129 - 1.971.067




12. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 y 1 de enero de 2011, los acreedores comerciales y otras cuentas porpagar
se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de 1 de enero de
2012 2011 2011

Permisos municipales 1.113.328 - -
Proveedores 539.674 633.794 952.667
Municipio de Quito 969.894 822.636 -
Publitronic 168.977 193.399 -
Dividendos por pagar - 31.849

Anticipos clientes 63.633 14.720 14.720
Otras 28.302 18.215 6.974

Total 2.883.808 1.714.613 974.361

13. BENEFICIOS AEMPLEADOS
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 y 1 de enero de 2011, los beneficios a empleados se formaban como sigue:

30 de diciembre de 1 de enero de
2012 2011 2011

Participacion trabajadores 2.071 131.541 168.998
Vacaciones 45.699 49.798 27.411
IESS 24.743 21.772 15.695
Décimo cuarto sueldo 11.892 11.634 7.945
Décimo tercer sueldo 6.328 6.319 5.304
Fondos de reserva 3.227 9.485 2.953
Sueldos - 492 _

93.960 231.041 228.306

14. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

a) Impuesto a larenta corriente-

Una conciliacion entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:
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2012 2011

Utilidad antes de impuesto a la renta 972,160 507.28
Mas (menos):

Gastos no deducibles 58,540 43.718
Deduccioén por leyes especiales 64,004 49.648
Partidas por adopcion NIIF'S - 138.822
Utilidad gravable 966,696 739.468
Tasa de impuesto 23% 24%
Impuesto a la renta 222,340 177.472
Menos- Anticipos del afio y retenciones 130,795 -107.094
Impuesto a la renta por pagar 91,545 70.378

Otros asuntos relacionados con el Inpuesto a la Renta.

(a)

(b)

Situacion fiscal-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta de la Compania, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir
de la fecha de presentacién de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con sus obligaciones tributarias.

La Compaiia ha sido fiscalizada por impuesto a la renta hasta el afio 2006 de lo cual existieron glosas
determinadas por el Servicio de Rentas Internas por 1,476,913,las que estan siendo impugnadas por la
Companiia, y a criterio de los asesores tributarios y de la administracién de la Compaiiia el resultado sera
favorable para la misma. Actualmente la Compafia esta siendo fiscalizada por el impuesto a la renta del
ano 2009.

Determinacion y pago del impuesto a la renta-
El impuesto a la renta de la Compariia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de
cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa del impuesto a la renta.
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(c)

(d)

(e)

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de
sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de su anticipo por el periodo de cinco
anos, con el correspondiente pago de intereses.

Tasas del impuesto a la renta-
Las tasas del impuesto a la renta son las siguientes:

Porcentaje de

tasas de

Ano fiscal impuesto
2011 24%
2012 23%
2013 en adelante 22%

En caso de que la Compaiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que
establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccién en la tasa del
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Los contribuyentes administradores u operadores de una Zona Especial de Desarrollo Econémico (ZEDE)
tendran una rebaja adicional de 5 puntos porcentuales en latasa del impuesto a larenta.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato anterior,
aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos saldos), patrimonio total, ingresos
gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado con el impuesto a la renta causado
y no es susceptible de devolucién, salvo casos de excepcion. En caso de que el impuesto a la renta

causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte enimpuesto a la renta minimo.

Adicionalmente, se excluirdn de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por gereracién de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago del
impuesto a la renta que reconoce el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones para las
nuevas inversiones.

Dividendos en efectivo-
Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades del
exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos que se distribuyan a favor de
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personas naturales residentes en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion, estéan sujetos a retencion en la fuente adicional del impuesto a la renta.

15. INGRESOS DIFERIDOS
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 y 1 de enero de 2011, el saldo de ingresos diferidos corresponde a los
servicios facturados anticipadamente, los mismos que seran reconocidos en los resultados de los siguientes
arios en funcion a la prestacion del servicio de acuerdo a los plazos estipulados en los contratos.

Durante los afios 2011 y 2012, el movimiento de ingresos diferidos fue el siguiente:

31 de diciembre de 1 de enero de

2012 2011 2011
Saldo al inicio 1.622.568 1.756.825 1.536.488
Provisiones 1.401.136 788.426 1.090.651
Reversiones (1.115.374) (922.683) (870.314)
Saldo al final 1.908.330 1.622.568 1.756.825

16. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS POST EMPLEO
Al 31 de diciembre de 2012y 2011 y al 1 de enero de 2011, las obligaciones por beneficios post-empleo se
conformaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de

1 de enero

2012 2011 de 2011
Jubilacion patronal (a) 184.470 109.102 -
Desahucio (b) 100.089 51.257 -

284.559 160.359 -

Las hipdtesis actuariales utilizadas para los ejercicios 2012 y 2011 son las siguientes:

2012 2011
Tasa de descuento 8.68% 8.68%
Tasa esperada de incremento salarial 4.5% 4.5%
Tasa de incremento de pensiones 0% 0%

Tabla de mortalidad e invalidez Tabla IESS 2002 Tabla IESS 2002
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El calculo de los beneficios post empleo lo realiza un actuario externo calificado, usando variables vy
estimaciones de mercado de acuerdo a la metodologia del calculo actuarial.

(a)

Reserva para jubilacion patronal

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema
de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilaciéon patronal mencionada en el Cédigo
del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun la Ley de Seguro Social Obligatorio. De
conformidad con lo que menciona el Cédigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afos o mas
hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte
anos, y menos de veinticinco anos de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parte
proporcional de dicha jubilacién.

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 se publicé la reforma al Cédigo
del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos mensuales por pensiones jubilares.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el saldo de la reserva para jubilacién patronal cubre el 100% del valor
determinado en el estudio actuarial:

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de jubilacion patronal neto reconocido en el estado
de resultados integral:

2012 2011
Costo del servicio en el periodo actual 31.839 107.738
Costo de interés 5.389 4.364
Liquidaciones y reducciones (7.540) -
Gasto por jubilacién patronal, neto 29.688 109.102

Durante los afios 2012 y 2011, el movimiento de la reserva para jubilacion patronal fue como sigue:

2012 2011
Saldo al inicio 109.102 -
Costo de interés 5.389 4.364
Costo del servicio del periodo 31.839 107.738
Liquidaciones y reducciones (7.540) -
Saldo alfinal 138.790 109.102

Las provisiones de los afos 2012 y 2011 se encuentran registradas como parte de los gastos
operativos en los estados de resultados integrales.
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(b) Desahucio-

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, la Compaiiia tiene un pasivo contingente por desahucio con los
empleados y trabajadores que se separen bajo ciertas circunstancias. Una parte de este pasivo
probablemente no sera exigible por la separacién voluntaria de algunos empleados.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el saldo de la reserva para desahucio cubre el 100% del valor
establecido en el estudio actuarial.

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de beneficio neto reconocido en el estado de
resultados integral y montos reconocidos en el estado de situacién financiera:

31 de diciembre de

2012 2011
Costo del servicio en el periodo actual 14.954 49.207
Costo financiero 2,576 2.050
Pérdida actuarial reconocida (2.424) -
Gasto por desahucio, neto 12.533 51.257

Durante los afios 2012 y 2011, el movimiento de lareserva para desahucio fue como sigue:

2012 2011
Saldo al inicio 51.257 -
Costo del servicio en el periodo actual 14.954 49.207
Costo financiero 2.576 2.050
Pérdida actuarial reconocida (2.424) -
Saldo al final 66.363 51.257

17. PATRIMONIO

a)

b)

Capital social
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 y al 1 de enero de 2011 el capital emitido estaba constituido
por499.000 acciones suscritas y pagadas con un valor nominal de 1 cada una.

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera — NIIF-

De acuerdo con la Resolucion No. SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compariias
emitida el 9 de septiembre de 2011, el saldo deudor por US$454.127 proveniente de los ajustes por
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adopcion por primera vez de las NIIF, solo podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del
ultimo ejercicio econémico concluido.

18. GASTOS DE ADMINISTRACION
Durante los afos 2012 y 2011, los gastos de administraciéon se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de

2012 2011

Personal 287.336 327.274
Comisiones 641.917 293.553
Depreciaciones 179.474 291.053
Jubilacién patronal y desahucio - 160.359
Provisién cuentas incobrables 17.297 155.515
Participacion trabajadores - 131.541
Arriendos 84.542 77.549
Legales 83.139 74.700
Seguridad y vigilancia 27.723 -
Mantenimiento y adecuaciones de oficinas 27.233 64.382
Servicios ocasionales 25.112 50.688
Mantenimiento de vehiculos 25.555 -
Mantenimiento de equipos de cémputo 25.400 47.788
Honorarios profesionales 27.676 20.853
Matriculas vehiculos 23.973

Servicios basicos 7.643 18.331
Internet y telecomunicaciones 25.891 17.416
Atenciones a empleados 9.245 16.100
Impuestos y contribuciones 2.391 15.244
Otros 128.004 133.679

1.649.551 1.896.025

19. GASTOS DE COMERCIALIZACION
Durante los afios 2012 y 2011, los gastos de comercializacion se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de

2012 2011
Comisiones 196.430 317.013
Personal 173.018 162.780
Servicios ocasionales - 24.468
Mantenimiento Software y equipos de computacion 19.420

Seguridad y vigilancia 14.660 14.217
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Depreciaciones - 8.633
Publicidad - 7.639
Combustibles 7.414 6.393
Viajes y hospedajes 8.532
Atenciones a clientes 15.554 5.243
Arriendos 13.359
Mantenimiento de oficinas 5.389
Otros 14.713 20.456

468.489 566.842

20. GASTOS DE LOGISTICA
Durante los afos 2012 y 2011, los gastos de logistica se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de

2012 2011
Personal 80.040 96.184
Comisiones 14.609 56.864
Mantenimiento software y equipos 19.450 -
Servicios ocasionales - 24.533
Seguridad y vigilancia - 15.379
Viajes y hospedaje 6.542 7.329
Combustibles 8.836 3.350
Notariales - 3.124
Honorarios - 2.767
Telecomunicaciones 6.632 2.420
Atenciones al personal - 2225
Depreciaciones - 2.005
Otros 1.842 16.075

134.267 232.255

21. EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre de 2012 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en opinién de la gerencia de la Compania, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados
financieros que no se hayan revelado en los mismos.



