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30 de Marzo de 2007

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los seiiores Accionistas de
INDUVALLAS CIA. LTDA.

Quito, Ecuador

1.- Hemos examinado el Balance General adjunto de INDUVALLAS CIA. LTDA. al 31 de
diciembre de 2005, y los correspondientes Estados de Pérdidas y Ganancias, Evolucion del
Patrimonio y Flujos de Efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos Estados Financieros
son responsabilidad de la administracion de la compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinion sobre estados financieros basada en nuestra auditoria.

2.- Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas ecuatorianas de auditoria
generalmente aceptadas. Esas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada
para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes.
Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las
cantidades y revelaciones en los estados financieros. Una auditoria también incluye la
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes
efectuadas por la administracion, asi como la evaluaciéon de la presentacion general de los
estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para
expresar opinion.

3.- En nuestra opinion, los Estados Financieros anteriormente referidos presentan
razonablemente la situacion financiera de INDUVALLAS CIA. LTDA. al 31 de Diciembre de 2005,
y los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivos por el afio terminado en esa fecha
de conformidad con normas y practicas contables establecidas o autorizadas por la

Superintendencia de Compafiias del Ecuador y con principios de contabilidad generalmente
aceptados.

ﬂwﬁtﬁlg el Business CPA. Omar Calderén Avila

Auditing & Business DINESA S.A. Socio
SC-RNAE-2 No. 394 Reg. Nac. No. 29124
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INDUVALLAS CIA. LTDA.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

ACTIVO

ACTIVO CIRCULANTE

Caja y Bancos

Cuentas por Cobrar

Otras Cuentas por Cobrar

Provisidn Cuentas Incobrables
Inventarios

Credito Tributario (IVA)

Credito Tributario (Impuesto a la Renta)
Otros Activos Corrientes

TOTAL DEL ACTIVO CIRCULANTE

ACTIVOS FLJOS
OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVO

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CIRCULANTE:
Sobregiros

Proveedores Nacionales

Impuestos por Pagar

Obligaciones Patronales
Provisiones

Impuesto a la Renta y Participacion
Cuentas Por Pagar Accionistas
Otras Cuentas por Pagar

Gastos por Pagar

TOTAL DEL PASIVO CIRCULANTE

PASIVO LARGO PLAZO
Obligaciones Bancarias
TOTAL DEL PASIVO LARGO PLAZO

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Acciones comunes - autorizadas, suscritas y en circulacion
499,000, de valor nominal $1.00 cada una
Acciones 499,000 a $1.00 cada una
Reservas Legal

Reserva de Capital

Reserva Facultativa

Reserva Estatutaria

Resultados Ejercicios Anteriores

Utilidad del Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados financieros

Notas
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2005

2004

(en U.S. délares)

8,286 40,859
921,142 1,006,978
754,173 78,955
-49,015 -42,040
152,572 140,662

45,699 -
72,294 88,467
3,324 -
1,908,475 1,313,882
594,614 592,670
- 14,092

2,503,089

1,920,643

50,706 54,844
784,376 608,813
97,785 164,679
6,874 71,716
34,351 60,703
133,973 -
337,442 -
51,303 69,977
- 25,194
1,496,810 1,055,926
169,371 -
169,371 -
1,666,180 1,055,926
499,000 499,000
71,475 66,919
134,671 134,671
22,603 22,603
22,603 22,603
- -138,769
86,557 257,689
836,909 864,717
2,503,089 1,920,643
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INDUVALLAS C. LTDA.

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004

INGRESO DE OPERACIONES:

Alquiler y Venta de Vallas
Otros Ingresos

COSTO Y GASTOS DE OPERACIONES
Costo de Ventas

Gastos Administrativos

Gastos de Ventas

Gastos Financieros

Otros Egresos

UTILIDAD DEL EJERCICIO
GASTOS NO DEDUCIBLES

15% Participacion a Trabajadores
25% Impuesto a la Renta
Reserva Legal

UTILIDAD A DISPOSICION DE ACCIONISTAS

Ver notas a los estados financieros

2005 2004
Notas (en U.S. délares)
2,807,830 3,059,863
2,799,719 3,059,863
8,112

2,647,845 2,655,645
1,530,787 1,842,577
764,931 453,691
319,711 353,532
32,416 5,845

—__159,98530

404,218

30,009 -

28,499 -60,633

] 40,374 -85,896
4,556 -

86,557 257,689
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INDUVALLAS CIA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004

(expresado en dblares)

Capital Reserva -

Reserva Legal - . Resultados Utilidad del
Detalle Suscrito y Reserva de Capital Acumulad P

Pagado SJercicio
Saldo al 1 de Enero de 2004 180,000 66,919 134,671 22,603 22,603 440,027
Ajuste Resultados Acumulados -169,706
Transferencia de Utilidad 2003
Aporte Futuro Aumento de Capital 319,000 -319,000
Utilidad del Ejercicio 2004 257,689
Reparto de utilidades -90,090
Saldo al 31 de Diciembre de 2004 499,000 919 134,671 22,603 22,603 -138,769 257,689
Ajuste Resultados Acumulados 138,769
Transferencia de Utilidad 2005 a Reservas 4,556
Utilidad del Ejercicio 2005 86,557
Reparto de utilidades
Saldo al 31 de Diciembre de 2005 499‘000 71,475 134,671 22,603 22,603 - 86,557
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INDUVALLAS CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004

(expresado en délares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO

PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad

Ajustes Para conciliar la pérdida con el efectivo neto
utilizado en las actividades de operacion:
Depreciaciones y Provisiones

Total ajustes

ACTIVIDADES DE OPERACION
Disminucion en Cuentas para Cobrar
Aumento en Otras Cuentas por Cobrar
Aumento en Inverntarios

Aumento en Otros Activos Corrientes
Disminucion en Otras Cuentas por Pagar
Aumento en Credito Tributario

Disminucion en Gastos Acumulados por Pagar
Aumento en Cuentas y Documentos por Pagar
Disminucion en Otros Activos

Efectivo neto proveniente en las actividades de operacion
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Aumento en Prestamos Bancarios

Disminucidn en Sobregiro Bancario

Aumento en Reservas
Disminucion en Utilidades Retenidas

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento

ACTIVIDADES DE INVERSION
Disminucion en Activos Fijos

Efectivo neto proveniente de las actividades de inversion
CAJA Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Disminucién neto durante el afio

Saldo del efectivo al inicio del afio

SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

86,557

-259,842

85,836
-675,217
-11,910
-3,324
-18,673
-29,527
-25,194
635,418

14,092

169,371
-4,138
4,556

-265,449

264,873

-173,286

-28,500

-95,661

264,873

-32,574

40,859

8,286
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INDUVALLAS CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005

1. OPERACIONES Y ESCENARIO ECONOMICO

La comparfiia INDUVALLAS CIA. LTDA. esta constituida desde el 23 de Septiembre de 1988 en
la ciudad de Quito. Su actividad principal es la publicidad por medio de vallas, alquilando o
vendiendo las mismas, y utilizando adicionalmente el sistema Movil System.

Con fecha 6 de Marzo de 2001 fue inscrita en el Registro Mercantil la Resolucion No.
00.Q.1).3124 de la Superintendencia de Companiias del 7 de Noviembre de 2000 en la que se
aprobd el proceso de fusion por absorcion, el aumento del Capital y el cambio de denominacién
de la compaiiia Induvallas C. Ltda., para lo cual se utilizaron los Estados Financieros cortados al
26 de Septiembre de 2000.

Con fecha 25 de marzo del 2003 se procedid al aumento de capital de $800 a $180,000 y
reforma de los estatutos por escritura publica otorgada ante el Notario Cuarto del Distrito
Metropolitano de Quito. Esta fue aprobada por la Superintendencia de Compafiias mediante
Resolucion No. 03.Q.1.].2650 de 18 julio del 2003 y con fecha 04 de Diciembre del 2003 quedo
inscrita ésta Resolucion bajo el No. 3604 del Registro Mercantil.

El 11 de junio del 2004 se procedié al aumento de capital de $180,000 a $499.000 y reforma
de los estatutos por escritura publica otorgada ante el Notario Siete del Distrito Metropolitano
de Quito. Esta fue aprobada por la Superintendencia de Compafiias mediante Resolucion No.
3631 de 20 Septiembre del 2004 y con fecha 10 de Diciembre del 2004 quedo inscrita ésta
Resolucion bajo el No. 3289 del Registro Mercantil.

En los dltimos afios la actividad econdmica del pais se ha visto fuertemente afectada
principalmente por el deterioro de la capacidad productiva de los sectores econdmicos
fundamentalmente debido al congelamiento de los depdsitos monetarios, crisis del sistema
financiero, incrementos significativos en los precios internos y altas devaluaciones de nuestra
moneda frente al ddlar de los Estados Unidos de América. Estas condiciones adversas han
originado, entre otros, una marcada recesion econdmica y consecuentemente un incremento
en la tasa de desempleo, por tal motivo el Gobierno Ecuatoriano aprobd un praceso de
dolarizacion de la economia fijando como moneda de curso legal en el pais el délar de los
Estados Unidos de América. Consecuentemente a partir del 1 de Abril de 2000, la contabilidad
registra las transacciones en U.S. Délares.

Si bien el proceso de dolarizacién incorpora el délar de los Estados Unidos de América como
una moneda estable, la variacion en los indices de precios al consumidor en la Republica del
Ecuador ha tenido como efecto incrementar ciertos importes incluidos en los estados
financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de Diciembre de 2005. Por lo tanto, el analisis
comparativo de tales estados financieros debe hacerse considerando tal circunstancia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la Compaiiia son las establecidas por la Federacion Nacional de
Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador,
Estas politicas estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que
la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacion
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INDUVALLAS CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005
(...continuacion)

de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la
Administracion tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Valuacion de Inventarios.- Los inventarios se valoran a su costo promedio de adquisicion,
el cudl no excede el valor de mercado.

Valuacion de Activos.- Los activos fijos estan contabilizados al costo mas las revalorizaciones
efectuadas de acuerdo con disposiciones legales. Las erogaciones por mantenimiento y

reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras que las mejoras de importancia
se capitalizan.

La depreciacion se registra con cargo a los resultados del afio y se calcula en base al método
de linea recta, de acuerdo con la vida Util estimada de los activos relacionados.

Los afios de vida util y sus porcentajes de depreciacion de los activos fijos son los siguientes:

Activos Aios %
Vehiculos 5 20
Instalaciones, Muebles y enseres 10 10
Equipos de oficina 5 20
Otros Activos 5 20
Equipos de Computacion 3 33
Edificios 20 5

Ventas y Costos de Produccidn.- Principalmente como se describe a continuacion:
e Las ventas se registran en base a la emision de facturas por el arrendamiento de vallas.

e Los costos de produccién originados por desembolsos incurridos para el pago de mano
de obra, materia prima, gastos de instalacion y mantenimiento de las vallas.

3. INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacion relacionada con el porcentaje de variacion en los indices de precios al
consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, es como sigue:

Aiio terminado Variacion
Diciembre 31 Porcentual
2003 6
2004 2
2005 4
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
INDUVALLAS CIA. LTDA.

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005

(...continuacion)

A.- CAJA BANCOS:

CAJA GENERAL
Caja General

BANCOS
Banco Guayaquil
Banco Produbanco
Banco del Pichincha
Banco Internacional
Total Caja-Bancos

B.- ENT, R COBRAR:

31 de diciembre

Del 2005
219.12
219.12
8,066.52
6,852.85
751.99
425.95
35.73
$ $ 8,285.64

La compafiia mantiene contratos por alquiler de vallas publicitarias que se facturan de

manera mensual.

CUENTAS POR COBRAR

Clientes (1)
Provisién Cuentas Incobrables
Ejecutivos y Empleados (2)
Otras cuentas por Cobrar 3)
Partes Relacionadas 4)

Total Cuentas por Cobrar

(1) Detalle de Principales Clientes:

921,142.01
-49,015.13
389,513.10

99,454.24
265,205.43

$

31 de diciembre
del 2005

1,626,299.65

1,626,299.65

Proloceki S.A. $ 50,711.66; Rivas & Herrera Publicidad $23,646.95; Tecemovil $ 28,736.16;
Lacsa ¢ 28,828.8; Otecel S.A. $82,399.85; Rotular $26,318.22; ] & E Marketing
$28,747.89; Norlop S.A. $45,122; Cerveceria Andina $102,071.22; Ecuavalla S.A.
$30,007.44; Conecel $ 39,092.86; Luis Reinberg $34,362.87
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INDUVALLAS CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005
(...continuacion)

(2) Ejecutivos y Empleados:
Ejecutivos $257,782.87; Anticipos Empleados $ 53,543.60; Anticipo Comisiones $ 76,563.41

(3) Otras Cuentas por Cobrar: Cuentas por Cobrar Varias $54,240.24; Anticipos
Proveedores $45,214

(4) Partes Relacionadas:
Corresponde integramente a valores por cobrar a Publixdigital.

C.- INVENTARIOS:

31 de Diciembre
del 2005
INVENTARIOS 152,571.82
Materiales y Herramientas 83,571.82
Produccion en Proceso (1) 69,000.00
Total Inventarios $ 152,571.82

(1) Representan tubos en proceso para la construccion de vallas.

D.- ANTICIPADOS
31 de diciembre
del 2005
ANTICIPADOS
Crédito tributario 45,699.45
Retenciones en la fuente IR 72,294.31
Otros 3,323.95
Retenciones en la fuente de IVA 1,823.95
Gastos Anticipados 1,500.00
Total Anticipados $ 121,317.71

1.- Representan: IVA en compras de Bienes $33,568.43; IVA en compra de servicios
$18,054.53; IVA en compras de Activos Fijos $-5,923.51

2.- Retenciones en la fuente que le han sido realizadas: Retenciones de impuesto a la renta
$63,919.93, Anticipo de Impuesto a la renta $8,374.38
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INDUVALLAS CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005

(...continuacién)
E.- ACTIVOS FIJOS
31de
Diciembre
del 2005
ACTIVOS FLJOS 1,033,390.86
Terrenos 2,891.70
Edificios e Instalaciones 252,888.51
Equipo y herramientas 55,195.87
Vehiculos 464,331.42
Equipos de Computacion y Software 73,083.42
Muebles y Enseres 149,886.91
Equipos de Oficina 35,113.03
DEPRECIACION ACUMULADA -438,776.46
Total Activos Fijos $ 594,614.40
G.- CUENTAS Y MENT PAGAR:

31 de diciembre

del 2005

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Sobregiro Bancario 50,706.47
Cuentas por pagar proveedores (1) 784,375.58
Impuestos por pagar (2) 97,784.98
Obligaciones Patronales 6,873.66
Provisiones por Pagar (3) 34,351.13
Impuesto a la Renta y Participacion Trabajadores 133,973.32
Cuentas por pagar Accionistas 337,441.50
Otras cuentas por pagar 51,303.11

Total Cuentas y Documentos por Pagar $ 1,496,809.75

(1) Cuentas por Pagar Proveedores.- Proveedores de Materiales: Publixdigital $542,262.67;
Home Identity Cia. Ltda. $16,912.58; ATU Articulos de Acero $21,012.63; Immevi Cia. Ltda.
$33,218.31; Ecuatoriana de Motores Cia. Ltda. $14,336. Proveedores de servicios:
$71,775.70. Arrendamientos de sitios: $15,900.

(2) Impuestos por Pagar: IVA por Pagar. $69,494.76; Retenciones en la Fuente de
Impuesto a la Renta: $11,040.43; Retenciones en la Fuente de IVA: $17,249.79.
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INDUVALLAS CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005
(...continuacion)

(3) Las provisiones son: Décimo Tercer Sueldo por $2,350.90; Décimo cuarto Sueldo
$3,000; Vacaciones por $15,909.97 y Fondo de Reserva por $12,637.52, Aporte Patronal
IESS: $3,871.06; Aporte Personal IESS: $2,978.

H.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:
31de
diciembre del
2005
Obligaciones Bancarias 169,370.53
Prestamos a largo Plazo 169,370.53 (1)
Obligaciones Bancarias $ 160,370.53

(1) Préstamo con el Banco Internacional, operacion realizada en agosto del 2005, a una
tasa 10% anual a 2 afios plazo, $169,370.53.

I.- PATRIMONI
CAPITAL

El capital social consiste en $ 499,000 acciones con un valor nominal de $ 1,00 cada una.

RESERVAS

Las reservas patrimoniales incluyen lo siguiente:

31 de diciembre

del 2005
RESERVAS 251,352.17
Reserva Legal 71,474.74
Reserva de Capital 134,671.37
Reserva Facultativa 23,603.03
Reserva Estatutaria 23,603.03
Total Reservas $ 251,352.17

En el 2005 se incremento el 5% en reserva Legal como lo establece la ley.
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INDUVALLAS CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005
(...continuacion)

Legal.- De acuerdo con la legislacién vigente en el Ecuador, la Compafiiia debe transferir el 5%
de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta completar el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion
de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el
capital.

Facultativa.- El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la Compafiia y
puede ser utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacion
de impuestos, etc.

Capital.- Incluye los valores de la cuenta Reserva por Revalorizacion del Patrimonio
transferidos al 31 de marzo del 2000. Esta reserva puede ser total o parcialmente capitalizada.
El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de dividendos en efectivo.

J.- IMPUESTO A LA RENTA

Las declaraciones de impuesto a la renta, retenciones en la fuente el impuesto al valor
agregado no han sido revisadas por parte de las autoridades tributarias desde su constitucion.
De acuerdo a disposiciones tributarias vigentes ha prescrito la revision fiscal correspondiente
hasta el afio 2001 y estan abiertos para su revision los afios 2002 al 2004.

K.- TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Durante el 2005 la compafia mantiene un pasivo con los socios de la empresa por un monto
de $ 337,441.50.

También se mantiene una cuenta por cobrar con la compafiia relacionada Publixdigital por
$265,205.43, por concepto de pagos de diferentes gastos, y cuentas por pagar a la misma
empresa por $542,262.67 producto del servicio por arrendamiento de maquinarias.

L.- EVENT B.

Entre el 31 de diciembre del 2005 y la fecha del informe de los auditores independientes
(Marzo 30 del 2007) no se produjeron eventos que en opinion de la administracion pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros.
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