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INDUVALLAS C. LTDA.

INFORME SOBRE LA AUDITORIA DE LOS
ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003
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Auditing & Business mﬁl\%r Pefia.

05 de Julio de 2004
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Socios de
INDUVALLAS C. LTDA.

Quito, Ecuador

1.- Hemos auditado el Balance General adjunto de INDUVALLAS C. LTDA. al 31 de diciembre
de 2003, y los correspondientes Estados de Pérdidas y Ganancias, Evolucion del Patrimonio y
Flujos de Efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos Estados Financieros son
responsabilidad de la administracion de la compafia. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre estados financieros basada en nuestra auditoria.

2.- Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas ecuatorianas de auditoria
generalmente aceptadas. Esas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada
para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes.
Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las
cantidades y revelaciones en los estados financieros. Una auditoria también incluye la
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes
efectuadas por la administracidn, asi como la evaluacion de la presentacion general de los
estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para
expresar opinion.

3.- No observamos la toma de los inventarios fisicos al 31 de Diciembre de 2003, debido a que
esa fecha fue anterior a nuestra contratacion como auditores independientes de la Compafiia.
Debido a la naturaleza de los registros contables, no nos fue posible satisfacernos acerca de las
cantidades incluidas como inventarios por medio de otros procedimientos de auditoria.

4.- En nuestra opinion los Estados Financieros anteriormente referidos, excepto por lo expuesto
en el parrafo 3, presentan razonablemente la situacién financiera de INDUVALLAS C. LTDA. al
31 de Diciembre de 2003, y los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivos por el
afo terminado en esa fecha de conformidad con normas y practicas contables establecidas o
autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador y con principios de contabilidad
generalmente aceptados.

5.- La opinién respecto al cumplimiento de las obligaciones tributarias por parte de
INDUVALLAS C.LTDA. por el afio terminado al 31 de diciembre del 2003 de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes contenidas en el Articulo 1 de la Resolucién N. 1071, publicada
en el suplemento del Registro Oficinal N. 740 del 08 de enero del 2003, se emitird por
separado.

Auditing & Business DINESA S.A. Socio
SC-RNAE-2 No. 394 Reg. Nac. No.7922
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INDUVALLAS C. LTDA.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

ACTIVO

ACTIVO CIRCULANTE

Caja y Bancos

Inversiones Temporales

Cuentas por Cobrar

Otras Cuentas por Cobrar

Provision Cuentas Incobrables
Inventarios

Credito Tributario (Impuesto a la Renta)
Otros Activos Corrientes

TOTAL DEL ACTIVO CIRCULANTE

ACTIVOS F1JOS
OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVO

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CIRCULANTE:

Sobregiros Bancarios

Proveedores Nacionales

Proveedores del Exterior

Cuentas por Pagar Accionistas
Impuestos por Pagar

Obligaciones Patronales

Provisiones

Gastos por Pagar

TOTAL DEL PASIVO CIRCULANTE

PATRIMONIO

Acciones comunes - autorizadas, suscritas y en circulacion
180,000, de valor nominal $1.00 cada una

Acciones 180,000 a $1.00 cada una
Reservas Legal

Reserva de Capital

Reserva Facultativa

Reserva Estatutaria

Aportes para Futuras Capitalizaciones
Resultados Ejercicios Anteriores
Utilidad del Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados financieros

;

COWwWmW >

OO0 06

2003 2,002.00

{Dolares) (Dolares)
90,666 71,562.22
0 8,788.13
928,544 414,068.54
12,769 50,864.18
-42,040 -42,039.78
79,835 44,357.81
72,556 11,575.64
6,600 33,963.83
1,148,931 593,140.57
611,720 677,643.92
11,751 18,918.76

1,772,402

1,289,703.25

0 96,395.98
508,992 373,643.21
17,300 0.00

0 13,445.34
245,175 145,540.30
102,656 75,776.90
43,413 0.00
80,968 0.00
998,504 704,801.73
0 800.00
180,000 0.00
66,919 44,316.09
134,671 134,671.37
22,603 0.00
22,603 0.00
0 179,200.00
-49,129 2,024.57
396,231 223,889.07
0 0.00
773,898 584,901.10
1,772,402 1,289,702.83
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INDUVALLAS C. LTDA.
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2003

INGRESO DE OPERACIONES:

Alquiler y Venta de Vallas
Venta de Activos Fijos
Intereses ganados

Otros Ingresos

COSTO Y GASTOS DE OPERACIONES
Costo de Ventas

Gastos Administrativos

Gastos de Ventas

Gastos Financieros

Otros Egresos

UTILIDAD DEL EJERCICIO

15% Participacion a Trabajadores
25% Impuesto a la Renta

UTILIDAD A DISPOSICION DE ACCIONISTAS

Ver notas a los estados financieros

2,003 2,002

(DOLARES) (DOLARES)
2,923,015 2,289,036
2,923,523 2,251,741
- 35,714
- 1,581

-508 -
2,301,477 1,937,838
1,421,488 1,332,968
382,033 322,841
363,856 276,574
13,257 5,194
120,842 261
621,539 351,199
-93,231 -52,680
-132,077 -74,630
396,231 223,889
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INDUVALLAS C. LTDA.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2003

Expresado en Dofares
Capital Reserva Legal  Aportes de F;J:t'i“’, : v Reserva Utilidades Utilidad del

Detalle Social Accionistas Estatutaria de Capital Retenidas ejercicio
Saldo al 1 de Enero de 2003 800 44,316 179,200 - 134,671 2,025 -
Utilidad 2002 - - - - - - 223,889
Diferencia Auditoria Contabilidad
Saldos 2002 - - - - - -51,154 2,141
Transferencia de Utilidad 2002 - 22,603 - 45,206 - 158,221  -226,030
Transferencia a Dividendos por Pagar
Utilidad 2002 - - - - - -158,221 -
Ajustes Cuentas de Activos y Pasivos - - - - - - -
Utilidad del Ejercicio 2003 - - - - - - 396,231
Transferencia a Aportes 179,200 - -179,200 - - - -
Transferencia a Reserva de Capital - - - - - - -
Saldo al 31 de Diciembre de 2003 180,000 66,919 - 45,206 134,671 -49,129 396,231

Ver nota a los estados financieros
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INDUVALLAS C. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2003

CONCILIACION DE LA UTILIDAD CON EL EFECTIVO NETO

PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad

Ajustes Para conciliar la pérdida con el efectivo neto
utilizado en las actividades de operacion:
Depreciaciones

Total ajustes

Cambios en activos y pasivos:
Aumento en Cuentas para Cobrar
Disminucion en Otras Cuentas por Cobrar
Aumento en Inverntarios

Disminucion en Otros Activos Corrientes
Disminucion en Inversiones

Aumento en Activos Fijos

Aumento en Credito Tributario (IVA)
Aumento en Gastos Acumulados por Pagar
Aumento en Cuentas y Documentos por Pagar
Aumento en Obligaciones Patronales

Efectivo neto proveniente en las actividades de operacion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Aumento en Gastos Diferidos

Disminucion en Sobregiro Bancario
Aumento en capital suscrito

Aumento en Reservas

Disminucion en Utilidades Retenidas

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento
CAJA Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Incremento neto durante el afio

Saldo del efectivo al inicio del afio

SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

162,389

-485,035
8,655
-35,478
27,364
8,788
-96,466
-60,981
82,475
290,169
17,454

396,231

558,620

-243,054

7,168
-96,396
179,200

-111,391

-275,043

315,566

-296,462

19,104

71,562

90,666
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INDUVALLAS C. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2003

1. OPERACIONES Y ESCENARIO ECONOMICO

La compafiia INDUVALLAS C. LTDA. esta constituida desde el 23 de Septiembre de 1988 en la
ciudad de Quito. Su actividad principal es la publicidad por medio de vallas, alquilando o
vendiendo las mismas, y utilizando adicionalmente el sistema Movil System.

Con fecha 6 de Marzo de 2001 fue inscrita en el Registro Mercantil la Resolucidn No.
00.Q.1).3124 de la Superintendencia de Compaiiias del 7 de Noviembre de 2000 en la que se
aprobd el proceso de fusion por absorcion, el aumento del Capital y el cambio de denominacién
de la compaiiia Induvallas C. Ltda., para lo cual se utilizaron los Estados Financieros cortados al
26 de Septiembre de 2000.

Con fecha 25 de marzo del 2003 se procedié al aumento de capital de $800 a $180.000 y
reforma de los estatutos por escritura publica otorgada ante el Notario Cuarto del Distrito
Metropolitano de Quito. Esta fue aprobada por la Superintendencia de Companiias mediante
Resolucién No. 03.Q.1.J.2650 de 18 de julio del 2003 y con fecha 04 de Diciembre del 2003
quedo inscrita ésta Resolucidn bajo el No. 3604 del Registro Mercantil.

En los Ultimos afios la actividad econdmica del pais se ha visto fuertemente afectada
principalmente por el deterioro de la capacidad productiva de los sectores econdmicos
fundamentalmente debido al congelamiento de los depdsitos monetarios, crisis del sistema
financiero, incrementos significativos en los precios internos y altas devaluaciones de nuestra
moneda frente al ddlar de los Estados Unidos de América. Estas condiciones adversas han
originado, entre otros, una marcada recesién econémica y consecuentemente un incremento
en la tasa de desempleo, por tal motivo el Gobierno Ecuatoriano aprobd un proceso de
dolarizacion de la economia fijando como moneda de curso legal en el pais el ddlar de los
Estados Unidos de América. Consecuentemente a partir del 1 de Abril de 2000, la contabilidad
registra las transacciones en U.S. Ddlares.

Si bien el proceso de dolarizacién incorpora el délar de los Estados Unidos de América como
una moneda estable, la variacion en los indices de precios al consumidor en la Republica del
Ecuador ha tenido como efecto incrementar ciertos importes incluidos en los estados
financieros adjuntos por el aio terminado el 31 de Diciembre de 2003. Por lo tanto, el andlisis
comparativo de tales estados financieros debe hacerse considerando tal circunstancia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la Compaiiia son las establecidas por la Federacién Nacional de
Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiias del Ecuador.
Estas politicas estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que
fa Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdémica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la
Administracion tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compafiia en la
preparacién de sus estados financieros:
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INDUVALLAS C. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2003
(...continuacién)

Bases de presentacion.- Los estados financieros adjuntos, fueron preparados en U.S.
ddlares, aplicando los procedimientos establecidos en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad -
NEC 17.

“Conversion de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacion”,
emitida por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador. Esta norma requiere la
conversion de las cifras contables en sucres ecuatorianos al 31 de marzo del 2000 a ddlares de
los Estados Unidos de América.

El siguiente cuadro presenta informacion relacionada con el porcentaje de variacion en los
indices de precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos.

Afio terminado Variacion
Diciembre 31 Porcentual
2000 91
2001 22
2002 9
2003 6

Los inventarios se valoran a su costo promedio de adquisicidn, el cuél no excede el valor de
mercado.

Los activos fijos estan contabilizados al costo mas las revalorizaciones efectuadas de acuerdo
con disposiciones legales. Las erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan a
gastos al incurrirse en ellas, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan.

La depreciacidn se registra con cargo a los resultados del afio y se calcula en base al método
de linea recta, de acuerdo con la vida (til estimada de los activos relacionados.

Los afios de vida (til y sus porcentajes de depreciacién de los activos fijos son los siguientes:

Activos Aiios %
Vehiculos 5 20
Muebles y enseres 10 10
Equipos de oficina 5 20
Otros Activos 5 20
Equipos de Computacion 3 33

Los intereses ganados son registrados de acuerdo con el método del devengado durante el
periodo en que se originan.
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INDUVALLAS C. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2003
(...continuacion)

A.- CAJA BANCOS:

Banco Pichincha 7,546
Produbanco 2,668
Banco de Guayaquil 3,977
Banco Internacional 76,475
Total ' $ 90,666

B.- CUENTAS POR COBRAR:

La compaiia mantiene contratos por alquiler de vallas publicitarias que se facturan de
manera mensual.

Cuentas por Cobrar 928,544
Clientes Division Vallas 423,397
Clientes Division Pendones 272,455
Clientes Divisién Movil System 30,826
Clientes Ventas Pendones 154,695
Prestamos Anticipos Empleados 47,170
Provisién Cuentas Incobrables -42,040
Otras Cuentas por Cobrar 12,769
Garantias 1,500
Prestamos a Terceros 11,269
Total $ 941,313
C.- INVENTARIOS:
Vallas 33,456
Materiales 46,342
Suministros 37
Total $79,835
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INDUVALLAS C. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2003
(...continuacién)

D.- GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADOS

Impuestos Anticipados $ 72,556
1% Impuesto a la Renta Clientes 53,978
Impuesto a la Renta Anticipado 18,579
Gastos Anticipados $ 6,600
Otros Anticipados 6,600

E.- ACTIVOS FIJOS:

Terrenos 2,892
Edificios 48,803
Instalaciones 14,354
Muebles y Enseres 38,748
Equipos de Oficina 33,330
Equipo de computacion 51,738
Vehiculos 575,763
Herramientas 27,415
Equipos Varios ( Estructuras y Vallas ) 148,607
Construcciones en Proceso 188,531
Saldo al 31 de Diciembre de 2003 $1,130,180
Depreciaciéon Acumulada:

Saldo al 31 de Diciembre de 2003 $ 518,461
Activo Fijo Neto $ 611,720

F.- OTROS ACTIVOS.-

Representa valores congelados de la cuenta corriente de Filanbanco por $11,751




YIDIDNIAININIINIDNIIIDIIIIIININIINIININIIIIINIIIIIININLINIYIIYIINIY YD) NN

A

INDUVALLAS C. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2003

(...continuacion)

G.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:
Cuentas Por Pagar
Proveedores Nacionales 508,992
Proveedores del Exterior 17,300
Impuestos por pagar 245,175
Obligaciones Patronales 102,656
Provisiones 43,413
Gastos por Pagar 80,968
Total $998,504

H.- PATRIMONI

CAPITAL

En el afio 2002 se incremento el capital de $80 a $800 utilizando para el efecto $640 del saldo
de la Cuenta Reserva Legal y $80 correspondientes al capital de la Compafiia relacionada
Ecuatoriana de Rotulacién Cia. Ltda ECUATRO (compaiiia absorbida).

En el afio 2003 se procedié a otro aumento de capital de $800 a $180.000, la cual quedo
inscrita en el Registro Mercantil con fecha 04 de diciembre del 2003.

RESERVAS

Legal.- De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compaiiia debe transferir el
10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta completar el 50% del capital
suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de
liquidacién de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para
aumentar el capital.
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INDUVALLAS C. LTDA.

NOTAS A 505 ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2003
(...continuacion)

Facultativa.- El saldo de esta cuenta esta a disposicidn de los accionistas de la Compaiiia y
puede ser utilizado para la distribucidn de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacién
de impuestos, etc.

Reserva de Capital.- Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacion del
Patrimonio y Reexpresidon Monetaria transferidos al 31 de marzo del 2000. Esta reserva puede
ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo.

I.- IMPUE A LA RENTA:

La Compania no ha sido fiscalizada por las autoridades tributarias desde su constitucion.
J.- TRANSACCION N PARTE LACIONADAS:

Durante el afio 2003 la Compaiiia mantiene un pasivo con los socios de la compafia por un
monto de $409,484.84
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