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Quito, 30 de abril del 2010

Sefiores .
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Quito-Ecuador

Estimados Sefiores

Sirvase encontrar los Estados Financieros por el perfodos terminados al 31 de
diciembre del 2009 con opinién de los Auditores Externos Independientes de

@ALLAS CIA. LTDA. con RUC: 1790881733001 y expediente numero
18145

Quedamos a su disposicién para cualquier aclaracion o extension de la presente

Saludos cordiales,

el

(A W
. AT.WAS
LY :

L,
Nancy Proafio.
Socio
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Adj. Lo solicitado

Av. do los Shyris N34-40 y Replblica de El Salvador « Edificio Tapia, piso 10, oficina 1002
Tolefax: {§93-2) 333 1946 / 333 2371 + www.audkum.com.ec
Quiito - Ecuador
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INDUVALLAS CIA. LTDA

ESTADOS FINANCIEROS

Por los periodos terminados al 31 de diciembre det 2009 y 2008
con Opinién de los Auditores Externos Independientes
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seficres Socios de
INDUVALLAS CIA. LTDA.

Dictamen sobre los estados financieros

1.

Hemos auditado el balance general adjunto de INDUVALLAS CIA. LTDA., al 31 de
diciembre del 2009 y los correspondientes estados de resultados, estadc de cambics
en el patrimonio de los socios y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como un resumen de politicas contables significativas y otras notas
aclaratorias. La auditoria de los estados financieros de INDUVALLAS CIA. LTDA. al
31 de diciembre del 2008 fue realizada por otros auditores cuyo informe fechado 27
de julio del 2009, contiene una opinién con salvedades sobre dichos estados
financieros. Dichas salvedades fueron: la no recepcién de la confirmacién enviada a
uno de los abogados de la Compaiiia y la no participacion en el conteo fisico de los
inventarios efectuado por la Administraciéon cuyo saldo asciende a USD$106.795 al
31 de diciembre del 2008,

Responsabilidad de fa Administracién sobre los estados financieros

2.

La Administracion de la Compafila es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas
Contabilidad. Esta responsabilidad incluye adicionalmente el disefio, implementacién
y mantenimiento de su sistema de control interno importante para la elaboracion y
presentacién razonable de los estados financieros de forma que estos carezcan de
presentaciones erréneas de importancia relativa, causados por fraude o error; la
seleccién y aplicacion de las politicas contables apropiadas; y la elaboracion
razonable de estimaciones contables de acuerdo con las circunstancias normales de
su operacion.

Responsabilidad del auditor

3.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidon sobre los estados financieros
mencionados en e primer parrafo con base a nuestras auditorias. Nuestra auditoria
fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento
NIAA. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos, asi como que
planifiquemos y desempefiemos la auditoria para obtener certeza razonable sobre
si los estados financieros no contienen errores importantes.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacion del riesgo de errores importantes en los estados financieros por fraude o
error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control interno
relevante para la preparacién y presentacton razonable de los estados financieros de
INDUVALLAS CIA. LTDA., a fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsitc de expresar una opinidn
sobre la efectividad del control interno de la Compafiia. Una auditoria también
incluye, evaluar la propiedad de las politicas contables usadas y lo razonable de las
estimaciones contables hechas por la Administracién, asi como evaluar la
presentacién general de los estados financieros. Creemos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para nuestra opinién de auditoria.

Av. de los Shyris N34-40 y Repablica de El Salvador » Edifick Tapia, piso 10, oficina 1002
Telefax: (593-2) 333 1946 / 333 2371 - www.auditum.cont.ec
Quite - Ecuador
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Opinioén

5.

6.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos prasentan razonable'mente en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de INDUVALLAS CIA. LTDA,
al 31 de diciembre de! 2009, los resuitados de sus operaciones, los cambios en el
patrimonio de los socios y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Enfasis

En ef periodo 2009, INDUVALLAS CIA. LTDA. cambié el método de contabilizacion
de las estructuras metdlicas de las vallas, las mismas que anteriormente eran
registradas directamente en resultados del ejercicio, y actualmente son registradas
en el activo y son depreciadas de acuerdo al tiempo de vida Util estimado por la
administracién, procedimiento contable acorde a principios de contabilidad
generalmente aceptados, 1o que originé una sobrevaloraciéon de gastos y omisién de

activos en afio anteriores.

informe sobre otros requisitos legales y reguiadores

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafiia,

7.
como agente de retencién y percepcién por el ejercicio terminado el 31 de diciembre
del 2009, se emite por separado.

Febrero 27, 2010 Nancy Proafio

Registro No. 680 Licencia No. 29431
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IN

. LTDA,

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

{Expresados en U.S. ddlares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y bancos,

Cuentas por cobrar
Créditos comerciales
Otros por cobrar

Gastos anticipados

Impuestos anticipados

Inventario

Total activos corrientes

PROPIEDAD Y EQUIPO
OTRQOS ACTIVOS

TOTAL
PAS1V M
PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar
Obligaciones financieras
Proveedores
Obligaciones sociales
Otros por pagar
Ingresos diferidos

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:

Obiligaciones financieras
Préstamos socios

Total pasivos no corrientes

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas 2009 2008

145,731 116.832

4 1.036.831 1.442.136

221.893 161.672

406.456 573.435

141,225 74.774

137.654 106.795

2.089.790 2.474.644

5 1.369.679 632.719

365.923 310.911

3.825.392 3.419.274

6 154,163 262.079

7 417.060 906.769

112.080 33.380

452,716 378.097

8 1.590.315 1.318.987

2.726.334 2.899.312

6 120.073 36.814
123.200

243.273 36.814

11 855.785 483.148

3.825.392 3.419.274
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IN Al IA. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS PERIODOS COMPRENDIDOS ENTRE EL 1° DE ENERO Y 31 DE DICIEMBRE

DEL 2009 Y 2008

(Expresados en U.S. ddlares)

Notas 2009 2008

INGRESOS

Ventas 5.062.883 4.163.131

Descuentos en ventas (293.208) (340.804)
Total ingresos 4.769.675 3.822.327
COSTO DE VENTAS 2.476.461 2.408.498
MARGEN BRUTO 2.293.214 1.413.829
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS 1.679.523 1.559.497
UTILIDAD (PERDIDA) OPERACIONAL 613.691 (145.668)
OTROS INGRESOS (GASTOS):
Otros ingresos 40.183 42.426
Otros gastos (85.318) (182.999)
Total (45.135) (140.573)
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE
PARTICIPACION A TRABAJADORES E IMPUESTO
A LA RENTA 568.556 (286.241)
MENOQS:
15% Participacion a trabajadores 9 85.284
25% Impuesto a la renta 10 110.635
UTILIDAD (PERDIDA) NETA 372.637 (286.241)

Ver notas a los estados financieros
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INDUVALLAS CJA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresados en U.S. ddlares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION

Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empieados

Utilizado en otros

Efectivo neto proveniente de actividades de
operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
INVERSION

Adquisicion de propiedad y equipo
Adquisicion de otros activos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO

Recibido (utilizado en) por obligaciones financieras
Recibido de préstamos socios

Efectivo neto proveniente de actividades de
financiamiento

CAJA Y BANCOS:
Incremento {disminucién) neto durante el afio
Saldos al comienzo del afio

CAJA Y BANCOS AL FINAL DEL ANO

(Continia...)

2009 2008
5.335.625 4.563.963
(4.017.824)  (3.788.798)
(162.689) (140.574)
1.155.112 634.591
(937.464) (217.216)
(287.292) (640.057)
(1.224.756) (857.273)
(24.657) 126.748
123.200
98.543 126.748
28.899 (95.934)
116.832 212.766
145,731 116.832
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INDUVALLAS CIA. LTDA,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacién...)
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresados en U.S. doblares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA CON EL
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION
Utilidad (pérdida) neta
Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) neta con el
efectivo neto proveniente de actividades de operacién
Depreciaciones
Beneficios sociales
Provisién cuentas incobrables
Amortizacién mejoras
Impuesto a la renta
Participacién trabajadores

Cambios en activos y pasivo
Disminucién (aumento) de créditos comerciales
Aumento de otros por cobrar
Disminucion de gastos anticipados
Aumento de impuesto anticipados
Disminucién (Aumento) de inventarios
Aumento de sobregiro bancario
Aumento (disminucién) de proveedores
Disminucién de obligaciones sociales
Disminucién de otros por pagar
Aumento de ingresos diferidos

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

Ver notas a los estados financieros

2009 2008
372.638 (286.241)
341.930 79.753

19.621
25.365
90.854
110.635
85.283
379.940 (577.352)

(60.221) (50.944)
166.979
(66.451)

(30.859) 70.444

157.866
(489.709) 141.390

(26.204)

(36.017) (219.312)
271.328 1.318.987

1.155.112 634.591
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\' LTDA,

. NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

INDUVALLAS CIA. LTDA., fue constituida y existe bajo las leyes ecuatorianas desde
su inscripcién en el Registro Mercantil el 08 de noviembre de 1988, con un plazo de
duracién de cincuenta afios. Su domicilio principal es la ciudad de Quito.

Con fecha 06 de marzo del 2001, cambia su denominacién de INDUVALLAS
INDUSTRIA DE VALLAS CIA. LTDA. a INDUVALLAS CIA. LTDA,, fecha en la que
ademé&s se realiza la fusién por absorcién de ECUATORIANA DE ROTULACION CIA.
LTDA. .

DESCRIPCION DEL NEGOCIO

Las operaciones de la Compafia se relacionan fundamentalmente con la fabricacién
de vallas de publicidad grafica, con y sin iluminacion, ensamblaje, comercializacion en
venta y arriendo de las mismas y otros servicios como rétulos en general.

POLETICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A contindacidon se resumen las principales practicas contables adoptadas por la
Compafiia en la preparacion y presentacidn de sus estados financieros:

3.1 _Preparacién de los estados financieros

Los estados financieros han sido presentados en US ddlares estadounidenses y de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad —~ NEC.

Dichas normas requieren que la Gerencia de la Compafila efectué ciertas
estimaciones y utilice ciertos supuestos inherentes relacionadas con la actividad
econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién, presentaciéon y
revelacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En
opinién de la Administracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

3.2 Caja y bancos
Representa el efectivo disponible y saldos en bancos.
3.3 _Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos por servicios son reconocidos en los resultados del afic en funcidén a la
prestacién del servicio.

3.4 _Propledad y equipo

Los saldos de propiedad y equipo se muestran al costo de adquisicion.
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Los gastos de mantenimiento y reparaciones ordinarias se cargan directamente a los
resultados del afio, las mejoras y renovaciones importantes son capitalizadas.

La depreciacién de activo fijo se calcula de acuerdo con el método de linea recta en
funcién de los afios de vida til estimada, aplicando los siguientes porcentajes
anuales:

« Muebles, enseres, maquinaria y equipos 10%

« Edificios e instalaciones 10%

+ Equipos de computacién y software 33%

* Vehiculos 20%

e Estructuras y vallas 33%

s Giratorias aeropuerto 46%
3.5 _Participacién de Trabajadores

De conformidad con disposicicnes legales, la Compafiia paga a sus trabajadores una
participacidon del 15% sobre las utilidades del ejercicic antes de impuestos. La
Compaiiias registré la respectiva provisién en los resultados del afio 2009.

3.6 Impuesto a Ja Repta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Internc, la utilidad impositiva de la
Compaiiia, esta gravada a la tasa del 25%. La Compaiiia ha registrado la respectiva
provisién en los resultados del afio 2009.

3.7 Adopcién de las Normas de Informacién Einanciera

Mediante Resoluciones No. 08.G.DCS.010 del 20 de noviembre del 2008 vy
SC.DS.G.09.006 del 17 de diciembre del 2009, la Superintendencia de Compaiiias
establecidé el cronograma de impiementacion obiligatoria y de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) por parte de las compafiias y entes
sujetos a su control y vigilancia. De acuerdo con este cronograma INDUVALLAS CIA.
LTDA. utilizard las NIIF a partir del 1 de enero del 2012, siendo el 1 de enero del
2011, su fecha de transicién.

CREDITOS COMERCIALES

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, los saldos de cuentas por cobrar créditos
comerciales estdn conformados de la siguiente manera:

Descripcion 2009 2008
Clientes locales 1.081.127 1.492.074
Provisidén cuentas incobrabies (44.296) (49.938)
Total 1.036.831 1.442.136

PROPIEDAD Y EQUIPO

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, los movimientos de propiedad y equipo fueron
como sigue:

-9-




Rl - - - - EEEE R EE L

2009
Saldo al . . . Saldo al
Descripci6n inicio del Reclasificaciones Adiciones g5 4o
afio aiio
Terrenos 2.892 2,892
Edificios e instalaciones 252.889 252.889
Magquinaria y equipo 66.902 320.416 387.318
Vehiculos 456.271 24.128 480.399
Equipos de computacién 84.952 25.185 110.137
Muebles v enseres 163.796 5.941 169.737
Equipo de oficina 22.977 7.429 30.406
Software 3.300 3.300
Estructuras y vallas 551.064 551.064
Giratorias 147.082 147.082
Total 1.050.679 147.082 937.463 2.135.224
Depreciacién acumulada (417.959) (5.656) (341.930) {765.545)
Total 632.720 141.426 595.533 1.369.679
2008
Saldo al Saldo al
inicio del Ventas/Retiros Adiciones final del
Descripcion afio aiio

Terrenos ’ 2.892 2.892
Edificios e instalaciones 252.889 252.889
Maquinaria y equipo 55.777 11.125 66.902
Vehiculos 321.479 (56.640) 191.431 456.270
Equipos de computacion 71.135 13.817 84.952
Muebles y enseres 162,953 843 163.796
Equipo de oficina 22.977 22.977
Total 890.102 (56.640) 217.216 1.050.678
Depreciacion acumulada (338.205) (79.753) (417.958)
Total 551.897 (56.640) 137.463 632.720

6. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, los saldos de obligaciones financieras estdn
conformados de la siguiente manera:

-10-
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2009 2008
Corto plazo
Internacional
Préstamos con vencimientos en abril
del 2010 y noviembre del 2012 al 11%
de interés anual 154.163 101.861
Sobregiros bancarios 160.218
154.163 262.079
Largo plazo
Internacional 120.073 36.814
120.073 36.814

7. PROVEEDORES

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, los saldos de proveedores estan conformados de
la siguiente manera:

Descripcién 2009 2008
Proveedores del exterior 185.000
Proveedores de materiales 157.857 82.052
Proveedores de servicios 66.289 813.769
Arrendamiento de sitios 7.914 10.874
Otros 74
Total 417.060 906.769

8. INGRESOS DIFERIDOS

El saldo de ingresos diferidos constituyen las prestaciones facturadas anticipadamente
correspondientes a servicios que iniciaron hasta el mes de diciembre del 2009, los
mismos que serén reconocidos en los resultados del afio en funcidén a la prestacién del
servicio de acuerdo a los plazos estipulados en los contratos.

9. PARTICIPACION A TRABAJADORES
bDe conformidad con disposicicnes iegales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades

liquidas. Los movimientos de la provision para participacién a trabajadores fueron
como sigue:

-11-
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2009 2008

Saldos al inicio del afio 90 64.446
Provisidn del aiio 85.283

Pagos efectuados (64.356)
Saldos al fin del afio 85.373 90

10. IMPUESTO A LA RENTA

De confofmidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 25% sobre las utilidades sujetas a distribucidn.

Hasta el afio 2009, los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor
de accionistas nacionales ¢ extranjeros no se encuentran sujetos a retencion
adicional alguna. A partir del afio 2010, de acuerdo con ias UGltimas reformas
tributarias aprobadas, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas
naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales,
o en jurisdicciones de menor imposicién, se encuentran gravados para efectos del
impuesto a la renta.

Una reconciliacién entre la utitidad {pérdida) segin estados financieros y la utilidad
gravable, es como sigue:

Descripcion 2009 2008
Utilidad (pérdida) seglin estados financieros 483.272 (286.241)
(+) Gastos no deducibles locales 106.781 131.057
{-) Amortizacién pérdidas afics anteriores (147.513)
Utilidad {pérdida) gravable 442.540 (155.184)

Impuesto a la renta registrado en resultados 110.635

La Compafiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto estan
abiertos para revision los periodos fiscales 2006 al 2009.

Precios de Transferencia - A partir del pericdo 2008, de conformidad con
disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos ai impuesto a la renta que
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal por un imperte acumulado superior a US$5
millones, estdn obligados a presentar un estudio de Precios de Transferencia que
determine si tales operaciones ha sido efectuadas a valores de plena competencia.
Las operaciones de la Compafila con partes relacionadas durante el afio 2009, no
superaron el importe acumulado mencionado.

Al 31 de diciembre del 2009, la Compafiia mantiene pérdidas fiscales amortizables
para ejercicios futuros por un monto de USD$7.671. Dichas pérdidas podran
deducirse en los cinco afios siguientes al que se generaron, sin que exceda del 25%
de la utilidad gravable de cada aiio.

-12 -
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11.

12,

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

i i - Ei capital social autorizado de la Compafila asciende a US$
499.000, divido en cuatrocientas noventa y nueve mil acciones nominativas y
ordinarias de un délar (US$1) cada una.

-~ Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por
Revalorizacién del Patrimonio y Reexpresién Monetaria originadas en la correccién
monetaria del patrimonio y de los activos y pasivos nc monetarios de afios
anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta.

Esta reserva puede ser totai o parcialmente capitalizada en la parte que no exceda
las pérdidas acumuladas al cierre del ejercicio. El saldo de esta cuenta no esta
disponible para la distribucién de dividendos ni podré utitizarse para capital asignado
no pagado.

Reserva legal - La Ley de Compaiifas requiere que por lo menos el 5% de la utilidad
anual sea apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20%
del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber
pérdidas.

Reserva facultativa - De acuerdo al articulo 24 de la escritura de constitucién de la
Compaiiia, se menciona que la Junta General podra acordar, la formaciéon de un

fondo adicional de reserva, para lo cual podrd destinar parte o la totalidad de las
utilidades liquidas anuales.

CONTINGENTES

El asesor legal externo de la Compafiia sefiala que a la fecha de emisién del informe
de los auditores independientes, existen las siguientes contingencias:

a) Expoautoparts Cia. Ltda.
Juicio Verbal Sumario, presentacion de la demanda el 30 de Abril del 2009, por
cobro de deudas pendientes, demanda por USD$10.000, en la actualidad se
encuentra en autos para sentencia,

b) Hdspivalle S.A.
Juicio Verbal Sumario, presentacion de la demanda el 07 de Mayo del 2009, por
cobro de deudas pendientes, demanda por USD$10.000, en la actualidad se
encuentra en autos para sentencia.

c) Vanipubli Ecuatoriana de Rotulacién S.A.
Juicio Verbal Sumario, presentacion de la demanda el 11 de Febrero del 2010, por
cobro de deudas pendientes, demanda por USD$80.000, en la actualidad se
encuentra para citaciones a la parte demanda,

d) Global Marketing

Juicio se encuentra en Autos para resolver embargo de bienes de la Empresa por
cobro de facturas vencidas.
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13. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre det 2009 y la fecha de preparacion de nuestro informe 27 de
febrero del 2010, no se han producido eventos que en la opinion de la Gerencia de la
Compaftia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.
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