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PROMOTORES ASOCIADOS GANESHA S A

Estados financieros individuales y notas

Al 31 de acembre de 2015 y 2014

(Expresados en Dolares de los Estados Unidos de América)

E Notas a los Estados Financieros

Iinformaciéon general de la entidad

Promotores Asocados Ganesha S.A, subsidaria de Green Wall Investment Construcciones
S.A., (en adelante la compaiia), constituida en |a Repubdica del Ecuador mediante escritura
publica otorgada e 11 de sepSembre de 2014 e inscrita en ¢f Registro Mercantil del canton Quito
el 19 de septembre de 2014, su principal actividad es el desamolio y ejecucion de proyecios
inmobisarios y que comprenden las fases de promocion, construccidon y comercializacion de
proyectos inmobikanos

El domicilio principal de la compafia se encuentra én Av. De los Shyns 1548 y Suecia, de la
ciudad de Quito del Ecuador.

Estos estados financieros indwduales, para el penodo terminado & 31 de acembre de 2015,
fueron autonzados para su emision por la admnistracion de la compafia el 12 de mayo de 2018,

Bases de preparacion de los estados financleros

Leclaeoon e cyumpiimento

Los estados financeros agjunios y sus notas son responsabidad de la administracon de la
compafiia y han sido elaborados de acuerdo con la Norma Intemacional de Informacon
Financiera para Pequofias y Medianas Entidades (NIF para las PYMES) emitida por of
Consejo de Normas Intemadonales de Contabilidad (IASB), vigente al 31 de diciembre de
2015,

Bases de medcidn

Los presentes estados financieros han sdo preparados en base al costo histdrico, excepio

por las obhigaciones por beneficos a empleados largo plazo que son valonzadas en base a
metodos actuanaies.

Moneds funciongl v de presentacion

Los estados financeros adjuntos se presentan en délares de los Estados Unidos de Amérnica,
moneda funcional de presentacién deo la compafia y de curso legal en ol Ecuador, a menos
qué se inaique lo contrano, las cifras financeras incluidas en oS 8stados financiercs agunios
estdn expresadas en |a unidad monetana (um.) de la Repubiica del Ecuador (Dblar de los
Estados Unidos de Amernica).

: s o

La preparaciOn de los estados financeros de acuerdo con 10 previsto en la NIIF requiere que
la sdministracion e la compafiia efectue Gertas estimaciones, jUicos y establezca sigunos
supuestos inherentes a la actwdad econdmica de la compafiia. con ol proposto de
déetérminar la valuacion y presentacion de aigunas partdas que forman parte de los estados
finanCieros, en opinion de la adminstracion, tales esIMacones y SUPUesIos estuvieron
basados &n la mejor utilizacon de la informacion disponible al momento, los cuales podrian
llegar a Giferir de sus efectos reales finales.
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Las estmaciones y Juicios subyacentes se revisan sobre una base reguiar, 1as revisiones a
las estmaciones contables se reconocen en &l periodo de la revision y periodos futuros si la
revision afecta tanto al periodo actual como a perfodos subsecuentes

Politicas de contabilidad significativas

Las politicas de contabiidad mencionadas més acdelante han sdo aplicadas
consistentemente a todos los pericdos presentacos en estos estados financeros.

Los saldos de activos y pasivos presentacos en ¢l estado de situacion financera se
clasffican en funcon de su vencamiento, es decir, como comentes aquelios con
miento igual o inferior a8 12 meses, los que estdn dentro del cicio normal de la
de la compafiia, y como no comentes. los de vencmiento supenor a dicho

il

b [nsrumentos Sngnceos
|. Activos financieros no denvados

La compafiia reconoce inicaimente 10s préstamos y partidas por cobrar en |a fecha
&N que se onginan, los otros activos financieros se reconocen iniciaimente en la fecha
de negociacon en la cual la compafiia comienza a ser parte de las provisiones
contractusles de! documento.

La compafiia da de baj@a un activo financero cuando jos derechos contraciuales a los
flujos ce efectivo derivados del actvo expiran, o cuando transfiere los derechos a
recibir los fiujos de efecsvo contractuales del actvo financiero en una transaccion, en
la cual se transferen substanciaimente todos los nesgos y beneficos relacionados
con la propiedad del actvo financiero, cuaiquier paricipacon en los achvos
financeros transfendos que $éa créaca o retéenida por la compafia se reconoce como
un aclivo O pasivo separado.

Los activos y pasivos financerus son compensados y el monto neto presentado en el
ostado de situacon financiera cuando, y sdlo cuanco, la compafiia cuenta con un
derecho legal para compensar |08 monios y tiene el propésito de liquidar sobre una
base nela o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente, la compafiia
tiene como activos financieros no dernvados |as parbdas por cobrar.

Il. Deudorés comerciales y otras cuentas por cobrar

Son reconccidas iniciaimente a su valor razonable, la mayor pane de las ventas se
realizan en condiGones de crédito normaies, y ios importes de las cuentas por codrar
no tenen intereses. cuando o crédito se amplia mas alla de las condiciones de crédito
normales, las cuentas por cobrar se miden al costo amortzado utilizando & método

de interés efectvo 80 rOCONOCerd como financiero en el estado de
= o o

resuftados Al final de cada penodo sobre el que se informa, 10§ impores en kbros de
los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se rovisan para delerminar si
existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables, él delenorc dei
valor de las cuentas por cobrar sé constituye en funcidn de un analisis de la
probabilidad de su recuperacidn. Si se identifica dicha evidenca, s& reconocera una
pérdida por deterioro del vaior en 108 resultados.
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Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectvo se compone de los saldos del efectivo disponible
eén Caja y bancos @ incluye aquelios actvos financeros liquides y depositos que se
puedan transformar répidamente en efectivo en un piazo inferor a tres meses, dichas
cuentas no estan sujetas a un nesgo significativo de cambios en su valor.

IV. Pasivos financeros no denvados

LOos pasivos financieros son reconoados incalments a su valor razonable mas
cualquier cosio de transaccoon directamente atnbuibie en a fecha de la transaccion,
en la cual la compafiia se hace parte de las disposiciones contractuales del
documento, postenor al reconocmiento inicial, estos pasivos financeros se valonzan
al costo amortizado usando & método oe interéds efectivo; los acreedores comerciales
son obligaciones basadas en condiciones de cradio normales y no Senen interesas.
La compaftia da de baja un pasivo finandero cuando sus obligaciones contractuales
se cancelan o expiran

Cap#tal socal

El capital social autonzado estd compuesto por acciones que son clasificadas como
painmonio.

loventanos
Se encuentran valuados como sigue.

i

En proceso y terminados: al importe menor entre el costo y el precio de venta menos
los costos de terminacion y venta, o cosio se calcula aplicando el método de
valoracion de inventarios promadio.

imponaciones &n transito. al costo de adquisicdn mas gastos de importacion
ncurridos hasta ia fecha de los presentes estados finanGeros.

Materias primas, suministros, hemaméentias, repueslos y matensles: al cosio
promedio de adquisicién, los cuales no exceden su valor noto de reakzacion,

d Propedad plan(a v 8Quipo

l.

Reconocimienio y medicion

Las partidas de propiedades, planta y equipo se miden al costo menos la depraciacion
acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor acumulado,

Se reconoce como activo si es probable que se deriven de e¢llos beneficios
economicos fuluros y su costo puede ser determinado de una manera confiable.

El costc oe la propiedad, planta y equipo comprende su preco de adquisicidn mas
10008 108 COslos direCtamente relacionados con su ubicacon y puesta en condicones
de funconamientc segun o prévisto por la administracion, cuando parnes
signiicativas de una partda de propiedad, planta y equipo poseen vidas Utiles
distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del actvo
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La gananca o pérdida que surja del retro © venta de un elemento de propiedad,
planta y equipo. se determina comparando el precio de venta y el valor en lbros del
Activo, QUe 58 reconoce en ¢ resutado del penodo.

Il. Costos postenores
mrmmmwumwﬁmnm

manera fiable. El valor en lbros de la parte reemplazada se da de baja. Los gasios
ﬂwmrmmmmﬂmﬁMM
que se

(. Depreciacon

La deprecacon de los elementos de propiedad, planta y equipo se calcula sobre o
monto depreciable, que comesponde al coslo de un acivo u Olro monto que se
sustituye por ol costo, menos su valor residual. la depreciacon es reconocda en
resultados con base en &l método de linea recta, considerando la wda Utl estabiecda
para cada componente de la propiedad, planta y equipo, en funcion de un analisis
técnico. Los métodos de depraciacion, vidas utles y valores residuales son revisados
on cada ejercicio ¥ se ajustan si 08 necesano.

Los elementos de propiedad, planta y equipo se deprecan desde Ia fecha en la cual
ostan instalados y disponibles para su uso,

A continuaadn se presentan las pnncipales parscas de propiedad. planta y equipo. y
las vidas utles utlizadas en el caiculo de la deprecacion, para el periodo actual y

comparativo
Partidas Vida Util (en afios)

 m————

Edificos e instalaciones 5-50
Maquinarias y equipo 3-35
: Equipos de transporte 5=15
Muebles y equipos de ofiana 4-15
Equipos dé computacion 2-5

Si existe algin indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de
depreciacion, vida Gl o valor residual de un activo, se revisa la depreciacion de ese
activo de forma prospectva para reflejar las nuevas expectativas.

Los activos intangibles son programas informaticos adquindos que se expresan al costo
menocs la amortizacdn acumulada y las pérdidas por detenoro acumuladas. Se
amortizan a lo largo do la vida estimada entre tres y diez afios empleando ol método
neal. Si existe algun indicio de que se ha producido un cambio significativo en a tasa
de amortizacion, vida Ul o valor residual de un activo intangible, se revisa la amortizacon
de ese actvo de forma prospéectiva para reflear las nuevas expectativas.
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Retenoro de! valor de ios 9IS

En caca fecha sobre la que se informa, se revisa las propiedades, planta y equipo,
activos inlangibles @ inversionas an asoCiadas para deferminar & exsien inchaios de que
0508 acivos hayan sufndo una pérdda por deterioro de valor. Si existen indcios de un
posible detenoro dél valor, se estma y compara & importe recuperable de cualquier
activo afectado (0 grupo de achvos relacionados) con su importe en libros. Si el iImporte
recupérable estimado és inferior, se reduce el importe en kbros al importe recuperable
estimado, y se reconoce una pérdida por detencro del valor en resullados.

De forma similar, en cada fecha sobre |a que se informa, se evalua sl existe detenoro del
valor de los inventanos comparando &l importe en libros de cada partida del inventano
(0 grupo de partidas similares) con su precio de venta menos |08 Costos de terminacon
y venta. Si una parida del inventano (0 grupo de partdas similares) se ha detenorado,
s& reduce su importe en libros al precio de venta menos ios costos de terminacion y
venta, y se reconoce inmediatamente una pérdida por detencro del valor en resultados.

Si una pérdida por detenioro del valor se revierte postenorments, of importe en libros del
activo (o gnupo de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacion revsada de
su valor recuperable (precio de venta menos costos de terminacon y venta, en el caso
ge los iInventancs), sin superar & importe que habria &do determinado & no s& hublera
reconoQdo ninguna pérdida por detedoro de valor del activo (grupo de actvos) en afics
antériores. Una reversiOn de una pérdida por deteroro de valor s reconoos en
resultados.

g Beneficios a empleados

I Jubdacon patronal y bonificacion por desahucio

La obligacion de la compafiia con respecto a planes de beneficos de jubilacion
patronal esta definida por & Codgo de Trabao de la Republica del Ecuador, ol cual
establece la obligacion por pane de los empleadores de conceder jubdacion patronal
a todos agquelios empleados que hayan cumplido un Sempo MiNkMo de servicio de 25
afios en una misma compafia, esta obligacon calfica como un pian de beneficios
definidos sin asignacion de fondos separados

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabap, en los casos de terminacion de
la relacion laboral por desahuco soliGtado por ol empleador o por ol trabajacor, la
compafiia entregara el 25% de la Wtma remuneracon mensual por cada uno de los
af\os de servicio.

La compafiia determina la obligacion neta relacionada con el benefico por jubilacon
patronal ¢ indemnizacion por desahudo por separado, calculando &l monto del
beneficio futuro que los empieades han adquindo a cambio de sus seMoos durante
el pericdo actual y periodos previos, ese beneficio se descuenta para delerminar su
valor presente. El calculo es realizado anualmente por un actuano caliicado usando
ol método de unidad de crédito proyeciado. La compalfia reconoce en ol estaco de

4;/ __resultados integrales la totaldad de las ganancias o pérdidas actuariales que surgen

de estos planes.
La administracion utiliza supuestos para determinar la mejor estmacion de ostos

peneficios. Dicha expectativa a igual que l0s supuesios son estableCdos por la
compafia, utilizando informacion inancera publica Estos supuestos iIncuyen una

10
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lasa de cescuento, los aumentos esperados en las remuneraciones y pérmanencia
futura, entre otros.

Cuando tangan lugar meporas en los baneficios del plan. la porcdn del beneficio
mejorado que tene relacon con serwaos pasados realizados por empleados, sera
reconocida en resultados usando of método lineal en el periodo promedio remanente
hasia que los empleados tengan derecho a tales beneficos. En la medida en la cual
los empleados tengan derecho en forma inmediata a tales beneficos, el gasio serd
reconocido en resultados.

Cuando tengan lugar reducciones o iguidacones en un pian de beneficos definidos,
la compafia procedera a reconocer las ganancias o pérddas denvadas de los
mismos on resultados. Estas ganancas o pérdidas comprenderan cuaiquier cambio
que pudiera resuitar en el valor presents de ias cbigaciones por beneficos definidos
contraidos por la entidad. cusiesquiera ganancias y péradas actuanales y costos de
$OrvVIiC0 pasado que no hubleran sido previamente reconocidas.

Beneficios por terminacion

Las indemnizacionas por lermenacion 0 cese laboral son reconoadas como gasto
cuando es tomada !a decision de dar por terminada la relacdn contractual con los
empleacos

Beneficios a coro plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada (esto es, valor nominal derivado de la apicacdn de leyes
laborales ecuatonanass vigentes) y son conlabiizadas como gastos en la medica en
la cual &l ampleado provee & servico o &l beneficio es devengado por &l mismo.

Se reconoce un pasivo sl la compafiia posee una obligacion legal o implicita actual
de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por & empleaco en o

pasado y la obigacion puede ser éstimada de manera fladble

a) Sueldos, salarios y contrbucones ala seguridad socal: son beneficos cuyo pago
es liquidado hasta &l témino de los doces meses siguientes al ceme del periodo
en ol quo los empleados han prestado los senicios. S8 reconocersn como un
gasto por @l valor (sin descontar) de los beneficios a corto plazo que sé han de
pagar por tales senicos. las principales acumulaciones reconocidas por oste
conceplo corresponden al pago de la deamotercara remunéracidn, deamocuana
remuneracion y vacaciones

b) Particpacion de trabajadores: la compafiia reconoce en sus estados inanceros
un pasivo y un gasto por la partapacion de los traba@adores sobre las utlidades
de la compafia; este benefico se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas 0 contables de acuerdo con disposicones legales vigentes.

Erovisiones ¥ DasivOs ContinQenies

Las provisiones son reconoCcdas cuando la compafiia tene obligacones presentes
legales o0 asumidas surgidas como consecuencia de sucesos pasados para cuya
cancelacion se espera una salida de recursos y cuyo importe y oportunidad se pueden

estmar flablemente Las provisiones se revisan a cada fecha del estado dé siluattn
financiera y se ajustan para refleiar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha,

1
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St @ efecto del valor del dinero en e Sempo es significativo, las provisiones se
descuentan utiizandco una tasa de interds. Cuando se reconoce el descuento, 8l aumento
de la provision producto del paso del Sempo se reconoce como un costo financero an ol
ostado de resultados integrales

Los pasivos contingentes, son cbligaciones surgidas a raiz de suCesos pDasacos, cuya
informacion esta sujeta a la ocurrendia o no de eventos fuera de control de la empresa,
v cbligaciones presentes surgdas de hechos antonores, cuyo impone no puede ser
estmado de forma fiable, 0 en cuya liquidacién no es probable que tenga lugar una salica
de recursos.

- .
AT EAT T HIET

Los ingresos son reconocdos en la medida que es probable que los beneficios
economicos fluiran a la compafia y puedan ser confiablemente medidos, se calculan al
vaior razonable de la contraprestacon cobrada O por cobrar, tomando en cuenta el
importe estmado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la
compafia pueda olorgar. Los sigulentes critenos especiicos deé reconocmiento tambeén
deben ser cumphdos antes de recoNOCar INgresos.

| Venta de bienes: los ingresos ordinanos procedentes de la venta de bienes son
reconocidos cuando la compafiia tansfiers los rlesgos y beneficios de Btpo
signficativo, denvado de la propiedad de los bienes; el importe de |0s ingresos y lcs
costos Incumdos © por ocurmir, en relacdn con la transaccion pueden ser medidos
con fiabikdad, y es probable que la compafiia reciba los beneficios econdmicos
as0ciados con la transaccion.

Il. Ingresos por prestacidn de servicios: los ingresos son reconocidos en la cuenta de
resultados en funcion del citeno del devengado, es decr, en la medida que los
senicios han $00 prestados y con independencia del momento en que se produzca
@l cobro en afecavo o financamiento denvado de elio, siempre y cuando el resultado
de la transacaon pueda ser estmado con fiabdidad.

Costos y gastos: los costos y gastos son reconocidos con base en o causado © cuande
son incumdos, independientemente de la fecha en que se efectue ol Pago; 86 rcConoce
inmadiatamente un gaslo cuando e desemboiso efectuado no produce beneficios
econdOmIcos futuros.

[pgresos ¥ COStos MnaNciers

Los ingresos por intereses son regisirados sobre una base de tempo, con referencia al
capital pendiente y a la tasa de interés efectva aplicadle, la cual es la tasa de descuento
que iguaia exactamente los flus de efectvo por cobrar estmadcos a 10 largo oe la wda
estmada del instrumento finanaero.

Los costos financieros estén compuestos por gastos por intereses en préstamos o

Todos ios costos por préstamos s& reconocen en el resultado del
perodo en el que se incurren, Se reconocen en resuitados usando ol método de interds
efectivo.

12
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El gasto por impuesio a las ganancias representa la suma del iImpuesto por pagar
comente y & impuesto diferido

El impuesio a la renta comente y difende es reconocido como ingreso © gasto en
resultados del pencdo, excepio on la medida en gue hayan surgedo de una transaccion
0 suceso que se reconoce fuera Oel estado de resullados, ya sea en oo resultaco
integral 0 directamente en ¢ patrimonio, en cuyo caso ¢l impuesto también se reconoce
fuera ce los resultados.

Al determinar of monto de los Impuestos comentes ¢ impuestos difendos, la compafia
considera o impacio de las posicones fiscales inciertas y & pueden adeudarse
impuesios ¢ intereses adicionales. La compania cree que la acumulaciin de sus pasivos
tnbutancs son adecuados para todos los anos fiscales ablertos sobre la base de su
evaluacon de muchos factores, incluyendo las interpretaciones de |a ley tributana y la
expanenca antenor, esta evaluacion depende de estimaciones y supuestos que pueden
involucrar una sene de juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacion
que haga que la compafiia cambie su uiCio acerca de la idoneidad de 108 pasivos fiscales
actuales; tales cambios en los pasivos fiscales impactardn of gasto fiscal en el periodo
én ¢l cual se determinen.

I, Impuesio comente: s basa en la utiidad gravable (tnbutara) registrada curante el
afo. la uthdad gravable dfere de la utiidad contable, deiwdo a las partdas de
iNgresos © Qastos imponibles o deducibles y partidas que nO son gravables o
deducibles. El pasivo de la compafiia por concepto del iImpuesio cormiente se calcula
utilizando la tasa de impuesto a la renta aprobada por la autoridad tributana al final
de cada pernodo.

il. Impuestos difendos. es reconocico sobre las diferencias temporanas determinadas
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en el estado financero y las
bases fiscales comespondientes utiizadas para determinar ia utdidad gravable, os
medido a la tasa de impuesic que se espera apligue al momento de |a reversion de
las Gferencias lemporarias de acuerdo con la ley promulgada a la fecha de reporte.

Un activo por impuesto diferide es reconocido por las pérdicas tributarias trasladables a
sjercicios fuluros y diferencias temporanas deducibles, en la medida en la cual sea
probable que estaran disponibles ganancias gravables futuras contra las cuales pueden
sér utilizados. Los actives por impuesto difendo son revisados en cada fecha de repone
y son reducidos en la medida en la cual no sea probabile que los beneficos por impuestos
relaconados seran realizacos.

Los actvos y pasivos por impuesto corrientes son COMpensacos y Consecuentements
se presentan en el estado de situacidn financiera por su importe neto, si existe un
derecho legal de compensar |08 Ppasvos y activos por impuosios comentes, y estan
relacionados con el impuesto a las ganancas aplicados por la misma autondad tnbutana
0 en distnias entidades nbutaras, pero protonden hquidar los pasivos y activos por
impuestos comentes en forma neta o sus activos y pasivos tributanos seran realizados
al mismo tiempo.

Solo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en el estado de

situacion financiera por su importe neto, los saldos deudoras y acréeedores inbulanos,
reconocidos como tales por la autoridad tributana, y siempre que los créditos iributanos
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respecovos no se hallen prescntos y que, ademas, se relaconen con & mismo tipo de
impuesic a compensar.

I Agendemienios

Los amendameentos se dasifican como arrendamientos financiercs siempre que los
términos del arendamiento transfieran sustancialmente t000s jos rMesgos v las ventaas
inherentés a la propiedad de! actvo amendado a la compafiia Todos los demads
arrendamientos se clasifican como operativos. Las rentas por pagar de aendamientos
operativos sé cargan a resullados sobre una base lineal a lo largo del plazo del
amrendamionto comespondiente

m. Eventos posterionss

Los eventos postenores al cemre del periodo que proveean informacon adicional sobre la
stuacdn financiera de la compafia a la fecha del estado de situacidn financiera (eventos
de ajuste) son incluidos en los estados financieros; los eventos postenores importantes
que no son eventos de ajuste son expuesios en notas a los estados financieros

4. Determinacion de valores razonables

Las politcas contables requieren que se determinen los valores razonables de |os activos vy
pasivos financieros y no financeros para propésiios de valoracion y revelacién, conforme los
critenocs que se detallan a contnuacon. Cuando comasponda, se revela mayor Informacion
acerca de los supuestos efeciuados en la determinacion de los valores razonables

El valor razonable de las cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar, se
registra & monto orginal de la transaccidn y no superan su valor recuperable; los montos en
kbros de los deudores comerciales se aproximan a su valor razonable, dado su vencamiento
de corto plazo, excepio por las cuentas por cobrar a largo plazo

b. Easivos financiercs

Los montos registrados por préstamos y anticipo se aproxman a su valor razonable, dado
quo las lasas de interds Oe las mismas son smilares a las tasas de mercado, para
instrumentos financieros de similares caracteristicas; los montos registrados de cuentas por
pagar comerciales y otras cuentas por pagar se aproximan @ su valor razonable debido a
que tales instrumentos tenen vencamiento en &l corto plazo

5. Administracion de riesgos

a. Marco de adminisiracion de riesgos

La administracon es responsable por establecer y supervisar & marco de administracion de
riesgos, asi como el desarrolio y seguimiento de las politcas de administracion de nesgos

éﬂ«f'ﬂhwm
- Las politicas de administracion de nesgos de la compafiia son establecidas con ¢ objeto de

dentficar y analizar los rlesgos enfrentados por la compafiia, fijar limites y controles de
riesgos adecuados, y para monitorear los fesgos y & cumplimiento de los limites. Se revisan
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regularmente las politcas y los sistemas de administracon de riesgos de la compafia a fin
de que reflejen los cambios en las condicones de mercado y en !as actvidades. La
compafiia, a través de sus normas y procadimientios de administracén, pretende desamoliar
un ambiente de control disciplinado y constructivo en &l cual 10003 los empleados entiendan
sus roies y obligaciones.

La administracion hace seguimiento al cumplimiento de las politicas y los procedmientos de
admenistracion de riesgos y revisa si su marco de administracion de nesgos es apropiado
respecio a los nesgos que enfrenta la compafia.

Rpsge de iquidez

El nesgo de iquidez es ¢l nesgo de que |a compafia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones ascciadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega
de efectivo u otros activos fnancieros. El enfoque de la administracon para administrar la
liquidez es contar con los recursos sufcentes para cumplir con sus obligaciones cuando
vencen, lanto en condicones nomMmaies como de tensidn, sin incurrir en pérdidas
inaceptables o0 amesgar la reputacion de la compafia.

La compafia hace seguimiento al nivel de entradas de efectivo de los deudores comerciales
y otras cuéntas por cobrar junto con las salidas de efectivo esperadas para préstamos,
cuentas por pagar comerciaies y otras cuentas por pagar

Reesgo de mercado

El nesgo de mercado es el nesgo de que los cambios en los precios de mercaco, por ejemplo
en las tasas de cambio 0 lasas de interés, afecten los ingresos de la compafiia o el valor de
ios instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracidn del resgo de

mercado es administrar y controlar las exposicones a este resgo dentro de parémetros
razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad,

Es la posibiidad de que la fluctuacion de variables de mercado tales como precios de
productos, tasas de interés, tipo de cambio, elc , produzca pérdidas econdmicas debido a la
desvalorizacion de fiujos o activos o a la valorizacion de pasivos, debido a la nominacion o
indexacion de éstos a dichas variables.

Las politicas en la administracion de estos nesgos son establecdas por la compafila. Esta
define estralegias especificas en funcdn de los andlisis periddicos de lendencias de las
vanables que inciden &n |os niveles de Spo de cambio @ interés.

Riesgo de moneda
La moneda utiizada para las transacdones en & Ecuador es el dblar americano y las

transacciones que realiza la compafiia son en esa moneda; por lo tanto, 3 agministracion
estima que la exposicdn de la compaliia al nesge de moneda no o8 relevante.

2 o 0 interd
Esie nesgo esta asociado con las tasas de interés variable de las obligacones contraidas

por la compafia y que por io mismo generan incertidumbre respecto a los cargos a resuitados
por concepto de intereses y por la cuantia de los fujos futuros.
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financieras sé mantenga sobre una base de tasa fija

f Riesgo de crédio
El nesgo de crédito os ol riesgo de pérdida financliera que enfrenta la compafia & un chente
© contraparte en un instrumento financero no cumple con sus obligaciones contractuales,
que se ongna principaimente en los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

6. Efectivo y equivalentes de efectivo
El saldo de efectivo en caja y bancos es de kbre dsponibiidad y s& compone de lo siguiente:

2016 2014

!
»
E
E
E
t
|
|

Total 593.180 838.314_

7. Deudores comerclales y otras cuentas por cobrar
El resumen de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar s como sigue:

20156 2014
(en U.S. délares) (en U.S. délares)

Otras cuentas por cobrar - relacionadas . 520
Otras cuentas por cobrar - no relacionadas 202 -
Pagos anticipados 55.6974 5926
Total 36,176 6,446

8. Inventarios
El resumen de inventarios s como sigue;

2015 2014
(en U.S. délares) (en U.S. délares)

Qoras iInmuebles en construccion para la venta 1.103.774 483 221
Total 1.103.774 463.221
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9. Activos y pasivos por Impuestos corrientes

Un resumen de activos y pasivos por impuestos cormientes es como sigue.

2015 2014
fen U.S. dolares) (en U.S. dolares)
Crédito tnbutano por impuesto a la Renta (a) 575 72
Pasivos por impuesios comenies
A la Administracion Trbutana (2.682) (850)
Total R - (-] _[850)

& De conformidad con disposciones legales, |a tanfa para of impuesto a la renta se calcula en
un 22% sobre la uthicad gravable. Una conciliacion entre la utiicad segin estados
financercs y la utidad gravable, os COMO sigue:

2015 2014

(en U.S. délares) (en U.S. dolares)
Pérdida del penodo (27.782) .
Pérdida antes de impuesto a las ganancias (27.782) -
{(+) Gastos no deducibles 5224 -
Pérdida gravable (22.658) -
Tasa de impuesto 22% 22%
Impuesto a la renta causado - segun tanfa . .
impuesto 8 la rents Causado - impuesto minimo 5.233 .
{=) Gasto por impuesto a la renta comente 5.233 -
(-) Retenciones y pagos anlicipados (5.808) (72)
Crédito tributario por impuesto a la Renta (a) (575) (72)

El anicipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del aho
precadente, apicando cernos porcentajes al valor del actvo ftotal (menos Cenos
componentes), patnmonio total, Ingresos gravables y costos y gastos ceducbies. El anticipo
sera compensado con e impuesto a la renta causado y no @s susceptible de devolucion,
salvo casos de excepcidn. En caso de que el impuesto a |a renta causado sea menor al
anticipo detarminado, & anticipo se conwvierte en impuesto a la renta minimo.

b. El gasto por impuesto a las ganancias reconocdo en el estado de resultados integrales se
compone de la siguiente manara
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Gasto por impuesto a la renta comente

(-) Ingreso por impuesto a ia renta difendo
Gasto por impuesto a las ganancias

10. Propiedades, planta y equipo

2015 2014
(en U.S. délares) (en U.S. dblares)

9.233
(4.933)

{A -

El movimsento de propiedades, planta y equipo es como sigue:

Costo
Depreciacion acumulada (ppe)
Total

Equipo de computacion
Total

Costo;

Costo al 01 de enero de 2014
Costo al 31 de diciembre de 2014

Adcones
Costo al 31 de diciembre de 2015

Repreciacion / Deterforo Acumulado:

Depreciacién /| Deterioro al 01 de enero de 2014
Depreciacién / Deterioro al 31 de diciembre de 2014

Depraciacion
Depreciacion | Deterioro al 31 de dicilembre de 2015

Valor en libros al 31 de diciembre de 2015

18

2015 2014
{en U.S. dolares)  (en U.S. dolares)

454 .

{72) -

=_4 E—I'IEI
JTotal

32
392

&
2

£
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11. Activos y pasivos por impuestos diferidos
El detalle de activos (pasivos) por impuestos difendos s como sigue

20156 2014
(en U.S. délares) (en U.S. délares)
Activo por impuestos difendos 4 983 -
Total _ 4963 -

12. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
El detalle de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar comente es Como Sgue.

2015 2014

{en U.S. délares) (en U.S. délares)

Cuentas por pagar comercisies - relacionadas (6.859) .
Otras cuentas por pagar - refacionadas (66, 858) (4 403)
Otras cuentas por pagar - no relacionadas (57.559) .
Anticipos de clientes (112 264) .
Total (243,650) (4.403)

13. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar no corriente
El cetalie de cuentas por pagar comerciales y oras cuentas por pagar no coments 8s como

sigue:
2015 2014
{en U.S. délares) (en U.S. délares)
Otras cuentas por pagar no comente - relacionadas (1.540 000) (1.302 000)
Total {1.540.000) {1.302.000)

Segun contrato de préstamo celebrado el 28 de octubre de 2014, la compafiia contrajo una
obligacion sin garantia. con la compafiia Green Wall Investment Construcciones S.A., por un
valor do USS 1.600.000,00 on varios desombolsos, con un plazo de 39 meses, pars o 2014 no
generd intereses; los mtereses acordados para el afio 2015 es de 2. 73%, y para los afios 2018
y 2017 del 2.5%

14. Patrimonio

a. Capital Sctal

El capital social de la compafiia consta de 800 acciones su valor nominal es de un dolar
amencano cada una.
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15, Otros ingresos
Un resumen de otros ingresos és como sigue:
2016 2014
fen U.S. délares) (en U.S. délares)
inlereses ganados (34.245) -
Total ] - -
16. Gastos de administracion
Un resumen de gasios de administracon &s COMo sigue:
2015 2014
(en U.S. délares) (en U.S. délares)
Gasto por depreciaciones - Adm 72 .
Otros gastos de administracion 18,227 -
Total 18.299 -

17. Gastos de ventas |
Un resumen 0@ gastos de ventas s como sigue |I

2015 2014 I
fen U.S. délares) (en LS. délares) i
1
Otros gastos de ventas 1.005 -
Total 1.006 _ .
18. Gastos financleros
El detalie de gastos financeros s como sigue
2015 2014
fen U.S. délares} (en U.S. délares)
Gastos fnancieros - relacionadas 272 -
Total — -
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19. Eventos subsecuentes

Desde o 31 de diciembre de 2015 y la fecha de autorizacion para su emision 12 de mayo de
2016, en estos estados financieros no han ocumdo eventos que requieran revelaciones
adicionales y/o ajustes a los estados financeros aduntos.
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