
Unacem EcuadorS.A. y subsidiaria

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2017

Expresadas en miles de Dólares de E.U A.

1 OPERACIONES

Unacem Ecuador S.A,y subsidiaria (en adelante “el Grupo”), es una subsidiaria de inversiones imbabura S.A

(cuya entidad controladora de última instancia es Unión Andina de Cementos — UNACEM S A,A, de Perú). El

Grupo fue constituido en Ecuador en el año 1974, Las actividades del Grupo están encaminadas a la

explotación e industrialización del cemento y sus derivados. Consecuentemente, el Grupo tiene la obligación

de realizar cálculos y pagos de regalías a instituciones controladores gubemamentales,

La Junta General de Accionistas de Lafarge Cementos S.A., celebrada el 28 de noviembre de 2014, resolvió

el cambio de razón social a Unacem Ecuador S.A, el cual fue autorizado por la Superintendencia de

Compañías con fecha 9 de enero de 2015 e nscrita en el Registro Mercantil el 6 de febrero de 2015

Las políticas contables queutiliza la subsidiaria son consistentes con las que aplica Unacem Ecuador S A.

en la preparación de sus estados financieros El Grupo está formado por Unacem Ecuador S.A. y su

subsidiaria Canteras y Voladuras S.A. CANTYVOL,

Unacem Ecuador8 A, es accionistas en el 99,99% de,

. Canteras y Voladuras S.A. CANTYVOL.- Está constluida en el Ecuador para realizar actividades

mineras en general. La actividad principal de la Compañla es reahizar actividades mineras, propias de

la industria del cemento, es desir,la explotación de canteras de cahiza, arcilta y puzclana, las cuales són

vendidas a su accionista y principal cliente Unacem Ecuador $ A. Inversiones Imbabura S.A. posee el

0,01% dela participación accionaria restante de Canteras y Voladuras S.A, CANTYVOL.

Gomo parte de sis operaciones,el Grupo desarrolló los siguientes proyectos,

. Proyecto electrofiltro_- Conel fin de incrementarel porcentaje de sustitución de combustiblesfósiles por

combustibles alternativos, es necesario raodificar ef sistema de filtración y tratamiento de gases,

actualizandola tecnología exstente por una de última generación

El proyecto mició en el 2016 y consiste en instalar una nueva Torre de Acondicionarmento de Gases e

instalar un Filtro de Mangas de Proceso para el Homo 1 y la Molienda de Crudo que reemplazarana los

electrofilttos existentes. El sistema empezó a operar con normalidad a partir de junlo del 2017 con una

mejora sustancial en emisiones.

a Proyecto sistema de doble válvula. - En marzo del 2017, se concluyó la construcción de un sistema de

doble válvula que nos permitira el ingreso de residuos al proceso de clinkerización para su disposición

final, con ta menor perturbación al sistema y con altos estándares de seguridad industriaf y ambiental.     
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. Sistema de accionamiento del horno 1.- Se realizó una actualización tecnológica del conjunto de

accionamiento del homo, conjuntaraente con el cambio de la sección de la carcasa del horno con acero

espectal P275HN, que como base tene resistencia a la corrosión ademásdefa resistencia a la carga

termo- mecánica,

* Actualización de versión del sistema POS7 El upgrade del sistema de administración y control de

molinos y hornosde la empresa garantiza la adecuada operación y funcionanuento de los equipos por !i
garantizar asistencia técnica y compatibilidad con equipos nuevos dealta tecnología.

Los estados financieros consolidados adjuntos han sido aprobados porla gerencia del Grupo el 23 de febrero

de 2018y serán presentados al Directorio y a los Accionistas para su aprobación. En opinión de la gerencia,

estos estados financieros serán aprobados sin modificación.

2. BASES DE PRESENTACIÓN

Declaración de cumplimiento

Los estados financieros consolidados adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas

internacionales de Información Financiera (en adelante "NF"), ermiida por el Consajo de Normas

Internaciones de Contabilidad (¿ASB por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2017.

Base de medición

Los estados financieros consolidados del Grupo han sido preparados en baseal costo histórico, a partir de

los registros de contabilidad mantenidos por el Grupo con excepción de los beneficios a empleadosa largo

plazo que son valorizados en base a métodos actuanales y los actos mantenidos para la venta que se

registran al menor del valor enlibros y el valor razonable de los activos menoslos costos de venta

Los estadosfinancieros consolidados se presentan en Dáfares de E.U.A que es la moneda de cursolegal en

el Ecuador y monedafuncional de presentación del Grupa. ñ

 

Adopción de políticas contables

Las políticas de contablildad adoptadas son consistentes con las aplicadas en años antenores, excepto que

el Grupoha adoptado las nuevas NIIF y NIC's revisadas que son obligatorias para los penodos quese mician

en o después del 1 de enero de 2017 y que aplican al Grupo, según se describe a continuación:

y

- Modificacionesa la NIC 7 — Estado de itujos de efectivo" Iniciativa sobre Información a revelar

- Modificacionesa la NIC 12 — Impuestos a las Ganancias" Reconocimiento de activos por imptresto

diferido por pérdidas norealizadas.

- Modificaciones a la NIIF 12 información a Revelar sobre Participaciones en Otras Entidades:

Clanificación del alcance en los desgloses requeridos en [la NIF 12

Debido a la estructura del Grupoy la naturaleza de sus operaciones, la adopción de dichas normasno tuvo

un efecto significativo en su posición financiera consolidada y resultados de operación; por lo tanto, no ha

sido necesario modificar los estados financieros consolidados comparativos de! Grupo.   



Notas a los estados financieros continuación)

3. RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales políticas de contabilidad aplicadas por el Grupo en la preparación de sus estadosfinancieros

son las siguientes:

ta)

(o)

Bases de preparación

Los estados financieros consolidados han sido preparados sobre las bases del costo histónico tal como

se explica en las políticas contables incluidas más abajo, El costa histórico está basado generalmente

en el valor razonable de la contraprestación entregada a cambio de bienes y servicios,

El valor razonablees el precio que se recibiría por vender un activo o el valor pagado para transferir un

pasivo entre participantes de un mercadoenla fecha de valoración, independientemente de si ese precio

es directamente observable o estimado utilizando otra técmica de valoración. Al estimar el valor

razonable de un activo o un pasivo, el Grupo tiene en cuenta las caracteristicas de! activo o pasivo que

los participantes det mercado tomarían en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo la fecha de

medición

A continuación, se deseriben las principales pofíticas contables adoptadas en ta preparación de los

estados financieros consohdados:

Bases de consolidación

Los estados financieros consolidados Incluyen los estados financieros de Unacem Ecuador SÁ y se

subsidiaria Canteras y Voladuras S.A CANTYVOL, preparados de acuerdo con principios contables

uniformes despuésde haber eliminado todaslas transacciones, saldos, ingresos y gastos intergrupales.

Unaentidad tiene control cuando.

* Tiene podersobre la participada;

. Está expuesto, o tiene derecho a rendimientos vanables procedentes de su implicación en la

participada;y

* Tiene la capacidad de usar su poder para afectar a sus rendirentos,

Laentidad evalúa sy controla Una participada si los hechosy circunstancias indican que hay cambios en

tuno o másdelos tres elementos del contro! mencionados anteriormente.

Cuandola entidad tiene menos de la mayoría de los derechosde voto de una participada, el poder sobre

fa partcipada se genera cuando los derechos de volo son suficientes para otorgarle la capacidad

práctica dedirigir las actividades relevantes de la participada de forma unilateral. La entidad considera

todoslos hechosy circunstancias pertinentes para evaluar sí los derechos de voto dela entidad en una

participada son suficientes para otorgarle poder, incluyendo

. El tamaño de la participación de la entidad del derecho de voto en relación con el tamaño y

dispersión delas acciones de los otros tenedores de voto,

« Los derechos de vota potenciales poseídos porla entidad, otros tenedores de vato o de atras

partes.

+= Los derechos derivados de otros acuerdos contractuales.    
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(o)

la)

. Todos los hechos y circunstancias adicionales que indican que la entidad trene, o no fa capacidad

presente de dirigir las actividades relevantes en el momento en quelas decisiones deben hacerse,

incluyendo los patrones de voto en las juntas de accionistas antenores,

La consolidación de una subsidiaria ínicia cuandola entidad adquiere el control de la subsidiaria, y cesa,

cuando ésta pierde el contral de la misma.

El resultado y cada componente deotro resultado mtegral se atribuirán alos propietarios del Grupo y de

los intereses no controladores,Elresultadointegraltotal de tas subsidianas se atribuyea los propietarios

de la Controladora y a las participaciones no controladoras, aun si esto diera lugar a un saldo deudor a

fos intereses ho controladores,

Cuando sea necesario, se realizan ajustes a los estados financieros de las subsidlarias en relación a las

políticas contables del Grupo,

Subsidiarlas

Son aquellas entidades sobre las cuales Unacem Ecuador 5.Atiene el poder para gobernarlas políticas

financieras y operativas a fin de perclbir beneficios de sus actividades.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Se considera efectivo y equivalentes de efectivo los depósitos en cuentas bancarias y los depósitos a

corto plazo con vencimiento de 3 meses o menos, de gran liquidez y fácilmente convertibles en efectivo

sujetosa rlesgos no significativas de cambios en su valor.

Instrumentos financieros

(1) Activos financieros

Reconocimiento y medición Iniclal

Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabllidad (NIC) 39 se

clasifican como activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y

cuentas por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inverstones financieras

disponibles para la venta o derivados designados come instrumentos de cobertura Al momento

de su reconoclmiento Inicial, los activos financieros son medidos a su valor razonable. El Grupo

determinala clasificación de sus activos financieros después de su reconocimiento inicialy, cuando

es apropíado, revalúa esta determinación al final de cada año.

Todoslos activos financieros son reconocidosinicialmente a su valor razonable máslos costos de

transacción directamente atribuibles, excepto los activos financieros a valor razonable cuyos

costosde transacción se reconocenen el estado de resultados integrales consolidados.

Los actvos financieros del Grupo incluyan efectivo y equivalentes de efectivo, deudores

comerciales y olras cuentas por cabrar y cuentas por cobrar a entidades relacionadas.

A la fecha de los estados financieros consolidados, el Grupo clasifica sus mstrumentos financieros

activos según las categorías definidas en la NIC 39 como, préstamosy cuentas por cobrar.
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Los aspectos másrelevantes de esta categoría aplicable al Grupo se describen a continuación:

Medición posterior

Préstamosy cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar, corresponden a aquellos activos financieros con pagosfijos

y determinabies que no tienen cotización en el mercado activo. El Grupo mantiene en esta

categoría al efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas

por cobrarcorto y largo plazo,

Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amorlizado

utibzando el método de la tasa de interós efectiva, menos cualquler deterioro del valor. El costo

amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisición, y las

comisiones o los costos que son una parte integrante dela tasa de interés efectiva La amortización

de la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de resultados integrales consolidada como

Ingreso financiero. Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el estado

deresultados integrales consolidado como costo financiero,

Baja de activos financieros

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de

activos financieros similares) se da de baja en cuentas cuando*

- Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el

activo;  
- Se hayan transfendo los derechos contractuales sobra los fiujos de efectivo generados por el

activo, o se haya asumido una obhgación de pagar a un tercero la totalidad de esosflujos de

efectivo sin una demora significativa, a traves de un acuerdo de transferencia, y; (a) se hayan

transferido sustancialmente todoslos riesgos y benefimos inherentes a la propiedad del activo,

 

o (b) No se hayan n] transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios

inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido sl control sobre el mismo,

Cuando el Grupo haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de

un activo, o haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya ni transtendo mu retenido

sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del actwo, ni haya

transferido el control del mismo,el activo se continúa reconociendo en la medida dela implicación

continuada del Grupo sobre el activo. En ese caso, el Grupo también reconoce el pasivo

relacionado El activo transferido y el pasivo relacionado se miden de manera enla que se reflejen

fos derechosy las obligaciones que el Grupo haya retenido.

Deterioro del valor de los activos financieros

Al cierre de cada período sobre el que se informa, el Grupo evalúa si existe alguna evidencia

objetiva de que un activo financiero o un grupo de actívos financieros se encuentran deteriorados

en su valor. Un activo financiero o un grupo de activos financieras se consideran deteriorados en E

su valor solamente s: existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de una a

más eventos ocurridos después del reconocimiento Inicial del activo (el “evento que causa la

pérdida"), y ese evento que causa la pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros     
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(ii)

estimados generados porel activo financiero a el grupo de activosfinancieros, y ese Impacto puede

estimarse de manera fiable. La evidencia de un deterlaro del valor podría incluír, entre otros,

indicios tales como que los deudores o un grupo de deudores se encuentran con dificultades

financieras significativas,el incumplimiento e mora en los pagosde la deuda por capital o intereses,

la probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten otra forma de reorganización financiera,

o cuando datos observables indiquen que existe una disminución medible en los flujos de efectivo

futuros estimados, así como camblos adversos en el estado de los pagos en mora, o en las

condiciones económicas quese correlacionan con fos Incumplimientas.

El Grupo analiza el detenoro de sus cuentas por cobrar a mvel de cliente considerando el nesgo

de Incapacidad financiera delcliente.

Deterloro de activos financieros contabilizadosal costo amortizado

Paralos activos financieros contabilizados al costo amortizado, el Grupo primero evalúa si existe

evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera individual paralos activos financieros que son

individualmente sigmificalivos, o de manera colectiva para los activos financieros que no son

individualmentesignificativos. Si el Grupo determina que no existe evidencia objeliva de deterioro

del valor para un activo financiero evaluado de manera individual, independientemente de su

slgnificancia, incluye a ese activo an un grupo de activos financieros con características de riesgo

de crédito similares, y los evalúa de manera colectiva para determinar si existe deterioro de su

valor. Los activos que se evalúan de manera individual para determinarsí existe deterioro de su

valor, y para los cuales una pérdida por deterioro se reconoce 0 se sigue reconociendo, no son

incluidos en la evaluación de deterioro del valor de manera colectiva. Sí existe evidencia objetiva

de que ha habido una pérdida por deterioro del valor, el importe de la pérdida se mide comola

diferencia entre el Imparte en libros del activo y el valor presente de los Bujos de efectivo futuros

estimados (excluyendo las pérdidas de crédito futuras esperadas y que aún no se hayan

producido). El valor presente delos flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de

interés efectiva original de fos activos financieros,

El importe enlibros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provisión y el importe

de ta pérdida se reconoce en el estado de resultados integrales consolidado Los intereses

ganadosse siguen devengando sobre el importe an libros reducido del activo, utilizandola tasa de

Interés utilizada para descontar jos flujos de efectivo futuros a los fines de medir la pérdida por

detenoro del valor, Los mtereses ganados se registran como ingreso financiero en el estado de

resultados Integrales consolidado. Sí en un ejercicio posterior, el Importe estimado de la pérdida

por deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre después de haberse

reconocido el deterioro,la párdida por deterioro del valor reconocida anterlarmente se aurnenta o

disminuye ajustando la cuenta de provisión. Si posterlormente se recupera una partida que fue

imputada a perdida, el recupero se acredita como costo financiero en el estado de resultados

integrales consolidado.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medición Inicial

Los pasivosfinancieros cubiertos por la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se clasifican

como. pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por
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pagar, o cama derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz,

según corresponda. El Grupo determinala clasificación de los pasivosfinancieros al momento del

reconocimiento inicial.

Todoslos pasivos financieros se reconocen interalmente por su valor razonable máslos costos de

transaccion directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar contabítizados at

costo amortizado netos de fos costos de transacción directamente atribuibles.

Ala fecha delos estados financieros consolidados, el Grupoclasifica sus instrumentos financieros

pasivos según las categorías definidas en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 como:

(i) pasivospor préstamosy cuentas por pagar.

AL31 de diciembre de 2017 los pasivosfinancieros incluyen. obligaciones financieras, obligaciones

por arrendamiento financiero, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y cuentas por

pagar a entidades relaclonadas.

Medición posterior

Préstamosy cuentas por pagar 4

Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo

ameortizado, utilizando ej método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se

reconocen en el estado de resultados integrafes consolidado cuando los pasivos se dan de baja,

así comotambién porel proceso de amortización,a través del método de la tasa de interés efectiva.

 

El costo amortizado se calcuta tomando en cuenta cualquier descuento o prima en ta adquisición

y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La l

amortización dela tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de

 

resultados integrales consolidado

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligación especificada en el correspondiente

contrato se haya pagado o cancelado, o haya vencido,

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo provemente del mismo

prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo

existente se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificación se trata como una baja

del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo,y la diferencia entre los imporles en h

hibros respectivos se reconoce en el estado deresultados integrales consolidado,

Compensación de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el

importe neta en el estado de situación hinenciera consolidado, solamente si existe un derecho

actual legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe la intención de

liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultánea
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Valor razonable de los instrumentos financieros

La Compañía mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de

situación financiera consolidado. Así misma, el valor razonable de los Instrumentos financieros

medidosal costo amortizado es revelado en la Nota 26,

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o que se pagaría al transferir

un pasivo en una transacción ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medición

La mediciónal valor razonable se basa en el supuesto de quela transacción para vender el activo

o transferir el pasivo tiene lugar, ya sea"

- Enel mercado principal para el activo o pasiva, o

- En ausencia de un mercado principal, en el mercado más ventajoso para el activo o pasivo

El mercadoprincipal o más ventajoso debe ser accesible por el Grupo,

El valor razonable de um activa o pasivo se mide utilizando los supuestos quelos participantes en

el mercado usarian al ponerle valor al activo 0 pasivo, asumiendo que fos participantes en el

mercado actúan en su mejor mterés económico.

La medición del valor razonable de activos no financieros toma en consideración ta capacidad de E

un participante en el mercado para generar beneficios económicos mediante el mayor y mejor uso

del activo o vendiéndoloa otro participante en el mercado que usaría el activo de la mejor manera :

posible.

El Grupoutiliza técnicas de valuación que son apropiadas en las circunstancias y porlas cuales

tiene suficiente información disponible para mediral valor razonable, maximizando el uso de datos

observablesrelevantes y minimizando el uso de datos no observables,

 

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan vafores razonables en los

estadosfinancieros consolidados son clasificados dentro dela jerarquía de valor razonable descrita

a continuación, en base al nivel más bajo de los datos usados que sean significativos para la

medición al valor razonable como un todo,

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercadosactivos para activos o pasivos idénticos.

- Niel 2 - Técnicas de valuación por tas cuales el nivel más bajo de información que es

significativo para la medición al valor razonable es directa o indirectamente observable

- Nivel 3 - Técnicas de valuación por las cuales el nivel más bajo de información que es

significativo para la medición al vator razonable no es observable,

 

Para los activos y pasivos que son reconocidas al valor razonable en los estados financieros

consolidados sobre una base recurrente, el Grupo determina si se han producido transferencias

entre los diferentes niveles dentro de la jerarquía mediante la revisión de la categorizaciónai final

de cada periodo de reporte.    
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te

1

La gerencia del Grupo determina las políticas y procedimientos para mediciones alvalor razonable

recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los movimientos en los

valores de los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerda conlas políticas contables

del Grupo

Para propósitos de las revelaciones de vator razonable, el Grupo ha determinadolas clases de

activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, características y nesgosy el nivel de ta jerarquía

de valor razonable ta! como se explicó anteriormente.

Enla Nota 26, se Incluya infomación sobre los valores razonablesdelos instrumentosfinancieros

y mayores detalles sobre cómo se valonzan.

Inventarios

Se encuentran valuados como sigue

Materias primas, combustibles, repuestos y materiales: al costo promedio de adquisición, los cuales

no exceden su valor neto de realización

El inventario de repuestos y maternales incluye una provisión para reconocer pérdidas por

obsolescencia, la cual es determinada en base a la posibilidad de utilización en ta produccion o

Consumo.

En proceso y terminados incluyen costo de materias primas y materiales, mano de obra y costos

indirectos basados en ta capacidad operativa, los cuales no exceden a los valores netos de realización

Importacionesen tránsito.al costo de adquisición más gastos de importación incurridos hastala fecha

del estado desituación financiera consolidado

El valor neto de realización se determina en base al precio de venta en el curso ordinario del negocia,

menoslos costos estimados de terminación y venta.

Clasificación de partidas en corrientes y no corrientes

El Grupopresentalos activos y pasivos en el estado desituación financiera clasificados como corrientes

y no cornentes Un activo se clasifica como corriente cuando al Grupo:

. espera realizar el actvo o tiene la intención de venderlo o consumurlo en su ciclo normal de

operación;

+ mantieneel activo principalmente con fines de negociación,

+  esperarealizar el actvo dentro de los doce meses siguientes despuésdel pertodo sobre el que se

informa; O

»  elactvoesefectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y no pueda

ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un período mínimo de doce mesas

despuésdelcierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demásactivos se clasifican como no corrientes
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Unpasivo se clasifica como cornente cuando el Grupo:

» espera liquidar el pasivo en su cicto norma! de operación,

» mantiene el pasivo principalmente con fínes de negociación;

» el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo

sobre el que se informa, o

+ no tene un derecho incondicional para aplazar la cancelación del pasivo durante, al menos,los

doce mesessiguientesa la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa

Todos los demáspasivosse clasifican como no corrientes.

Propledad, planta, equipo, mobiliario y vehículos

La propiedad, planta, equipo, mobillano y vehículos se encuentran valoradas al costo, neto de

depreciación acumulada las posibles pérdidas por deterioro de su valor.

Los costos de mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, o una

extensióndela vida útll de fos bienes, se capitalizan como mayorcosto de tos mismos cuando cumplen

los requisitos de reconocerlo como activo. Los gastos de reparación y mantenimiento se cargan las

cuentas de resultados del ejercicio en gue se incurren.

Lapropiedad, planta, equipo, mobillarla y vehículos se deprecian desde el momento en quelos bienes

están en condiciones de uso,distribuyendo linealmente el costo de los activos entre tos años de vida

útil estimada.

Los métodos y períodos de depreciación aplicados, son revisados al qierre de cada ejercicio y, st

procede, ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciación están basadasenla vida útil astimada de los bienes, que son:

Años

Edificaciones industriales 10-30

Maquinana y equipos fyos 10-30
Herramienta y utillaje 10-30
Equipos de laboratono 10-30
Maquinana móvil 8-30

Mobiliano y enseres 10-30
Vehículos livianos 5

Vehiculos bajo arrendamiento financiero 5
Equipos de computación 3

El Grupo no considera el valor residual de estos activos, la vida útil y el método de depreciación

seleccionado son revisados y ajustados si fuera necesario, a la techa de cada estado de situación

financiera consolidado para asegurar que el método el período de la depreciación sean consistentes

con el beneficio económico y tas expectativas de vida de las partidas de propiedad, planta, equipo,

mobiliario y vehículos,

     



Notas a los estados financieros (oontinuación)

ta

10]

w

Los activos mantenidos bayo arrendamiento financiero son depreciados por el plazo de su vida útil

estimada igual a los activos poseídos o, si ésta es menor, por el plazo de arrendamiento

correspondiente.

La utihdad o pérdida que suna del retro o venta de un activo del rubro de propiedad, planta, equipo,

mobilario y vehículos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en hibros del

activo y se reconoce en el estado de resultados integrales consolidado.

Un componente de propiedad, planta, equipo, mobillario y vehículos o cualquier parte significativa del

mismo reconocida inicialmente, se da de baja al momenta de su venta o cuando no se espera obtener

beneficios económicosfuturos por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento

de dar de baja el activo (calcutada comola diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta el

importe enfibros del activo) se Incluye en el estado de resultados integrales consolidado cuando se da

de bajael activo,

Activos intangibles

Sonregistradosal costo menos la amortización acumulada y cualquier pérdida pordeterioro acumulada

La amortización se reconoce con base en el método de línea recta sobre su vida Últ estimada

La amortización de los activos intangibles se carga a resultados sobre sus vidas útiles utilizando el

método de línea recta La vida útd estimada, valor residual y método de amortización son revisados al

final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base

prospectiva.

Sa estima queel valor residuaj de todos los actos intangibles del Grupo es igual a cero. La vida útit

utilizada para el cálculo de la amortización de las aplicacionesinformáticas es de 3 y 5 años.

Unactivo intangible se da de baja al momento de su disposición, o cuando ho se esperan beneficlos

económicos futuros ds su uso o disposición. Las ganancias o pérdidas que surgen dela baja en libros

de un activo intangible, medidas comota diferencia entre los ingresos netos provenientes de la venta y

el importe enlibros del activo, se reconocen en el resultado del período al momento en queel activo es

dado de baja,

Deterioro de activos no financieros

El Grupo evalúaa fin de cada añosí existe algun indicio de que el valor de sus activos se ha deteriorado

Si existe tal indicio, o cuando las pruebas anuales de deterioro del activo se requieren, el Grupo hace

un estimado del importe recuperable del activo. El Importe recuperable del activo o de la Unidad

generadora de efectivo es el mayor entre su valor razonable menoslos costos para la venta y su valor

en uso. El importe recuperable es determinado para cada activo individual, a menos que elactivo no

genere flujos de efectivo que sean largamente independientes de otros activos o grupos de activos

Cuandoel valor enlibros de un activo o unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable,

se considera que el activo ha perdido valor y es raducido a ese Importe recuperable,
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Para determinarel valor en uso,fos flujos futuros de efectivo estimados son descontados a su valor

presente usando una tasa de descuento antes de impuesto querefleja la evaluación actual del mercado

del valor del dinero en el tiempo y las riesgos específicos del activo, Para la determinación del valor

razonable menoslos costos para la venta, se toman an cuenta operaciones recientes del mercada,si

las hubiera, $: no pueden identificarse este tipo de operaciones,se uliliza el modelo de valoración que

resulte más apropiado, Estos cálculos se verifican contra múltiples de valoración, cotizaclones de

acciones y otros indicadores disponibles de valor razonable, Las pérdidas por deterioro son reconocidos

en el estado de resultados integrales consolidado.

Dicha evaluación requiere el uso de estimados y supuestostales como los volúmenes en inversiones

porrealizar, presupuestos de capital, préstamos,tasas,tarifas establecidas y costos operativos

Las pérdidas de deterioro de operaciones continuas, incluyendo deterioro de inventarios se reconocen

en el estado de resultados integrales consolidado en la categoría de gastos relacionada con la función

del activo deteriorado

AI 31 de diciembre de 2017 y 2018, la gerencia del Grupo considera que na existen indicios de tipo

operativo o económico que indiquen que el valor neto registrado de propiedad, planta, equipo, vehículos

y activos intangibles, no pueda ser recuperado.

Impuestos

impuesto la renta corriente

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el año. La utifidad gravable difiere de fa

utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no

son gravables o deducibles. El pasivo del Grupo por concepto del impuesto cornente se calcula

utilizando la tasa de impuestoa la renta aprobada porla Autoridad Tnbutanaalfinal de cada periodo.

impuesto a la renta diferido

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y

pasivos incluidos en el estado de situación financiera consolidado y las bases fiscales correspondientes

utilizadas para determinarla utlidad gravable,

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas tas diferencias temporarias

imponibles El activo por impuesto diferido se reconoce portodaslas diferencias temporarias deducibles,

en la medida en que resulte probable que el Grupo disponga deutibdades gravables fuluras contra las

que podría cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos par impuestos diferidos son medidos empleando ta tasa de impuesto a la renta

que se espera sea de aplicación en el perlodo en el que al activo se realice o el pasivo se cancele,

considerando las tasas del impuesto a la renta vigentes establecidas en la Ley Orgánica de Régimen

Tributario Interno y sus reformas,

El Grupo realiza la compensación de activos con pasivos por impuestos, sólo a: tiene reconocido

legalmente el derecho de compansanos,frante a la Autoridad Tributaria.
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El pasivo por impuesto diferido no se descuenta a su valor actualy se clasifica como no corriente.

Impuestos corrientes y diferidos

Se reconocen como ingreso o gasto, y son registrados en los resultados del aña, excepto en la medida

en que hayan surgido de una transacción o suceso que se reconoce fuera de los resultados, ya sea en

atro resultado Integral a directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce

fuera de los resultados.

Inpuesto.sobre
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de

cualquier impuesto sobre las ventas(ej. Impuesto al valor agregado), salvo"

- Cuandoel impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisición de activos o en una prestación

de servicios no resulte recuperable dela autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se

reconoces como parte del costo de adquisición del activo o como parte del gasto, según

corresponda,

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya están expresadas incluyendo el importe de impuestos

sobre las ventas.

El importe neto del Impuesto sobre las ventas que se espera recuperarde, o que corresponda pagar a

la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de

situación financiera, según corresponda.

Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando el Grupotiene una obligación presente (legal o implícita) como

resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelarlas obligaciones

y cuando pueda hacerse una estimación fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a

cada fecha del estado desituación financiera consolldado y se ajustan para reflejar la mejor estimación

que se tenga a esa fecha.

Sy el efecto del valor del dinero en el tiempo es significativo, las provisiones se descuentan utilizando.

una tasa deinterés actual de mercadoantes de impuestos gue refleja, cuando corresponda,los riesgos

específicos del pasivo Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisión producto del paso

del tiempo se reconoce como uncosto financiero en el estado deresultados integrafes consolidado.

Provisión para remediación ambient:

Las provisiones se miden porel valor presente de los desembolsos que se espera que sean necesarios

para liquidarla obligación usando una tasa de descuento libre de nesgo queretieje las evaluaciones del

mercado actual del valor del dinero en el tiempoy los riesgos específicos de la obligación, La provisión

se basa en un estudio técnico realizado por un perito especializado Los cambios en la provisión se

reconocen en resultados del partado.      
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Beneficios a empleados

Corto plazo

  Participa: ati lores

El Grupo reconoce un pasivo y un gasto por la participación de los trabajadores en las utilidades del

Grupo Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de acuerdo con disposiciones legales, Para el caso

de Canteras y Voladuras S.A CANTYVOL,este beneficio está constituído de acuerdo con disposiciones

Tegalesa la tasa del 15%, de las cuales el 3% se distribuye entre los trabajadores y el 12% se entrega

al Servicio de Rentas Intemas (SR!) para proyectos da inversión social, según lo establecido por la Ley

de Minería vigente desde enero de 2009.

Bonos los ejecutivos:

El Gruporeconoce un pasivo por concepto de bonos variable, los cuales son calculados de acuerdo

al cumplimiento de indicadores, corporativos e individuales de gestión definidos antalmente por el

Grupo.

Pian de ahorro para ejecutivos

El Grupo reconoce un pasivo ocasionado por el aporte de un plan de ahorro voluntario para sus

ejecutivos

Largoplazo:

Jubilación patronaly bonificación por desahucio

El costo de los beneficios a empleados a largo plazo es determinado utilizando el método de la unidad

de crádito proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada período. El valor presente

de las obligaciones de beneficios definidas se determina descontando los flujos de salida de efectivo

estimados usando fa tasa de interés determinada porel perlto.

Los costos por servicios se reconocenen el resultado del año en el que se generan, asi comoel interés

financiera generado porla obligación de beneficio definido,

Los trabajadores que por velnte años o más hubieren prestado sus servicios en forma continuada a

Ininterrumpida, tendran derecho serjubilados por sus empleadores.

De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en los casos de terminación dela retación laboral

por desahucia solicitado por el trabajador, la Compafíla entregará el 25% de la última remuneración

mensual por cada tuno de los años de servicio

Arrendamientos

Seclasifican como financieros cuandolos términos del arrendamiento transfieren sustancialmente a los

arrendatarios todoslos riesgos y beneficios inherentes a la propiedad, Todos los demás arrendamientos

se clasifican como operativos.
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El ingreso por conceptode alquileres bajo arrendamientos operativos se reconoce empleando el método

delínea recta durante el plazo correspondiente al arrendamiento. Los costosdirectos Iniciales incurridos

al negociar y acordar un arrendamiento operativo son añadidos al valor enlibros del activo arrendado,

empleando el métadode línea recta durante el plazo del arrendamiento

Reconocimiento de ingresos

Se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe

estimado de cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que el Grupo pueda otorgar.

Venta de bienes

Se reconoce cuando el Grupo transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la

propiedad delos bienes,el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurair, en relación con

la transacción pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que el Grupo reciba los beneficios

económicos asociados con la transacción. Los ingresos se miden por el valor razonable de la

contraprestación realizada, tomando en cuenta las condiciones de cobro definidas contractualmente y

sita inclulr impuestos ni aranceles

Ingresos por miereses

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo,conreferenciaal capital pendiente

y a la tasa deinterés efectiva aplicable.

Reconocimiento de costos y gastos

Seregistran al costo y se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en

quese efectúe el pago, y se registran en el período más cercano en el que se conocen.

Compensación de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensanlos activos y pasivos, tampoco los

ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida por

alguna norma esta presentación sea el reflejo de la esencia de la transacción.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,

contemplanla posibilidad de compensación y el Grupo tienela intención deliquidar por sy importe neto

o derealizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en

resuftados,

Gastos financieros

Los gastos por intereses directamente atribuibles a la construcción de un activo que necesariamente

requieren de un periodo sustancial de hempo para su uso, se capitalizan como parte del costo de los

respectivos bienes. Todos los demás costos por préstamos se contabifizan como gastos en el periodo

en que seincurren.

Utilidad por acción

La utilidad por acción ha sido calculada sobre la base del promedio ponderado delas acciones comunes

en circulación a la fecha del estado de situación financiera consolidado. Al 31 de diciembra de 2017, el
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Grupo natiene instrumentos financieros con efecto dilutivo por lo quelas utilidades básica y diluida por

acción son las mismas

ís) Contingencias

Los pasivos contingentes son registrados en Jos estados financieros cuando se considera que es

probable que se confirmen en el tiempo y pueden ser razonablemente cuantificados, en caso contrario,

sólo se revela fa contingencia en notas a los estados financieros,

Eos activos contingentes no se registran en los astados financieros, pero se revelan en notas cuando

su grado de contingencia es probable

() Eventos posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen información adicional sobre la situación:

financiera del Grupoa la fecha del estado de situación financiera consolidado (eventos de ajuste) son

incluidos en los estados financieros consolidados. Los eventos posteriores importantes que no son

eventos de ajuste son expuestos en notasa los estados financieros consolidados.

USO DEJUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparación de los estados financieros consolidados del Grupo requiere que la gerencia deba realizar

Juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos

informados la revelación de pasivos contingentesal cierre del perfado sobre el que se informa. En este

sentido,la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar Jugar enel futuro a resultados

que podrían requerr de ajustes a los importes en hbros de los activos o pasivos afectados.

La preparación de los estados financieros consolidados incluye los siguientes criterios y estimaciones

significativas utilizadas porla gerencia:

Estimación para cuentas incobrables

La estimación para cuentas incobrables es determinada porla gerencia del Grupo, en base a una evaluacion

dela antigledad delos saldos por cobrary la posiblidad de recuperación de los mismos.

El Grupo estima comoprovisión el 100% de los saldos de cuentas por cobrar que no hayan sido cobrados

por un perlodo mayor a un año. La provisión para cuentas incobrables se carga a los resultados dal añoy las

recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

tinación para inventarios de lento 1 1 tado al

La estimación para Inventarios de lento movimlento, en mal estado y obsoleto es determinada como resultado

de un estudio efectuado por la gerencia que considera la experiencia histórica y aquellos productos

identificados como dañados.

ú hi us ario.

La propiedad, planta, mobiliario, equipo y vehículos se registran al costo y se deprecian en base al mátodo

de línea recta durante [a vida útil estimada de dichos activos, En aquellos casos en los que se puedan

determinarquela vida útil de los activos debería disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros

 

 

E
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neto y el valor de recuperación estimado, de acuerdoa la vida útil restante revisada. Factores tales como los

cambios en el uso planificado de los distintos activos podrían hacer que la vida útil de los activos se viera

disminuida. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos El

Grupo revisa anualmente el deterioro que puedan sufrir los activos de larga vida cada vez que los eventos o

cambios en fas circunstancias indican que el valor libros de cualquiera de dichos activos no pueda ser

recuperado.

Vida útil de fos activos intangibles

Los activos intangibles se registran al costo y se amortizan en base al método delínea recta durantela vida

útil estimada de dichos activos,

Impuestos

Existen incertidumbres con respecto a la interpretación de regulacionestributarias complejas, a los cambios

en las normastributarias y al monto y la oportunidad en que se genera el resultado gravable futuro, El Grupo

calcula provisiones, sobre la base de estimaciones razonables, para las posibles consecuencias derivadas

de las inspeccionesrealizadas por parte de la autoridad tributaria. El importe de esas provisiones se basa en

vanos factores,tales como la experiencia en inspecciones tributanas anteriores, de exastir, y en las diferentes

interpretaciones acerca delas regulaciones tributarias realizadas por el Grupo y sus asesores legales. Esas

diferencias de interpretación pueden surgir en una gran variedad de cuestiones, dependiendo de las

circunstancias y condiciones existentes en el lugar de domiclllo del Grupo

Beneficios a empleadosa largo plazo

El valor presente de las provisiones para beneficios a empleados a largo plazo depende de vanos factores

que son determinados en función de un cálculo actuarial basados en varios supuestos Estos supuestos

utilizados para determinarel valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier

cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos heneficios,

Elvalor presente de las obligaciones para beneficios a empleadosa largo plazo depende devarios factores

que son determinados en función de un cálculo actuarial basados en varlos supuestos, Estos supuestos

utilizados para determmar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento, Jos

aumentos salariales futuro, los índices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones, Cualquier

cambio en fos supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios Todas estas

suposiciones se revisan a cadafecha decierre del período sobre el que se informa

De acuerdo con las enmiendas de la NIC 19 vigentesa partir del año 2016 (párrafo 83),la determinación de

la tasa de descuento debe considerarlas tasas de bonos corporativos de alta calidad de los Estados Unidos

de América (US dólar americano moneda corriente en el Ecuador) A partir del año 2017 la determinación de

estas obligaciones han considerado las tasas de interés de bonos corporativos dealta calidad de los Estados

Unidos de América, como resultado de esta aplicación los efectos del año 2018 han sido registrados en los

estados financieros del año cornente, ya que ha criterio de la Gerencia constituyen efectos no significativos.

(Ver nota 17).

El actuanorecibe las bases de información por parte del Grupo, con las cuales se definen las premisas a

ser aphicadas en el cálculo actuarial de acuerdo a norma correspondiente. La tasa de descuento es la tasa
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de interés que debe ser utilizada para determinarel valor presente de los flujos futuros de caja estimados

que se espera van a ser requeridos para cumplir confa obligación de estos beneficios.

El índice de mortalidad se basa en las tablas blométricas de axperlencia ecuatoriana publicadas por el

instituto Ecuatoriano de Seguridad Socíal (1ESS) según R.O. No 630 del 28 de agosto de 2002 Los aumentos

futuros de salarios y pensiones se basan en los índices de wnilación futuros esperados parael pals.

Deterioro del valor de los activos no financieros

El Grupoevalúalos activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios enlas circunstancias

indican queel valor en libros de un activo podría no ser recuperabla Frente a la existencia de activos, cuyos

valores exceden su valor de marcado o capacidad de generación de ingresos netos, se practican ajustes por

deterioro de valor con cargo los resultados del periodo

NORMASINTERNACIONALESDE INFORMACION FINANCIERA

A continuación se enumeran las Normas Internacionales de Información Financiera y enmiendas emitidas,

pero con vigencia postertor al ejercicio económico que comienzanal 1 de enero de 2016. En este sentida, el

Grupo trenela intención de adoptar estas normas según correspanda, cuanda entren en vigencia.

NIF 9 — instrumentos financieros

En Julto de 2014, el 1ASB emitió la versión final de NIIF 9 "Instrumentosfinancieros”, que reemplaza a la NIC

39 “Instrumentosfinancieros: Reconocimiento y medición”y todaslas versiones anteriores de NIF 9.

NIIF 9 establece los siguientes tres aspectos los tres aspectos para la contabilización y medición da

instrumentos financieros, estos son

. Clasificación y medición

+ Deterioro

. Contabilidad de coberturas

La NIIF 9 es efectiva para períodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018, con aplicacion

anticipada permitida A excepción de la contabilizacion de coberturas, se requiere una aplicación retrospectiva

de los aspectos considerados en esta norma, sin embargola información comparativa no es obligatoria. Para

la contabilización de coberturas, generalmente se aplican tos requisltos de manera prospectiva, con algunas

Kmitadas excepciones

El Grupo espera adoptar esta nueva norma en la fecha de vigencia requerida y no restablecerá ta nformación

comparativa. Durante el año 2017, el Grupo realizó una evaluación del impacto de los tres aspectos

fundamentales de NIIF 9. La evaluación fue efectuada considerando da información disponible a la fecha y

puede estar sujeta a camblos derivados de información disponible para el año 2018, fecha en la cual esta

normaentrara en vigencia.

El Grupo no espera un impacto significativo en su estado de situación financiera y palrmomo porla aplicación

de los requerimientos detallados en NHUF 9, de acuerdoal siguiente detalle:       
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(a) Clasificación y medición

Producto de la implementación de tos requisitos de NIF 9 para la clasificación y medición de sus

instrumentos financieros, no se esperanreclasificaciones entre categorlas de instrumentos financieros,

Los préstamosy las cuentas por cobrar se mantienen para recibir los flujos de efectivo contractuales y se

espera que generen flyos de efectivo para el Grupo. El Grupo analizó las características delosflujos de

efectivo contractuales de estos instrumentos financieros y concluyó que cumplen con Jos entenos para la

medicióna través de costa amortizado bajo NIIF 9. Porto tanto, no se requiere efectuar una reclasificación

para estos instrumentos.

(b) Deterioro

La NIF 9 requiere que el Grupo registre las pérdidas crediticias esperadas sobre todos sus activos

financieros, ya sea sobre una medición del deterioro esperado en los siguientes 12 meses o por toda la

duración del activo financiero, sobre un análisis individual o colectiva del nesgo de crédito esperado

(pérdida futura esperada). El Grupo aplicará el enfoque simplificado y el registro de las pérdidas

esperadas considerandola duración del crédito para los saldos de cuentas por cobrar comerciales y

activos contractuales. El Grupo ha determinado que, debido a la composición corriente de hasta 60 días

de su cartera de deudores comerciales y la recuperación histórica de cuentas por cobrar, la

implementación de esta nueva norma no incrementará la provisión para cuentas incobrables.

NIIF 15 - Ingresos procedentes de acuerdos con clientes

La NIIF 15 se emitió en mayo de 2014 y se modificó en abril de 2016, y establece un modelo de cinco pasos

para contabilizar los ingresos derivados de acuerdos con clientes.

NIF 15 establece que fos ingresos se reconocen en una cantidad que refleja la contraprestación a la que

una entidad espera tener derecho a cambio dela transferencia hacia el cliente de bienes o servicios,

NIEF 15 reemplazará todoslos requerimientos actuales de reconocimiento de ingresos. Se requiere Una

aplicación retrospectiva completa o una aplicación retrospectiva modificada para los ejercicios que comienzan

a partir del 1 de enero de 2018, El Grupo planea adoptar esta norma en la fecha de vigencia requerida

utilizando el método retrospectivo madificado.

El Grupo opera enla industria de producción de bienes no renovables. Las ventas a sus clientes son

efectuadas a través de canales de distribución al por mayory/o suscripción de cantratos. Las ventas a

clientes son efectuadas a través de solicitudes de pedidos de venta conforme a los requerimientos del

cliente.

Durante el año 2017, el Grupo realizó la evaluación de impactos porla aplicación de esta norma y estos se

detallan a continuación:

(a) Venta de bienes

Para los acuerdos con clientes en Jos que generalmente se espera quela venta de bienes seala única

obligación de desempeño, no se espera que la adopción de NIKE 15 tenga impacto en los estados

financieros dal Grupo.       
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(b)

El Grupo ha determinado que el reconocimiento de ingresos ocurre cuandoel cliente obtiene el contra]

del bien, lo cual sícede al momento de la entrega de estos, porlo cual el ingreso se reconocerá en un

momento específico durante la transacción, conforme se lo ha efectuado de acuerdo la politica

contable vigente.

Actualmente, el Grupo reconoce los Ingresos por la venta de bienes al valor razonable de la

contraprestación recibida o por recibir, neto de devoluciones y descuentos.

Del portafolio de contratos con clientes, el Grupo identificó que en todos los casos las obligaciones de

desempeño se basan en la entrega de los bienes y cuando el cliente verifica su conformidad.

El Grupoha determinadoqueej vafor de Ja transacción que debe ser asignado a las ingresos porbienes

en comparacion conla actual política contable no sufre modificación.

Consideración variable

Clerfos acuerdos con clientes proporcionan un derecho de descuentos por volumen, Actualmente, el

Gruporeconoce los ingresos porla venta de bienes al valor razonable de la contraprestación recibida o

porrecibir, nato de descuentos. Los descuentos por volumen entregadosa clientes se reconocen como

un gasto de venta en el estado de resultadosintegrales. En caso de no ser posible estimarlos ingresos

de manera razonable, el Grupo difiere el reconocimiento de mgresos hasta poder estimarlos

razonablemente, Estas disposiciones dan lugar a una consideración variable de acuerdo a NIF 15, y

debeserestimado al inicio del acuerdo y se actualice de manera periódica.

NIF 15 establece que se debe estimarla consideración variable y separarlo del precio de la transacción

a fin de establecer un método de reconocimiento para cada consideración variable que otorgue el Grupo

a sus clientes,

El Grupo estima quela medición de esta consideración varlable dará como resultado que se reconozca

ingreso diferido.

(1) Descuentos por volumen

El Grupo ofrece descuentos por volumen de ventas efectuadas a sus clientes en todos los

productos adquiridos, siempre que la cantidad de productos comprados durante el periodo exceda

Lin monto especificado en acuerdas comerciales entre las partes. De acuerdo la política contable

actual, el Grupo reconoce este descuento en el siguiente mes quelo otorga ya que lo considera

como un monto inmatenal.

De acuerdo a NIF 15, los descuentos por volumen de ventas efectuadas son una consideración

variable, el Grupo ha decidido utilizar el método del valor esperado para estimar el saldo de los

cllentes que tendrán derecha a este descuento por volumen. El Grupo ha determinado que

producto de la adopción de NIIF 15 no se han determinado ajustes porsignificativos por reconocer

ya que no son materiales.
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(c) Prestación de servicios

El Grupo ofrece servicios de fletes a sus clientes Estos servicios se ofrecen conjuntamente con la venta

de producto terminado al chente. Actualmente, el Grupo registra la venta del producto terminado y

servicios de manera conjunta. Portanto, como resultado de la adopcion de NIF 15,si bien la asignación

de la contraprestación y el momento de reconocimiento del ingreso tanto de la venía del producto

terminado como del servicio no se ven afectados, el Grupo debe segmentar el ingreso por venta de

bienes y prestación de servicios e incluir una nueva línea de ingraso en el estado de resultados

integrales. Los ingresos porservicios de fletes al 31 de diciembre de 2017 ascienden a 13,489

(d) Requisitos de presentación y revelación

Los requisitos de presentación son un cambio significativo con respecto a la práctica actual e

incrementan significafivamente el volumen de revelaciones requerido en los estadosfinancieros de la

Compañía. Muchos delos requisitos de revelación en NIIF' 15 son nuevos; sin embargo, el Grupo ha

evaluado que el impacto de algunos de ellos no será significativo.

Enparticular, el Grupo espera que las notas a los estados financieros se ampliarán debido a la

revelación delosjuicios y estimaciones utilizadas al determinarlas suposiciones hechas a fin de estimar

los precios de venta independientes de cada obligación de desempeño.

Además, comolo establece NIIF 15, el Grupo revelará información de los ingresos por categorías,

considerando la naturaleza, monto, periodo y grado de incertidumbre de estos

NIIF 46 - Arrendamientos

La NIF 16 fue emitida en enero de 2016 y reemplaza a la NIC 17 Arrendamientos, CINIIF 4 Determinación

de si un contrato contiene un arrendamiento, SIC-18 Arrendamientos operativos-Incentivos y SIC-27

Evaluación de la esencia de las transacciones que adoptan fa forma fegal de un arrendamiento. La NIF 16

establece los principios para el reconocimiento, la valoración, la presentación y la información a revelar de

los arrendamientos y requiere que los arrendatarios contabilicen todos los arrendamientos baja un ímico

modelo de balance similar a la actual contabilización de los arrendamientos financieros de acuerdo con la

NIC 17. La normaincluye dos exenciones al reconocimiento de los arrendamientos por los arrendatarios,los

arrendamientos de activos de bajo valor (por ejemplo, los ordenadores personales) y los arrendamientos a

corto plazo (es decir, los contratos de arrendamiento con un plazo de arrendamiento de 12 meses o menos).

Enla fechade ¡nicio de un arrendamiento, el arrendatario reconocerá un pasivo por los pagosa realizar por

el arrendamiento (es decir, el pasivo porel arrendamiento) y un activo que representa el derecho de usar el

activo subyacente durante el plazo del arrendamiento (es decir, el activo por el derecho de uso). Los

arrendatarios deberán reconocer por separado el gasto por intereses correspondiente al pasiva por el

arrendamiento y el gasto por la amortización del derecho de uso

Los arrendatarios también estarán obligados a reevaluar el pasivo por el arrendamiento al ocurrir ciertos

eventos (por ejemplo, un cambio en el plazo del arrendamiento, un cambio en los pagos de arrendamiento

futuros que resulten de un cambio en un Índice o tasa utilizada para determinar esos pagos). El arrendatario

generalmente reconocerá el Importe de la reevaluación del pasivo por el arrendamiento como un ajuste al

activo por el derecho de uso.
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La contabilidad del arrendador según la NUF 16 no se modifica sustancialmente respecto a la contabilidad

actual de la NIC 17 Los arrendatarios continuarán clasificando los arrendamientos con los mismosprincipios

de clasificación que en la NIC 17 y registrarán dos tipos de arrendamiento: arrendamientos operativos y

financieros.

La NIIF 16 también requiere que los arrendatarios y los arrendadores incluyan informaciones a revelar más

extensas que fas estipuladas en la NIC 17,

La NIF 16 es efectiva para los ejercicios que comiencen el 1 de enero de 2019 o posteriormente,

Permitiéndose su aplicación anticipada, pero no antes de que una entidad aplique la NHF 15 Un arrendatario

puedeoptar por aplicar la norma de formaretroactiva total o mediante una transición retroactiva modificada.

Las disposiciones transitorias de la norma permiten ciertas exenciones. En 2018, el Grupo contnuará

evaluando el efecto potencial de la NIF 18 en sus estados financieros.

CINIIF 23 - Incertidumbre sobre los tratamientos de los Impuestos a los ingresos

La Interpretación aborda la contabilización del impuesto sobre las ganancias cuando los tratamientos

fributarios implican una incertidumbre que afecta a la aplicación de la NIC 12 y no se aplica a Imptrestas o

gravámenes fuera del alcance de la NIC 12, ni incluye especificamente los requisitos relacionados con

intereses y sanciones que se pudieran derivar. La Interpretación aborda específicamente los siguientes

aspectos:

« Si una entidad tiene que considerarlas incertidumbresfiscales par separado

» Las hipótesis que hace una entidad sobre si va a ser revisado el tratamiento fiscal por las autondades

fiscales,

+ Cómo una entidad determina el resultado fiscal, las bases fiscales, las pérdidas pendientes de

compensar, las deducciones fiscales y los tipos impositivos.

+ Cómola entidad considera tos cambios en los hechosy circunstancias

Una entidad debe determinar sí considera cada mcertidumbre fiscal por separado o junto con una o más

incertidumbres fiscales Se debe seguir el enfoque que mejor estmela resolución de la incertidumbre, La

interpretación es efectiva para los ejercicios que comiencen el 1 de enero de 2019 o posteriormente, pero se

permiten determinadas exenciones en la transición. El Grupo aplicará la interpretación desde su fecha

efectiva Dado que el Grupo opera en un entorno tributario complejo,la aplicación de la Interpretación puede

afectar a sus estados financieros y a los desgloses requeridos. Además, el Grupo podría tener que implantar

procesos y procedimientos para obtener la información necesaría para aplicar de manera correcta la

Interpretación.

Existen otras modificaciones que también se aplican por primera vez en el año 2018; sin embargo, de acuerdo

a la conclusion dela gerencia, estas no tienen impacto alguno en los presentes estadosfinancieros del Grupo.     
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Fecha efectiva de

 

Normas vigencia

Modificaciones a la NIIF2 — Clasficacion y valoracion de transacciones con pagos basados en acciones 1 deenero de 2018
Modificaciones a la NIC 40 — Transferencias de propledades de version 1 de enero de 2018
Mejoras anuales a las NIIF -- Ciclo 2014-2018 (emitidas en dlclembre de 2016)
Modificación NIIE 1 Adopcion por primera vez de las NUF — Supresion de exenciones a corto plazo para
quieneslas adoptan porprimera vez 1 de enero de 2018
Modificación NIC 28 Inversiones en asaciadas y negocios canjuntos — Aclaración de quela valoración de
fas participadas al valor razonable con cambios en resultados es una elección de forma separada para
scada inversión 1 de enero de 2018

NIIF 9 Instrumentos Financieros con la NUF 4 Contratos de seguro — Modificacionesa la NIIF 4 1 de enero de 2018

CINIIF 22 — Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas 1 de enero de 2018
NIF 17 - Contratos de seguro 1 de enero de 2021
Modificaciones a las NIIF 10 y NIC 28 Ventas o aportaciones de activos entre un Inversory su asociada o
negocio conjunto Por definir

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al31 de diciembre de 2017 y 2016,el efectivo y equivalentes de efectivo se formaban dela siguiente manera:

2017 2016

Bancos locales (1) 3,558 8,798
Inversiones temporales (2) 856 4,651

4412 13,449

(1) Corresponde a cuentas corrientes mantenidas en bancos tocates, los fondos son de libre disponibilidad y no generan
intorés.

(2) Corespondeprincipalmente a inversiones overnight en el Banco Pichincha con una tasa de Interés vertable promedio
del 1,25% anual.

7. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR, NETO

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se formaban de la

siguiente manera.

2017 2016

Clientes locates 8,320 6,205

Provisión para cuentas dudosas (159) (239)

8,161 5,966
Otras cuentas por cobrar.
Seguros y otros pagados por anticipado 529 464
Cuentas por cobrar empleados 543 668

Ankcipos proveedores 473 +75
Otras cuentas por cobrar 118 24

2,522 7,297

23
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El Grupoharealizado un análisis individual de la cartera vencida para poder determinarlos porcentajes a ser

provisionados para cada caso con una antigiledad superior a 360 días, en función de la experiencia de

incumplimiento de fa contraparte y el análisis de la posición financiera de la contraparte establecida por el

Comité de Crédito,

La concentración del riesgo de crédito para la cartera es Iimtada ya que ningún cliente supera el 10% de

las ventas totales

AL31 de diciembre de 2017 y 2016, el 98% dela cartera no supera los 60 días de antiguedad,

8, CUENTAS POR COBRARY PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016,los saldos con entidades relacionadas se formaban de la siguiente

manera

Cuentas porcobrar:
Hormigonera Quito
Unión Concretera SALA, - Perú

Cuentaspor pagar:

Unión Andina de Cementos UNACEM S A A - Parii (1)

(1) Corresponde principalmente a dividendos pendientes de pago.

9. INVENTARIOS

2017

750

31
 

781

2017

48,242
 

48,242

2016

2016

29,578
 

29,578

AL 31 de diciembre de 2017 y 2016,los inventarios se formaban de la siguiente manera

Material de consumo, reparación y mantenimiento
Productos semielaborados
Combustibles y lubncantes
Materia prima
Productos terminados

Inventerios en tránsito

Menos

Provisión para obsolescencia y lento movimiento

24

2017

9,363

5,527
2,985

1,616

126
522

(370)

19,949

2018

9,299

8,004

4,565

1,842

146

921

(695)

22,082
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehículos se formaba

dela siguiente manera

 

 

 

2017 2016

Costo Depreciación Costo Depreciación
histórico acumulada Neto histórico acumulada Neto

Terrenos 1,452 - 1452 1,314 - 4314
Edificaciones indusinales 58,280 (16,446) 41,834 57,690 (14,787) 42,903
Maquinaria y equipos tyos 182,620 (60,712) 121,908 179,624 (68,174) 121,450
Maquinana móvl 2,808 (ASI) 1,352 2,528 (1.273) 1,255
Herramientas y ufilaje 4,180 (2,123) 2.087 4,129 (1919) 2,216
Equiposde laboratono 3,077 (987) 2.090 1,340 (892) 448
Equipos de computación 2,331 (1,946) 385 2,281 (1,795) 436
Mobilianoy enseres 580 (511) 69 629 (555) 4
Vohículos Iivianos 6ts (207) 308 437 (285) 152
Vehículos bajo
arrendamiento financlero 492 (470) 22 559 (452) to7
Activos en tránsito (1) 1,041 - 1011 6,955 - 6955

257,441 (64,953) 172,488 257,436 (60,127) 177,309
 

(t) La disminución deJos activos en tránsito corresponde a la puesta en marcha del nuevo sistema de

filtrado de gases.

Durante los años 2017 y 2018, el movimiento de propiedades,planta y equiposfue el siguiente:
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(2) A131 de diciembre de 2017 y 2016 fueron cargados 9,126 y 8,881 al costo de produccion y ventas por concepto de
depreclación respectivamente.

11. ACTIVOS INTANGIBLES

Al31 de diciembre de 2017 y 2016 los activos Intangibles se formaban de fa siguiente manera.

 
  

2017 2016

Costo 2,505 2,318
Amortización acumulada (1,936) (1,793)

569 528
 

12. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016,las obligaciones financieras se formaban dela siguiente manera"

 

2017 2016

Nogarantizados - al costo amortizado
Préstamos bancarios (1) 3,000 -

2,000 -

Gerantizados - al costo amortizado
Préstamos bancarios (2) 17,124 25,804

20,124 25,804

2097 2016

Clasificación.

Coniente 11,495 10,310 i

No comente 8,629 15,494 ;

20,124 25,804

(1) Corresponde a créditos a corto plazo obtenidos en mstituciones financieras lacales, tomados para capital de trabajo

a una tasa anual del 4,25%

(2) Corresponde a créditos mantenidos con el Banco Intemacional para el refinanciamiento de capital de inversión Los

préstamosvencen en 5 y 7 años a partir de su fecha de ongen, con pegos semestrales y un mterés anual promedio

del 6,93% Estos préstamos devengan unatasa de interés anual reajustable igual a la tasa de interés pasiva

referencial más un componentefijo de 3.77 puntos porcentuales

Como contraprestación a los préstamos que se encuentran garantizados, la empresa se compromete a

mantener una ratio deuda-capital (patrimonio neto en relación a deuda financiera), que sea mayoro tgual a

1 Al 31 de diciembre 2017 y 2016 esta ratio es de 4.85 y 4 52 respectivamente    
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Adiclonalmente,el Grupo suscribió en marzo del 2015 un Fideicomiso Mercantil de Garantía a fayor de Banco

InternacionalS.A., queincluye la asignación de ciertas maquinarias y equipos a favor det Fideicomiso por un '

valor de realización de 31,140 que garantizan las obligaciones con dicha institución p

13. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016,los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se formaban dela

siguiente manera

2017 2016

Cuentas por pagar comerciales (1) 12,208 17,638
Anticipo de cllentes y otros 136 119

12,344 17,757 1

(1) Constituyen proveedores da bienes y servicios con vencimiento promedio de pago al 31 de diciembre del 2017 y 2016
de 31 y 38días respectivamente

 

14. IMPUESTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016,los impuestos por pagar se formaban de la siguiente manera

  

2017 2016

Irapuesto a la renta por pagar (Ver Nota 15 (b)) 8,342 9,141

Retenciones enla fuente. 504 579

Retenciones de impuesto al valor agregado 365 545

Impuesto al valor agregado 653 514

9,864 10,779 ¡
 

15. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

fa] Un resumen del Impuesto a la renta corriente y diferido cargado al estado de resultados integrates

consolidado es como sigue" b

2017 2016

Impuesto a la renta cormente 10,848 11,392
Impuesto a ta renta diferido (67) (608)
Pago Glasas impuesto a la Renta 2043 21 -
Otros ajustes (240) -

10,562 10,786
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(b) Impuesto la renta corriente

Una reconelilación entre la utilidad según estadosfinancieros y el gasto por impuestoa Ja renta corriente,

es comosigue.

2017 2016

Utilidad antes de impuesto a la ranta 43,037 45,652

Más (menos)
Gastos no deducibles 6,375 8,190
Otras deducciones (102) (80)

Utuidad gravable 49,310 51,782

Impuesto a la renta corriente 10,848 11,392

(Menos)

Anticipo y retenciones en fa fuente (2,506) (2,251)

Impuesto a la renta por pagar (Var Nota 14) 8,342 9,141

tc) Saldos de Impuestosdiferidos

El impuesto la renta diferido se formaba dela siguiente manera

   

  

Estadodesituación Estadoderesultados
financiera Integrales

2017 20186 2017 2016

Diferencias temporales

Propiedades,planta y equipos 7129 7,244 (115) 1622)
Préstamos medidos al costo amortizado 49 47 2 25

Provision para remediación ambiental (199) (240) 46 e)

Efecto del impuesto difenda en resultados (67) (608)

Pasivo por impuesto diferido 6,984 7,051 i

Para la determinación del pasivo por Impuesto difendo al 31 de diciembre de 2017 y 2016, se aplicaron

las tasas de impuesto la renta en baseal periodo fisca] en el que el Grupo espera recuperaro liquidar

las diferencias temporales,la tasa aplicada por el Grupo para el año 2017 y 2016 fueran de 25% y del

 

22% respectivamente

(d) Conciliación de la tasa del impuesto a la renta

Unareconciliación entre la utilidad según estados financieros y el gasto por impuesto ala renta es como

sigue:     
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2017 2016

Utilidad antes de impuesto la renta 43,037 45,652

Gasto de impuesto a la renta 9,468 10,043

Gastos no deducibles 1,213 1,362

Otras dedueciones (102) (13)

Gasto impuestodiferido (57) (608)
Pago determinación 2013 50 -

impuesto a la tenía cargado a resultados 10,581 10,788

Tasa efectiva de impuestos 25% 24%
  

(6) Otros asuntosrelacionados con el impuestoa la renta

Situaciónfiscal

De acuerdo con disposiciones tegales, la autoridad tributaria tiene da facultad de revisar las

declaraciones del impuesto a la renta de las Compañías, dentro del plazo de hasta tres años

posteriores contadosa partir de la techa de presentación de la declaración del impuesto la ranta,

y hasta seis años cuando la Administración Tributana considere que no se ha declarado todo o

parte del impuesto.

 

Unacem Ecuador

Con fecha 11 de Noviembre de 2016 el Servicio de Rentas Intemas (SRI) emitió el acta de

resolución a través de la cual notificó al Grupo la liquidación de pago por diferencias por Impuesto

la renta del ejercicio 2013, por 1,072.

El Grupo presentó en el 2017 la impugnación en sede judicial y al haber sido aceptada

parcialmente la demanda, se ha presentado un Recurso de Casación ante la Corte Nacional de

Justicia.

Confecha 18 de Diciembre 2017, el Servicio de Rentas Internas (SRi) ertió el acta de resolución

a través dela cual notificó al Grupola liquidación de pago por diferencias por impuesto a la renta

delejercicio 2014, por 218

El Grupo presentará la impugnación en sede judicial en el prmer trimestre del 2018

Con fecha 13 de diciembre del 2017 el Servicio de Rentas internas (SRI) notificó al Grupoelinicio

de determinación de obligaciones Tributarias del ejercicio fiscal 2015,

Los períodos abiertos a revisión fiscal son 2016 y 2017 a la fecha de emisión del presente reporte

Canteras y Voladuras SA, CANTYVOL,

A] momento se encuentra impugnada en sede judicialla determinacióntributana del ejeraicio fiscal

2013,
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iiú)

iv)

Los períodos abiertos a revisión fiscal son 2014, 2015, 2016 y 2017 a la fecha de emisión del

presente reporte. Actualmente el SRI no ha iniciado proceso de determinación por estos años.

Determinación y pago del impuestoa la renta-

El impuestoa ja renta de la Compañía se determina sobre una base anual con cierre al 31 de

diciembre de cada período fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la

renta vigente,

Están exonerados de pago del Impuesto a la Renta por un plazo de 5 o 10 años las versiones

nuevas y productivas, en los sectores económicos considerados comoprioritarios, de industrias

básicas y para el desarrollo de proyectos público en asociación público-privada.

Tasas del impuesto a la renta-

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstante,la tarifa impositiva será del 25% en el

caso de que la sociedad tenga accionistas, sacios, partícipes, constituyentes, beneficiarios a

similares, residentes o establecidos en paraísos fiscales o regimenes de menor imposición, con

una participación directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social

0 de aquel que correspondaa la naturaleza de la sociedad.

Encaso de que la Compañía reinvierta sus utilidades en el país en tos téminosy condiciones que

establece la Ley Orgánica de Régimen Tributario interno, podría obtener una reducción enla tasa

del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto revertido, siempre y cuando

efectúen el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente año y

cumpla las condiciones previstas en la Ley

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base dela declaración del impuesto a la renta del año nmediato

anterior, aplicando clerius porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes),

patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles El anticipo será compensado

conel impuestoa la renta causado y no es susceptible de devolución, salvo determinados casos

previstos en la Ley

En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado,el anticipo

se convierte en impuesto a la renta mínimo,

Asi también, se exciurán de la determinación del anticipo det impuesto a la renta los gastos

Incrernentales por generación de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas

inversionesy gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios imbutarios para el

pago del impuesto a la renta que reconoce el Código Orgánico de la Producción, Comercio e

Inversiones para las nuevas inversiones, asi como otras afectaciones por aplicación de normas y

principios contables.

También están exoneradas del pago del anticipo de impuesio a la renta las sociedades nuevas

constituidas a partir de la vigencia del Código de la Producción, hasta por un período de 5 años.
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v)

vi)

Dividendos en efectivo-

Los dividendosy utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por

sociedades nacionales a extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades

nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paralsos fiscales o jurisdicción de menor imposición

o de personas naturales no residentes en el Ecuador, están exentos de Impuesto a la Renta,

Esta exención no aplica si el beneficiario efectivo; quien económicamente a de hecho tiene el

poderde controlar [a atribución de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el

Ecuador. El porcentaje de retención de dividendoso utilidades que se aplique a! ingreso gravado

dependerá de quien y donde está localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia

entre la máximatarifa de impuesto a la renta para personas naturales (35%)y la tarifa general de

impuesto la renta prevista para sociedades (22% o 25%).

Enel caso de quelos dividendos sean distribuldos a sociedades domiciliadas en paraísosfiscales

o regímenes de menor imposición se debe aplicar una retención adicional porla diferencia entre

la tasa máxima de tubutación de una persona natural (35%) y la tarta de impuesto a la renta

corporativo aplicable para sociedades (22% o 25%).

Cuandola sociedad quedistribuye los dividendoso utilidades incumpla el deber de informar sobre

su composición accionaria se procederá a la retención de impuesto a la renta sobres dichos

dividendos comosi se existrera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dindendos antes de la termmación del ejercicio económico u

otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas

(préstamos no comerciales), esta operación se considerará como pago de dividendos anticipados

y por consiguiente se deberá efectuar la retención correspondiente a la tarifa de impuesto a la

renta corporativo vigente al año en curso, sobre el manto de tates pagos Tal retención será

declarada y pagadaal mes siguiente de efectuada y constituirá crédito tributario para la empresa

en su declaración de impuesto a la Renta,

impuesto a a salida de divisas (ISD)-

El impuestoa la salida de divisas, grava a lo siguiente:

«  Latransferencia o trastado de divisasal exterior.

+ Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros

en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

+ Las importaciones pendientes de pago registradas por más de doce (12) meses,

« Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas

naturales o sociedades domicilladas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientesa los

pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador en un plazo de 180 días

+ Cuandola salida de divisas se produzca como resultado de la compensación o neleo de saldos

deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estará constituida porla totalidad de

la operación, es decir, tanto porel saldo nato transferido coma por el monto compensado,

Están exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (15D):
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«+ Pagosrealizados al exterior por amortización de capital e intereses de créditos otorgados por

instituciones financieras internacionales o entidades no financieras especializadas, con un

plazo mayor a un año, destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Código

Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones y que devenguen interesesa las tasas

referenciales

+ Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas

Especiales de Desarrollo Económico (ZEDE).

+ Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades

nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pagodel impuestoa la renta,

a favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador,

siempre y cuando no estén domiciliados en paraísos fiscales o junsdicciones de menor

imposición.

El Impuesto a la Salida de Divisas (15D) podrá ser utilizado como crédito tributario para la

determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 años, siempre que haya sido originado en la

importación de matenas prmas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean

incorporados en procesos productivos, que consten enel listado emitido por el Comité de Política

Tributaria.

Reformas tributarias

El 29 de diciembre de 2017, se promulgó en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No 150

la Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía, Fortalecimiento de la Dolanzación y

Modernización de la Gestión Financiera, ta cual incluye, entre otros, cambios en el Código

Tributario, el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones, la Ley de Régimen

Tributario Interno y la Ley Reformatona para la Equidad Tributaria en el Ecuador,

Las principales reformas tributarias son las siguientes:

- Reformas al Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones-

Se aumenta la tarifa de impuesto a la renta al 25% para sociedades que suscriban con el

Estado contratos de inversión que concedan estabilidad tributaria

- Reformas la Ley da Régimen Tributario interno (LRTI)-

+ Tasas del impuestoa la renta-

partir del 1 de enero de 2018,la tasa de impuesto a la renta correspondiente a sociedades

es del 25%. Sin embargo, la tasa impositiva aumentará en tres puntos porcentuales, es

decir a 28%, en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, partícipes,

constituyentes, beneficianos o similares, residentes o establecidos en paralsos fiscales o

regímenes de menor imposición, con una participación directa o indirecta, individual o

conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la

naturaleza de la sociedad

Cuando la participación de los accionistas, socios, participes, beneficiarios o similares

domiciliados en paraísosfiscales o regímenes de menor imposición sea menor al 50%,la
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tarifa del 28% se aplicará sobre la proporción de la base impomble que corresponda a dicha

participación,

Cuandola sociedad incumpla con el deber da informara la Administración Tributaria la

composición de sus accionistas, socios, participes, contribuyentes, heneficiarios a

similares, conforme a lo que establezca la Ley de Régimen Tnbutario Interno y las

resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas,se aplicará la tanfa del 28% a toda

fa base Imponible.

El beneficio de la reducción dela tasa del impuesto la renta de 10 puntos porcentuales

en los casos de reinversión de utiidades en el país, aplica slempre y cuando efectúen el

correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente aña y es

únicamente aplicable para sociedades catelogadas como exportadores habrtuales,

sociedades de turismo receptivo y aquellas que se dediquen a la producción de bienes que

posean 50% o más de componente naclonal en los términos y condiciones que se

establezcan en el Regtamento a fa Ley Orgánica de Régimen Tributano Interno.

Anticipo de impuesto la renta»

Para el cálcuto del anticipo de impuesto a la renta se podrá excluir los gastos incrementales

para la generación de empleo, la adquisición de nuevos activos productivos que permitan

generar mayores niveles de producción así comolos sueldosy salarios,la decimotercera y

decimocuarta remuneración y tos aportes patronales a la seguridad social.

Seestablece el beneficio de devolución del antcipo pagado de impuesto la renta, siempre

que se cumplan las siguientes condiciones.

o Quela actividad dal contribuyente se vea afectada de formasignificativa;

o Que el monto del anticipo pagado exceda el tipo impositivo efectivo (TIE) promedio de

los coniribuyentes en general;

o Que el exceso sujeto a devolución no sea mayora la diferencia resultante entre el

anticipo y el impuesto causado, y;

o Que el Servicio de Rentas Intemas verifique que se ha mantenido o incrementado el

empleo neto

Modificaciones en gastos deducibles para la determinación de Impuestoa la renta-

Pagosconla intervención de entidades del sistema financiero-

Se disminuye el fímite relacionado con la obligación de utilizar el sistema financiero, en

transacciones por valores superiores a los mil dólares de los Estados Unidos de América;

para su deducibilidad en el cálculo del Impuesto a la renta y la generación de crédito

inbutario de Impuesto a! Valor Agregado.

PagosporJubilación patronal y desahucio-

Son deducibles los pagos por jubilación patronal y desahucio calculados conforme Jo

dispuesto en el Código del Trabajo siempre que el empleador cumpla con la obligación de
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mantener disponibles los fondos necesarios para el pago de los mencionadas beneficios y

que no provengan de provisiones constituidas en años anteriores.

Adquistclones a entidades de la Economía Popular y Solidaria-

Los contribuyentes que adquieran de bienes o servicios a organizaciones de la Economía

Popular y Solidaria que sean consideradas como microempresas, tienen derecho a una

deducción adicional de hasta diez por ciento del valor de dichas adquisiciones para la

determinación del impuesto a la renta.

Régimen impositivo para micro y pequeñas empresas y exportadores habituales-

Exoneración del pago de impuesto a la renta-

Se establece ta exoneracion de pago del impuesto a la renta durante tres años contados a

partir del primer ejercicio fiscal en el que generen ingresos operacionales, las nuevas

microempresas queinicien su actividad económica a partir del año 2018.

Tasa de impuestoa la renta-

La tasa de impuesto a la renta para micro y pequeñas empresas y exportadores habituales

tienen una rebaja de tres puntos porcentuales enla tarifa de! Impuesto a la renta, siempre

que para el caso delos exportadores habituales se mantenga o se neremente el empleo

Modificaciones en otros impuestos

Se incluyen como servicios gravados con tarifa cero por ciento de Impuesto al Valor

Agregado - IVA a los servicios de siego y drenaje, usos y aprovechamiento del agua.

Las ventas de cocinas eléctricas de uso domésiico,las ollas de uso doméstico utilizadas

en sistemas de inducción y los sistemas eléctricos de calentamiento de agua para uso

doméstico, incluyendo las duchas eléctricas, producidas en el país, generan derecho a

crédito inbutario total de Impuesto al Valor Agregado -—- [VA .

Seestablece un sistema de cupos anuales de importación o producción nacional de alcohol

para accedera la exención del Impuesto a los Consumos Especiales — ICE

Seelimina el impuesto a las tierras rurales,

Disposición General Sexta

Enrelación a la exención de impuesto a ta renta por dividendos o utilidades generados en

proyectos públicos en alianza público pnvada (APP) previsto en el artículo 9.3. de la Ley

de Régimen Tributaria interno, deducibifidad de pagos originados por financiamiento

externo previsto en el numeral3 del artículo 13 del referrdo cuerpolegal, así como respecto

delas exenciones al impuesto a la salida de divisas en pagos porfinanciamiento externo

o en pagosrealizadosal exterior en el desarrollo de proyectos APP,previstos en el numeral

3 del artículo 159 y artículo 159,1 de la Ley Reformatoria para la Equidad Tributana en el

Ecuador, tas mismas no serán aplicables en los casos en los que el perceptor del pago

esté domiciliado, sea residente o esté establecido en paraísos fiscales a jurisdicciones de
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menorimposición, o se trate de pagos efectuados a perceptores amparados en regímenes

fiscales calificados por la Administración Tributaria como preferentes, salvo que se

cumplan los eritertos establecidos en el Comité de Política Tributaria mediante resolución

general en términos de segmentos, actividad económica, montos mínimos, tiempos de

permanencia y estándares de transparencia.

16. BENEFICIOS A EMPLEADOS

AL 31 de diciembre ds 2017 y 2016,los beneficios a empleados a corto plazo se formaban como sigue. i

  

  

2017 2016 i

Participación a trabajadores 7,757 8,262
Anticipos de participación a trabajadores (1018) (1,058)

Participación a trabajadores, neto 6,739 7,204

Cuentas por pagar empleados 441 530
Beneficios soclalas 405 333

7,585 8,067

Participación a Trabajadores

Deconformidad con disposiciones legales,los trabajadorestlenen derecho a participar en las utilidades de la

empresa en un 15% aplicable a las utilidades líquidas o contables. Los movimientos de la provisión para

participación a trabajadores fueron como sigue,

  

2017 2016

Saldos micales 7.204 8,694
Provisión del año 7,157 8.262
Pagosefectuados (7.204) (6,694)
Antlcipos de participación a trabajadores (1,018) (1,058)

Saldos finales 6,739 7,204

17. BENEFICIOS A EMPLEADOS A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los beneficios a empleados a largo píazo se formaban como sigue

|'
a

2017 2018

Jubltación patronal (a) 3,288 2,593
Bonificacton por desahucio (b) 872 681

4,1160 3,274

36     
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Las hipótesis actuariales utilizadas para los ejercicios 2017 y 2016 fueron las siguientes,

2017 2018

Tasa de descuento 4,10% 7.46%

Tasa de Incremento salarial 1.50% 3.00%

Tabla de mortalidad e invalidez Tabla JESS Tabla lESS

Tasa derotación (promedio) B34% 9.96%

El cálculo de los beneficios a empleados a largo plazo lo realiza un actuario externo calificado, usando

vaniables y estimaciones de mercado de acuerdo a la metodología del cáfcula actuarial.

(a)

db)

Reserva para jubilación patronal

De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los trabajadores que por veite y cinco años o

más hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrán derecho a ser

Jubltados por sus empleadores sin perjuicio de la jubltación que les corresponde en su condición de

afilados al instituto de Seguridad Social

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016,el saldo de la reserva para jubilación patronal cubre el 100% del

valor determinado enel estudio actuarial.

Durante Jos años 2016 y 2015, el movimiento de la reserva para Jubllación patronal fue como sigue.

  

2017 2016

Saldo inicial 2,593 2,264

Costo laboralpor servicios actuales 400 220

Costo financiera 122 139
Beneficlos pagados (476) (99)

Otros resultados integrales 487 75

Otros ajustes (Ver nota 4) 162 -

Saldofinal 3,288 2,593
  

Desahucio

De acuerdo con la Reforma al Código de Trabajo emitida en el 2016, en los casos de terminación de la

relación laboral definida por el empleado, la Compañía entregará el 25% dela última remuneración

mensual por cada uno de los años de servicio siempre y cuando el empleado hubiere notificado

formalmente su salida incluso por correo electrónico

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de la reserva para desahucio cubre el 100% del vator

establecido en el estudio actuarial

Durante los años 2017 y 2016,el movimiento dela reserva para desahucio fue como sigue:      
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2017 2016

Saldo imioral 681 621
Costa laborat por servicios actuales 9% 52
Costo financiera 34 38
Beneficios pagados (296) (121)
Otros resultados integrales 306 a
Otros ajustes (Ver nota 4) $3 -

Saldo final ao 681

18. PATRIMONIO

(a) Capital emitido

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el capital emitido del Grupo estaba conformado por 42,930,108

acciones ordinarias nominativas con un valor de 4 centavos cada una. :

El detalle de los accionistas del Grupo al 31 de diciembre de 2017 esel siguiente

 

 

Número de Participación Capital
Nombre de accionista acciones % emitido

Inverslones Imbabura S A 42,455,161 98.89 1,699
Vanosminoritarios 474,947 1.41 18

42,930,108 100% 4,717
 

(b) Reservalegal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% dela ublidad neta anual, hasta t

quela reservallegue porla menosal 50% del capital emitido, Dicha reserva no puede distribuirse como ¿

dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidación del Grupo, pera puedeutilizarse para cubrir

pérdidas de operaciones o para capitalizarse

Al 31 de diciembre de 2017,la reserva legal del Grupo constituye el 50% del capital emitido.

(c) Resultados acumulados Í

Losresultados acumulados se componen de:

(i) Reservas de capital

De acuerdo con la Resolución No, SC.ICI.CPA JFRS.G.11.007 de la Superintendencia de

Compañías, Valores y Seguros emitida el 9 de septiembre de 2011, el saldo acreedorde la reserva

de capital por 24,199 ganeradoshasta el año anterioral período de transición de aplicación delas

NormasInternacionales de Información Financiera - NIF deben ser transferidos al patrimonioa la

cuenta resultados acumulados y podrán ser capitalizados en la parte que excedaal valor de las

pérdidas acumuladas y las del último ejercicio concluido, si las hubieren; utilizados en absorber

pérdidas; o devuelto en el caso deliquidación det Grupo, A[31 de diciembre de 2017, las reservas

de capital ascienden a 24,199
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(fi) Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las Normas

Internacionales de Información Financiera (NIF)

Inctuye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopción por primera vez de las NIF.

El cuál según Resolución emitida por la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros el 11

de octubre 201%, sólo podrá ser capitalizado en la parte que exceda ai valor de las pérdidas

acumuladas y las del último ejercicio económico concluido,si las hubleren; utilizado sn absorber

perdidas, o devuelto en el caso deliquidacion del Grupo.

(iii) Dividendos declarados y pagados

Durante los años 2017 y 2016 se cancelaron dividendos a los tenedores de acciones ordinarias

por 30,813 (aprobado para distribución 49,248) y 25,639 respectivamente.

(iv) Ajustes y transferencias

Corresponde a movimientos por 1,998,

19. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015,tos ingresos de actividades ordinarias se formaban dela sigulente manera:

2017 2016

Venta de cemento, neto 153,328 150,420
Venta de misceláneos 651 1,135

153,979 151,555

20. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 los gastos de administración y ventas se formabandela siguiente manera"

 

  

2017 2018

Gastos de personal 5,355 5,100
Contrato de hcencia intelectual 3,496 3,439
Servimiode terceros 1867 2,576
Impuestos 385 2431
Acuerdo de uso de marca 2,098 2,063
Contrato de serviolos 699 688
Publicidad y marketing 403 342
Amortización y depreciación 370 266
Servicios prafestonates 240 199
Otros 164 177

15,077 17,281

Gastos de Personal

Al 31 dediciembre del 2017 y 2016, corresponde principalmente a gastos incurridos por concepto de sueldos

y salarios, beneficios sociales, aportes al instituto Ecuatonano de Seguridad Social - IESS, beneficios

definidos y los beneficios por contrato colectivo.
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21.

22.

23.

24.

25.

OTROS INGRESOS Y GASTOS, NETO

Corresponde principalmente a la ganancia y pérdida enla venta de bienes muebles e inmuebles

GASTOS FINANCIEROS

Durante el 2017 y 2016 los gastos financieros corresponden principalmente a los intereses por préstamos

bancanoslocales,

OTROS GASTOS NO OPERACIONALES

Correspondenprincipalmentea ta raliquidación de [a jubilación especial de los años 2000 a 2017 de acuerdo

a la actualización en la forma de cálculo determinada porla Ley Interpretativa del Artículo 4 de la Ley de

jubitación espacial de los trabajadores dela industria del cemento,la cual entró en vigencia a parte del 7 de

marzo de 2017 (Ver nola 29).

UTILIDAD BÁSICA Y DH.UIDA POR ACCIÓN

Las utilidades y el número promedio ponderado de acciones ordinarias utilizadas en el cáiculo de la utilidad

básica diluida por acción son los siguientes:

2017

ÚUitilidad del año (en miles de U.S. dólares) 32,475

Número promedio ponderado de acciones ordinanas 42,930,108

UVtlidad básica y diluida por acción (en U S dólares) 076
 

TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

(a) Transacciones con entidades relacionadas

Las principales transacciones con partes relacionadas de la Compañía, se desglosan como sigue:

2017

Union Andina de Cementos UNACEM S.A.A. - Perú:
Contrata de servicios 699

Contrato de propledadintelectual 3,498
Contrato de licenera de uso de marca 2,098
Comprade fundas y refractarios 2,217

ARPLTecnotogía Industrial S.A

Servicios técmcos industriales 835

Unión de Concreteras

Reembolso de gastos 2

Hormigonera Quito Horquito Cla. Ltda.

Venta de cemento 1,669

Venta de propiedad, planta y equipo 8
Reembolso de gastos 30

 

34,866

42,930,108

081

2046

688

3,439
2,063
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26.
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(b) Compensación del personal clave de la gerencia

La compensación de los ejecutivos y otros miembros clave de la gerencia, durante los años 2017 y

2016 jue 511 y 392 respectivamente, que incluyen principalmente los bonos a los ejecutivos y a un

fondo privado quetienen derecho al momento de ta separación del Grupo,

La compensaciónde los directores y ejecutivos clave es determinada con base en el rendimiento de

los Individuos y las tendencias de! mercado.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

(a) Gestión de riesgos financieros - En el cursa narmal de sus negocios y actividades de financiamiento,

fa Compañla está expuesta a distintos desgos de naturaleza financlera que pueden afectar de manera

más o menossignificativa al valor económico de sus flujos y actvos y, en consecuencia, sus resultados.

El Grupo dispone de una organización y de sistemas de información, que permiten identificar dichos

riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directono medidas de mitigación, ejecutar dichas medidas

y controlar su efectividad.

A continuación,se presenta una definición de los riesgos que enfrenta el Grupo, una caracterización y

cuantificación de éstos y una descripción de las medidas de mitigación actualmente en uso por parte

del Grupo,si es el caso.

. Riesgo en las tasas de interés — El Grupo se encuentra expuesta a riesgos enla tasa de interés

debido a que mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables. El riesgo es

manejado por el Grupo mantenlendo una combinación aproplada entre los préstamosa tasafija y

a tasa variable.

La exposición del Grupo a las tasas de interes de los activos y pasivos financieros se detalla en

Tas notas a los estados financieros

Análisis de sensibilidad de tipos de interés - A la fecha el Grupo no estima significativos los

cambios que pudieran presentarse en su tasa de interés de composición vanable por cambios en

el mercado, una vez verificadasla volatilidad de los últimos 5 años.

+ Riesgo decrédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que unade las partes incumpla con

sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para el Grupo El Grupo ha

adoptado una política de únicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes

colaterales, cuando sea apropiado, como forma de nutigar el riesgo de la pérdida financiera

ocasionada porlos incumplimientos

El Grupo no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con ninguna de las partes o

ningún grupo de contrapartes con características similares La concentración deriesgo decrédito

es limitada ya que ninguna parte excedió del 10% de las ventastotales, salvo clientes puntuales

que por ventas para obras de infraestructura superaron este porcentaje.
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Riesgode liquidez - El Directorio es quien tiene la responsabilidad final por la gestión de liquidez.

El Directorio ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestión de liquidez de manera

que la gerencia pueda manejarlos requenmientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo

así comola gestión de liquidez del Grupo El Grupo maneja el nesgo de liquidez manteniendo

reservas y acceso a préstamos adecuados, monltoreanda continuamente los flujos efectivas

proyectadosy reales y concillandolos perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Además, el Grupo está expuesto al riesgo de liquidez en relación a las garantías bancarias

entregadas a terceros, La exposición máxima del Grupo en este sentido es el valor que tendría

que pagarsi las garantías serían solicitadas Al 31 de diciembre del 2017, el total de garantías

bancanas entregadas a terceros asciende a 879 (669 al 2016)

La tabla a continuación incluye Ja tasa efectiva promedio ponderada de interés y una conciliación

can el valoren libros en el estado desituación financiera de los préstamos a tasa variable.

Tasa promedio ponderadaefectiva

 

 

15 5+ Valor en
Años años llbros

31 de dicrembre del 2017
Instituciones financieras y total 6.93% 20,106

31 de diciembredel 2016

instituciones financieras y total 8,74% 25,804
 

Los importes incluidos antertormente para los mstrumentos de tipo variable, para los pasivos

financieros no derivados son sujetos a cambios si los cambios en las tasas de interés variables

difieren de las estimaciones de las tasas de interés que determinan al final del período de

referencia.

Riesgo de capital - El Grupo gestiona su capital para asegurar que esté en capacidad de

continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a

travesde la optimización de los saldos de deuda y patrimomo.

Los principales indicadoresfinancieros del Grupo se detallan a continuación.

Capital de trabaja (1) (55,410)
Índice de liquidez 0 16 veces
Pasivos totales / patrimonio 0 38 veces

Deuda financiera / activos totales 10%

(1) En su mayoría este electo se angina por dividendos declarados por pagaral mversionista principal de
Unacem Ecuador S.A.y que de acuerdo con el crllerio de la administración dichos recursos serán

generados por la operación propia del negocio.     
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La admeusiración considera que los indicadores financieros antes indicados están dentro de los

parámetros adecuados parael tamaño de la organización.

Unacem Ecuador SA. mantiene una obligación financiera con el Banco Internacional S.A. en

dondese obliga a mantener una ratlo de patrimonio neto sobre deuda financiera mayoro igual a

1. Al 31 de diciembre del 2017,la rafio es de 4.8

(b) Categorías de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos

por el Grupo es comosigue.

Activos financieros medidos al costo amortizado

Efectiva y equivalentes de efectivo
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar a entidades retacionadas

Fasivos financieros medidasal costo amortizado
Obligaciones financieras
Obligaciones por arrendamiento financiero
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a entidadesrelacionadas

2017

4,412
9,522
781
 

14,715

20,124

31
12,344

48,242
 

80,741

2016

13,449
7,297

 

20,748

25,804
98

17,157
29,578
 

73,237
 

El Grupoconsidera que los importesen libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo

amortizado en los estados financieras ss aproximan a su valor razonable,

27. CAMBIOS EN PASIVOS PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016,los cambios en pasivos provenientes de actividades de financiamiento

fueron como sigue.

Préstamos bancarios cortoplazo
Obfigaciones fnancieras corto plazo

Obilgaciones financieras largo plazo
Dividendos porpagar

Total pasivos de actividades de financiamiento

43

1 de enero de
2017

(2) -
10) 8,629
(2) 17,256

28,175

28,175

Otros

mM

(784)
882

49,087

49,185

Flujos de 31 de dictembre

afectivo

3,000

(8,767)
(30,813)

(86,580)

de 2017

3,000
7,845

9,371

46,429

66,645
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1 de enero de Otros Flujos de 31 de diciembre

2016 (1 efectivo de 2016

Prestamos bancarios corto plazo 4,900 - (4,900) -
Obligaciones financieras corto plazo e) 8,400 2,229 - 2,629
Obligaciones financieras largo plazo e) 17,280 2,090 (2.114) 17,256
Dividendos por pagar 161 $53,653 (25,639) 28,115

Total pasivos de actividades de financiamiento 28,741 57,972 (32,653) 54,080

28.

29.

44

m

a

La columna"Otros" noluye el efecto de la reclasificación entre no corriente y corriente de los préstamosbancarios
efectos de valoración a costo amortizadoy la declaración de dividendos del año,
Se excluye el efecto de Intereses pandlentes de pago por prestamos bancanos y obligaciones financieras, ya que la
Compañía clasifica los Intereses pagados como fíujos de efectivo de las actividades de operación

CONCESIONES MINERAS Y COMPROMISOS RELACIONADOS

El Grupo, a través de su subsidiaria Cantyvo! mantiene concesiones mineras, las cuales confieren el derecho

real y exclusivo de explorar, explotar, beneficiar, fundir, refinar y comercializar todas las sustancias minerales

que puedanexistir en estas áreas,y la obligación del pago de patentes de conservación o de producción o

de ambas. Adicionalmente, se obliga a la aplicación de la Ley de Gestión Ambiental y del Reglamento

Ambiental para Actividades Mineras en la República del Ecuador. Un resumen de las mencionadas

concesiones es como sigue:

Selva Alegre - Eb1 de agosto del 2011, se otorgó y sustituyó el Título Minero de la Concesión Minera!

det área denominada Selva Alegre a favor de Canteras y Voladuras S A. CANTYYOLpor un periodo de

22 añosa partir del registro para la explotación de caliza. El área concestonadatlene Una extensión de

296 hectáreas y se encuentra ubicada en la provincia de imbabura, canton Selva Alegre

Cumbas- El 21 de abril del 2010, se otorgó y sustituyó el Título Minero de la Concesión Minera del área

denominada Cumbasa favor de Canteras y Votaduras S,A, CANTYVOLpor un perlodo de 21 años a

Partir del registro para la explotación de puzolana. El área conceslanadatiene una extensión de 75

hectáreas y se encuentra Ubicada en la provincia de Imbabura, cantón Otavalo.

Pastaví - E! 23 de abril del 2010, se otorgó y sustituyó el Título Minero de ta Concesión Minera del área

denominada Pastaví a favor de Canteras y Voladuras S.A. CANTYVOLpor un período de 22 años a

partir del regisito para la explofación de arcilla. El área concesionada kene una extensión de 176

hectáreasy se encuentra ubicada en la provincia de Imbabura, cantón Otavalo,

CONTINGENCIAS

(a) Eey Interpratativa del Artículo 4 de la Ley de Jubilación Especial de los Trabajadores de la

Industria del Cemento

La Asamblea Nacional, el 26 de enero de 2017, aprobóla Ley Interpretativa del Aríículo 4 de la Ley

de Jubilación Especial de los Trabajadores dela Industria del Cemento, determinandola proporción

entre el precio de sucres a dólares para el cálculo para el valor que las empresas deben cancelar

como aporte para este derecho especialde jubilación a cargo delInstituto Ecuatonano de Seguridad

E 
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(6)

te)

Social De conformidad conla ley, este valor debe ser añadido al precíofinal del cemento, asumido

por el consumidorfinal y las empresas cementeras deben actuar como agente de percepción y

remitrio al [ESS de manera mensual

Se ha implementado desdeel 4 de juruo 2017, cambiosenla facturación y se incrementó de precio

para el cobro, valor que será retenido y entregado al JESS.

La norma a su vez, determinó el plazo de 180 días para que el lESS establezca el valor a pagar por

cada una de las cementeras, desde el año 2000 enaplicación dela fórmula de cálculo determinada

en la referida ley interpretativa.

Envirtud delo antenor, el [ESS señaló como valor a pagar el monto de 3,088, que corresponde a 2,139

de capital y 949 como multa e Intereses de mora, el cual fue registrado en el estado de resultados

Integrales separado como otros gastos no operacionales (Ver nota 23).

Al determinarse un valor por intereses por mora así como Una penalidad de mora patronal, que no

corresponde ya que la empresa nunca se encontró en mora por pagosal lESS,este concepto, sa ha

impugnado en sede judicial, A] momento la demanda ha sido calificada.

Contingencias tributarlas

El Grupo mantiene procesos judiciales con el Servicio de Rentas internas por las determinaciones

tributarias de impuesto a la renta de los años 2013 y 2014. El detalle de estos procesos ss encuentra

en la Nota 15(e).

Notificación glosas Agencia de Regulación y Control Minero — ARCOM

Canteras y Voladuras SA CANTYVOL ha recibido dos notificaciones de glosas por 5,000

aproximadamente, correspondientes a diferencias determinadaspor la Agencia, por regalfas mineras

en la Compañía, la primera incluyendola trituración en el proceso de explotación y la segunda por ta

inclusión del Proyecto Giuinde en los costos de producción.

Conrespecto a la resolución fa ARCOM sobre el pago de los costos del Proyecto Quinde por 3,800

aproximadamente, se presentó un recurso de apelación en noviembre de 2015. En enero de 2016 la

ARCOM aceptó el recurso de apelación planteado y hotificá mediante el envio del expediente a la

Direccion Naciona! de la ARCOM en Zamora. El 7 de abri de 2016 tuvo lugar una audtencia de descargo,

dentro del penodo de prueba, para la presentación de los argumentos de las partes. Deben ventilarse

 

todaslas pruebasy conello se emitirá resolución final. La Drección Nacional de la ARCOM no aceptó

el recurso planteado, al momento se ha presentado un recurso de revisión ante el Ministro de Minas,

estamos a la espera de la resolución La resolución de la ARCOM sobre trituración, de 1,400

aproxmadamente fue deciarada nula por la Dirección Nacional de ta ARCOM,porlo quala glosa fue

archivada en el 2018,

Actualmente el SRI no hainiciado procesos de determinación adicionales a Cantyvol.
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30, CONCILIACIÓN DEL ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, una conciliación de fa utilidad neta con el efectivo provernente de

actividades de operación es como sigue

 

 

2017 2016

Utilidad del año y total resultado integral antes de Impuesto a la
renta 43,096 45,852 |
Ajustes para conciliar fa utilidad neta con el efectivo neto j
proventente de actividades de operación:
Depreciación de propiedades, planta y equipo 9,402 8072
Amortización de activos Intangibles 143 76
Otro resultado mtegral 794 186
Provistanes de beneficios definidos 886 389

Prowsion para cuentas dudosas, neto (20) (1
Provisión para Inventanos absolatos, neto (324) 173
Provisiones (616) 4
Gastos (Ingresos) financieros, neto 1,864 (445)

Camblosen el capitalde trabajo :

(Incremento) en deudores comerciales y otras cuentas per cobrar 2225) (82) ]
(incremento) en compañías relacionadas por cobrar (781) - ¿e
Disminución en mventaros 2,138 2,368 i
Disminución en otras cuentas por cobrar largo plazo 1 2
(Dismunucion) incremento en acreedores comerciales (5414) 2.024
Incremento en impuestos por pagar 70 9

(Dismmación) en beneficios a empleados (481) (1,541)

Impuesto a larenta pagado (11,428) (13,083)

Flujo neto de efectivo provisto porlas actividades de operación 37,280 44,499

31. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 1 de enero del 2017 y la fecha de emisión de los estados financieros consolidados no se produjeron

eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un efecto significativa sobre los estados

financieros consolidados adjuntos.
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Unacem Ecuador S.A.

Notas a los estados financieros separados
AL 31 de diciembre de 2017

Expresadas en miles de Dólares de E.ULA,

OPERACIONES

Unacem Ecuadar S.A es una subsidiaria de Inversiones Imbabura S.A. (cuya entidad controladora de

última Instancia es Unión Andina de Cementos - UNACEM S,A.A. de Perú). La Compañía fue constluida

en Ecuador en el año 1974

A partir del año 2011, las actwidades de la Compañla están encaminadasa la industrialización del cemento

y sus derivados. Las actividades de mmnería fueron transferidas a su compañía subsidiaria Canteras y

Voladuras S.A. CANTYVOL, portal razón, a partir de esa fecha la Compañía no tiene ninguna obligación

relacionada con el cálculo y pago de regalías a las instituciones controladoras gubernamentales,

La Junta General de Accionistas de Lafarge Cementos$ A. celebrada el 28 de noviembre de 2014, resolvió

el cambio de razón social a Unacem Ecuador S.A, el cual fue autorizada por la Supermtendencia de

Compañías con fecha 9 de enero de 2015 e mserita en el Registro Mercantil el 6 de febrero de 2018,

Como parte de sus operaciones,la Compañía desarrolló los siguientes proyectos.

. Proyecto electrofiltro, - Conelfin de incrementarel porcentaje de sustitución de combustibles fósiles por

combustibles alternativos, fue necesario modificar el sistema de filtración y tratamiento de gases,

actualizando la tecnología extstente por una de última generación.

El proyecto intció en 2016 y consistió en mstalar una nueva Torre de Acondicionamiento de Gases e

imstalar un Filtro de Mangas de Proceso para el Homo 1 y la Molienda de Crudo que reemplazaron a los.

electrofiltros existentes. El proyecto continuó durante 2047y el sistema empezó a operar con normalidad

a partir de junio de ese año con una mejora sustancial en emisiones

* Proyecto sistema de doble válvuta.- En marzo de 2017, se concluyó la construcción de un sistema de

doble válvula que nos permitirá el ingreso de residuos al proceso de clinkerización para su disposición

final, con la menorperturbación al sistema y con altos estándares de seguridad industrial y ambiental.

*  Sísiema de accionamiento del homo 1.- Se realizó una actualización tecnológica del conjunto de

accionamiento del horno, conjuntamente con el cambio de la sección de Ja carcasa del horno con acero

especial P275HN que como base tiene resistencia a la corrosión además de la resisiencia a la carga

termo- mecánica

* Actualización de versión del sistema PCS7.- El upgrade del sistema de administración y contro! de

molinos y hornos de la empresa garantiza la adecuada operación y funcionamiento de los equipos

porque garantizan asistencia técnica y compatibilidad con equipos nuevos de alta tecnología.     
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La información contenida en estos estados financieros separados (no consolidados) es responsabilidad dela

administración de la Cormpañía.

Los estados financieros separados no consolidados adjuntos han sido aprobados por la gerencia de la

Compañía y el 23 de febrero del 2018 serán presentados a los Accionistas y Directorio para su aprobación En

opinión de la gerencia, estos estados financieros separados serán aprobados sin modificación.

2. BASES DE PRESENTACIÓN

 

Declaración de cumplimiento

Los estados financieros separados adjuntos han sido praparados de acuerdo con las Normas intemacionales

de Información Financiera (en adelante "NIIF"), emitida por el Consejo de Normas Internacianes de

Contabildad (IASB porsus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2017

Base de medición

Los estados financieros separados de la Compañía han sido preparados en base al costo histárico, a partir

de tos reglstros de contabliidad mantenidos por la Compañía con excepción de los beneficios a empleados

a largo plazo que son valorizados en base a métodos actuariales y los activos mantenidos para la venta

que se registran al menor del valor en hibros y el valor razonable de los activos menoslos costos de venta.

Los estados financieros separados se presentan en Dólares de E.U.A, que es la moneda de curso legal en

el Ecuador y monedafuncional de presentación de la Compañía.

Adopción de políticas contables

Las políticas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en años anteriores, excepto que

la Compañía ha adoptado las nuevas NIF y NIC's revisadas que son obligatorias para los periodos que se

inician en a despuésdel 1 de enero de 2017, según se describe a continuación.

- Modificaciones a la NIC 7 — Estadodeflujos de efectivo"Iniciativa sobre información a revelar

- Modificaciones a la NIC +2 — Impuestos a las Ganancias. Reconocimiento de activos por impuesto

diferido por pérdidas no realizadas.

- Modificaciones a la NIIF 12 Información a Revelar sobre Participaciones en Otras Entidades,

Clarificación del alcanca en los desglosesrequeridos en la NIIF 12

Debido a la estructura de la Compañíay la naturaleza de sus operaciones,la adapción de dichas normas

no iuvo un efecto significativo en su posición financiera y resultados de operación; porla tanta, no ha sido

necesario modificar los estados financieros separados comparativos de la Compañía.

3. RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales políticas de contablidad aplicadas por la Compañía en la preparación de sus estados

Tinancieros separados son las siguientes

(a). Estadasfinancieros separados

Los estados financieros separados no consolidados de Unacem Ecuador S.A,, se emiten por

requerimientos legales locales y presentan las inversiones en sus subsidiarias al costo (Ver Notas 3      
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(b)

(0)

() y 12), de acuerdo a lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 27 Estados

Financieros Consolidados y Separados Adicionalmente, se emiten estados financieros consolidados

de Unacem Ecuador5.A.y subsidiarias los cuales se presentan por separado y que debenserleídos

en conjunto,

Efectivo y equivalentes de efectivo

Se considera efectivo y equivalentes de efectivo tos depósitos en cuentas bancarias y los depósitos a

corto plazo con vencimiento de 3 meses o menos, de gran liquidez y fácilmente convertibles en efectivo

sujetos a riesgos no significativos de cambios en su valor

Instrumentos financieros

di) Activos financieros

Reconocimiento y medición inicial

Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39

se clasifican como aciivos financierosal valor razonable con cambios en resultados, préstamos y

cuentas por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras

disponibles para la venta o derivados designados como instrumentos de cobertura. Al momento de

st reconocimiento inicial, los activos financieros son medidos a su valor razonable. La Compañía

determinala clasificación de sus actwos financieros después de su reconocimiento inicial y,

cuando es apropiado, revalúa esta determinaciónalfinal de cada año,

Todoslos activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable más los costos

de transacción directamente atribuibles, excepto los activos financieros a vator razonable cuyos

costos de transacción se reconocen en el estadoderesultados integrales separado.

Los activos financieros de la Compañia mcluyen efectivo y equivalentes de efectiva, cuentas por

cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar entidades relacionadas.

Ala fecha de los estados financieros separados,la Compañía clasifica sus instrumentos financieros

activos según las categorías definidas en la NIC 39 como: préstamosy cuentas por cobrar

Los aspectos más relevantes de esta categoría aplicable a fa Compañía se describen a

continuación

Medición posterior

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar, corresponden a aquellos activos financieros con pagosfijos

y determinables que no tenen cotización en el mercado activo. La Compañia mantiene en esta

categoría al efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas

por cobrarde corto y largo plazo.

Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden at costa amortizado

utilizando el método dela tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo

amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o pama en la adquisicion, y las   
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comistones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interós efecfiva. La

amortización de la tasa de interés efectiva se reconoce en elestado de resultados integrales

separado como ingreso financiero.

Las pérdidas que resulten de un deteriora del valor se reconocen en el estado de resultados

integrales separado como costo financiero.

Baja de activos financieros

Unactivo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de

activos fmancierossimilares) se da de baja en cuentas cuando. |

-  Hayan expirado tos derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por

el activo,

- Se hayan transfendo los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por

el activa, o se haya asumido una obligacion de pagar a un tercero ta totalidad de esos flujos

de efectivo sin una demora significafiva, a través de un acuerdo de transferencia, y, (a) se

hayan transferido sustancialmente todoslos rlesgos y beneficios inherentes a la propiedad del

activo; o (b) No se hayan ni transferido niretenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios

inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control sobre el mismo.

Cuando la Compañía haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo ;

de um activo, a haya celebrado un acuerdo detransferencia pero no haya ni transferido m retenido ;

sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ní haya [

transterido el contro! del mismo,el activo se continúa reconociando en la medida de la implicación

continuada de la Compañía sobre el activo. En ese caso, la Compañta también reconoce el pasivo

relacionado. El activo transferido y el pasivo relacionado se miden de manera en la que se reflejen E

los derechosy las obligaciones que la Compañía haya retenido.

Deterioro del valor de los activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compañta evaltia si existe alguna evidencia

objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados

en su valor. Un activo financiero o Un grupo de activos financieros se consideran deteriorados

en su valor solamente si existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de

una o más eventos ocurridos después del reconocimiento inicial del activo (el “evento que causa

la pérdida”), y ese evento que causa la pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros

estimados generados por el activo financiero o el grupo de activos financieros, y ese impacto

puede estimarse de manera fiable, La evidencia de un deterioro del valor podría incluir, entre i

otros, indicios tales como que los deudores o un grupo de deudores se encuentran con dificultades

financieras significativas, el Incumplimiento o mora en los pagos de la deuda por capital o

intereses, la probabilidad de que sa dectaren en quiebra u adopten otra forma de reorganización

financiera, o cuando datos observables indigiten que existe una disminución medible en los

flujos de efectivo futuros estimados, así como cambios adversos en el estado de los pagos

 

en mora, o en las condiciones económicas que se correlacionan con los incumplimientos.

La Compañía analiza el deterioro de sus cuantas por cobrar a nivel de cliente considerando el     
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an

riesgo de Incapacidad financiera del cliente.

Deterloro deactivos financieros contabilizados al costo amortizado

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Compañía primero evalúa si

existe evidencia objetiva de deterjoro del valor, de manera Individual para los activos financieros

que son individualmente significativos, o de manera colectiva para los activos financieros que

no son individualmente significativos. Si la Compañía determina que no existe evidencia objetiva

de deterioro del valor para un aclivo financiero evaluado de manera individual,

independientemente de su significancia, incluye a ese activo en un grupo de actvos financieros

con características de riesgo de crédito similares,y los evalúa de manera colectiva para determinar

si existe detenoro de su valor. Los acbvos que se evalúan de manera individual para determinar

si existe deterioro de su valor, y para los cuales una pérdida por deterioro se reconoce o se

slgue reconociendo, no son incluidos en la evaluación de deterioro del valor de manera colectiva

Si existe evidencia objetva de que ha habido una pérdida por deterioro del valor, el importe de

la pérdida se mide como da diferencia entre el importe enlibros del activo y el valor presente

de los flujos de efectivo futuros estimados(excluyendo las pérdidas de crédito futuras esperadas

y que aún no se hayan producido) El valor presente delos flujos de efectivo futuros estimados

se descuenta a la tesa de interés efectiva original de los activos financieros.

El importe enlibros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provisión y el importe

de la pérdida se reconoce en el estado de resultados integrales separado. Los mtereses

ganados se siguen devengando sobre el importe en libros reducido de! activo, utilizando fa

tasa de interés utilizada para descontar los ftujos de efectivo futuros a los fines de medir la

pérdida por deterioro det valor, Los Intereses ganados $e registran comoIngreso financiero en el

estado de resultados integrales separado. Si en un ejercicio posterior, el importe estimado de la

pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre despues

de haberse reconocido el deterioro,la pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente

se aumenta o dismmuye ajustando la cuenta de provisión Si posteriormente se recupera una

partida que fue imputada a pérdida, el recupero se acredita coma costa financiara en el estado

deresultados integrales separado.

Pasivos financleros reconoelmiento y medición inicial

Los pasivos financieros cublertos por la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se

clasifican como. pastos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos

y cuentas por pagar, o como denvados designados como instrumentos de cabertura en una

cobertura eficaz, según corresponda. La Compañía determina la clasificación de los pasivos

financieros al momento del reconocimiento inicial,

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable más los costos

de transacción directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar

contabilizados al costo amortizado netos de los costos de transacción directamenteatribuibles,

A la fecha de los estados financieros separados, la Compañía clasifica sus instrumentos

financieros pasivos según las categorías definidas an la Norma Internacional de Contabilidad

(NIC) 39 como.(i) pasivos por préstamos y cuentas por pagar.
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 los pasivos financieros incluyen: obligacionesfinancieras,

obligaciones por arrendamiento financiero, acreedores comerciales y otras cuentas por pagary

cuentas por pagarentidades relacionadas,

Medición posterior

Préstamos y cuentas por pagar

Después del reconocimiento micial, los préstamos y tas cuentas por pagar se miden al costo

amortizado, utilizando el método de la tasa de interés electiva, Las ganancias y pérdidas se

reconocen en el estado de resultados integrales separado cuando los pasivos se dan de baja,

 

así como también por el proceso de amortización, a través del método de la tasa de interés

efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuenta o prima en la

adquisición y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interás

efectiva, La amortización dela tasa de interés efectiva se reconoce como costa financiero en el

estado separado de resultados integrales.

Baja de pasivosfinancieros

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligación especificada en el correspondiente

contrato se haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasiva proveniente del mismo

prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o sí las condiciones de un pasivo

exlstente se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificación se trata como una

baja del pasiva original y el reconocimiento de un nuevo pasivo,y la diferencia entre los importes

en libros respectivos se reconoce en al estado de resultados integrales separado

Compensación de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el

importe neto en el estado de situación financiera separado, solamentesí existe un derecho actual

legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe la intención de liquidarlos ¡

por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultánea.

Valor razonable de los instrumentos financieros

La Compañía mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado

de situación financiera separado Así mismo,el valor razonable de los instrumentos financieros

medidos al costo amortizado es revelado en la Nota 28(b)

El valor razonable es el precio que se recibirla por vender un activo o que se pagaría at iranstere

un pasivo en una transacción ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de

medición. La medición al valor razonable se basa en el supuesto de quela transacción para

venderel activo o transfenr el pasivo tlene Jugar, ya sea"

- En el mercado principal para el activo o pasivo, O

- En ausencia de un mercado principal, en el mercado más ventajoso para el activo o pasivo,

El mercado principal o más ventajoso debe ser accesible por la Compañía
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(a)

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos quelos participantes en

el mercado usarían al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que Jos participantes en el

mercado actúan en su mejorinterés económico.

La medición del valor razonable de activos no financieros toma en consideración la capacidad de

un participante en el mercado para generar beneficios económicos mediante sl mayor y mejor

uso del activo o vendiéndolo a otro particpante en el mercado que usaría el activo de la

mejor manera posible.

La Compañía utiliza técnicas de valuación que son apropiadas en las circunstancias y porlas

cuales tiene suficiente información disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso

de datos observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los

estados financieros separados sonclasificados dentro de la jerarquía de valor razonable descrita

a continuación, en base al nivel más bajo de los datos usados que sean significativos para la

medición al valor razonable como un todo

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

+ Nivel 2 - Tecnicas de valuación por las cuales el mvel más bajo de información que es

significativo para la medición al valor razonable es directa o indirectamente observable,

- Nivel 3 - Técnicas de valuación por las cuales el nivel más bajo de informacion que es

significativo para la medición al valor razonable no es observable

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en tos estados financieros

separados sobre una base recumrente, la Compañía determma st se han producido

transferencias entre los diferentes niveles dentro de la jerarquia mediante la revisión de la

tategorización al final de cada periodo de reporte.

La gerencia de la Compañía determina las políticas y procedimientos para mediciones al

valor razonable recurrentes y no recurrentes, A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los

movimientos en los valores de los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo

con las políticas contables de la Compañía.

Para propósitos de las revelaciones de valor razonabla, la Compañía ha determinado las clases

de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, características y riesgos y el nivel de la

Jerarquía de valor razonable tal como se explicó antenormente.

En la Nota 28(b), se incluye información sobre los valores razonables de Jos instrumentos

financieros y mayores detalles sobre cómose valorizan.

Inventarios

Se encuentran valuados comosigue:

áá

  

z
i
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(e)

Materias primas, combustibles, repuestos y materiales” al costo promedio de adquisición, los cuales

no exceden su valorneto de realización.

El inventario de repuestos y materiales incluye una provisión para reconocer pérdidas por

obsolescencia y/o lento movimiento, la cual es determinada en basea la posibilidad de utilización

en la producción o consumo. La provisión para obsolescencia y/a lento movimiento se carga a los

resultados del año.

En proceso y terminados. al costo promedio, e incluyen costo de materias primas y materiales,

mano de obra y costos indirectos basados en la capacidad operativa, los cuales no exceden a los

valores netos de realización

Importaciones en tránsito al costo de adquisición más gastos de importación incurridos hasta la

fecha del estado de situación financiera separado.

El valor neto derealización se determina en baseal precio de venta en el curso ordinario de) negocia,

menos los costos estimados de terminación y venta,

Clasificación de partidas en corrientes y no corrientes

La Compañia presenta los activos y pasivos en el estado de situación financiera separado

clasificados como corrientes y no comentes,

Un activo se clasifica como corriente cuando la Compañía.

. espera realizar el activo o tiene la intención de venderlo o consumirio en su ciclo normal de

operación,

. mantieneel activo principalmente confines de negociación;

. espera realizar el activo dentro de tos doce mesessiguientes despuésdal período sabre al que se

informa, o

. al activo es efectivo o squivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y no pueda

ser Intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un pertodo mínimo de doce meses

despuésdelcierre del período sobre el que se informa.

Todoslos demás activos se clasifican como no corrientes

Unpasivose clasifica como corriente cuando la Compañía

+ espera liquidarel pasivo en su ciclo normal de operación;
. mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion;

. el pasivo debe liguidarse dentro de los doce meses siguientesa la fecha de cierre del períoda

sobre el que se informa, a

« nodiene un derecho incondicional para aplazar la cancelación del pasivo durante, al menos,los

doce mesessiguientes a la fecha de cierre del período sobre el que se informa,

Todos los demás pasivos se clasifican como ho corrientes,  
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Propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehículos

La propiedad, planta, equipo, moblilarlo y vehículos se encuentran valoradas al costo, neto de

depreciación acumulada y las posibles párdidas por deteriora de su valor.

Los costos de mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, O

una extensión de la vida útil de los bienes, se captlalizan como mayor costo de los mismos cuando

cumplen los requisitos de reconocerlo como activo Los gastos de reparación y mantenimiento se

cargan a las cuentas deresultadosdel ejercicio en que se incurren

La propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehículos se deprecian desde el momento en que los bienes

estan en condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los años de vida

útil estimada,

Los métodos y períodos de depreciación aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicia y, sI

proceds, ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciación están basadas en la vida útil estimada de los bienes, que son"

Años

Edificaciones mdustnales 10-30
Maquinaria y equipos fijos 10-30
Herramientas y utillaje 10-30
Equipos de laboratorio 10-30
Maquinana móvi 8-30
Mueblos y enseres 10-30
Vehiculos Ivianos 5
Vehículos bajo arrendamiento financlaro 5
Equipos de computación 3

La Compañía no considera el valor residual de estos activos; la vida útil y el metodo de depreciación

selecclonado son revisados y ajustados si fuera necesario a la fecha de cada estado de situación

financiera separado para asegurar que el método y el período de la depreciación sean consistentes con

el beneficio económicoy las expectativas de vida de las partidas de propledad,planta, equipo, mobiliario

y vehiculos.

Los activos mantenidos bajo arrendarmento financiero son depreciados por el plazo de su vida útil

estimadaiguala los activos poseídoso,sí ésta es menor, porel plazo de arrendamiento correspondiente.

La utlidad o pérdida que surja detretiro o venta de un activo del rubro de propiedad, planta, equipo,

mobiliario y vehiculos, es calculada comola diferencia entre el precio de venta y el valor enfibros def

activo y se reconoce en el estado de resultados integrales separado.

Un componente de propledad, planta, equipo, mobiliario y vehículos o cualquier parte significativa del

mismo reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener

beneficios económicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento

de dar de baja el activo (calculada comola diferencia entre el ingreso neto procedente dela venta y el  
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(a)

(m)

importe en llbros del activo) se incluye en el estado de resultados integrales separado cuando se da de

baja el activo.

Activos intangibles

Son registrados al costo de adquisición menos la amortización acumulada y cualquier pérdida por

deterioro acumulada. La amortización se reconoce con base en el método de línea recta sobre su vida

útil estimada

La amortización de los activos intangibles se carga a resultados sobre sus vidas útiles utilizando el

método de línea recta La vida útil estimada,valor residual y método de amortización son revisados al

final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base

prospectiva.

Se estima queel valor residual de tados los activos intangibles de la Compañía es Igual a cero, La vida

útil utilizada para el cálculo de la amartización de las aplicaciones informáticas es de 3 y 5 años,

Unactivo intangible se da de baja al momento de su disposición, o cuando no se esperan beneficios

económicos fuluros de su uso o dispostción. Las ganancias o pérdidas que surgen de la baja en libros

de un activo intangible, medidas como la diferencia entre los ingresos netos provementes de la

venta y el importe en libros del activo, se reconocen en el resultado del periodo al momento en queel

activo es dado de baja.

Deterioro de activos no financieros

La Compañía evalúa a fin de cada año sí existe algún indicio de que el valor de sus activos se

ha deterlorado, Si existe tal indicio, o cuando las pruebas anuales de detenoro del activo se

requieren, la Compañía hace un estimada del importe recuperable del activo, El importe recuperable

del activo o de la unidad generadora de efectivo es el mayor entre su valor razonable menos los

costos para la venta y su valor en uso. El importe recuperable es determinado para cada activo

individual, a menos que el actvo no genereflujos de efectivo que sean largamente independientes de

otros activos o grupos de activos.

Cuando elvalor en libros de un activa o unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable,

se considera que el activo ha perdido valory es reducido a ese importe recuperable

Para determinar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo estimados son descontados a su

valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto querefleja la evaluación actual del

mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo, Para la determinación

del valor razonable menos los costos para la venta, se toman en cuenta operacionesrecientes del

mercado, si las hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de operaciones,se utiliza el modeto de

valoracion que resulle mas apropiado. Estos cálculos se verifican contra múltiples de valoración,

cotizaciones de accionesy otros indicadores disporibles de valor razonable. Las pérdidas por deterioro

son reconocidas en el estado de resultados integrales separado.

Dicha evaluación requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volúmenes en inversiones

por realizar, presupuestos de capital, préstamos,tasas,tanfas establecidas y costos operativos.
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Las pérdidas de deterioro de operaciones continuas, incluyendo deterioro de inventarios se reconocen

en ebestado de resultados integrales separado en la categoría de gastos relacionadaconla función del

activo deteriorado.

Al 31 de diciembre de 2047 y 2016,la gerencia de la Compañía considera que no existen indicios de

tipo operativo o económico que indiquen queel valor neto registrado de propiedad, planta, equipo,

mobiliario, vehicutos y activos Intangibles, no pueda ser recuperado.

Inversiones en subsidiarias

La Corapañía registra sus inversiones en subsidiarias al costo Los dividendos procedentes de las

subsidiarias se reconocen en los resultados del año cuando surja el derechoa recibirlos.

Activos disponibles para la venta

Corresponde a aquel activo cuyo importe en hbros será recuperado fundamentalmente a través de

una transacción de venta (considerada altamente probable en el corto plazo), en lugar de su uso

continuado. Dicho activo es madida al menor valor entre su importe en libros y su valor razonable

menoslos costos de venta

Los requisitos parala clasificación de este activo como mantenidoparala venta se consideran cumplidos

solamente cuando esa venta o distribucion es altamente probable y el activo o el grupo de activos se

encuentran disponibles, en sus condiciones actuales, para su venta o distribución inmediata, según

corresponda. Las actividades requeridas para completar la venta deberían Indicar que es improbable

que puedanrealizarse cambios significativos en esa venta o distribución o que éstas puedan cancelarse,

La propiedad, planta, equipos, mobiharo y vehículos y los activos intangibles no se sameten a

depreciación hi amortización una vez que son clasificados como mantenidos para la venta

El activo clasificado como mantenido para la venta se presenta en unalínea separada en el estado de

situacion financiera.

Impuestos

Impuesto a la renta corriente

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el año, La utilidad gravable difiere de

la ublidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que

no son gravables o deducibles, El pasivo de la Compañía por concepto def impirasto corriente se

calcula utilizando la tasa de impuesto a la renta aprobada por la Autoridad Tributaria al final de cada

período,

Impuesto a ta renta diferido

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre al valor en libros de los activos

y pasivos incluidos en el estado de siuación financiera separado y las bases fiscales

correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable,

El pasiva por impuesto difendo se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
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amponibles. El acto por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias

deducibles, en la medida en que resulte probable que ia Compañía disponga deutilidades gravables

futuras contra las que podría cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Eos activos y pasivos por Impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto a la renta vigentes

a la fecha que se estima que las diferencias temporaras se reversen, considerando las tasas del

impuesto a la renta vigentes establecidas en la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno y sus

reformas,

La Compañía realiza la compensación de activos con pasivos por impuestos, sólo sí tene reconocido

legalmente el derecho de compensarlos,frente a la Autoridad Tributana,

El pasivo por impuestodiferido no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente.

Impuestos corrientes y diferidos

Se reconocen corno ingreso o gasto, y san registrados en los resultados del año, excepto en la medida

en que hayan surgido de una transacción o sticeso que se reconoce fuera de los resultados, ya sea

enatro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce

fuera de tos resultados.

Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastosy los activos se reconocen excluyendoel amporte de

cualquier impuesto sabre las ventas (ej Impuesto al valor agregado), salvo

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisición de activos o en una prestacion

de servicios no resulte recuperable de la autoridadfiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce

comoparte del costo de adquisición del activo o como parte del gasto, según corresponda;

- Lasexentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendoel importe de mpuestos

sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre Jas ventas que se espera recuperarde, o que corresponda pagar a

la atitoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de

situación financiera, según corresponda.

Provislones

Las provisiones son reconocidas cuando la Compañía tiene una obligación presente (legal o implícita)

como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las

obligaciones y cuando pueda hacerse una estimación fiable del importe de la misma. Las provisiones

se revisan a cada fecha del estado de situación financiera separado y se ajustan para reflejar la

mejor estimación que se tenga a esa fecha

Si el efecto del valor del dinero en el hempo es significativa, las provisiones se descuentan utilizando

una tasa de interés actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando correspanda, los

riesgos específicos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisión producto
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del paso del tiempo ss reconoce camo un costo financiero en el estado de resultados Integrales

separado.

Beneficios a empleados

Corto plazo

Participación a trabajadores

La Compaftía reconoce tin pasivo y Un gasto porla participación de los trabajadores en las utilidades de

fa Compañía. Este beneficio se calcula a fa tasa del 15% de acuerdo con disposicioneslegales.

Bonos a los ejecutivos

La Compañía reconoce un pasivo por concepto de bonovariable, el cual es calculado de acuerdo

al cumplimianto de indicadores, corporativos e individuales de gestión definidos anualmente por la

Compañía

Plan de ahorro para ejecutivos

La Compañfa reconoce un pasivo ocasionado por el aporte de un plan de aharro voluntario para sus

ejecutivos,

Largoplazo

Jubilación patronal y bonificacion por desahucio

El costo de tos beneficios a empleados a largo plazo es determinado utikzando el método dela nidad

de crédito proyectada, con valoracionesactuariales realizadasal final de cada período El valor presente

delas obligaciones de beneficios definidos se determina descontandolos flujos de salida de efectivo

estimados tusandola tasa de interés determinada poretperito.

Los costos por servicios se reconocen en el resultado del año en el que se generan, así como el

interés financiero generado porla obligación de beneficio definido.

Los trabajadores que por veinte años o más hubieren prestado sus servicios en forma continuada

o interrumpida, tendrán derecho a serjubilados por sus empleadores.

De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en los casos de terminación de la relación

laboral por desahucio sahcitado por el trabajador, la Compañía entregará el 25% de la última

remuneración mensual por cada uno de los años de servicio.

Arrendamientos

Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento transfieren sustancialmente a

los arrendatarios todos los riesgos y beneficios mherentes a la propiedad Todos los demás

arrendamientos se clasifican como operativos,

El ingreso por concepto de alquileres bajo arrendamientos operativos se reconoce empleando el

método dalínea recta durante el plazo correspondiente af arrendamiento. Los costos directos iniciales

incurridos al negociar y acordar un arrendamiento operativo son añadidos al valor en libros del
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activo arrendado, empleando el método de línea recta durante el plazo del arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos

Se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el

importe estimado de cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que la Compañfa pueda

otorgar.

Venta de bienes

Se reconoce cuando la Compañía transfiere todos los riesgos y beneficios inherentes, de tipo

significativo, denvados de la. propiedad de los bienes; el imparte de los ingresosy los costos incurridos,

9 porincurrir, en relación conda transacción pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que

la Compañila reciba los beneficios económicos asociados conla transacción Los ingresos se miden

por el valor razonable de la contraprestación realizada, tomando en cuenta las condiciones de cabro

definidas contractualmente y sin Incluir impuestos ni aranceles.

Ingresos porintereses

Los ingresos porintereses son registrados sobre una base de tiempo, can referencia al capita) pendiente

y ala tasa de interés efectiva aplicable.

Reconocimiento de costos y gastos

Saregistran al costo y se reconocen a medida que son Incurridos, independientemente de la fecha en

que se efectúe el pago, y se registran en el período más cercano en el que se conocen,

Gastosfinancieros

Los gastos por intereses directamente atribuibles a la construcción de un activo que necesariamente

requieren de un periodo sustancial de tiempo para su uso, se capitalizan como parte del costo de

los respectivos bienes Todos los demás costos por préstamos se contabilizan como gastos en el

pertodo en que se incurren

Utilidad por acción

La utilidad por acción ha sido calculada sobre la base del promedio ponderado de las acciones comunes

en circulación a la fecha del estado de situación financiera separado. Al 31 de diciembre de 2017, la

Compañía no tiene instrumentos financieros con efecto ditutlvo porlo que las utilidades básica y diluida

poraccion son las mismas.

Contingencias

Los pasivos contingentes son registrados en los estados firtancieros cuando se considera que es

probable que se confirmen enel tiempo y pueden serrazonablemente cuantificados, en caso contrario,

sólo se revela ia contingencia en notasa los estadosfinancieros.

Los activos contingentes no se registran en los estados financieros, pero se revelan en notas cuando

st grado de contingencia es probable.

Eventos posteriores

los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen información adicional sobre la situación
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financiera de la Compañía a la fecha del estado de situación financiera separado (eventos de ajuste)

son incluidos en las estados financieros separados, Los eventos posteriores importantes que no son

eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros separados.

USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparación de los estados financieros separados de la Compañía requiere que la gerencia deba

realizar juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan los impories de ingresos, gastos, activos

y pasivos Informados y la revefación de pasivos contingentes al cierre del período sobre el que se

informa. En este sentido,la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podría dar lugar en el

futuro a resultados que podrían requerir de ajustes a los importes enlibros de los activos o pasivos afectados.

La preparación de los estados financieros separados incluye los siguientes criterios y estimaciones

significatvas utlizadas por la gerencia:

Estimación para cuentas mcobrables

La estimación para cuentas incobrables es determinada porla gerencia de la Compañia, en base a una

evaluación de la antigúedad de los saldos por cobrary la posibilidad de recuperación de los mismos

La Compañla estima como provisión el 100% de los saldos de cuentas por cobrar que no hayan sido cobrados

por un periodo mayar a un año.La provisión para cuentas incobrables se carga a los resultados del año las

recuperaciones de cuentas provisionadasse acreditan a otros ingresos

Estimación para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto

La estimación para Inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto es determinada tomoresultado

de un estudio efectuado por la gerencia que considera la expenencia histórica y aquellos productos

identificados como dañados.

Vida útil de propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehículos

La propiedad, planta, equipo, mobikano y vehículos se registran al costo y se deprecian en base al método

de línea recta durante la vida Útil estimada de dichos activos. En aquellos casos en los que se puedan

determinar que la vida útil de los activos debería disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros

netoy el valor de recuperación estimado, de acuerdoa la vida útil restante revisada. Factores tales como los

cambios en el uso planificado de los distintos actlvos podrían hacer que la vida Útil de los activos se viera

disminuida. Las estaciones se basan principalmente en las proyecclones de uso futuro de los activos. La

Compañía revisa anualmente el deterioro que puedan sufrir los activos de larga vida cada vez quelos eventos

o cambios en las circunstancias indican que el valor libros de cualquiera de dichos activos ho pueda ser

recuperado

Vida útil de Jos activos intangibles

Los activos intangibles se registran al costo y se amortizan sn base al método de fínea recta durante la vida

útil estimada de dichos activos.

Impuestos

Exisien incertidumbres con respecto a la interpretación de regulaciones tributarias complejas, a los cambios

en las normastributarias y al monto y la oporlumdad en que se genera el resultado gravable futuro. La
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Compañía calcula provisiones, sobre la base de estimaciones razonables, para las posibles consecuencias

denvadas de Jas Inspecciones realizadas por parte dela autoridad tributaria. El importe de esas provisiones

se basa en vanos factores, tales como la experiencia en inspeccionestributarias anteriores, de exist, y en

las diferentes interpretaciones acerca de las regulaciones tribistarias realzadas por la Compañía y sus

asesores legales, Esas diferencias de interpretación pueden surgir en una gran variedad de cuestiones,

dependiendo delas circunstancias y condiciones existentes en el lugar de domicilio de la Compañía.

Beneficios a empleadosa largo plazo

El valor presente de las obligaciones para beneficios a empleadosa largo plazo depende de varios factores

que son determinados en funcion de un cálculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos

utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluyan una fasa de descuento, los

aumentossalariales futuro, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones Cualquier

cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios Todas estas

suposiciones se revisan a cada fecha decierre del períoda sobre el que se informa.

De acuerdo con las enmiendas de la NIC 19 vigentes a partir del año 2016 (párrafo 83), la determinación de

la tasa de descuento debe considerar las tasas de bonos corporativos de alta calidad de los Estados Unidos

de América (US dólar americano moneda corriente en el Ecuador) A partir del año 2017 la determinación de

estas abligaciones han considerado las tasas de interés de bonos corporativos de alta calidad de los Estados

Unidos ds América, como resultado de esta aplicación los efectos del año 2016 han sido registrados en los

estados financieros del año corriente, ya que hacriterio de la Gerencia constituyen efectos no significativos.

(Ver nota 17)

El actuano recibe las bases de información por parte de la Compañía, con las cuales se definen las premisas

a ser aplicadas en el cálculo actitarial de acuerdo a norma correspondiente La tasa de descuento es la

tasa de Interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja

estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con fa obligación de estos beneficios.

El índice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (1ESS) segun R O No, 650 del 28 de agosto de 2002. Los aumentos

futuros de salarios y pensiones se basan en los Índices de Inflación futuros esperados para el país.

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

A continuación, se enumeran las Normas Internacionales de Información Financiera y enmiendas emitidas,

pero con vigencia posterior al ejercicio económica que comienzan al t de ensro de 2018. En este sentido, la

Compañía tiene la intención de adoptar estas normas según corresponda, cuandoentren en vigencia.

NIIF 9 -- instrumentosfinancieros

En julio de 2014, el 1ASB emitió la versión final de NIIF 9 “Instrumentos financieros”, que reemplaza a la NIC

39 "Instrumentos financieros: Reconocimiento y medición" y todas las versiones anteriores de NIIF 9.

NIIF 9 establece los siguientes tres aspectos los tres aspectos para la contabilización y medición de

instrumentos financieros, estos son:

. Clasificación y medición

+ Deterioro
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+ Contabilidad de coberturas

La NIF 9 es efectiva para períodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018, con aplicacion

anticipada permitida A excepción de la contabilización de coberturas, se requiere una aplicación retrospectiva

de los aspectos considerados en esta norma; sin embargo,fa información comparativa na es obligatoria Para

la contabilizacion de coberturas, generalmente se aplican los requisitos de manera prospectiva, can algunas

hmitadas excepciones.

La Compañía espera adoptar esta nueva norma en la fecha de vigencia requerida y no restablecerá la

información comparativa. Durante el año 2017, la Compañía realizó una evaluación del impacto de los tres

aspectos fundamentales de NIIF 9. La evaluación fue efectuada considerando la información disponible a la

fecha y puede estar sujeta a cambios dervados de información disponible para el año 2018, fecha enla cual

esta norma entrará en vigencia

La Compañía no espera un impacto significativo en su estado de situación financiera y patrimonio porla

aplicación de los requerimientos detallados en NIIF 9, de acuerdo a] siguiente detalle"

(a) Clasificación y medición

Producto de la implementación de los requisitos de NIIF 9 para ta clasificación y medición de sus

Instrumentos financieros, no se esperan rectasificaciones entre categorías de instrumentos financieros

Los préstamosy las cuentas por cobrar se mantienen para recibir los flujos de efectivo contractuales y se

espera que generenfijos de efechwvo para la Compañía La Compañía analizá las características de los

flujos de efectivo contractuales de estos instrumentos financieros y concluyó que cumplen con los criterios

para fa medición a través de costo amortizado baja NIIF 9. Porlo tanto, no se requiere efectuar una

reclasificación para estos instrumentos

(6) Deterioro
La NIF 9 requiere que ta Compañía registre las pérdidas crediticias esperadas sobre todos sus activos

financieros, ya sea sobre una medición del deterloro esperado enlos sigulentes 12 meses o por toda la

duración del activo financiero, sobre un análisis individual o colectiva del nesgo de crédito esperado

(pérdida futura esperada). La Compañía aplicará el enfoque simplificado y el registro de las pérdidas

esperadas considerando la duración del crédito para los saldos de cuentas por cobrar comerciales y

activos contractuales, La Compañía ha determinado que, debido a la composición corrente de hasta 60

días de su cartera de deudores comerciales y la recuperación histórica de cuentas por cobrar, la

Implementación de esta nueva norma no incrementará la provisión para cuentas incobrables.

NIF 15 - Ingresos procedentes de acuerdos con clientes

La NIIF 15 se emitió en mayo de 2014 y se modificó en abri! de 2016, y establece un modelo de cinco pasos

para contabilizar los ingresos denvados de acuerdos con clientes.

NIIF 45 establece que los ingresos se reconocen en una cantidad que refleja la contraprestación a la que una

entidad espera tener derecho a cambio de la transferencia hacia el cliente de bienes o servicios.

NIIF 15 reemplazará todos los requerimientos actuales de reconocimiento de ingresos. Se requiere una

aplicación retrospectiva completa o Una aplicación retrospectiva modificada para los ejerciclos que comienzan

a partir del 1 de enero de 2018. La Compañía planea adoptar esta noma en ta fecha de vigencia requerida

ufilizando el métodoretrospectivo modificado.
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La Compañía opera en la industria de producción de bienes no renovables. Las ventas a sus clientes son

efectuadasa través de canates de distribución al por mayory/o suscripción de contratos, Las ventas a clientes

son efectuadasa través de solicitudes de pedidos de venta conforme a los requenmientos dei cliente,

Durante el año 2017, la Compañía realizó la evaluación de impactos porla aplicación de esta norma y estos

se detallan a contruación

(a)

(6)

Venta de bienes

Para los acuerdos con ellentes en los que generalmente se espera que la venta de bienes seala Única

obligación de desempeño, no se espera que la adopción de NIIF 15 tenga impacto en los estados

financierosde la Compañía

La Compañía ha determinado que el reconocimiento de ingresos ocurre cuando el cliente obtiene el

control del bien,lo cual sucede al momento dela entrega deestos, porlo cual el ingreso se reconocerá

en tin momento específico durante la transacción, conforme se lo ha efectuado de acuerdoa la política

contable vigente

Actualmente, la Compañía reconoce los ingresos por la venta de bienes al valor razonable de la

contraprestacion recibida o porrecibur, neto de devoluctones y descuentos.

Dalportatolio de contratos con clientes, la Compañía identificó que en todos los casoslas obligaciones

de desempeño se basan en la entrega de los bienes y cuandoelcliente verifica su conformidad.

La Compañía ha determinado queel valor de la transacción que debe serasignadoa los ingresas por

bienes en comparación con la actual política contable no sufre modificación.

Consideración variable

Ciertos acuerdos con clientes proporcionan un derecho de descuentos por volumen. Actualmente,la

Compañía reconoce los ingresos por la venta de bienes al valor razonable de la contraprestación

recibida o por recibir, neto de descuentos. Los descuentos por volumen entregados a clientes se

reconocen como un gasto de venta en el estado de resultados integrales. En caso de no ser posible

estimar los ingresos de manera razonable, la Compañía difiere el reconocimiento de ingresos hasta

poder estimarlos razonablemente. Estas disposiciones dan lugar a una consideración variable de

acuerdo a NIIF 15, y debe ser estimadoal inicio del acuerdo y se actualice de manera periódica,

NIF 15 establece que se debe estimar la consideración variable y separarlo del precio dela transacción

a fin de establecer un método de reconocimiento para cada consideración variable que otorgue la

Compañla a sus chentes.

La Compañía estima que la medición de esta consideración variable dará como resultado que se

reconozca Ingreso diferido,

(1) Descuentos por volumen

La Compañía ofrece descuentos por volumen de ventas efectuadas a sus clientes en todos los

productos adquiridos, siempre quela cantidad de productos comprados durante el período exceda
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un monto especificado en acuerdos comerciales entre las partes. De acuerdo la política contable

actual, la Compañía reconoce este descuento en el siguiente mes quelo otorga ya que lo considera

como un monto inmaterial.

De acuerdo a NIÍF 15, los descuentos por volumen de ventas efectuadas son una consideración

variable, la Compañía ha decidido utilizar el metodo del valor esperado para estimarel saldo de

los chentes que tendrán derecho a este descuento por volumen. La Compañía ha determinado que

producto de la adopción de NIIF 15 no se han determinado ajustes por significativos por reconocer

ya quelo considera inmaterial.

(c) Prestación de servicios

La Compañía ofrece servicios defletes a sus clientes. Estos servicios se ofrecen conjuntamente conla

venta de producto terminado al cliente. Actualmente, la Compañia registra la venta del producto

terminado y servicios de manera conjunta. Par tanto, comoresultado de la adopción de NIF 15, si bien

la asignación de la contraprestación y el momento de reconocimiento del ingreso tanto de la venta del

producto terminado como del servicio no se ven afectados, la Compañía debe segmentarel ingreso por

venta de bienesy prestación de servicios e incluir una nueva [inea de ingrasoen el estado deresultados

integrales. Los ingresos por servicios defletes al 31 de diciembre de 2017 ascienden a 13,489.

(d) Requisitos de presentación y revelación

Las requisitos de presentación son un cambio significativo con respecto a la práctica actual e

incrementan sigmficativamente el volumen de revelaciones requerido en los estados financieros de la

Compañía. Muchos de los requisitos de revelación en NIIF 15 son nuevos, sin embargo la Compañía ha

evaluado que el impacto de algunos de ellos no será significativo.

En particular, fa Compañía espera que las notas a los estados financieros se ampliarán debido a Ja

revelación delosjuicios y estimacionesublizadas al determimarlas suposiciones hechas a fin de estimar

los precios de venta independientes de cada obligación de desempaño,

Además, como to establece NIIF 15, la Compañía revelará informacion de los ingresos por categorías,

considerando la naturaleza, monto, periodo y grado de incertidumbre de estos,

NIIF 16 - Arrendamientos

La NIIF 16 fue emitida en enero de 2016 y reemplaza a la NIC 17 Arrendamientos, CINIIF 4 Determinación

de st un contrato contiene un arrendamiento, SIC-15 Arrendamientos operativos-Incentvos y SIC-27

Evaluación de la esencia delas transacciones que adoptanla forma legal de un arrendamiento. La NIIF 16

establece los principios para el reconocimiento,la valoración, la presentación y la información a revelar de

los arrendamientos y requiere que los arrendatarios contabilicen todos fos arrendamientos bajo un único

modelo de balance similar a la actual contabilización de los arrendamientos financieros de acuerdo conla

NIC 17. La norma mcluye dos exenciones al reconocimiento de los arrendamientos porlos arrendatarios,los

arrendamientos de activos de bajo valor (por ejemplo, los ordenadores personales) y los arrendamientos a

corto plazo (es decir, los contratos de arrendamiento con un plazo de arrendamiento de 12 meses o menos).

Enla fecha de miclo de un arrendamiento, el arrendatario reconocerá un pasivo por los pagos a realizar por

el arrendamiento (es decir, el pasivo porel arrendamiento) y un activo que representa el derecho de usarel

activo subyacente durante el plazo del arrendamiento (es decir, el activo por el derecho de uso). Los
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arrendatarios deberán reconocer por separado el gasto por intereses correspondiente al pasivo por el

arrendamiento y el gasto par fa amortización del derecho de uso.

Los arrendatarios también estaran obligados a reevaluar el pasivo por el arrendamiento al ocurrir ciertos

eventos(por ejemplo, un cambio en el plazo det arrendamiento, un cambio en los pagos de arrendamiento

futuros que resulten de un cambio en un indice o tasa utilizada para determinar esos pagos). El arrendatario

generalmente reconocerá el importe de la reevaluación del pasivo por el arrendamiento como un ajuste al

activo por el derecho de 1so.

La contabilidad del arrendador según la NIIF 16 no se modifica sustancialmente respecto a la contabilidad

actual de la NIC 17, Los arrendatanos continuaran clasificando los arrendamientos con los mismos principios

de clasificación que en la NIC 17 y registrarán dos tipos de arrendamiento: arrendamientos operativos y

financieros

La NIIF 16 también requiere que tos arrendatarios y los arrendadores incluyan informaciones a revelar más

extensas que fas estipuladas en la NIC 17.

La MF 16 es efectiva para los ejercicios que comiencen el 1 de enero de 2013 o posteriormente,

permitiéndose su aplicación anticipada, pero no antes de que una entidad aplique ta NHF 15. Un arrendatano

puede optarporaplicar la norma de forma retroactiva total o mediante una transición retroactiva modificada.

Las disposiciones transitorias de fa norma permiten ciertas exenciones En 2018, la Compañia continuará

evaluando el electo potencial de la NIIF 16 en sus estados financieros.

Modificacionesa las NIF 10 y NIC 28: Ventas o aportaciones de activos entre un inversor y su asociada

o negocio conjunto

Las modificaciones abordan el conflicto existente entre la NIIF 30 y la NIC 28 en el tratarmento de la pérdida

de contral de una sociedad dependiente que se vende o se aparta a una asociada o negocio conjunto, Las

modificaciones aclaran que la ganancia o pérdida derivada de la venta o la aportación de activos que

constituyen un negocio,tal corno se define en la NIF 3, entre un inversor y su asociada o negacio conjunto,

se debe reconoceren su totalidad. Sin embargo, cualquier ganancia o pérdida resultante de la enajenación o

aportación de activos que no constltuyen un negocio se reconocerá sólo en la medida de los intereses de los

inversores ño relacionados con la asociada o el negocio conjunto, El lASB ha aplazadola fecha de aplicación

de estas modificaciones indefinidamente, paro una entidad que adopte anticipadamente las modificaciones

debe aplicarlas prospectivamente. La Compañía aplicará estas modificaciones cuando entren en vigor.

CINIF 23 - Incertidumbre sobrelos tratamientos de los impuestos a los ingresos

La interpretación aborda la contabilización del impuesto sobre las ganancias cuando los tratamientos

tributarios implican una incertidumbre que afecta a la aplicación de la NIC 12 y no se aplica a impuestos o

gravámenes fuera del alcance de la NIC 12 ni incluye especificamente los requisitos relacionados con

mtereses y sanciones que se pudieran denvar. La Interpretación aborda específicamente tos siguientes

aspectos.

+ Stuna entidad tíene que considerarlas incertidumbresfiscales por separado.

» Las hipótesis que hace una entidad sobre si va a ser revisado el tratamiento fiscal por las autoridades

fiscales,
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“ Cómo una entidad determina el resultado fiscal, las bases fiscales, las pérdidas pendientes de

compensar, las deducciones fiscales y los tipos impositivos

». Cómola entidad considera los cambios en los hechos y circunstancias,

Una entidad debe determinar si considera cada incertidumbre fiscal por separado o junto con una o más

incertidumbresfiscales, Sa debe seguir el enfoque que mejor estime la resolución de la incertidumbre. La

interpretación es efectiva para los ejercicios que comiencen el 1 de enero de 2019 o posteriormente, pero se

permien determinadas exenciones en la transición. La Compañía aplicará la interpretación desde su fecha

efectiva, Dado que la Compañía opera en un entorno tributario complejo,la aplicación de la Interpretación

puedeafectara sus estadosfinancieros y a los desgloses requendos. Además,fa Compañía podría tener que

implantar procesos y procedimientos para obtenerla información necesaria para aplicar de manera correcta

la interpretación

Existen otras modificaciones que también se aplican por primera vez en el aña 2018;sin embargo, de acuerdo

a la coneluston de ta gerencia, estas no tenen impacto alguno en los presentes estados financieros de la

Compañía.

Facha efectiva de

Normas vigenela

NIIF 17 - Contratos de seguro

Modificacionesa la NIIF 2 — Clasificacion y valoracion de transacciones con pagos basados en acciones

Modificaciones a la NIC 40 — Transferencias de propedades de inversión

Mejoras anuales a las NHF — Ciclo 2014-2016 (emitidas en diciembre de 2016)

Modificación NIF 1 Adopción por primera vez de las NJIF — Supresión de exenciones a corto plazo para
quienes las adoptan por pnmera vez
Modificación NIC 28 inverslones en asociadas y negocios conjuntos — Aclaración de quela valaración de

las participadas al valor razonable con cambios en resultados es una elección de forma separada para cada
anversión

NIIF 9 Instrumentos Financieros con la NHF 4 Contratos de seguro — Modificacionesa la NIF 4

CINIIF 22 — Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

1 de enero de 2021
1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016,el efectivo y equivalentes de efectivo se formaban de la siguiente

manera"

2017 2016

Bancos locales (1) 3,340 8375
Inversiones temporales (2) 764 4,053

4,104 12,428

(1) Corresponden a cuentas corrientes mantenidas en bancos locales, los fondos son de hbre disponibilidad y no

generan interes

(2) Corresponden principalmente a inverslones overnight an el Banco Pichincha con una tasa de Interés variable

promedio del 1,25% anual.

DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR, NETO

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se formaban

 

:
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de la siguiente manera.

 

  

2017 2016

Chientes locales 8,320 8,205
Provisión para cuentas incobrables (159) (239)

8,161 5,966

Otras cuentas por cobrar
Saguros pagados por anticipada 526 48 :

Cuentas por cobrar empleados 517 656
Anficipos a proveedores 150 152 j

Otras cuentas por cobrar 16 38

9,470 7,230

La Compañía ha realizado un anáhsis individual de la cartera vencida para poder detenminar los porcentajes

a ser provislonados para cada caso con una antiguedad superior a 360 días, en función de la experiencia de

incumplimiento de la contraparte y el análisis de la posición fmanciera de la contraparte establecida porel

Comité de Crédito Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el 28% de la cartera no supera los 60 días de

antiguedad.

La concentración del riesgo de crédito para la cartera es inutada ya que ningún clrente supera el 10% de fas E

ventas totales.

8. CUENTAS POR COBRARY PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS

AL 31 de diciembre de 2017 y 2016, los saldos con entidades relacionadas se formaban de la siguiente

 

  

 
 

manera:

2017 2016

Cuentas por cobrar:

Hormigonera Quito Horquito Cía. Ltda. 750 -

Unión Concretera S A.A — Perú 31 -

Canteras y Voladuras S.A —- CANTYVOL - 65

7381 65

2017 2016

Cuentas por pagar:
Union Andina de Cementos UNACEM S.A A - Perú (1) 48,242 29,578

Canteras y Voladuras 5 A — GANTYVOL 2.411 2,398 E

50,653 31,794

(1) Corresponden principalmente a dividendos pendientes de pago

B. INVENTARIOS

Al 31 dediciembre de 2017 y 2016, los inventanos se formaban dela siguiente manera:
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2017 2016

Matertal de consuma,reparación y mantenimiento 9,363 9,299

Productos semielaborados 5,055 5,488
Combustibles y lubricantes 2,965 4,505
Materia prima 1,816 1,842
inventanos en tránsito 523 921

Monos:
Provision para obsolescencia y lento movimiento (871) (695)

19,351 21,390

10. PROPIEDAD, PLANTA, EQUIPO, MOBILIARIO Y VEHÍCULOS, NETO

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de propiedad, planta, equipa, mobiliario y vehículos se

formaba de la siguiente manera:

 

 

 

2017 2016

Costo Depreciación Costo Deprectación
Histórico. acumulada Neto histórico acumulada Neta

Terrenos 652 - 852 135 - 135
Edificaciones industnals 57,813 (16,408) 41,405 56,613 (14,321) 42,292
Maquinaria y equipos fos 182,238 (60,546) 121,690 179,132 (57,848) 121,284

Maquinaria móvil 2,135 (631) 1,304 1,860 (22) 1,138
Herramientas y utillaje 4.097 (2.109) 1,988 4,033 (1,899) 2,134
Equipos de laboratono 3,077 (e87) 2,090 1,340 (894) 446
Equipos de computacion 2,331 (1,946) 385 2,231 (1,795) 436
Mueblesy ensures 554 (493) 6 601 (519) 82
Vetuculos Imanos 532 (224) 308 354 (201) 153
Vehículos bajo arrendamiento financiar 492 (470) 2 559 (452) 107
Actos en transito (1) 869 - 869 8,850 - 6,850

254,788 (84,014) 170,774 253,708 (78,651) 175,057
 

(1) La disminución de los activos en tránsito en el año 2017 correspondea la puesta en marcha del nuevo sistema de

fílttado de gases

Durante los años 2017 y 2016, el movimiento de propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehículos fue el

siguiente.

23
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Costo

Saldo Adicio- Transfe. Saldo Bci. Rectasifica- Transte- Saida

31.12 2015 nos Bajas rencias. 31.12.2018 nes Bajas clones renclas 34,12.2017

Terrenos 135 - - - 135 - - 373 144 852

Edificaciones industriales 59,425 - (135) 3,323 56,613 - - 207 993 57,813

Maquinaria y equipos fjos 176,512 - (1416) 4.036 179,132 - (5,956) - 9,0980 182,238
Maquinana móvil 1,865 - (5 1,860 - - - 275 2,135
Hemanmentas y ulilaje 3,988 - 78 219 4,033 - - - 64 4,097
Equiposde laboratorio 1,339 - (68) 50 4,340 - . - 1737 3.077
Equipos de computación 1812 - . 419 2281 (55) 158 2331
Muebles y enseres 801 - 601 - 650) - 3 554
Vehiculos livianos 297 - - 57 354 - e) 219 532

Vehículos bajo
Arrendamiento financiero 559 - - - 558 (67) - - 492
Activos en transito 2958 12,455 (445) (8,413) 8850 6569 - - (2,580) 309

243,409 12,455 (2,230) . 253,708 6,869 (6,169) 580 - 254,788.

Depreciacion acumulada

Saldo Adiciones Saldo Adiciones |... Reclasilica- Saldo
31122015 m 31.12,2016 (2) ciones 31,12,2017

Edificaciones industriales (12.571) (1865) 115 (14,324) (1,962) - (125) (16,408)
Maquínanayequipos fos (62,169) (6,493) 8tá (57,848) (6,520) 3,822 - (60,546)
Maquinana móvil (642) (64 4 (122) (109) - - (831)
Herramientas y utillaje (1.845) (201) 147 (1,899) 21 1 - (2,109)
Equipos delaboratorio (896) (44) 46 (694) 193) - (987)
Equipos de computacion (1.1681) (114) - (1.795) (20) 82 - (3,946)
Muebles y ensures (486) 7) 4 (5t9) (28) 54 (493)
Vehículos fívlanos (155) (46) - (01) (64) a - (224)
Vehículos bajo
Arrendamiento financiero (369) (83) - (452) (1) 6 - (470)

(70,814) (8,967) 1,130 (78,651) (9,272) 4,034 (125) 84,014
 

(2) Al31 de diciembre de 2017 y 2016 fueron imputados 8,993 y 8,777 al costo de producción y ventas por concepto

de depreciación respectivamente

11. ACTIVOS INTANGIBLES

Al 31 dediciembre de 2017 y 2018 los activos intangibles se formaban de la siguiente manera"

Costa

Amortización acumulada

24

2017

2,506

(1,936)

569

2016

2,318
(1,793)

525

!!
;
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12. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Al 31 dediciembre de 2017 y 2016,las inversiones en subsidiarias se formaban dela siguiente manera:

 

  

Actividad País Participación 2017 2016

Canteras y Voladuras
S A.CANTYVOL Minería Ecuador 99 99% 1,830 1,830

Arrendamuento de
Lafarge Cementos Services S.A.(1) propledades Ecuador 0 00% - 49

1,830 1,879
 

(1) El 17 de enero de 2017, la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros amitiá la resalución

aprobandoel cierre de la Compañía, par lo cual, el proceso de liquidacion fue debidamente inscrito en el

Regastro Mercantil en este mismo año,

Los estadosfinancleros separados de la Compañía por el año terminado el 31 de diciembre del 2017 y 2016,

lambién se presentan consolidados con stis compañías subsidiarias en las cuales posee control, tal como

lo establece la NIF 10 estados financieros consolidados; sin embargo, por requerimiento de la

Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros, se presentan estadosfinancieros separados.

13. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016,las obligaciones financieras se formaban dela siguiente manera:

 

2017 2016

No garantizados- al costo amortizado
Prestamos bancanos (1) 3,000 .

3,000

Garantizados - al costo amortizado
Prestamos bancanos(2) 17,124 25,804

20,124 25,804

2017 2016

Clasificación:
Cormente 11,495 10,310
No comente (3) 8,629 15,494

20,124 25,804

(1) Corresponde a ereritos a corto plazo obtenidos en mstituciones financieras focales, tomados para capital de
trabajo a una tasa anual del 4 25%.

(2) Correspondea créditos mantenidos con el Banco Intemacional para el refinanciamiento de capitalde Inversión
Los préstamos vencen en 5 y 7 afos a partir de su fecha de ongen, con pagos semestrales y un interés
anual promedio del 8,93%, Estos préstamos devengan una tasa de interes anual reajustable 1gual a la
tasa de interés pasiva referencial más un componente fijo de 3.77 puntos porcentuales
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(8) Durante los años 2017 y 2016 se han realizado pagos de obligaciones a largo plazo con bancos por 8,767 y
6,816 respectivamente

Comocontraprestación a los próstamos que se encuentran garantizados,la empresa se compromete a

mantenerun rato deuda-capital (patrmomo neto en relación a deuda financiera), que sea mayor a igual

a1.Al 31 de diciembre 2017 y 2016 este ratio es de 4,85 y 4,52 respectivamente.

Adiclonalmente, la Compañía suscribió en marzo del 2014 un Fidelcomiso Mercantil de Garantía a

favor del Banco Internacional S.A, que incluye la asignación de ciertas maquinarias y equipos a favor

del fideicomiso por un valor de realización de 31,14 millones que garantizan las obligaciones con dicha

institución.

ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se formaban

de la siguiente manera"

2017 2016

Cuentas por pagar comerciales (1) 11,204 16,695
Anticipo de chentes y olros 135 120

11,339 16,815

(1), Constituyen provesdores de bienes y servicios con vencimiento promedoo de pago al 31 de diciembre de 2017 y 2016
de 31 y 38 días respectivamente.

IMPUESTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de diciembre de 2017 y 2016, los impuestos por pagar se formaban de la siguiente

manera:

  

2017 2016

Impuesto a la renta por pagar (Ver Nota 18 (b)) 8,259 9,101
Retenciones en la fuente 487 562

Impuesto al valor agregado 564 $32
Retenciones de impuesto al valor agregado 325 484

9,735 10,679

BENEFICIOS A EMPLEADOS A CORTO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 los beneficios a empleados a corto plazo se formaban de la siguiente

manera"
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2017 2016

Participación a trabajadores 7,582 8,236

Anticipos de participación a trabajadores (999) (1,039)

Participación a trabajadores, neto 6,583 7,197

Cuantas por pagar empleados 423 495
Beneñclos sociales 341 297

7,347 7,989

Participación a trabajadores

Deconformidad con disposicioneslegales,los trabajadores tienen derecho a participaren las utilidades de la

empresa en un 15% aplicable las utilidades contables Los movimientos dela provisión para participación

a trabajadores jueron como sígue:

2017 2016

Saldos inertes 7,197 8,528
Provisión del año 7,582 8,238
Pagosefectuados (2.197) (8,528)
Anticipos de participación a trabajadores (999) (1,039)

Saldos finales 6,583 7,197

17. BENEFICIOS A EMPLEADOS A LARGO PLAZO

AL 31 de diciembre de 2017 y 2016, los heneficios a empleados a largo plazo, se formaban de la sigwente

manera

2017

Jubilación patronal 3,
Bonificación por desatiucio

4,

2016

249 2,570

858 869

105 3,239

Las hipótesis actuaniafesutilizadas para los ejercicios 2017 y 2016 fueron las siguientes.

2017

Tasa de descuento 4.10%

Tasa de incremento salarial 1.50%

Tabla de mortalidad e Invalidez Tabla [ESS

Tesa de rotacion (promedio) 9.34%

2018

7.46%

3.00%

Tabla lESS

8.96%

El cálculo de los beneficios empleados a largo plazolo realiza un actuario externa calificado, usandovariables

y estimaciones de mercado de acuerdoa la metodología del cálculo actuarial.
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(a) Reserva para jubilación patronal

28

(o)

De acuerdo con disposiciones del Código del Frabajo,los trabajadores que por veinte y cinco años o

más hubieren prestado sus servicios en farma continuada o interrumpida, tendrán derecho a ser

jubilados por sus empleadores sin perjulcio de la jubllación que les corresponde en su condición de

afiliados al instituto de Seguridad Social.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de la reserva para jubilación patronal cubre el 100% del

valor determinado en el estudio actuarial.

Durantelos años 2017 y 2016, el movimiento dela reserva para jubilación patronal fue comosigue

2017

Saldo inicial 2,570
Costo labora] por servicios actuales 394

Costo financiero 121

Beneficios pagados (476)

Otros resultados miegrales 486

Otros ajustes (Ver nota 4) 184
 

Saldo final 3,249

Desahuclo

De acuerdo con la Reforma al Código de Trabajo emitida en el 2015, en los casos de terminación de

Ja relación laboral definida por el empleado, la Compañía entregará el 25% de la última

remuneración mensual por cada uno de los años de servicio siempre y cuando el ampleado hublere

notificado formalmente su salida incluso por correo electrónico.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de la reserva para desahucio cubre el 100% del

valor establecido en el estudio actuarial

2016

2,243

215
133

(99)
8

 

2,570

Durante los años 2017 y 2016, el movimiento de la reserva para desahucio fue como sigue"

 

2017

Saldo inicial 669

Casto lahoral por servicios actuales 9
Costo financiero 33
Beneficios pagados (289)
Otras resultados Integrales 303
Otros ajustes (Ver Nota 4) 48

Saldo final 856

2016

610
48
37

(118)
92

 

669

  

]t  



Notasa los estadosfinancieros (continuación)

18. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

(a) Un resumendel impuesta la renta corriente y diferido cargado a resultados es comosigue:

 

2017 2016

impuesto a la renta corriente 10,687 11,276
Impuesto a la senta diferido (106) (591)
Pagos Glosas Impuesto Renta 2013 20 -
Otros ajustes 1 - E

10,390 10,685

(b) impuesto a la renta corriente

Una reconcihación entre la ublidad según estados financieros separadosy el gasto por impuesto a la

renta corriente, es comosigue"

2017 2016

Utilidad antes deprovisión para impuestoa la renta 42,964 46,476

Mas (menos)
Gastos no deducibles 6,297 5,943
Otras deducciones (682) (1,165)

Vtilidad gravable 48,579 51,254

Impuesto a la renta corriente 10,687 11,276 :

(Menos)

Anticipoy ratenclones en la fuente (2,428) (2,175)

Impuesto a la renta por pagar (Ver Nota 15) 8,259 9,101

 

tc] Saldos de impuestosdiferidos

El impuestoa la renta diferido se formaba de la siguiente manera:

    

  

Estadode situación Estado de resultados

financiera Integrales

2017 2016 2017 2016

Diferencias temporales
Propiedades, planta y equipos 7,134 7,242 (108) (616) :
Prestamos medidos al costo amortizado 49 ar 2 25 ;

Efecto del impuesto diferida en resultados (106) (591) :

Pasivo por impuesto diferido 7,183 7,289

29      
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(a)

(e)

Para la determinacion del pasivo pos impuesto diíendo al 31 de diciembre de 2017 y 2016, se aplicaron

las tasas de impuesto la renta en base al período fiscal en el que la Compañía espera recuperar

o liquidar las diferencias temporales, la tasa aplicada por la Compañía para el año 2017 y 2016 fueron

de 25% y del 22% respectivamente,

Conciliación de la tasa del impuesto a la renta

Unareconciliación entre la utilidad según estadosfinancieros separadosy el gasto por impuesto a la

renta es como sigue*

  

2017 2016

Uttlidad antes de impuestoa ta renta 42,284 46,478

Gasto de Impuestoa la renta 9,452 10,225

Gastos no deducibles 1,706 2,215

Otras deducciones (682) (1,164)

Gasto Impuesto diferido (106) (591)
Pagos Glosas Impuesto Renta 2013 20 -

Impuestoa la renta cargado a resultados 10,390 10,685

Tasa efectiva de Impuestos 24% 23%
  

Otros asuntosrelacionados conel Impuestoa la renta

Situación fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad fnbutaria tiene la facultad de revisar las

declaraciones del impuesto a la renta de la Compañía, dentro del plazo de hasta tres años

posteriores contadosa partir de la fecha de presentación de la declaración del impuesto a la renta,
y hasta seis años cuando la Administración Tributaria considere que no se hubiere declarado

todo o parte del impuesto,

Con fecha 11 de noviembre de 2016 el Servicio de Rentas internas (SRI) emitió el acta de

resolución a través ds la cual notificó a la Compañía la liquidación de pago por diferencias por

Impuesto la renta del ejercicio 2013, por 1,072.

La Compañía presentó en 2017 la impugnación en sede judicial y al haber sida aceptada

parcialmente la demanda, se ha presentado un Recurso de Casación ante la Corte Nacional de

Justicia

Confecha 18 de diciembre 2017, el Servicio de Rentas Internas (SRi) emitió el acta de resolución

a través de la cual nobficó a Ja Compañía la liquidación de pago pordiferencias por impuesto a la

renta del ejercicio 2014, por 219,

La Compañla presentará la Impugnación en sede judicial en el primertrimestre del 2018,

Confecha 13 de diciembre del 2017 el Servicio de Rentas Internas (SR!) notificó a la Compañía el
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ii)

iii)

m

inicio de determinación de obligaciones Tributarias del ejercicio fiscal 2015.

Los periodos abiertos a revisión fiscal son 2018 y 2017a la fecha de emisión del presente informe.

Determinación y pago del impuesto a la renta-

El Impuesto a la renta de la Compañía se determina sobre una base anual con cierre al 31 de

diciembre de cada periodo fiscal, aplicandoa las utilidades gravablesla tasa del impuesto a la

renta vigente,

Están exonerados de pago del Impuesto a la Renta por un plazo de 5 a 10 años las inversiones

nuevasy productivas, en los sectores economicos considerados como prioritarios, de industrias

básicas y para el desarrollo de proyectos público en asociación púbhco-privada.

Tasas del impuesto a la renta-

Latasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstante,la tarifa impositiva será del 25% en el

caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o

 

similares, residentes o establecidos en paralsos fiscales O regímenes de menor imposki

una participación dtrecta o indirecta, individual o conjunta,igual o superior al 50%dal capital socia!

o de aquel que correspondaa la naturaleza de la sociedad,

En caso de quela Compañía reinvierta sus utilidades en el país en los términos y condiciones que

establece la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno, podría obtener una reducción enla tasa

del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando

efectúen el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del sigulente año y

cumpíalas condiciones previstas en la Ley.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaración del impuestoa la renta del año inmediato

antenor, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes),

patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo será compensado

con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucion, salvo determinados casos

previstos en la Ley.

En caso de queel impuesto a la renta causado fuere menoral anticipa determinado,el anticipo

se convlerte en impuesto a la renta mínimo.

Así también, se excluirán de la determinación del anticipo del impuesto a la renta Jos gastos

incrementates por generación de nuevo empleo o mejora de masasalarial, y en general aquellas

Inversionesy gastos efectivamenterealizados, relacionados con los beneficios tributarios para el

pago del impuesto a la renta que reconoce el Código Orgánico de la Producción, Comercio e

Inversiones para las nuevas inversiones, así como atras afectaciones por aphicación de normas y

principios contables.

También están exoneradas de! pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas

constituidas a partir de la vigencia del Codigo de la Producción, hasta por un período de 5 años.
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v)

vi]

Dividendos en efectivo-

Los dividendosy utilidades, calculados despuesdel pago del impuesto la renta, distribuidos por

sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades

nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraísos fiscales o Jurisdicción de menor imposición

9 de personas naturales no residentes en el Ecuador, están exentos de Impuesto a la Renta.

Esta exención no aplica si el beneficiano efectivo; quien económicamente o de hecho tiene el

poder de controlar ta atribución de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el

Ecuador El porcentaje de retención de dividendoso utilidades que se aplique al ingreso gravado

dependerá de quien y donde está localizado el beneficiario efectivo, sin que superela diferencia

entre la máximatarifa de impuestoa la renta para personas naturales (35%) y la tarifa general de

impuesto a la renta prevista para sociedades (22% o 25%).

En el caso de quelos dividendos sean distribuidos a somedades domiciliadas en paralsos fiscales

o regímenes de menor imposición se debe aplicar una retención adicional por la diferencia entre

la tasa máxima de tributación de ma persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta

corporativo aplicable para sociedades (22% o 25%)

Cuandola sociedad que distribuye los dividendoso utilidades incumpla el deberde informar sobre

su composición accionaria se procederá a la retencion de impuesto a la renta sobres dichos

dividendos comosi se existlera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminación del ejercicio económico u

otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas O alguna de sts partes relacionadas

(préstamos no comerciales), esta operación se considerará como pago de dividendosanticipados

y por consiguiente se deberá efectuar la retención correspondiente a la tarifa de impuesto a la

renta corporativo vigente al año en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retención será

declarada y pagadaal mes siguiente da efectuada y constituirá crédito tributario para la empresa

en su declaracion de Impuesto a la Renta

Impuestoa la salida de divisas (ISD)-

El impuesto la salida de divisas, grava a lo siguiente

+ Latransferencia o traslado de divisas al exterior.

« Los pagosefectuados desde el extariar, Inclusive aquellos realizados con recursos financieros

en el exterior de la persona natural o la soctedad o de terceros.

+ Las importaciones pendientes de pagoregistradas por más de doce (12) mesas.

+ Las exportaciones de blenes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas

naturales o soctedades domiciliadas en el Ecuador, cuandolas divisas correspondientes a los

pagos por concepto de dichas exportacionesno ingresen al Ecuadoren un plazo de 180 días.

+  Cuandola salida de divisas se produzca como resultado de la compensación o neteo de saldos

deudores y acreedores con el extenior, la base imponible estará constituida porla totalidad de

la operación, es decír, tanto porel saldo neto transferido como por el monto compensado

Están exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):
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vil)

« Pagosrealizados al exterior por amortización de capital e intereses de créditos otorgados por

instituciones financieras internacionales o entidades no financieras espectalizadas, con un

plazo mayor a un año, destinados af financiamiento de inversiones previstas en sl Código

Organico de la Producción, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas

referenciales,

* Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas

Especiales de Desarrollo Económico (ZEDE).

+ Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades

nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del paga del impuesto ta renta,

a favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador,

siempre y cuando no estén domicliados en paraísos fiscales o jurisdicciones de menor

imposición.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podrá ser utilizado coma crédito tributario para la

determinación del impuesto a la renta hasta por 5 años, siempre que haya sido originado en la

importación de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean

incorporados en procesos productos, que consten en el listado emitido por el Comité de Política

Tributaria.

Reformastributarlas

El 29 dediciembre de 2017, se promulgó en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No 150

la Ley Orgánica para la Reactivación de ta Economía, Fortalecimiento de la Dofarización y

Modernización de la Gestión Financiera, la cual inctuye, entre otros, cambios en el Código

Tributario, el Código Orgánico de ta Producción, Comercio e Inversiones, la Ley de Régimen

Tributario interno la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador.

Las principales reformastributarias son las slguientes

- Reformas al Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones-

Se aumenta la tarifa de impuesto a la renta al 25% para sociedades que suserban con el

Estado contratos de inversión que concedan estabilidad tributaria

- Reformasa la Ley de Régimen Tributario Interno (LRTI)-

+ Tasas del impuestoa la renta-

A partir del 1 de enero de 2018,la tasa de impuestoa la renta correspondiente a sociedades

es del 25% Sin embargo la tasa Impositiva aumentará en tres puntos porcentuales, es

decir a 28%, en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, partícipes,

constituyentes, beneficianos o similares, residentes o establecidos en paraísos fiscales o

regímenes de menor imposición, con una participacion directa o indirecta, individual o

conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la

haturaleza de la socledad,

Cuando la participación de los accionistas, socios, partícipes, beneficiarios o similaras

domicthados en paraisosfiscales o regimenes de menor imposición sea menoral 50%, la      
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tarifa del 28% se aplicará sobre la proporción de la base imponible que corresponda a dicha

participación.

Guandola sociedad incumpla con el deber de informar a la Administración Tributaria la

composición de sus acciomistas, socios, partícipes, contribuyentes, beneficiarios a

similares, conforme a do que establezca la Ley de Régimen Tributario interno y las

resoluciones que emita el Servicio de Rentas internas, se aplicará la tarifa del 28% a toda

la base imponible

El beneficio de la reducción dela tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales

en los casos de remversión de utiidades en el país, aplica siempre y cuando efectúan al

correspondiente aumento de capita] hasta el 31 de diciembre del siguiente año y es

únicamente aplicable para sociedades catalogadas como exportadores habituales,

sociedades de turismo receptivo y aquellas que se dediquen a la producción de bienes que

posean 50% o más de componente nacional en los términos y condiciones que se

establezcan en el Reglamento a la Ley Orgánica de Régimen Tributario interno,

Anticipo de impuesto a la renta-

Parael cálculo del anticipo de impuestoa la renta se podrá exchuir los gastos incrementales

para la generación de empleo,ta adquisición de nuevos activos productivos que permitan

generar mayores niveles de producción, así como fos sueldos y salarios, la decimotercera

y decimocuarta remuneracióny los aportes patronales a la seguridad social.

Se establece el beneficio de devolución del anticipo pagado de impuestoa la renta, siempre

que se cumplan las siguientes condiciones

o Que la actividad del contribuyente se vea afectada de forma significativa,

o Queel monto del anticipo pagado excedael tipo impositiva efectivo (TIE) promedia de

los contribuyentes en general,

o Que el exceso sujeto a devolución no sea mayor a la diferencia resultante entro el

anticipo y el impuesto causado,y;

e Que al Senvicio de Rentas Internas verifique que se ha mantenido o incrementado el

empleo neto.

Modificaciones en gastos deducibles para la determinación de impuestoa la renta-

Pagoscon la intervención de entidades del sistema financiero-

Se disminuye el límite relacionado con la obligación de utilizar el sistema financiero, en

transacciones porvalores superiores a los mil dólares de los Estados Unidos de América,

para su deducibilidad en el cálculo del impuesto a la renta y la generación de crédito

tributario de Impuesto al Valor Agregado.

PagosporJubilación patronal y desahucio-

Son deducibles los pagos por jubilación patronal y desahucio calculados conforme lo

dispuesto en el Codigo del Trabajo siempre que el empleador cumpla con la obligación de
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mantenerdisponibleslos fondos necesarios para el paga de los mencionados beneficios y

que no provengande provisiones constituidas en años anteriores.

Adquisiciones a entidades de la Economía Popular y Solidaria-

Los contribuyentes que adquieran de bienes o servicios a organizaciones de la Economía

Popular y Solidaria que sean consideradas como microempresas, tenen derecho a una

deducción adicional de hasta diez por ciento del valor de dichas adquisiciones para la

determinación del impuestoa la renta.

Régimen impositivo para micro y pequeñas empresas y exportadores habituales-

Exoneración del pago de impuesto a la renta-

Se establece la exoneración de pago del impuesto a la renta durante tres años contados a

partlr del primer ejercicio fiscal en el que generen ingresos operacionales, las nuevas

microempresas que inicien su actividad económica a partir del año 2018

Tasa de impuesto la renfa-

La tasa de impuesto a la renta para micro y pequeñas empresas y exportadores habituales

tienen una rebaja de tres puntos porcentuales enla tarifa del impuesto la renta, siempre

que para ef caso de los exportadores habituales se mantengao se incremente el emplea,

Modificaciones en otros impuestos

Se incluyen como servicios gravados con tarifa cero por ciento de impuesto al Valor

Agregado — [VAa los servicios de riego y drenaje, usos y aprovechamiento del agua.

Las ventas de cocinas eléctricas de uso doméstico, las ollas de uso doméstico utillzadas

en sistemas de inducción y los sistemas eléctricos de calentamiento de agua para uso

doméstico, incluyendo las duchas eléctricas, producidas en el país, generan derecho a

crédito tributario total de Impuesto al Valor Agregado — VA ,

Se establece un sistema de cupos anuales de importación o producción racional de alcohol

para accedera la exención del Impuesto a los Consumos Especiales -- ICE

Se ehmina el impuestoa las tierras rurales.

Disposición General Sexta

Enrelación a la exención de impuesto la renta por dividendos o utllidades generados en

proyectos públicos en alianza público privada (APP) previsto en el artículo 9.3. de la Lay

de Régimen Tributario Intemo, deducibilidad de pagos originados por financiamiento

externo previsto en el numeral 3 del articulo 13 del referido cuerpolegal, así como respecto

de las exenciones al impuesto a la salida de divisas en pagos porfinanciamiento externo

o en pagosrealizados al exterior en el desarrollo de proyectos APP, previstos en el numeral

3 del artículo 159 y artículo 159 1 de la Ley Reformatoría para la Equidad Tributaria en el

Ecuador, las mismas no serán aplicables en los casos en tos que el perceptor del pago

esté domiciliado, sea residente o esté establecido en paraísos fiscales o jurisdicciones de    
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menor imposición,o setrate de pagos efectuados a perceptores amparados en regímenes

fiscales calificados por la Administración Tributaria como preferentes, salvo que se

cumplan los criterios establecidos en al Comité de Política Tributaria mediante resolución

general en términos de segmentos, actividad económica, montos minimos, tiempos de

permanencia y estándares de transparencia.

19. PATRIMONIO

ta)

(6)

(e)

Capital emitido

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018 el capital emitido de la Compañía estaba conformado por

42,930,108 acciones ordinarias nominativas con un valor de 4 centavos cada una

El detalle de los accionistas de la Compañía al 31 de diciembre de 2017 esel siguiente

 

Número de Participación Capital
Nombre deaccionista acclones % emitido

InversionesImbabura S.A, 42,455,161 98.89 1,899
Varlos minoritarios 474,947 111 18

42,930,108 100% 4,717
 

Reservalegal
La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual,

hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital emitido, Dicha reserva no puede

distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en caso de Iiguidación de la Compañía, pero

puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para captalizarse

Al 31 de diciembre de 2047,la reserva legal da la Compañía constituye el 50% del capital emitido.

Resultados acumulados

Los resultados acumulados se componen de

0) Reservas de capital

De acuerdo con la Resolución No, SC ICLCPA IFRS G 11 007 de la Superintendencia de

Compañías, Valores y Seguros emitida el 9 de septiembre de 2011, el saldo acreedor de ta

reserva de capital por 24,199 generados hasta el año anterior al período de transición de

aplicacion de fas Normas Internacionales de Información Financiera - NIF deben ser

transferidos al patrimonio a la cuenta resultados acumulados y podrán ser capitalizados

en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladasy las del último ejercicio concluido,

sl las hubieren; utilizados en absorber pérdidas, o devuelto en el caso dae liquidación de

ta Compañía.

AL 31 de diciembre de 2017,las reservas de capital ascienden a 24,199,     
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(1) Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las Normas

Internacionales de Información Financiera (NIF)

incluye los valores resultantes de los ajustes originados enla adopción por primera vez de las

NIF, Los cuales según resolución emitida por la Superintendencia de Compañías el 11 de

octubre 2011, sólo podrá ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas

acumuladas y las det úíttimo ejercicio económico concluido, si fas hubieren; utilizado en

absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidación de la Compañla

(ii) Dividendos declarados y pagados

Durante los años 2017 y 2016 se cancelaron dividendos a los tenedores de acciones ordmarias

por 30,942 y 25,639 (aprobado para distnbución 49,197 y 53,508) respectivamente.

(iv) Ajustes y transferencias

Corresponde a movimientos por 2,134,

20. INGRESOSDE ACTIVIDADES ORDINARIAS

AL 31 de diclembre de 2017 y 2016,los ingresos de actividades ordinarias se formaban de la siguiente manera.

2017 2016

Venta de cemento, neto 153,328 150,420

Venta de miscelaneas 1,565 1,909

154,893 152,329

24. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Al 31 dediciembre de 2017 y 2016 los gastos de administración y ventas se formaban dela siguiente manera”

2017 2016

Gastos de personal 5,365 5.091
Contrato delicencia nteloctual 3,496 3,439
Acuerdo de uso de merca 2,098 2,063
Servicio de terceros 1,826 2,521

Contrato deservicios esa ese
Publicidad y markating 403 341
Impuestos (1) 379 2,347
Amortización y depreciación 370 266
Servicios profesionales 224 taa
Otros 163 t94

18,023 17,149

(1) Durante el año 2016 se hanregistrado como otros impuestos la contribución solidana sobre utlidades

37    



Notas a los estados financieros (continuación)

22.

23.

25,

26,

38

Gastos de personal

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponde principalmente a gastos incurridos por concepto de sueldos

y salarios, beneficios sociales, aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Socíal - 1ESS, beneficios

definidos y los beneficios por contrato colectivo.

OTROS INGRESOS Y GASTOS, NETO

Corresponde principalmente a la ganancia y pérdida en la venta de bienes muebles e inmuebles,

GASTOS FINANCIEROS

Burante el 2017 y 2016 los gastos financieros corresponden principalmente a los intereses por préstamos

bancarioslocales.

OTROS GASTOS NO OPERACIONALES

Corresponden principalmente a la rehquidación dela jubilación especial de los años 2000 a 2017 de acuerdo

a la actualizacion en ta forma de cálculo determinada por la Ley interpretativa del Artículo 4 de la Ley de

Jubllación especial de los trabajadores defa industria del cemento,la cual antrá en vigencia a partir del 7 de

marzo de 2017 (Vernota 27).

UTILIDAD BÁSICA Y DILUIDA POR ACCIÓN

Las utibdades y el número promedio ponderado de acciones ordinarias utilizadas en el cálculo de la utilidad

básica y diluida por acción son los siguiantes"

Ullidad del año (en miles de U.S, dolares)

Número promedio ponderado de acciones ordinarias

Utilidad básica y diluida por acción fon U.S dólares)

TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

fa) Transacciones con entidades relacionadas

Las principales transacciones con partes relacionadas de la Compañía, se desglosan como sigue

Canteras y Voladuras S.A. CANTYVOL:
Compras de caliza, arcllla y puzolana
Venta de propiedades, planta y equipos
Compra de repuestos, arrlendos y otros

Union Andina de Cementos UNACEM S ALA. - Perú:
Conirato de servicios
Contrato de propiedad intefectual
Contrato de licencia de uso de marca
Comprade fundasy refractanos

2017

32,574

42,930,108

0.76
 

2017

7,413

1,390

939

699
3,496
2,098
2,217

2016

35,794

42,930,108

0.83
 

2016

6,645

809

688

3,439

2,083
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2017 2016

ARPL Tecnología industrial S.A

Semicios técnicos industriales 835 -

Unión de Concreteras
Reembolso de gastos 2 -

Hormigonera Quito Horquito Cía. Ltda.
Venta de cemento 1,669 -

Vanta depropiedad, planta y equipo 8 -

Reembolso de gastos 30 -

(b) Compensación del personal clave de la gerencia

La compensaciónde tos ejecutivos y otros miembros clave dela gerencia, durante los años 2017 y 2016

fue 511 y 392 respectivamente, que incluyen principatmente fos bonos a los ejecutivos y a un fondo

privado que tienen derecho al momentode la separación de la Compañía.

La compensación delos directores y ejecutivos clave es determinada con base enel rendimiento de los

individuosy las tendencias del mercado

27, CONTINGENCIAS

39

Ley Interpretatlva del Artículo 4 de la Ley de Jubilación Especial de los Trabajadores de la Industria

del Cemento

La Asamblea Naclonaf, el 26 de enero de 2017, aprobóla Ley interpretativa del Artículo 4 de la Ley de

Jubiíacion Especial de los Trabajadores de la Industria del Cemento, determinandola proporción entre el

precio de sucres a dólares para e! cálculo del valor que las empresas deben cancelar como aporte para este

derecho especial de jubilación a cargo del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. De conformidad con la

ley, este valor debe ser añadido al precio final del cemento, asumido por el consumidorfinal y las empresas

cementeradeben actuar camo agente de parcapción y remitirlo al 1ESS de manera mensual

Se ha implementado desde el 4 de junio 2017 cambiosen la facturación y se incrementó el precio para el

cobro, valor que será retenido y entregado al lESS,

La norma a su vez, determinóel plazo de 180 días para queel [ESS establezca el valor a pagar por cada una

delas cementeras, desdeel año 2000 en aplicación de la fórmula de cálculo determmadaenla referida ley

Interpretativa

Envirtud delo anterior, el IlESS señalo como valor a pagar el monto de 3,088, que corresponde a 2,139 de

capital y 949 como multa e intereses de mora, el cual fue registrado en el estado de resultados integrales

separado como otros gastos no operacionales (Ver nota 24)

Al determinarse un valor por intereses por mora así como una penalidad de mora patronal, que no

corresponde ya que la empresa nunca se encontró en mora por pagos al lESS, este concepio se ha
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impugnado en sede judicial. Al momento la demanda ha sido calificada.

Contingenciastributarias

La Compañía mantiene procesos judiciales con el Servicio de Rentas Intemas por las determinaciones

tributarias de Impuesto a la renta de los años 2013 y 2014, El detalle de estos procesos se encuentra en la

Nota 18(e).

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

(a) Gestión deriesgosfinancieros

Enel curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compañía está expuesta a

distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera más o menos significativa al

valor económica de susflujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información, que permiten identificar

dichos riesgos, determinar su magnitud, proponeral Directorio medidas de mitigación, ejecutar dichas

medidas y controlar su efectividad.

A contmuación, se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía, una caracterización

y Cuantificación de éstos y una descripción de las medidasde mitigación actualmente en uso por parte

de ia Compañía, si es el caso

- Riesgo en las tasas de interés - La Compañía se encuentra expuesta a nesgos en la tasa

de Interés debido a que mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables. El

riesgo es manejado porta Compañía mantenlenda una combinación apropiada entre los préstamos

a tasa fija y a tasa variable,

La exposición de la Compañía a las tasas de interés de los activos y pasivos financieros sa

detallan en las notas a los estados financieros separados,

- Análisis de sensibilidad de tipos de interés - A la fecha la Compañía no estima significatvos

los cambios que pudieran presentarse en su tasa de interés de composición variable por cambios

en ej mercado, una vez venficadasla volatilidad de los últimos 5 años,

- Riesgo de crédito - El nesgo de crédito se refiere al nesgo de que una de las partes incumpla

con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compañía, La

Compañía ha adoptado una política de únicamente involucrarse con partes solventes y

obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la

pérdida financiera ocasionada porlos mcumplimientos.

La Compañía na mantiene exposiciones de nesgo de crédito significativas con ninguna de las

partes o ningún grupo de contrapartes con características similares. La concentración de nesgo

decrédito es limitada ya que ninguna parte excedió del 10% delas ventas totales, salva clientes

puntuales que por ventas para obras de Infraestructura superaron este porcentaje    
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- Riesgo deliquidez - El Directorio es quien tiene fa responsabilidad final porla gestión de liquidez,

El Directono ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestión de liquidez de manera

que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo

plazo, así comola gestión de liquidez de la Compañía. La Compañta maneja el riesgo deliquidez

manteniendo reservas y acceso a préstamos adecuados, monitoreando continuamentelos flujos

efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos

 

financieros.

Además, la Compañía está expuesta al resgo de liquidez en relación a las garantias bancarias ¿

entregadas a terceros. La exposición máxima de la Compañfa en este sentida es el valor que

tendría que pagar si las garantías sertan solicitadas, Al 31 de diciembre del 2017, et total

de garantías bancarias entregadas a terceros asciende a 844 (471 al 2016).

La tabla a continuación incluye la tasa efectiva promedio ponderada de interés y una conciliación

con el valor en libros en el estadode situación financiera separado delas préstamosa tasa variable.  Tasa promedio ponderada efectiva

 

 

1-5 s+ Valor en
Años Años libros

31 de diciembre del 2017:

Instituciones financierasy total 6,93% - 20,124

31 de diciembre del 2016;

Instituciones financierasy total 874% - 25,804
 

Los importes incluidos anteriormente para los instrumentos de fipo varable, para los pasivos

financieros no derivados son sujetos a cambios si los cambios en las tasas de interes vañiables

difieren de las estimaciones delas tasas de interás que determinanal final del período de referencia,

- Riesgo de capital - La Compañía gestiona su capital para asegurar que esté en capacidad

de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a

través da la optimización de tos saldos de deuda y patrimonio, i

Los pnncipales indicadores financieros de la Compañía se detallan a continuación: á

Capital de trabajo (1) (66,894)
Indice de liquidez 0.16 veces i
Pasivostotales / patrimonio 4.15 veces í

Deudafinanciera / activos totales 10%

(1) En su mayoría este efecto se origina por dividendos declarados por pagaral anversionista principal y que
de acuerdo con el criterlo de la administración dichos recursos serán generados por fa aperacion propia
del negocio
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La administración considera que los indicadores financieros antes indicados están dentro de los

parámetros adecuados para el tamaño y nlvel de desarrollo de la Compañía,

La Compañía mantiene una obligación financlera con al Banco Internacional S.A. en donde se

obliga a mantener un rato de patrimonio neto sobre deuda financiera rayaro igual a 1. Al 31 de

diciembre del 2017 y 2016,elrato es de 4.79 y 4.52 respectivamente.

 

(b) Categorías de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos

por la Compañía es comosigue

 

2017 2018

Activas financieros medidos al costo amortizado
Efectivo y equivalentes de efectivo 4,104 12,428
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 9,470 7,230
Cuentas por cobrar a entdadasrelacionadas 781 65

14,355 19,723 p

Pasivos financioros medidos al costo amortizado
Obligaciones financieras 20,124 25,804 ,
Obligaciones por arrendaraianto financlero 31 129 ¿
Acreedores comerciales y olras cuentas por pagar 11,339 16,815 3
Cuentas por pagar a entidadesrelacionadas 50,653 31,974 :

82,147 74,722
 

La Compañía considera que Jos importes sn libras de los activos y pasivos financieros reconocidos

al costo amortizado en los estados fmancieros se aproximan a su valor razonable.

29. CAMBIOS EN PASIVOS PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Al 31 de diciembre de 2017 y 206, los cambios en pasivos provenientes de actividades de financiamiento

fueron comosigue"

 

 

4 de enero de Otros Fiwos de 31 de diciembre
2017 m efectivo de 2017

Prestamos bancanos corto plazo wm - - 3,000 3,000
Obligaciones financierascorto plazo 16] 8,629 (784) - 7,845
Obligaciones financieras largo plazo 2) 17,256 882 (8,767) 9,371
Dividendosporpagar 28,175 50,648 (30,942) 47,881

Total pasivos de actividadas de financlamiento 29,175 50,746 (36,709) 68,097
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1 de enero de Otros Flujos de 31 de diciembre
2016 (1) efectivo de 2016

Préstamos bancanos corto plazo 4,900 - (4,900) -
Obligacianes financieras corto plazo e) 8,400 2,229 - 8,629
Obhigaciones financieras largo plazo a 17,280 2,090 (2,114) 17,256
Dividendos porpagar 161 53,853 (25,639) 28,175

Total pasivos de actividadesde financiamiento 28,741 (32,653) 54,060

30.

31

43

(1) La columna “Otros" incluye elefecto de la rectasificación entre no comente y corriente de los préstamos bancanos,
efactos do valoración a costo amortizado la declaración de dividendosdal año.

(2) Seexcluye el efacto de intereses pendientes de pago por prestamos bancarios obligaciones financleras,ya que la

Compañía clasifica los Intereses pagados como flujos de efectivo delas actidades de operación.

CONCILIACIÓN DEL. ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, una conciliación dela ublidad antes de Impuesto la renta con el efectiva

proveniente de actividades de operación es como sigue,

2017

Utilidad del año y total resultado Integral antes de impuestoa la renta 42,964

Ajustes para conciliarla utllidad conel efectivo nato proveniente de actividades

de operación:
Depreciecion de propiedad,planta, equipo, mobiliario y vehículos 9,272
Amortización de activos intangibles 143
Otra resultado integral 790

Provisiones de beneficios definidos 866

Provisión para cuentas dudosas,neto (80)
Provisión para inventarios obsoletos, neta (324)
Gastos (ingresos) financieros,neto 888

Cambiosenel capital detrabajo

(Incremento) en deudores comerciales y atras cuentas por cobrar (2,240)
(Incremento) disminución en compañíasrelacionadas por cobrar (716)
Disminución en inventarios 2,039

Disminución en otras cuentas porcabrarlargo plaza 1

(Dismanución) Incremento en acreedores comerciales (6,476)
¿Disminución) en Impuestos por pagar (944)

(Disminución) en beneficios a empleados (642)

Impuesto a la renta pagado (11,339)

Flujo neto deefectivo provisto porlas actividades de operación 35,202

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 1 de enero de 2017 y la fecha de emisión de los estados financieros no se produjeron eventos

 

que en oph

separados adjuntos

2016

46,476

8,967
78

170
386

(14
173

(30)

(510)
87

2,658
2

2,233
(756)

(1,387)

(42,798)

45,726

ón de ta Administración pudieran tener un efecto importante sobre los estadosfinancieros

 

     


