Unacem Ecuador S.A. y substdiaria

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2017
Expresadas en miles de Dolares de E.U.A.

1.

OPERACIONES

Unacem Ecuador S.A. y subsidiaria (en adelante “el Grupo”), es una subsidiaria de Inversiones imbabura S.A.
{cuya entidad controtadora de ditima instancia es Unidn Andina de Cementos -~ UNACEM S.A.A, de Perd). El
Grupo fue constituido en Ecuador en el afic 1974, Las actividades del Grupo estan encaminadas a la
explotacién e industrializaclén dal cemento y sus derivados, Gonsecuentemenie, el Grupo tiene la obligacion

de realizar célculos v pagos de regalias a instituciones conlvoladores gubamamentales,

La Junta General de Accionistas de Lafarge Cementos S.A., celebrada el 28 de noviembre de 2014, resolvié
et cambio de razén sodtal a Unacem Ecuader SA., el cual fue autorizado por la Superintendencia de
Compafilas con fecha 9 de ensro de 2015 e inscrita en el Registro Mercantil ef 6 de febrero de 2015

Las politicas contables que uiiliza [a subsidiaria son congistentes con las que aplica Unacem Ecuador S.A.
en la praparacién de sus estados financieros. El Grupo estd formado por Unacem Ecuador S.A. y su
subsidlaria Canteras y Voladuras S.A. CANTYVOL,

Unacem Ecuador 8.4, es accionistas en ef 99,99% de;

« Canteras y Voladuras S.A. CANTYVOL.- Estad constituida en el Ecuador para realizar actividades
mineras en general. La actividad principal de la Compafila as realizar actividades mineras, proplas de
la industria del cemento, es decdr, la explotacion de canieras de caliza, ardiia y puzolang, 1as cuales son
vendidas a su accionista y princlpal cliente Linacem Ecuador S.A. Inversiones Imbabura S.A. posee el
0,01% de la parficipadién accionaria restante de Canteras y Voladuras 8.A. CANTYVOL.

Coma parte de sus operaciones, el Grupo desarrolld los siguientes proyecios:

s Provecto efectrofitro. - Con al fin de incrementar el parcentaje de sustitucidn de combustibles fésiles por
combustibles alternativos, es necesario modificar of sistema ds filiracidn y tratamiento de gases,
actualizando la tecnologfa existente por una de ditima generacion.

El proyacto inicid an el 2016 y consiste en instalar una nueva Tome de Acondicionamienio de Cases e
instafar un Filtro de Mangas de Pracesa para el Horna 1 y la Molienda de Crudo gue reemplazaran a [os
electrofiltros existentes. El sistema empezs a operar con normalidad a parfir de junlo del 2017 cob una
mejora sustancial en emisiones.

s Proyecto sistema de doblke valvila, - En marzo det 2017, se concluyd la construccion de un sisterna de
doble vélvula que nos permitira el ingreso de residuos al proceso de clinkerizacidn para su disposicidn
final, con la menor perturbacién al sisterna y con altos estandares de seguridad industrial v ambiental.
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. Sistema de accionamionto glel florne 1.- Se realizé una actualizacion tecnoldgica del conjunto de
accionamiento del homo, conjuntamente con el cambio de la seccidn de la carcasa del horno con acero
especial P275HN, que como hase liene resistencia a la corrosion ademds de fa resistencia a la carga

termo- mecanica.

o Aclyalizacién de version del sistema PCS7  El upgrade del sistema de administracion y control de
molinos y hornos de la empresa garantiza la adecuada operacion y funcionamiento de los equipos por
garantizar asistencia técnica y compatibilidad con equipos nuevos de afta tecnologia.

Los estados financieras consolidados adjuntos han sido aprobados por la gerencia del Grupo € 23 de febrero
de 2018 y seran presentados at Directorio v & los Accionistas para su aprobacidn. En apinién de la gerencia,
estos estados financieros serdn aprobados sin modificacion.

2. BASES DE PRESENTACION

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros consolidados adjuntos han side preparados de acuerdo coh las Normas
tnternacionales de Informacion Financiera {en adelonte "NIFY, emilida por o) Consgjo de Nomas
internaciones de Contabilidad {(IASB por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de dicismbre de 2017.

Base de mediclén

Los estados financieros consolidados del Grupo han sido preparados en base a costo histérico, a partir de
los registros de contabilidad mantenidos por ef Grupo con excepcidn de los beneficios a empleados a largo
plazo que son valorizados en base a métodos actuariales y los activos mantenidos para |a venta que sa
registran al menor del valor en libros y el valor razonable de los activos menos los costos de venta.

Los estados financieros consalidados se presentan en Ddfares de E.U.A. que es Ia moneda de curse legal en
el Ecuador y moneda funcional de presentacian det Grupa,

Adopcién de politicas contables

kas poflticas de contablildad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores, excepto que
el Grupo ha adoptado las nuevas NIIF y NIC's revisadas que son obligatarias para los periodos que seinician
en o daspués del 1 ds enero da 20H7 v que aplican al Grupo, segln se describe a continuacion:

- Modificaciones a ks NIC 7 — Estado de flujos de efactivo: Iniciativa sobre Informacién a ravelar,

- Modificaciones a [a NIC 12 — Impuestos a las Ganancias; Reconccimiento de activos por imptrasto
difertdo por pérdidas no realizadas.

- Madificaciones a la NIIF 12 Informacién a Revelar sobre Parlicipaciones en Ofras Enlidades:
Clarificacion del alcance en los desgloses requeridos en la NIIF 12

Debide a Iz estructura del Grugo v la natwaleza de sus operaciones, la adopcidn de dichas normas no tuve
un efecto significativo en su posicién financiera consolidada y resuliados de operacién; por lo tanto, no ha
sido nacesario modificar los estados financleros consolidades comparativos del Grupo,
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales peliticas de contabilidad aplicadas por el Grupo en la preparacidn de sus estados financiercs

son [as siguientes:

{a)

(b)

Bases de preparacion

Los estados financieros consolidados han sido preparados sobre las bases del costo histdrico tal como
se explica en las politicas contables incluidas mds abajo, El costo histdrico estd hasado generalmente
en el valor razonahle de la contraprestacidn entregada a cambio de bisnes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transgferir un
pasivo entre participantes de unt mercado en la fecha de valoracion, independientemente de si ese precio
es directamente observable o estimado utilizando ofra técnica de valoracion. Al estimar el valor
razonable de un activo o un pasivo, &l Grupo tiene en cuenta [as caracteristicas del activo o pasivo gue
los participantes del mercado tomarfan en cuanta al fifar el precic del activo o pasivo a la fecha de
medlcidn.

A coptinuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en fa preparacidn de fos

estados financieros consolidados:

Bases de consolidacién

L os estados financleros consolidados Incluyen los estados finandieros de Unacem Ecuador SA. v su
subsidiaria Canteras y Voladuras S.A. CANTYVOL, preparados de acuerdo con principios contables
uniformes después de haber eliminado todas ias transacciones, saldos, ingresos y gastos intergrupales.

UIna entidad tiene control cuanda:

s  Tiene poder sobre ta particlpada;

. Esta expuesto, o tiene derecho a rendimientos variables procedentes de su implicacion en la
participada; y

+«  Tiene a capacidad de usar su poder para afectar a sus rendimientos,

{ a entidad evalia si controla una participada si los hechos y circunstancias indican que hay cambios en
tno o mas de |os tres slementos dal control mencionados anteriormants,

Cuando la entidad {iene menos de la mayoria de los derechos de volo de una participada, el poder sobre
Iz participada se genera cuzndo los derechos de volo son suficientes para otorgare la capacidad
practica de dirfgir las actividades relevantes de la participada de forma unilateral. La entidad conhsidera
tados los hechos y circunstancias perfinentes para evaluar si los derechos de voto de la entidad en una
participada son suficientes para otorgarie podar, incluysndo:

. El tamafic de fa participacion de la entidad del derecho de volo en relacian con el tamafio v
dispersion de las acciones de los otros tenedores de voto,

. Los derechos de voto potenciales poseldos por [a entidad, otros tenedares de voto o de ofras
paries.

. L.os derechos derivados de otros acuerdos contractuales.
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(c}

{4}

s Todos los hechos y circunstancias adicionales que indican que la entidad tiene, o no fa capacidad
presente de dirigir fas actividades refevantes en el momento en que as decisiones deben hacerss,
incluyendo las patrones de voto an las juntas de accionistas anteriores,

La consolidacion de una subsldiaria inicia cuando la entidad adquiere el control de la subsidiaria, y cesa,
cuando ésta pierde ef controf de la misma.

El restdtado y cada componente de olro resultado integral se atribuiran a los propietarios del Grupo y de
los infereses no controladores, El resultado integral total de las subsidiarias se atribuye a los propistarios
de la Controladora y a las participaciones no conbroladaras, aln si esto diera fugar a un saldo deudor a
los intereses no controladoyes,

Cuando sea necesario, se realizan ajustes a los estados financieros de las subsidlarias en relacién z las
politicas contables del Grupo,

Suhsldiarlas
Son aquellas antidades sobre las cuales Unacem Ecuador 8.A tiene el poder para gobernar las politicas
financieras y operativas a fin de perelbir heneficios de sus actividades.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Se considera efeclivo y equivalentes de efective los depdsitos en cuentas bancarias y los depositos a
corto plazo con vencimiento de 3 meses ¢ menos, de gran liguidez y facilmente convertibles en efectivo
sujelos a rlesgos no significativos de cambios en su valor,

Instrumentos financieros

(i} Activos financieros

Reconocimiento y medlelén Iniclal

Los activos financieros dentro del alcance de ia Norma Internacional de Cantabllidad {NIC) 39 se
clasifican como activos financieres al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y
cuentas por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimianto, inversiones financiaras
disponibles para la venta o derivados designados como instrumantos de cobertura. Al momento
de sU reconoclmiento Inicial, los activos financieros son medidos a su valor razonabls. E) Grupo
determina la clasificacion de sus actives financieros después de su reconacimiento inicial y, cuando
es apropiado, revalta esta determinacion al final de cada afio.

Todos los aclivos financieros son recenocidos inicialments a su valor razonable mas los costos de
fransaccidn directamente atribuibles, excepto los aclives financieros a valor razonable cuyos
casfos de transaccidn se reconocen en ef estado de resultados integrales consolidados.,

Los activos financieros del Grupe incluyan efectivo y equivalentes de efectivo, deudores
comerciales y olras cuentas por cabrar y cuentas por cobrar a entidades relacionadas.

A Ia fecha de fos estados financieros consolidados, el Grupo clasifica sus instrumentos financieros
activos segiin las categorias definidas en la NIC 39 como; préstamos y cuentas por cobrar,
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Los aspectos mas relevantes de esta categoria aplicable al Grupo se describen a continuacion:

Medicién posterior

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar, correspanden a aquellos actives financieros con pagos fijos
y determinabies que no tienen cotizacion en el mercado aclivo. EI Grupe mantiene en esta
categoria af efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar corfo ¥ largo plazo,

Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado
utitizando el método de |a tasa de interés efactiva, menos cualguler deterforo del valor. El costo
amontizadc se caleula tomando en cuenta cualguier dascuanto o prima en la adquisicidn, y las
comisiones o los costos gue son una parte integrants de la tasa deinterés efectiva. La amartizacion
de la tasa de interés efecliva se reconoce en el estado de resultados integrales consolidado como
ingreso financiero. Las pérdidas que resulten de un deteticro def valor se reconocen en el estado
de resultados integrales consalidado como costo financiera.

Baja de activos financiaros
Un activo financiero {0, de corresponder, parie de un activo financiero o parte de un grupo de
activos financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

- Hayan explrado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el
activo;

- 5e hayan transferido los derechos contractuales sobre los flijos de efectivo gensrados por el
activo, o se haya asumido una obligacién de pagar a un tercero la {olalidad de esos flujos de
efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y; (a) se hayan
ransferido sustanciaimente todos los riesgos y beneficios inherentes ala propiedad del activo;
o (b} Mo se havan nl transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos v beneficios
inherentes a la propiedad del actlvo, pero se haya transfarido sl control sohre el mismo,

Cuando el Grupo hava transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efecfivo de
un activo, o haya celebrado un acuerdo de fransferancia pero no haya ni fransferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a ls propiedad del activo, nt haya
transferlido el control del mismo, el activo se continda reconaciende en la medida de la implicacion
continuada del Grupo sobre el active. En esa caso, el Grupo tamhién reconoce el pasivo
refacionado. El aclive transferido y el pasive relacionado se miden de manara an la que se reflejen
los derechos y fas chligaciones que el Grupo haya retenido.

Deterloro del valor de los actlvos financieros

Al cierre de cada periodo sobre ol que se informa, el Grupo evalda si existe alguna evidencia
objetiva de que un activo finanelero o un grupe de activos financieros se encuentran deterlorados
en su vator. Un activa financierc o un grupo de activos financieras se consideran dateriorados an
su valor solaments si existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resuliado de uno o
més eventos ccurridos después del reconocimiento inicial del activo (el “evento que causa la
pérdida®), y ese evento qus causa la pérdidza tiene impacto sobwe los flijos de efectivo futuros
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{if)

estimados gensrados por el active financiere o el grupo de activos financieros, y ese Impacio puede
estimarse de manera fiable. La avidencia de un delerlaro dsl valor padrfa inclufr, entre ofros,
indicios tales como que fos deudores o un grupo de deudares se encusntran con dificultades
financieras significativas, ¢l incumplimiento o mora en los pagos de la deuda por capital o intarasas,
la probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten otra forma de reorganizacidn financiera,
o ciiando datos ohservahles indiguen que existe una disminucion medible en los flujos de efectivo
futuros estimados, asl como camblos adversos an ¢l estado de los pagos en mora, o en las
condiciones econdmicas que se correlacionan con los Incumplimientos.

E! Grupc analiza el deteriore de sus cuentas por cobrar a nivel de cliente considerando el riesgo
de incapacidad financiera del cliente.

Deterlaro de activos financieros contabilizados al costo amortizado

Para los activos financieros coniabilizados al costo amortizado, el Grupo primero evallla si exdste
evidencia objetiva de detericro del valar, de manera individuat para los activos financieros que son
individualmente significativos, o de manera colectiva para los adivos Enancieros gue no son
individuatmente significativos. 8i el Grupo determina que no existe evidencia objeliva de deterioro
del valor para un activo financiero evaluado de manera individual, independientemente de su
slgnificanciz, inchirye a ese activa an un grupa de activos financleros con caracteristicas de riesgo
de cradito simitares, y los evalda de manera cofectiva para daterminar si existe deferioro de su
valar, Los aclivas que se evallian de manera individual para determinar si existe deterioro da su
valor, y para los cuales una pérdida por deterioro se reconoce 0 se sigue reconociendo, ho aon
incliidos en ia evaluacion de deterioro del valor de manera colectiva. Si existe evidencia obijetiva
de que ha habido una pérdida por deterioro del valor, el importe de la pérdida se mide como la
diferencia entre el Imparta en libros del activo v sl valor presente de los fiujos de efective futuros
estimados {excluyendo las pérdidas de crédilo fiuras esperadas y que aln no se hayan
producido), Ef valor presente de los flujos de efectivo fuluros estimados se descuenta a la tasa de
interés efectiva original de fos activos financieros,

El importe en {ibros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provision y el importe
de [a pérdida se reconoce en el estado de resultados integrales consclidado. Los intereses
ganados se siguen devengando sobre el importa an llbros reducido del active, ulilizando |2 tasa de
Interés uliizada para descontar los flujos de efectivo futuros a los fines de madir la pérdlda por
deterioro def valor, Los infereses ganados se registran comio ingreso financiero an el estado de
resultados Integrales consolidado. St en un gjercicio posterior, el importe estimado de e pérdida
par deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre después de haberse
reconocido el deteriaro, la pérdida por detarioro del valor reconorida anterformente se aumenta o
disminuye ajustando la cuenta de provisian. Si posteriosmente se recupera una parlida que fue
imputada a pérdida, el recupero se acredita coma coslo financiero en el estado de resultados
integrates consolidado.

Pasivos financieros

Reconocimiento y mediclén Inleial

Los pasivos financiercs cubiertos por la Norma Internacional de Contabilidad {NIC} 39 se dasifican
comao. pasivos financieros al valor razonable con cambios en resullados, préstamos vy cuentas por
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pagar, o comao derivados designados como insttrumentos de cobertura en una cobertura eficaz,
segiin corresponda. El Grupa defermina la clasificacidn de los pasivos financleros al momento del
reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen iniciaimente por su valor razonable mas los costos de
transaccion directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar contabifizados at
costo amartizado nefos de fos costos de fransaccidn directamente atribuibles.

A lafacha de los estados finandieros consolidados, el Grupo clasifica sus instrumentos financieros
pasivos segun las categorias definidas en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 38 como:
(i) pasivos por préstamos y cuentas por pagar.

Al 31 de diciembre de 2017 los pasivos financieras incluyen: obligaciones financieras, obligaciones
por arrendamiento fihanclers, acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar v cuentas por
pagar a entidadss relaclonadas.

Medicién posterior

Préstamos y cuentas por pagar

Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo
amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se
reconocen en e estado de resulizdos integrales consalidado cuando los pasivos se dan de baja,
asi como también por ef proceso de amortizacldn, a través del métado de 12 tasa deinterés efactiva,
El costo amortizado se calcuta fomando en cuenta cualguier descuento o prima en la adquisfcion
v las comisiones ¢ los cosfos que son una patie integrante de la {asa de interés efectiva. La
amortizacion de la tasa de interés efecliva se reconoce como coste financiero en el estado de
resultados integrales consolidado.

Baja de pasives financieras
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion especificada en e correspondiente
conkrato se haya pagado o cancelado, o haya vencido,

Cuande un pasivo financiere existente es reemplazado por ofro pashwo proveniente def mismo
prestamista bajo condlclones sustancialmente diferantes, o si las condiciones da un pasivo
axistente se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacion se trata como una baja
def pasivo original y e reconocimiento de un nuevo pasivo, vy la diferencia entre los impories en
libros respectivos se reconoce en el estado de resultados integrales consolidado.

Compensacién de instrumentos financieros

Los activos financieros vy los pasivos financieros s compensan de manera que se informa al
importe neto en al estado de situacion financiera consclidado, solamente si existe un derecho
actual legaimente exigible de compensar los impories reconocidos, y existe la intencién de
liquidarics por el importe neto, o de realizar los actives y cancelar los pasivos en forma simulténea,
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Valor razonable de los instrumentos financieros

La Campafila mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha def estade de
situacion financiera consolidado. Asi misma, el valor razonable de los instrumentos financieros
medidos al costo amortizado es revelado en la Nota 26,

El valor razonable es ef precio que se recibiria por vendasr un activo o que se pagaria al fransferir
un pasiva en una transacclon ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicion.
La medicidn al valor razonable se basa en el supuesto de que la transaccién para vender el aclivo
o transfarir el pasivo tiene lugar, ya sea:

- En el mercado principal para el activo o pasivo, o
- En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo.

El mercada principat o méas ventajoso debe ser accesible por el Grapa.

Ef valor razonable da un activo o pasivo se mide utifizando los supuastos que los participantes en
el mercado usarian al ponerle valor af ectivo o pasivo, asumiendo que los participantes en &
mercado actian en su mejor interés econdémico.

La medicién del valor razonable de activos no financieros toma en consideracion la capacidad de
un participante en el mercado para genarar bensficios econdmicos mediante &l mayor y meior uso
del active o vendiéndolo a otra participante en ef mercado qus usarla el activo de la mejor manera
posible.

E! Grupo utiliza técnicas de valuacion gue son aprapiadas en las circunstancias y por las cuales
tiene suficiente informacién dlsponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos
observables relevantes y minimizando &l usc de dafos no observables,

Todos los actives y pasivos por jos cuales se detemminan o ravelan valoras razonables en los
estados financieros consolidados son clasificadas dentro de la jerarquia de valor razonable descrita
a continuacidn, en base al nivel mas bajo de los datos usados gue sean significativos para la
madicion al valor razonabte como un todo:

- Nivel 1 - Pracios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivet 2 - Técnicas de valuacidn por las cuales al nivel mas bajo de informacion que es
significativo para la medicion af valor razonable es directa o indirectamente obsarvable.

- Nivel 3 - Técnlcas de valuacidn por las cuales el nivel més bajo de informacion que es
significativo para la medicidn al valor razonable no es ohservable.

Para los activos vy pasivos gue son reconocldos al valor razonabla en los estados financieros
consalidados sobre una base recurrente, el Grupo determina si se han producido transferancias
endre los diferentes niveles dentro de [a jerarquia mediante la revision de 1a categorizacidin al final
da cadz perindo de reporte.
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(e)

f}

La gerencia del Grupo determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor razonable
recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los movimientos en los
valores de los activos y pasivos que daben ser valorizados de acuerda con las politicas contables
del Grupo.

Para propdsitos de las revelaciones de valor razonable, el Grupo ha determinada las clases de
activos y pasivos sobre la base de su nafuraleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de Ia jerarquia
de valor razonable tal coma se explicd anteriormente.

En la Nota 26, se Incluye infarmacidn sobre los valoras razonables de los instrumentos financieros
y mayores detalles sobre cdmao se valorizan.

Inventarios
Se encuentran valuados comao sigue;

Materias primas, combustibles, repuastos y materlales: al caslo promedio de adquisicidn, los cuales
no excedean su valor neto de realizacién.

El inventaric de repuestos y materiales incluye una provisidn para reconocer pérdidas por
obsolescencia, la cual es determinada en base a la posibilidad de whilizacidn en la produccion o
CONSLIMO,

En proceso y terminados: incluyen costo de materias primas y materiales, mano de obra y costos
indirectos basados en ia capacidad operativa, los cuales no excedsn a los valores netos de realizacidn.

lmpottaciones en transifo: al costo de adquisicidn més gastos de importacidn incurridos hasta la fecha
del estado de situacion financiera consalidado.

El valor neto de realizacion se determina en base al precio de venta en el curso ordinario del negocia,
menos los costos estimados de terminacién y venta.

Clasificacion de partidas en corrienfes y no corrientes
El Grupo prasanta los activos y pasivos en ef estado de situacion financiera claslficados como comrientes
y no corrientes. Un activo se clasifica como corriente cuando al Grupo:

» espera reelizar el aclivo o tiepe la intencion de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de
operacion;

=  mantiena el activo principalmente con fines de negociacian;

«  espera realizar ef activo dentro de [os doce meses siguientes después del parfodo sobre ef que se
informa; o

= ¢l aclivo es efeclivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuantre restringido y no pueda
ser intercambiado ni utilizade para cancelar un pasive por un pericdo minimo de doce meses
después del clerre def periodo sobre el que se informa.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.
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Un pasivo se dasifica como corriente cuando el Grupo:

= espera liguidar ef pasivo en su ciclo normal de oparacidn;

»  manfiene el pasivo principalments con fines de nagodciacian;

. el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de clerre del periodo
sobre el que se informa; o

»  no lieng un derecho incondicional para aplazar la cancelacién del pasivo durante, al menos, los
doce meses siguientes a la fecha de derre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas pasivos sa clasifican como no corrientes.

Propledad, planta, equipo, mobitiario y vehiculos
l.a propieded, planta, equipo, mobiliaric y vehiculos se encuentran valoradas al cosfo, nelo de
depreciacion acumulada y las posibles pérdidas por deteriora de su valor.

Los costos de mejoras que representan un aumsnto de ks productividad, capacidad o eficlencla, o una
extension de |a vida Uil de los bienes, ss capitalizan como mayor costo de los mismos cuando cumplen
los requisitos de reconocerio como activo. Los gastos de reparacidn y mantenimiento se cargan a las
cuentas de resultadoes del ejercicio en que se incurren,

La propiedad, planta, equipo, maobiliarla y vehiculos se deprecian desde el momento en qua los bienes
estan en condiciones de uso, distibuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de vida

il estimada.

i.os mélodos y periodos de depreciacién aplicados, son revisados al cierre de cada sjercicio v, si
procede, ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depraciacién estdn basadas en la vida (il astimada de los bienes, qus son:

Afios

Edificaciones industriales 16-30
Maquinaria y eguipos fijos 16- 30
Herramienta v utillaje 1030
Equipos de [aboratorio 10- 30
Maquinaria mdvit a8-30
Mobiliario y enseres 10- 30
Vehiculos livianos 5

WVehicules bajo arendamiento financiera 5

Equipos de computacidn 3

El Grupo no considera el vator residual de estos activos, [a vida Gl v el método de depreciacion
seleccionado son revisados vy ajustados si fusra necesario, a la fecha de cada estado de situacidén
financiera consolidado para asegurar que el métado y el periodo de la depreciacidn sean consistentes
con el beneficio econdmico y las expectativas de vida de las pariidas de propiedad, planta, eguipo,
mobiiario y vehiculos,
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Los activos mantenidos bajo armrendamiento financiero son depreciados por el plazo de su vida dgiit
estimada igual a los aclivos poseldos o, si ésta es menor, por ef plazo de arrendamiento
correspondiente.

La ulifidad o pérdida que surjz del refiro o venta de un aclive del rubro de propiedad, planta, equlpo,
mebiliario y vehictdos es calculada como la diferencia endre e precio de venta y el valor en fbros del
activo y se reconoce an al estada de resultados integrales consolidado.

Un componante de propiedad, planta, equipa, mobiliario y vehiculos o cualguier parte significativa del
mismo reconacida inicialments, se da de baja al momenta de su venta o cuanda no se espera obtener
beneficios econdmicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al momanto
de dar de baja el activa {calculada como [a diferencia entre el ingreso nefo pracedentea de 1z venta v el
impaorta en libros del activo) se Incluye en el estado de resultados integrales consolidado cuando se da
de baja el activo,

Aclivos intangiblas
Son registrados al costo menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada.
La amortizacién se reconcce con base en e método de linea recta sobra su vida Utif estimada.

La amarlizacidn da los activos intangibles se carga a resultados sobre sus vidas (tiles uliizando el
método de linea recia. La vida Gtil estimada, valor residual y método de amortizacién son revisados at
final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en ef estimado registrado sohre una base
prospectiva.

Se estima que &l valor residual de todos los activos intangibles del Grupo es igual a cero. La vida il
utilizada para el caiculo de la amortizacion de las aplicaciones informaticas es de 3 y 5 afios.

Un activa infangible se da de baja af momento ds su disposicién, o cuando no se esparan beneficlas
ecandmicos futuros de su useo o disposician, Las ganancias o pérdidas que surgan de la baja en fibros
de un activo intangible, medidas como ta diferencia entre [os ingresos netos provenientes de la venta y
el importe en libros dal activo, se reconocen en al resultado del periodo al momento en que el activo es
dado de baja.

Deterioro de activos no financieros

El Grupo evaltia a fin de cada afio si existe algin indicio de que el valor de sus activos se ha deteriorado.
3l existe tal indicio, o cuando las pruebas anuales de deteriaro del activo se reguieren, el Grupo hace
un estimado def importe recuiperable del activo. El Importe recuperable del active o de la unidad
generadora de efectivo es el mayor entre su valor razonable menos los costos para |z venta y su valor
en uso. El imporie recuperable es determinado para cada aclivo individual, a menos que a! activo no
genere flujos de efeclivo que sean largamente independientes de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo o unidad generadora de efeclivo excede su imporie recuperabls,
se considera gue el activo ha perdida valor y es raducido a ese Importe recuperable.
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Para determinar el valoer en uso, fos flujos futuros de efectivo estimados son descontados a su valor
presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que reflgja [a evaluacion actual del mercado
del valor del dinero en el lismpo v los riesgos especificos del activo, Para la determinacién def valor
razonable menos los costos para la venta, se toman en cuenta operaciones recientes del mercado, si
las hubiera, Si no pueden identificarse este tipo de operaciones, se wtiliza el madelo de valoracién gue
resufte mas aproplado. Estos calculos se verifican contra muilfiples de valoracion, cotizaclohes de
acciones y ofras indicadares disponibles de valor razonable, Las pérdidas por deterioro son reconocidos
en el estade de rasultados integrales consolidado,

. Dicha evaluacién requiers el ugo de estimados y supuestos tales como los vollimenes en inversiones

por realizar, presupuastos de capital, préstamos, tasas, tarifas establecidas y costos operativos.

Las pérdidas de deterioro de operaciones continuas, incluyendo deterioro de inventarios se reconocen
en el estado de resultados integrales consolidado en la categoria de gastoes relacionada con la funcion
del adlive deteriorado.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la gerencia del Grupo considera que no axisten indicios de tipo
aperativo o econdmico que indiquen que el valor neto registrado de propiedad, ptanta, equipo, vehlculos
y aclivos intangibles, no pueda ser recuperado.

Impuastos

impuesto a la renta cotriente

Se basa en la ulilidad gravable (iributaria) registrada durante el afio. La utifidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no
son gravables o deduciblas. El pasivo del Grupo por concepto del impuesto corriente se calcula

utilizande la tasa de impuesto a la renta aprobada por la Autoridad Tributaria al final de cada periodo.

Impuesto a la renta diferida
Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en librog de las activos vy

pasivos incluidos en e estado de situacion financiera consolidado y ias basas fiscales correspondientes
ufilizadas para determinar ia ufilidad gravable,

El pasivo por impueste diferldo se reconore generalmente para fodas las diferencias temporarias
imponibles. El active por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles,
en la medida en gue resulte probable que el Grupo disponga de utitidades gravables futuras contra las

que podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos par impuestos diferidos son medidos empleando la tasa de impuesto a ia renta
que se espara sea de aplicacion en el periodo en el que al activo sa realice o el pasiva se cancele,
considerando las tasas del impuesto a la renta vigenies astahlacidas en la Ley Organica de Régimen
Tributario Interno y sus refarmas,

El Grupo rezliza la compensacidn de acivos con pasivos por impuestos, sélo si liene reconocido
legalmente el derecho de compansarlos, frents a la Autaridad Tributada,
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El pasivo por impuasto diferids no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corrente.

Impuestos corrigndes vy diferidos
Se recongcen como ingreso o gasto, y son registrados en los resultados def afia, excepto en 1a medida

en que hayan surgido de una transaccidn o suceso que se reconoce fuera de los resuliados, ya sea en
atro resultado Integral o directamente en el patrimonlo, en cuyo caso el impuesto también se reconoce
fuera de los resultados.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos v los aclivos se reconocen excluyendo el importe de
cualquier imptiesto sobre 12s vantas {ej. impuesto al valor agregada), salvo:

-~ Cuando el impuasio sobre las ventas incurrido en una adquisicidn de activos o en una prestacion
de servicios no resulie recuperable de la autaridad fiscal, en cuyo caso ese impussto se
reconoce como parte del costo de adquisicidn del activo o como parte del gasto, segun
corresponda;

. Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estdn expresadas incluyendo el importe de impuestos
scbre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las venlas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a
ia autoridad fiscal, se presenta como una cluenta por cobrar ¢ una cuenta por pagar en el estado de
situactén financiera, seglin corresponda.

Provisiones

Las provisiones san reconocidas cuande e Grupo tiene una obligacion presente (legal o impllcita) como
resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las obligaciones
y cuando pueda hacerse una estimacién fable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a
cada fecha del estado de situaclén financiera consolldado y se ajustan para reflajar la mejor estimacién

que se tanga a esa fecha.

3i et efecto de! valor del dinero en €l tiempo es significative, las provisiones se descuentan utilizando
una tasa de interés actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, fos fiesgos
especificos del pasivo. Cuando se reconace el descuento, el aumento de la provisidn praducto del paso
del iempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales consolidado.

Provision para remediacion ambient

Las provisicnes se miden por el valor presente de los desembolsos que se espera que sean necesarios
para liquidar la obligacion usande una tasa de descuento libre de riesgo que refieje las evaluaciones del
mercado actual del valor del dinera an el tiempo y los fesgos espacificos de |2 obligacidn. La provision
se basa en un estudio técnico realizado por un perito especiafizado, Los camblos en 1a provisidn se
raconocen en resultados del perfodo.
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Bensficios a empleados

Corto plazo

Participacidn a trabajadores

El Grupe reconoce un pasivo y un gaste por la paricipacion de los frabajadores en las utiidades del
Grupo. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de acuerdo con disposiciones legales. Para el caso
de Canteras y Voladuras 8. A. CANTYVOL, este beneficlo esta constituido de acuerdo con disposiciones
legales a la tasa dei 15%, de [as cuales al 3% se distribuye entre los trabajadares y of 12% se entrega
al Servicio de Renias Internas (SRI) para proyectos da inversion social, segun lo establecido por la Ley
de Minetia vigente desde enero de 2009,

Bonos a los ejecutivos:
El Grupo reconoce un pasiva por concepto de honos variable; los cuales son calculados de acuerdo

al cumplimiento de indicadores, corporativos e individuales de gastidn definides anualmente por el

Grupo.

Pian de aherro para ejecutives
Et Grupo reconoce un pasivo ocasionado por el aporte de un plan de ahorio valuntario para sus

ejaculivos.

Largo plazo:

Jubilacidn paironal v bonificacidn por desahucio
El costo de los baneficios a empleados a largo plazo es determinado utilizando ef metodo de ia unidad

de crédito proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada perioda. El valor presenie
de las obligaciones de beneficlos definides se determina descontando los flujos de salida de efectivo
estimados usando fa {asa de interés determinada por &l perito.

Los cosfos por servicios se reconocen en el resultado del afio en el que se generan, asi como el interds
financiera generado por fa obligacién de beneftcio definido,

Los trabajadores que por veinte afios o més hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
ininterrumpida, tendran derecha a ser jubilados por sus empleadores,

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacicn de la retacion laboral
par desahucia solicitado por & trabajador, la Compafiia enfregara el 25% de la (itima remuneracion
mensual por cada uno de fos afios de saervicio.

Arrendamientos

Se clasifican como financieros cuando jos términos def arrendamienio transfieren sustancialmente a los
arrendatatios todos los riesgos y beneficios inherentes a fa propiedad, Todos los demés arrendamientos
se clasifican como operativos.
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El ingreso por concepto de alguileres hajo amendamientos operativos se reconoce empleande el método
de linea recta durante € plazo cotrespondiente al arrendamiento. Los costos directos Iniclales incurridos
al negociar y acordar un arrendamianto operativo son afiadidos al valor en libros dal activo amendado,
empleando el métado de linea recta durante el plazo del arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos
Se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o par cobrar, teniends en cuenta el importe
estimado de cualquier descuento, bonificacidn o rebaja comercial que el Grupo pueda otorgar.

Venta de bienes

Se recanoce cuando el Grupo transfiere los riesgos v beneficios, de tipo significative, derivados de la
propiedad de los hienes; el importe de |os ingresos y los costos incwtidos, o porincureir, en refacién con
la transaccidn pueden ser medidos con fiabilidad y es probable gue el Grupo reciba los beneficios
econdmicos asociados con fa transaccion. Los ingresos se miden por el valor razonable de la
confraprestacién realizada, tomanda en cuenta las candiciones de cobra definidas contractualments y
sin inclukr Inpuestos nl aranceles.

Ingreses por inlereses
Los ingresos por infereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencis al capital pendiente

y a a tasa de interés efecliva aplicable.

Raconocimiento de costos y gastos
Se regisiran al cosfo y se reconogcen a medida gue son incurridos, independisntemente de la fecha en
que se efacile el pago, y sa registran en ef periodo mas cercana en el que se conocen.

Compensacion de saldos y fransacciones

Como norma general en los estados financisros no se compensan los aclivos y pasivos, tampoco [os
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o parmitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de ta esencia de la transaccion.

Los ingrescs y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacidn y ef Grupo fiene la intencion de liquidar por su impaorte neto
o de realizar of aclivo y proceder al pago del pasive de forma simultahea, se presentan netos en
resuitados,

Gastos financieros

Los gastes por intereses directamente atribuibles a 1a consituccldn de un activo que hecesarlamente
requieren de un periodo sustanciat de fiempo para su uso, se capitalizan como parte del costo de los
respectivos bisnes. Todos los demas costos por préstamos se cortabifizan como gastos en el periodo

€N gue se incurran.

Utilidad por accion
La utiidad por accidn ha sido calculada sobre [a base del promedie ponderade de las accionas comunes
en circulacidn a la facha del estado da situacién financiera consolidado. Al 31 de diciembra de 2017, el




Notas a los estados financieros (continuacion)

18

Grupo na tiere instrumentos financieros con efecto dilutivo por lo que las utifidades basica y diluida por
accidn son las mismas.

(s} Contingenclas
Los pasivos contingentes son regisirados en los estados financieros cuando se considera que es
probable que se confirrnen en el tiempo y pueden ser razonablemente cuantificados; en caso contrario,
sélo se revela fa contingencia en notas a los estados financieros.

Los aclivos contingentes no se registran en los astados financieros, pero se revelan en notas cuando

su grado de contingencia es probabla.

() Evenios posteriores
Los eventos posteriores al cierre del ejercicic que proveen informacién adicional sobre la situacion
financiera del Grupo a la fecha del estado de situacion financiera consolidado {(eventos de ajuste) son
incluldos en los estados financieros cohsolidados, Los aventos posteriores importantes que no san
eventos de ajusta son expuestos en notas a los estados financleros consolidados.

USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de ios estados financieros consolidados del Grupo requiere que la gerencia deba realizar
juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos
informados v |a revelacion da pasivos contingentes al cierre del periodo sobre sl qua se informa. En este
sentido, la incartidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el fufuro a resultados
que podrian requerir de ajustes a los importes en libros de los aclivos o pasivos afeciadas.

La preparacicn de fos estados financieros consdlidados incluye los sigulentes criterios y estimaciones
significativas utilizadas por la gerencla:

Estimacion para cuentas incobrables
La estimacidn para cuentas incobrables es determinada por la gerencia del Grupo, en base a una evaluacion

de la antigliedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos.

El Grupo estima como provisidn et 100% de los saldos de cuentas por cobrar gue no hayan sido cobrados
pot Un petiodo mayor a uk afio. La provisidh para cuentas incabrables se carga a los resuliados del afio v las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a ofros ingresos.

] icn para inventarios de lento imjent tada {
La estimacidn para inventarios de lento movimlento, en mal estado y obsoleto es determinada como resultado
de un estudio efectuado por la gerencia qgue considera la expariencia histérica y aquellos productos
identificados como dafiados.

- . i u ifiaro
La propiedad, ptanta, mobiliario, equipo y vehfculos se registran al costo y se deprecian en base al método
de linea recta durante [a vida UHil estimada de dichos activas, En aguelfos casos en los que se puedan

determinar que la vida il ds los aclivos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros
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neta y el valor de recuperacién estimado, de acuerdo a ka vida Util restante revisada. Factares tales como los
cambios en el uso planificado de los distintos astivos padrian hacer que [a vida Uil de los activos se viera
disminuida. Las esiimaciones se basan principaimente en las proyeccionas de uso futuro de los activos. El
Grupo ravisa anualmante el deteriaro que puedan sufrir los activos de larga vida cada vez gue los eventos o
cambios en fas circunstancias indican que el valor libros de cualquiera de dichos aclivos no pueda ser

recuperado.

Vida (il de fos activos intangibles
Los activos intangibles se registran af costo y se amortizan en base al método da linea recta durante la vida

Otit estimada de dichos activos.

Impuestos
Existen incertidumbres con respecto a la interpretacién de requlaciones fributarias complejas, a los cambios

en las normas iributarias y al monto y la oportunidad en que se genera el resultado gravable futura, £l Grupo
calcula provisionss, sobre la base de estimaciones razonables, para las posiblas consecuencias derivadas
de las inspecciones realizadas por parte de la autoridad tributaria. Ef importe de esas provisiones sa basa en
varios factores, tales como fa experiencia en inspecciones tributarias anteriores, de existir, y en las diferentes
interpretaciones acerca de las regulaciones tributarias realizadas por el Grupo y sus asesores legales. Esas
diferencias de Interpretacidn pueden surgir en una gran variedad de cuestiones, dependiendo de las
circunstancias y condicionas existentes en el lugar de domicllio del Grupo.

Beneficios a empleados a fargo plazo
El valor presente de las provisiones para beneficios a empleados a largo plazo depende de varios factores

gue son determinados en funcidn de un caloulo actumiial basados en varios supuestos. Estos supuesios
utilizadns para determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuanto. Cualguier
cambio an los supuastos impacta en al valor en libros de las provisiones de estas beneficios,

El valor presente de las obligaciones para beneficios a empleados a largo plazo depende de varios factores
que son determinados en funcidn de un cdleulo acluasial basados en varios supuestos. Estos supuestos
utlizados para deferminar ef valor presente de estas obligaciones incluyen una fasa de descuento, los
aumentos salariales futuro, los indicas de mortalidad y los aumentos fuluros de las pensfonas, Cualquler
cambio an los supusstos impacta en el valar en libros de las provisiones de estos beneficios. Todas estas
suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre ef gue se infaorma.

De acuerdo con las enmiendas de fa NIC 19 vigentes a partir del afic 2018 (parrafo 83), la determinacion de
la tasa de descuento debe considerar 1as tasas de bonos corporativos de alla calidad de los Estados Unidos
de América {LIS ddlar americano moneda corriente en el Ecuador). A parlir del afia 2017 la determinacidn de
estas obligaciones han considerado las tasas de interés de bonos corparativos de alta calidad de los Estados
Unidos de América, como resuiiado de esta aplicacion los efectos del afio 2016 han sido regisirados en los
estados financieros del afio corriente, ya que ha criterio de la Gerencia constituyen efectos no significativos.
{Ver nota 17).

El actuaro recibe las bases de infarmacion por parte del Grupo, con las cuales se definen las premisas a
ser aplicadas en el calculo actuarial de acuerdo a nomma comrespondiente. La tasa de descuento es 1a tasa
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de interés que debe ser ulilizada para determinar el valor presenta de los fiujos fituros de caja estimados
gua s& espera van a ser requeridos para cumplir con fa obligacidn de estos beneficios.

E! indice de mortalidad se basa en las tablas biomélricas de sxperlencla ecuatoriana publicadas por el
instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segdn R.C. No. 650 del 28 da agosto de 2002, Los aumsntos
futuros de selarios y pensiones se basan en los indices de inflacion futuros esperados para &l pals.

Deterioro del valor ds los activos no financleros

Ei Grupo evalda los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las circunstancias
indican que el vator an libros de un activo podria ne ser recuperabla. Frenta a |a axistencia de activos, cuyos
valores exceden su valor de marcado o capacidad de generacion de ingresos netos, se practican ajustes por
deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

A continuacidn se enumeran las Normas Internacloenates de Informacion Financiera y enmiendas emitidas,
pero con vigencia posterior al glercicio acondmico que comienzan al 1 de enero ds 2016. En este senfida, el
Grupo tiene la intencidn de adoptar estas normas segtin correspanda, cuanda eniren en vigencia.

NIF 9 ~ Instrumenfos financieros
En julio de 2014, el IASB emifid la version final de NIIF 8 "Instrementos financieros”, que reemplaza a la NIC
39 “Instrumentos financieros: Reconacimiento y medicion” y todas las versiones anteriores de NIF 9.

NIF 9 astablece los siguientes tras aspectos los tres aspectos para la contabilizacién y medieidn da
instrumentos financiercs, estos son:

. Clasificacion y medicidn
. Deterioro
. Contabilidad de coberturas

La NIIF ¢ es efectiva para periodos anuales gue comiencen a partir del 1 de enero de 2018, con aplicacian
anticipada permilida. A excepcion de la contabilizacion de coberturas, se requiere una aplicacion retrospectiva
de los aspectos considerados en esta noma, sin embarge la informacidn comparativa no es obligatoria. Para
la contabilizacién de coberiuras, generalmente se aplican fos requisitos de manera prospectiva, con algunas
fimitadas excepciones.

E! Grupo espera adoplar esta nueva norma en la fecha de vigencia requerida y no restablecera la informacion
comparativa, Durante el afio 2017, el Grupo realizd una evaluadion del impacto de los tres aspectos
fundamentales de NIIF 9. La evaluacién fue efectuada considerando ia informacién disponible a la fecha vy
pusde estar sufeta a camblos derivados de informacién disponible para el afio 20+ 8, fecha en la cual esta
nofma entrara en vigencia.

El Grupo no espera un impacto significativo en su estado de situacidn financiera y patrimonio por la aplicacion
de los requerimientos detallados en NIIF 2, de acuerdo al siguiente detalie:
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(a) ClasHicacidn y medicion
Producto de la implementacion de los reguisitos de NIF 9 para la clasificacién y medicion de sus
instrumentos financieras, no se esperan raclasificaciones entre categorfas de insfrumentos financieros.

Los préstamos y las cuentas por cobrar se mantienen para recibir los fiujos de efectivo contractuales y se
espera que generen flujos de efectivo para el Grupo. El Grupo analizé las caracteristicas de los fhijos de
efeclivo confractuales de estos instrumenios financieros y coneluyd que cumplen con los criterios para la
medicidn a través de costo amortizado bajo NIIF 9. Por lo tanto, no se requiere efectuar una redlasificacion
para estos instrumantos,

{b} Detericro

La NIIF 9 requiere que el Grupo registre las pérdidas crediticias esperadas sobre todos sus aclivos
financieros, yva sea sobre una medicidn del deteroro esperado en los siguientes 12 meses o por toda la
duracidn del active financiero, sobre un andlisis individual o colectiva del riesgo de crédito esperado
(pérdida futura esperada). E! Grupo aplicard el enfoque simplificade v el registro de las pérdidas
espseradas considerando la duracion del crédito para los saldos de cuentas por cobrar comerdiales y
activos contractuales. El Grupo ha determinado que, debido a la composicidn comiente de hasta 60 dias
de su cartera de deudores comerciales y ka recupasracion histérica de cuentas por cobrar, la
implementacién de esta nueva norma no incrementara la provision para cuentas incobrables.

NIIF 15 - Ingresos procedentes de acuerdos con clientes
La NIIF 15 se emitié en mayo de 2014 y se modificd en abril de 2016, y establece un madela de dince pasos
para contabilizar los ingresos derivados de acuerdos con clientes.

NHF 15 establece que los ingresos se reconocen en una cantidad que refleja la contraprestacion a la que
una entidad espera tener derecho a cambio de a transferencia hacia el cliente de bienes o servicios,

NIIF 15 reemplazara todos los requetimientos actyales de reconocimienio da ingresos. Se requlere una
aplicacion refrospectiva completa o una aplicacion retrospectiva modificada para los sjercicios que comienzan
a pailir def 1 de enero de 2018, El Grupo planea adoptar esta norma en la fecha de vigencia requsrida
utilizando el método retrospestivo madificado.

El Grupo opera en la industria de produccidn de bienes no renovabies. Las ventas a sus clientes son
efectuadas a través de canales de distribucidn al par mayor yfo suscripcion de contratos. Las ventas a
clientes son efectuadas a fravés de solicitudes de pedidos de venta conforme a los requetimiantos del

clienie.

Burante el afio 2017, el Grupo realizé la evaluacion de impactos por la aplicacién de esta norma y estos se
datallan a continuacién:

{a) Ventu de bienes
Para los acuerdos con clientes en Jos que generalmente se espera que la venta de bienes sea la tnica
obligacién de desempefio, no se espera que la adopcion de NIIF 15 tenga impacto en los estados
financieros del Grupo.,
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(b}

Ef Grupo ha determinado que el reconocimiento de ingresos ocurre cuando el cliente obtiena el contral
del bien, fo cual sucede al momenio de la entrega de estos, por lo cual el ingreso se reconocera en un
mamento especifico durante 1z transaccidn, conforme se lo ha efectuado de acuerdo & la politica
cantable vigente.

Actuaimente, el Grupo reconoce los Ingresos por la venta de blenes al valor razonable de [a
coniraprestacion recibida o por recibir, neto de devoluciones y descuentos.

Del portafolio de contratos con clientes, &l Grupe identifico gue en todos los casos las obfigaciones de
desempeiio se basan en fa entrega de los bienes y cuando &l diente verifica su conformidad.

El Grupo ha determinado que e} valor de 12 transaceién que debe ser asignado a los ingresas por bianes
en comparacion con la actual palitica contable no sufre modificacian.

Consideracion variable

Clertos acuerdos con clientes proporcionan un derecho de descuentos por volumen, Actualmente, el
Grupo reconoca los ingresos por la venta de bisnes al valor razonable de la confraprestacidn recibida o
por racihir, nato de descuentos. Los descuentos por volumen entregados a clientes se reconocen como
un gasto de venta en ef estado de resultados integrales. En caso de no ser posible estimar los ingresos
de manera razonable, el Grupo difiere el reconacimientc de ingresos hasta poder estimarlos
razonablemente. Estas disposiciones dan lugar a una consideracidn variable de acuerdo a NIIF 15, y
debe ser estimado al inicic def acuerdo y se actualice de manera periddica.

NIfF 15 establace que se debe estimar 1a consideracién variabls y separarlo del precio ds la transaccién
a fin de establecer un método de reconocimiento para cada consideracion variabls que otorgue el Grupo
a sus clientes.

El Grupo estima que ja mediclén de ssta consideracton varlable dard como restiltado que se reconozea
ingreso diferido,

{1} Descuentos por volumen
El Grupo ofrece descuentos por volumen de ventas efectuadas a sus clientes en todos los
productos adguinidos, siempre que la cantidad de productos comprados durante el perfodo exceda
un monto especificado en acuerdos comerclales entre las partas, De acuerdo a la politica contable
actual, ef Grupo reconoce este dascuento en el sigulente mes que lo oforga ya qus o considera
como uh maonio inmaterial.

De acuerdo a NIIF 15, los descuentos por volumen de ventas efectuadas son una consideracion
varlabie, el Grupo ha decidido ufilizar el método del valor esperado para estimar ¢} saldo de los
clientes que tendrén derecho a este descuento por volumen. El Grupe ha determinado que
producto de la adopcidn de NIIF 15 no se han detarminado ajustes por significativas por reconocer
ya que no son materiales.
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{c} Prestacién de serviclos

El Grupe ofrece servicios de fletes a sus clientes. Estos serviclos s ofrecen conjuntamente con ia venta
de producto terminado al cliente. Actualmente, el Grupo regisira la venta del producta terminado y
servicios de manera conjunta. Por tanfo, como resultado de la adopcion de NIIF 15, si bien la asignacion
de la contraprestaclén y el momento de reconocimiento del ingreso tanto de s venta del producto
teminado como del servicio no se ven afectados, ef Grupo debe segmentar el ingreso por venta de
bienes y presiacion de sarvicios e incluir una nueva linea da ingraso en el estade de resuftados
integrales. Los ingresos por servicios de fletes al 31 da diciembre de 2017 asclendan a 13,489.

(d} Requisitos de presentacion y revelacion
Los requisifos de presentacion son un cambio significative con respeclo a la préaclica actual e
incremenfan significativamente el valumen de revelaciones requeride en los estados financieros de la
Compafia. Muchos de los requisitos da ravalacion en NIIF 15 son nuevos; sin embargo, el Grupo ha
evaluado que ef impacto de algunos de ellos no sers significativo.

En particular, el Grupo espera gue las notas a los estados financieros se ampliaran dehido a la
revelacidn de los juicios y estimaciones utitizadas al determinar las suposiciones hechas a fin de estimar
los precios de venta independientes de cada obligacién de desempefio.

Ademéas, como lo establece NIIF 15, el Grupo reveiard Informacidn de las ingresos por categorfas,
considerando la naturateza, monio, periodo y grado de incertidumbre de estos.

NIIF 16 - Arrendamientos

La NIIF 18 fue emitida en enero de 2016 y reemplaza a la NIC 17 Arrendamientos, CINIIF 4 Deaterminacicn
de si un contrato contiene un arrendamiento, SIC-15 Arrendamiantas operativos-incentivas y SIC-27
Evaluacion de la esencia de las transacciones que adoptan fa forma lsgal da un armrendamiento. La NIIF 16
establece los principios para el reconocimiento, la valoracion, fa presentacion v la informacién a revelar de
los arrendamientos y requiere que los amendatarios contabilicen todos los arrendamientos bajo un énico
modelo de balance similar a la actual contabilizacion de los arendamientos financieros de acuerdo con [a
NIC 17. La narma incluya dos axanciones al reconocimiento de los arrendamientos por los arrendatarios, 1os
arrendamisntos de activos de bajo valor (por ejemplo, 1os ordenadores personales) y los arrendamientos a
corto plazo {es decir, fos conlratos de arrendamiento con un plazo de arrendamiento de 12 meses ¢ menos).
En [a fecha de inicio de un arrendamiente, el arrendatario reconocera un pasivo por los pagos a realizar por
el arrendamiento {es decir, e pasivo por el arrendamiento) y un activo que representa el derecho de usar el
activo subyacente durante el plazo del arrendamiento (es decir, el activo por el derecho de usc). Los
arrendatarios deberdn reconacer por separado el gaste por intereses correspondiente al pasivo por el
arrendamisnto y el gasto por la amortizacion del derecho de usa,

L.os arrendatarios también estaran obligados a resvaluar el pasive por el arrendamiento al ccurrir ciettos
eventos (par sjemplo, un cambio en el plazo del arendamiento, un cambio en los pagos de arrendamianto
futuras que resulten de un cambio en un ndice o tasa utllizada para determinar esos pagos). El arrendatario
generalmente reconocerad ¢ Importe de |a reavaluacidn dal pasivo por el arrendamiento camo un ajusie al
activo por el deracho de uso.
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La contabitidad del arrendador segun la NHF 18 no se madifica sustancialmente respecto a la contabilidad
actual de la NIC 17. Los arrendatarios continuaran clasificando los amendamienfos con los mismaos principios
de clasificacidn que en fa NIC 17 y registrardn dos tipos de amandamiento: amrendamientos operativos y
financieros.

La MIIF 16 tarmbién requiere que los arrendatarios y los amendaderes incluyan informaciones a revelar mas
extensas qua fas estlpuladas en [a NIC 17,

La NIF 18 es efecliva para los sjercicios qua comiencen el 1 de enero de 2019 o posteriormente,
permitiéndose su aplicacion anticipada, pero no antes de que una entidad aplique la NIiF 15. Un arrendatario
puede optar par aplicar la norma de farma refroactiva total o mediante una fransicién retroactiva modiflecada.
Laz disposiciones [ransitorias de la norma permiten ciertas exenciones. En 2018, of Grupo continuara
evaluando el efecto potencial de la NIIF 16 en sus estados financieros.

CINIIF 23 - Incartidumbya sobre los tratamientos da los Impuestes a los ingresos

La Intarpretacién aborda la contabilizacidn del impussto sobre las ganancias cuando los tratamientos
tributarios implican una incertidumbre que afecta a ia aplicacién da la NIC 12 y no se aplica a Impuestas o
gravamenes fuera del alcance de la NIC 12, ni incluye especificamente los requisitos relacionados con
intereses y sanciones que se pudieran derivar. La Interpretacion aborda especificamente los siguientes
aspectos:

«  Siuna entidad tiene gute considerar fas incertidumbres fiscalas par separado,

» Las hipotesis que hace una entidad sobre si va a ser revisado el fratamiento fiscal por las autoridades
fiscales.

« Cdmo una entidad determina el resultado fiscal, las bases fiscales, las pérdidas pendientes de
compensar, las deducciones fiscales y los tipos impositivos.

» Cémola entidad considera los cambios en los hechos y circunstancias.

Una entidad debe determinar si considera cada inceridumbre fiscal por separado o junto con una o mas
incertidumbres fiscales. Se debe seguir el enfogue que mejor estime la resolucidn de fa incertidumbre. La
interpretacién es efectiva para los ejercicios que comiencen el 1 de enero de 2019 o posteriormente, pero se
permifen determiinadas exenciones en ka transicidn, El Grupo aplicara la interpretacidn desde su fecha
efectiva. Dado que el Grupa opera eh un entorne titbutario complejo, 1a aplicacidn de la Intsipretacién puede
afectar a sus estados financieros y a fos desgloses requetidos. Ademas, el Grupo podria tener gua implantar
procesos y procedimienios para obtener la informacion necesaria para aplicar de manera correcta la
Interpretactén.

Existan otras modificacicenes que también se aplican por primera vez en el afio 2018; sin embargo, de acuerda
a ta conclusion de 1a gerencia, estas no tienen impacto alguno en los presentas estados financieros del Grupo.
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Normas

Fecha efectiva de
vigencia

Muodificaciones ala NilF 2 -~ Clasificacion y valoracién de transacciones con pagos basados en acriones
Modificaciones ala NIC 40 — Transferenclas de propledades da inversion

Mejoras anuales a las NIIF — Ciclo 2014-2016 {emitidas en diclembre de 2016}

Maodificacidn NIIF 1 Adopcidn por primera vez de las NIIF — Supresian de exenciones a corto plaza para
quienes las adoplan por primera vez

Modlficacidn NIC 28 Inversionss en asaciadas y nagocios canjuntos — Aclaracién de que la valoracicn de
tas participadas al valor razonable con cambios en resultados es una eleccién de forma separada para
cada inversion

NilF 9 Instrumentas Financieros con la NIF 4 Contratos de seguro — Modlficaclones a la NHF 4

GINIIF 22 — Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones andicipadas

MNIIF 17 — Confratos de seguro

Modificaciones a las NIIF 10 y NIC 28: Ventas o aportaciones de activos entre un inversor y su asociada o
negocio conjunto

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

1 de enero de 2018
1 de enero de 2018

1 da enero de 2018

1 de enerc de 2018
1 da enara de 2018
1 de eneso de 2018
1 de enerc de 2021

Por definis

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el sfactive y equivalentes de efectivo 2e formaban de la siguiente manera:

2017 2016
Bancos locales (1) 3,558 8,798
Invarsiones temporaies (2) 856 4 651
4,412 13,449

(1) Corresponde a cuenlas corrientes mantenidas en bancos focales, los fondos son de libre disponibiidad v no generan

intorés.

{2) Corresponde principalmente a inversiones overnight en el Banco Pichincha con una tasa de Interés vaiiable pramedic

del 1.25% anual.

7. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR, NETO

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, los deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar se formaban de la

siguiente manera:

2017 2016

Cliantes focales 8,320 6,205
Provisidn para cuentas dudoaas {159) (239

8,161 5,966
Qtras cusentas por cobrar:
Seguros y ofros pagados por anticipado 529 464
Cuentas por cobrar empleados 543 a68
Anficipos proveedores 173 175
Dtras chentas por cobrar 118 24

3,537 7,297
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El Grupno ha realizado un andlisis individual de la cartera vencida para poder determinar los porcentajes a ser

provisionados para cada casg con una anfigiiedad superior 5 360 dias, en funcidn de la experiencia de

incumplimiento de fa contraparte y el andlisis de [a posicidn financiera de la contraparte estabiecida por el

Comité de Creédito.

La concentracidn del riesgo de crédite para fa cartera es limitada ya que ningun diente supera el 10% de

las ventas tofales.

Al 31 do diciembre de 2017 y 20186, el 98% de la cartera no supera los 60 dias de anfigiledad,

8. CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los saldos con entidades relacionadas se formaban de la siguiente

manera:

Cuentas por cobrar:
Hormiganera Quita
Unidn Concratera 544, - Panl

Cuentas por pagar:
Unidn Andina de Cemantos UNACEM S.AA. - Parii {1)

(1) Coresponde principalmente a dividendos pendientes de pago,

9. INVENTARIOS

2017 2016
750 -
k3l -
781 -
2017 2016
48,242 29,578
48,242 29,578

Al 31 de diciembre de 2017 vy 20186, |ns inventarios se formaban de la siguients manera:

Material da consumo, reparacién ¥ manbenimisnto
Produclos semislabarados

Combustibles y lubricantes

Materia prima

Productos terminados

Inventarios an rdnsilo

Menos
Provision para obsclescencia y lento movimiento
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2017 2018
9,363 9,299
5527 6,004
2,965 4,665
1,616 1,842

126 148
522 921
{370} {695)
19,949 22,082
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PROPIEDAD, PLANTA, EQUIPD, MOBILIARIO Y VEHICULOS, NETO
Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, el saldo de propiedad, planta, equipo, mahiliario y vehiculos se formaba
de la siguisnte manara;

2017 2018
Costo Depreciacién Costo Dapreciacion
histdrico acumulada Neta higtérice acumulada Nato

Terrenos 1,452 - 1,452 1,314 - 1,314
Edificaciones industriafes 58,280 (16,446) 41,834 57,690 (14,787) 42,902
Maquinania y equipoes fijos 182,620 {60,712) 121,808 179,624 (68,174) 121,450
Maquinaria mowil 2,803 {1,451} 1,352 2528 {1,273} 1,255
Herramientas v utillaja 4,180 {2123 2,057 4,129 {1,914} 2,215
Egutipos de [ahoratonio 3,077 {987} 2,090 1,340 {892} 448
Equipos de computacién 2,331 {1,8486) KHE 2,23 {1,795 436
Mobiliaric y enseres 580 &1t 69 629 (555} T4
Vehiculas livianos 615 {307} 308 437 (285) 162
Yehiculos bajo
arrendamianto financlero 452 {470} 22 559 {452) 107
Aclivos en transito (1) 1,041 - 1011 6,955 - 6,955

257,441 (84,853} 472,488 257,436 {80,127} 177,309

(1) Ladisminucian de los activos en trénsito corresponde a la puesta en marcha det nuevo sistema da

fittrado de gases.

Duranie los afios 2017 y 2018, el movimiento de propiadadss, planta y equipos fue el siguiente:
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11.

(2) Al 31 da diclembre de 2017 y 2016 fueron cargados 9,126 y 8,881 al coslo de praduccicn y ventas por conceplo de

dapraciacién respectivamenta.

ACTIVOS INTANGIBLES
Al 31 de diciembre de 2017 y 2018 los activos inlangibles se formaban de fa siguiente manera:

am7 2016
Cosfo 2,605 2,318
Amortizacién acumulada {1.936) {1,793)
569 525

12. OBLIGACIONES FINANCIERAS

27

Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, las obligaciones financieras se formaban de la siguiente manera:

2017 2016
No garantizados - al costo amortizado
Préstamos bancarios () 3,000 -
3,000 -
Garantizados - al costo amortizado
Préstamos bancarios (2} 17,124 25,804
20,124 25,804
2017 2016
Clasificacion:
Comiente 11,485 10,310
No comriente 8,620 15,494
20,124 25,804

{) <Comresponde a crédifos a corto plaze obtenidos en instituciones financieras locales, tomadoes para capilal de rabajo
a una tasa anual del 4.25%.

{2) Comesponde a créditos mantenidos con el Banca Internaclonal para el reflnanctamlanto de capital de inversién, Los
prestamos vencen en & y 7 afios a partir de su fecha de origen, con pagos semestrales y un interés anual promedio
del 6.93%. Estos préstamos devengan wne tasa de interés anual reajustable igual a la {asa de interés pasiva

referencial més un companente fijo de 3.77 puntos porceniuales.

Como confraprestacion a los préstamos que se encuentran garanfizados, la empresa se compromete a
mantener una ratic deuda-capital (pafrimonio neto en relacidn a deuda financiera), que sea mayor o igual a
1. Al 31 de dicdiembra 2017 y 2016 esta ratic es de 4.85 y 4.52 respactivamente.
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Adiclonalimenta, el Grupo suscribié en marze del 2015 un Fideicomiso Mercantil de Garantia a fayor de Banco
Internacional 5.A., aue incluye la asighacién de ciertas maquinarias y equipos a favor det Fideicomiso por un
valar de realizacion de 31,140 que garantizan [as obligaciones can dicha institucidn.

13. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2017 v 20186, los acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar se formaban de la
siguiente manera:

2017 2016
Cuentas por pagas comerciales (1) 12,208 17,638
Anfleipo de clientes y otros 136 118
12,344 17,757

(1} Constityen provaeedoras de bienes y servicios can vencimiento promedio de pago al 31 de diciembre del 2017 v 2016

de 31 y 38 dias respectivamante.

14, IMPUESTOS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los impuestos por pagar se formaban de la siguiente manera:

2017 2016
Impussto a ta renta por pagar (Ver Nota 15 (b)) 8,342 9,141
Retencinnes en la fuente 504 574
Retenciones de impuesto al valor agregado 365 545
Impuesto al valor agregado 653 514
9,864 10,779

15. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

(a) Un rosumen del Impuesto a [a renta corriente y diferido cargado af estado de resultades infegrales
consolidado es como sigue:

2017 2018
Impuesta a la renta corsiente 10,848 11,392
impuesto a ia renta diferido {67) {608}
Pago Glesas impuesto a la Renta 2013 21 “
Otros ajustes {240) -
10,562 10,786
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{b) Impuasto a la renta corriente
Lina reconciliacion entre ia utilidad segtin estados financieros y ef gasto por impuesto a Ja renta corriente,
€5 cOMo sigue.

2017 216

Utilidad antes de impuesto a la ranta 43,037 45,852

Mis (menos)

Gastos ne deduclbles 6,375 6,190

Otras deducciones {102} {60}

Utilidad gravable 49,310 51,782

Impuesto a la renta corriente 10,848 11,392

{Menos)

Anileipo y ratenciones en [a fuente (2,508) {2,261}

Impuesto a la renta por pagar {Ver Nota 14) 8,342 9,141

{c) Saldos de Impuestos diferidos
£l impuesto a la renta diferido se formaba de la siguiente manera;
Estada de situacton Estade de resultados
financiara Integrales
2017 2016 2017 2016

Difereficias temporalas:
Propiedades, planta y equipos 7,129 7,244 (115) {622)
Préstamos medidos al costo amortizado 49 A7 2 25
Provision para remediacidn ambiental {194} {240) 46 {9}
Efenta del impuesto diferida en resultados {67) {604)
Pasivo por impuesto diferido 6,984 7,081

Para la determinacién def pasivo por impuesto diferido at 31 de diciembre de 2017 y 2016, se aplicaron
las tasas de impuesto a la renta en base al periodo fiscal en el gue el Grupo espera recuperar o liquidar
las diferencias tamporales, la tasa aplicada por e Grupo para el afio 2017 y 2016 fueron de 25% y del
22% respaclivamente.

{d} Conciliacidn de la tasa del impuesto ala renta
Una reconciliacion entre a utitidad segim estados finangieros y €l gasio por impuesto ala renta es como

sigue:
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2017 2016
Utilidad antes de impuesto a [a renta 43,037 45652
Gasto de impuasto o fa ranta 9468 16,043
Gastos no deduciblas 1,213 1362
Otras deduccionas {t02) (13)
Gaslo impuesto difarido (67) (B06)
Pago determinacidon 2013 50 -
Impuesio & la renta cargado » resutiados 10,581 10,786
Tasa efectlva de impuestos 2549% 24%

{g) Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta

Situacién fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, Ia autoridad tributaria fiene 1a facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de las Compafifas, danfro dsl plazo de hasta tres aios
posteriores contados a partir de fa fecha de presentacion de la declaracion def impuesto a la ranta,
y hasta seis aflos cuando fa Administracion Tributaria considere que no se ha declarado todo o
parte del impuasto,

Unacem Ecuadar $.A.:

Con fecha 11 de Noviembre de 2016 e Servicio de Rentas Internas (SRI) emitid el acta de
resoluclén a través de fa cual notificd al Grupo la kquidacion de pago por diferencias por Impuesto
a la renta del ejercicia 2013, por 1,072.

Ef Grupo presentd en el 2017 la impugnacidn en sede judicial v al haber sido aceptada
parcialmente Ja demanda, se ha presentado un Recurso de Casacién ante la Corte Nacional de
Justicia.

Con fecha 18 da Diciembre 2017, el Servicio de Rentas Internas (SR1) emitid ef acta de resalucion
a fravés de la cual natificd al Grupo [a liquidacién de pago par diferencias por impuesto a la renta
del gjercicic 2014, por 218

El Gtupo prasentard la impugnacion en sede judicial en el primer trimestee del 2018,

Con facha 13 de diclembre del 2017 e Servicio de Rentas internas (SRI) natificod al Grupo ¢l inicto
da determinacidn de obligaciones Tributarias del ejercicio fiscal 2015,

Los periodos abiertos a revision fiscal son 2016 y 2017 a la fecha de emisidn del presante reporte.
Cantaras y Voladuras S.A. CANTYVOL.:

Al momento sa encuentra impugnada en sede fudicial la deferminacion tributaria del gjercicio fiscal
2013,




Notas a los estados financieros (continuacion)

31

Iny

iii)

iv)

Los periodos abiertos a revision fiscal son 2014, 2015, 2018 y 2017 a la fecha de emisién dal
presenie reporte. Actualmente el SRI no ha iniciado proceso de determinacidn por estos afios.

Determinacién y pago del impuesto a la renta-

El impuesto a 1a renta de la Compafifa se determina sobre una base anual con cierre al 31 de
diciembre de cada perlodo fiscal, aplicanda a las willldades gravables la tasa del impuesto a la
renta vigente,

Estan exonerados de pago del Impuesto a fa Renta por un plazo de 5 o 10 afios las inversiones
nuevas y productivas, en os sectores econdmicos considerados come prieritarios, de industrias
basicas y para al desalrollo da proyactos plbllco en asoctaclén publico-privada.

Tasas del impuesto a la renta-

La tasa del impuesto a la renia es del 22%. No obslante, |a tarifa impositiva sera del 25% en el
caso de gue la socledad tenga accionistas, socios, participes, constifuyentes, beneficiarios o
similares, residentes o establscidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion; con
una parlicipacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social
o de aquel que corresponda a la naturaleza da la sociedad.

En caso de que la Compaiia reinvieria sus ulilidades en el pals en los téminos y condiciones que
establece la L.ey Orgénica de Régimen Tribulario Interno, podria obtener una reduccion en la tasa
del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando
efectien el correspondiente aumente da capital hasta &) 31 de diclembre del siguiente afio y
cumpla las condiciones previstas an la Ley.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a Ja renta del afio inmediato
anterior, apllcando clertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes),
patrimonio fotal, ingreses gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo serd compensado
con sl impusesto a la renta causado v no es susceptibie de devolticion, salvo determinados casos
previsios en fa Ley.

En caso de gue el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, ! anticipo
se convierte en impuesto a la renta minimo,

Asi también, se exciuirdn de la determinacion del anticipo def impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacidn de nuevo emplec o mejora de masa salarial, y en general aquellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los heneficios fributarios para el
pago del impuesto a la renta que reconoce el Codigo QOrgdnice de la Praduccion, Comercio e
Inversionas para las nuevas inversiones, ast como ofras afectaciones por aplicacion de normas y
principios contables.

También estén exoneradas del pago del anticipo de impuesto a Ja renta las scdiedades nuevas
constituidas a partir de la vigencia del Cadige de la Preduccion, hasta por un pericdo de 5 afios.
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vi)

Dividendos en efectivo-

Los dividendos y utllidadss, calculados después del pago del impuesto a [a renta, distribuidos por
sociedades nacionales o aexiranjeras residentes en el Ecuador, a favor de ofras sociedadss
nacionales o exiranjeras, no domiciliadas en paralsos fiscales o jurisdiccidn de menor imposicién
o de personas naturales no residentes en el Ecuador, estan exentos de Impuesto a fa Renta,

Esta axencidn no aplica si &l bensficiario efectivo; quien econdmicamente o de hecho tiens el
poder de controlar [a atribucidn de disponer del beneficio, es una persona naturaf residente en el
Ecuador. El porcentaje de retencitén de dividendos o utiBdades que se apligus al ingreso gravado
dependera de quien y donde esta localizado el beneficiario efectiva, sin qua supsrs a difarsncia
entre [z maxima tarifa de impuesto a la renta para personas naturales (35%) v la tarifa genersi de
impuesto la renta prevista para sociedades (22% o 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuldos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales
o ragimenss de menor imposicidn se debe aplicar una retenclon adiclonal por la diferencia entre
la tasa maxima de tributacidn de una persona natural {35%) vy la tarifa de impuesto a la renta
corporativo aplicable para sociedades (22% o 25%).

Cuando la saciedad gue distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre
su composicidn accionaria se procederd a la retencién de fmpuesto a la renta sobres dichos
dividendos como si se existiara un beneficiario efeclivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacién del ejercicio econdmico u
olorgue préstamos de dinerc a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas
(préstamas no comarciales), esta operacién se considerara comeo pago de dividendes anticipados
y por consiguienta se dabera efactuar la retencién correspondiente a la tarifa de impuesto a la
renta corporative vigente al afio en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencién sera
declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y constituird crédito tributario para la empresa
en su declaracidn de impuesto a la Renta,

impuesto a la salida de divisas (ISD)-
Elimpueslo a Ja salida de divisas, grava a lo siguiente:

« La transferencia o trastado de divisas al extesior.

+ Los pagos efectuados desde el exterior, indusive aquelfos realizados con recursos financieros
en el exterior de ka persona natural ¢ la sociedad o de terceres.

+ Las importtaciones pendientas de pago registradas por mds de doce {12} meses,

« Las exportaciones de bienes y servicios generados an el Ecuadar, afactuadas por psrsonas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondiantes a los
pagos por concepic de dichas exportaciones no ingressn al Ecuador en un plazo de 180 dias.

s Cuandala salida de divisas se produzea como resultado de la compensacion o netec de saldos
deudores y acreedores con ef exerior, la base imponible estara constituida por la totafidad de
la operacion, es decir, tanto por el saldo nato transferido coma por el monta compensado,

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD};
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vit)

Pagos raalizados al exterior por amortizacidn de capital & intereses de créditos atorgados por
institiciones financieras internaclonales o entidades no financieras especializadas, con un
plazo mayar a un afio, destinados at financiamiento de inversionas previstas en el Cddigo
Crganico de la Produccion, Comercio e Inversionss v que devenguen intereses a 1as tasas
referenciales.

Pagos reallzados al exterior por parte de administradares y operadores de las Zonas
Especisles da Dasarrollo Econdmico (ZEDE).

Pagos realizados al exterior por concepto de dividendas distribuidos por sociedades
nacionales o sxiranjeras domiciliadas en e Ecuador, después del pago del impuesto a la renta,
a favor de ofras sociedades extranjeras ¢ de personas naturales no residentes en el Ecuador,
siempre y cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor

imposicién.

El Impuesto a la Satida de Divisas (5D} podrad ser utilizado como crédito tibutario para [a
determinacidn del impuesio a Ia renta hasta por 5 afios, siempre que haya slda arginado en la
impaortacion de malerias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean
incorporados en procesos productivos, gue consten en el listado emitido por ! Comité de Politica

Tributaria.

Reformas tributarias

El 29 de diciembre de 2017, se promulgd en el Segundo Suplemento del Registra Oficial No, 150
la Ley Organica para la Reaclivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolasizacion y
Modernizacion de la Gestidn Financiera, la cual incluye, entre ofros, cambios en el Coédigo
Tributarle, ef Codigo Organico de la Produccidn, Comercie e [nversiones, la Ley de Régimen
Tributario Interna y la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador,

Las principales reformas tributarias son las siguientes:

Reformas al Cédigo Organico de la Produccidn, Comercio e Inversiones-
Se aumenta la tarifa de Impuesto a la renta al 25% para sociedades que suscriban con el
Estado contratos de invarsién que concadan estabilidad tribufaria.

Reformas a Ja Ley de Régimen Tributario interno (LRTI)-

» Tasas del impuesio a la renta-
Apartir del 1 de enerc de 2018, la tasa de impuesto a fa renta correspondiente a sociedades
es del 26%. Slh embargo, |a tasa imposiliva aumentard en tres punfos porcentuales, es
decir a 28%, en el caso de que la sociedad tenga acdonistas, soclos, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares, residentes ¢ establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion; can una participacion directa o indirecta, individual o
conjunia, igual o superior al 50% del capital social o de aqguel que corresponda a la

naturaleza de |la sociedad.

Cuando la participacion de los accionistas, socios, participes, baneficiarios o similares
domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion sea menor al 50%, la
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tarifa del 28% se aplicara sobre la proporcidn de la base imponible que coresponda a dicha
participacidn.

Cuando la socledad incumpla con al deber de informar a la Administracién Tributarta la
compoesicion de sus accionistas, socios, partlcipes, confribuyentes, bensficiarios o
similares, conforme a lo que establezca la Ley de Régimen Tribidario Interno y las
resoluciones que emita & Servicio de Rentas Internas, se aplicard la tarifa del 28% a toda
la base Imponible.

El benaficio de ka reduccidn de la tasa del impuesto a 1a renta de 10 puntos porcenfuales
an los casos de reinversidn de utilidades en el pals, aplica slempre y cuando efactiien el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio vy es
vnicamente aplicable para sociedades catalogadas como exportadores habituales,
sociedades de turismo recepiivo y aquellas que se dediquen a la produccion de bienes que
posean 50% o mds de componsinte nadonal en los {érmincs y condiciones que se
astablezcan en el Reglamento ala Ley Orgénica de Régimen Tributario interno.

Anticipo de impuasto a la renta~

Para el caleulo del anticipo de impuesto a la renta se podra excluir los gastes incrementales
para la generacion de empleo, la adgquisician de nuevos activos productivos que permitan
ganerar mayores niveles de produccidn asl como [os sueldos y salarios, la decimotercera y
decimocuarta remuneracidn y los aportes patronales a la seguridad social.

Se establece el beneficio de devolucion del anticipo pagado de impuesto a la renta, siempre
que se cumplan las siguientes condiciones:

Que |a actividad dal confribuyente se vea afectada de fonma significativa;
o Qe &l monta del anticipo pagado axceda el tipo impositive efective (TIE} promedio de

[s]

los coniribuyentes en general;

o Que el exceso sujeto a devolucion no sea mayor a fa diferencia resultante antre el
anticipo ¥ e impuesto causado, y;

o Que el Servicio de Rentas Intemas verifique que se ha mantenide o incrementado el
empleo nsto,

Modificaciones en gastos deducibles para la determinacién de Impuesto a la renta-

Pagos con [a intervencion de entidades del sistema financiero-

Se disminuye el Hmite relacionado con la obligacién de utiizar € sistema financiera, en
transacciones por valores superiores a los mil ddtares da los Estados Unidos de América;
para su deducibilidgad en el rdiculo del Impueste a la renta vy la genaracién da crédito
{ributario de Impuesio a! Valor Agregado.

Pagos por Jubilaclén patronal y desahucio-
Son deducibles los pagos por jubilacidn patronal y desahucio calculados conforms lo
dispuesto en el Cadigo del Trabajo siempre que el empleador cumpla con [a obligacidn de
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mantener disponibles los fondos nacesarios para ef pago de fos mencionadas beneficios v
que na provengan de provisiones constifuidas en afios anteriores.

Adqguisiclones a entidades de fa Economia Popular y Solidaria-

Los contribuyentes que adquieran de hienes o serviclos a organizaciones de fa Economia
Popular y Solidaria gue sean consideradas como microemprasas, tienen derecho a una
deduccion adicional de hasta diez por ciento del valor de dichas adguisiciones para la
determinacién del impuesto a ta renta.

Régimen impositivo para micre y pequefias empresas y exportadores habituales-

Exoneracién del pago de impuasto a la renta-

Se establece la exoneracion de pago del impussto a fa renta durante tres afos contados a
partir del primer ejercicio fiscal en el que generen ingresos operacionales, las nusvas
microempresas que inicien su actividad econdmica a partir del afic 2018,

Tasa da impuesto a la renta-

La tasa de impuesto a [a renta para micro y pequefias empresas y exportadores habituales
lienen una rebaja de tres puntos porcentuales en la tarifa dat Impuesto a la renta, siempre
que para el caso de los expariadores habituales se mantenga o se increments el emplao.

Modificaciones en otros impuestos
Se incluyen como servicios gravados con farifa cere por ciento de Impuesto al Valor
Agregado — VA a los sarvicios de riago vy drenajs, usos y aprovechamiento def agua.

Las ventas de cocinas eléciricas de uso doméstico, las ollas de uso doméstico utilizadas
en slstemas de induccion y los sistemas eléctricos de calentamiento de agua para uso
doméstico, incluyendo las duchas eléctricas, praducidas en et pais, generan derecho a
crédito tributatio total de Impuesto al Valor Agragado — IVA .

Se establece un sistemna de cupos anuales de importacidn o produccidn nacional de alcohol
para acceder 2 la exencion del Impuesto a los Consumos Especiales — ICE.

Sea alimina el impuesto a [as tlerras rurales.

Disposicién General Sexta

En relacion a la eXencion de impuesto a la resta par dividendos o ulilkdades generados en
proyectos publicos en afianza piblico privada (APP) previsto en el articulo 9.3. da la Ley
de Régimen Tributario Interno; deducibifidad de pagos originados por financiamiento
externa pravisto en el numeral 3 del articulo 13 def referfdo cuempo legal; asi como respecto
de las exencionas al impuesta a la salida de divisas en pagos por financiamienio externo
© en pagos realizados al exterior en el desarrolio de proyectos APP, pravistos en el numeral
3 del articulo 159 y articule 159.1 de la Ley Reformatoria para !a Equidad Tributaria en al
Ecuador, fas mismas no seran aplicables en los casos en los que el perceptor del pago
esté domidiliado, sea residente o esté establacida en paraisos fiscales o jurisdicciones de
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menor imposicidn, o se trate de pagos efectuados a perceptores amparados en regimenes
fiscales calificados por la Administracidn Tributaria como preferentes, salvo que se
cumptan los criterios esiablecidos en el Comité de Politica Tributaria mediante resolucion

general en términos de segmentos, aclividad econémica, montos minimos, tismpos ds

permanencia ¥ estandares de transparencia.

16. BENEFICIOS A EMPLEADOS

Al 31 da diciembre de 2017 y 2016, los heneficios a empleados a corto plazo se formaban como sigue:

Participacion a trabajadores
Anlicipos de parficipacidn a trabajadores

Participacidn a trabajadores, neto

Cuenias par pagar empleados
Beneficios soclales

Participacitn a Trabatadoras

2017 2016
7,757 8,262
(1,018 (1,058)
6,739 7,204
441 530
405 a33
7.585 8,067

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tlenen daracho a participar en las utilidades ds |a
empresa en un 15% aplicable a las ulilidades liguidas o contables. Los movimisntos de la provisién para

participacion a frabajadores fueron como sigue;

Satdes iniciales

Provisién del afio

Pagos efectuados

Antlsipos da participacidn a trabajadoras

Saldos finales

17. BENEFICIOS A EMPLEADOS A LARGO PLAZO

2047 2018
7.204 8,694
7,757 8.262
(7.204) (8,604)
(1,018} (1,058)
6,739 7,204

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los beneficios a empieados a largo piazo se formaban come sigue:

Jubiacidn patronal (@)
Bonificacion por desahucic (B)

36

2017 2016
5,288 2,503
872 851
4,160 3,274
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Las hipdtesis actuariales utllizadas para los ejercicios 2017 y 2016 fueron las siguientes;

2017 2016
Tasa de descuenio 4,10% 7.46%
Tasa da Incremento satarial 1.50% 3.00%
Tabla de mortalidad e invalidez Tabla IESS Tabia IESS
Fasa de rotacidn (promedio) 8.34% 8.96%

El caleulo de los beneficios a empleados a largo plazo lo realiza un actuario extsrno calificade, usando
variables y estimaciones de mercado de acuerdo a la metodologla dsl cétculo actuarial.

(a) Reserva para jubilacion patronal
De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinta y cinco afios o
mas hubieren prestado sus servicles en forma continuada o interrumpida, tendréan derecho & ser
jubliados por sus empleadores sin perjuiclo de la jubllacidn que les corresponde en su condicion de
afiliados al Instituto de Seguridad Sacial

Al 31 de diciembre de 2017 v 20186, el saldo de |a reserva para jubilacion patronal cubre ef 100% del
valor determinado en el esludio actuarial.

Durante los aitos 2016 y 2015, sl movimienta de Ja reserva para jubllacicn patronal fue como sigue;

2017 2016
Saldo inicial 2593 2,264
Costa laboral por serviclos actuales 400 220
Costo financiera 122 33
Beneficlos pagados {476} {99)
Olres resulfades infegrales 487 75
Ofros alustes {Ver nota 4) 162 -
Saldo flnal 3,288 2,593

(b} Desahucio
De acuerdo con la Reforma al Cédigo de Trabajo emitida an el 2018, en los casos de terminacidn de la
refacidn laborat definida por el empleado, la Compafila entregard ef 25% de la Gltima remuneracion
mansual por cada uno de los afios de servicio siempre v cuando el empleado hubiere notificado
formalmente su salida incluso por correo electrdnico

Al 31 de diciembre de 2017 v 2016, e saldc de |a reserva para desshucio cubre el 100% dal valor
establecido an ef estudia actuarial.

Durante los afios 2017 y 2016, el movimienta da la reseyva para desahucio fiue como sigue:

37
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Salda inigial

Costa laboral por servicios actuales
Cosla financiera

Beneficios pagados

Otros resuftados integrales

Ofros ajustes (Ver nota 4)

Saldo final

18. PATRIMONIO

(a) Capital emitido
Al 31 de diclembre de 2017 y 2016 =l capital emitido del Grupo estaba confermado por 42,930,108
accionas ordinarias nominativas con un valor de 4 centavos cada una.

38

(b)

(e}

2017 2016
681 621
94 52
34 KL
(296) (121)
306 91
53 .
a7 681

El detafle de los accionistas del Grupo al 31 de diciembra de 2017 es el siguisnts:

Namero de Parflclpacién Capltal

Nombre de accionista acciones % emitido
Inverslones Imbabura S.A. 42,455,161 98.89 1,699
Varios minoritarios 474,947 1.11 18
42,930,108 100% 1,717

Reserva legal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la uilidad neta anual, hasta

que la rasarva llegue por ko menos al 50% del capital emitido, Dicha reserva no pueds distribuirse como

dividendos en sfectivo, excepfo en caso de liguldaddn del Grupo, pere puede utilizarse para cubrir

pérdidas de operaciones o para capilalizarse.

Al 31 de diciembre de 2017, la reserva legat del Grupo constituye el 50% de! capital emitido.

Resultadoes acumulados
Las resultados acumetados se compenen de:

{ii Reservas de capital

De acuerdo con la Resciucidn No, SCICLCPA IFRS.G,11.007 de la Superintendencia de
Compafifas, Valores y Seguros emitida el 9 de septiembre de 2011, e saldo acreador de [a reserva

de capital por 24,199 ganerados hasta el afic anterior al perfodo de transicion de aplicacién de las

Nermas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF deben ser transferidas al patrimoenio a la

cuenta resultados acumulados y podrén ser capitalizados en la parte que exceda al valor ds las

pérdidas acumuladas y las del Ullimo ejercicio cancluido, si las hubieren; utilizados en absorber
pérdidas; o devuelto en et caso de liquidacidn det Grupo, Af 31 de diciembre de 2017, las reservas

de capital ascienden a 24,199,
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(i} Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas
Internacionates de Informacién Financiera (NIIF)
Incluye los valores resultantes de fos ajustes originados en la adopcion por pitmera vez de las NIiF.
El cual segiin Resolucidn emitida por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros el 11
de octubre 2011, sdlo podréd ser capitalizado en ia parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del Uitimo glerciclo econdmico concluido, st las hubiaren; utliizado sn absorber
pérdidas; o devueito en el caso de liguidacién del Grupo.

(iif) Dividendos declarados y pagados
Durante los afios 2017 y 2018 se cancelaron dividendos a los tenedores de acciones ordinarias
por 30,813 (aprobado para dishibucion 483 248) y 25,638 respectivamente.

{iv) Ajustaes vy transferencias
Corresponde a movimientas por 1,998,

19. INGRESOCS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los ingresos de actividades ordinarias se formaban de |a sigulente manera:

2017 2016
Venta de cemento, neto 153,328 160,420
Venta de misceléneos 651 1,135

153,979 151,555

20. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 los gastos de adminisiracion y ventas se formaban de ia siguiente manera:

am7 2018

Gasios de personal 5,358 5,100
Conirato de licencia intelectual 3,496 3,439
Servicio de tercerns 1867 2,578
Impuestos 385 2,431
Acuerdo de uso de marca 2098 2,063
Confrato da serviclos 699 688
Publicidad y markeding 403 342
Amortizacién y depreciacion 370 266
Servicios profesionates 240 1849
Ofras 164 177

15,077 17,281

Gastos de Personal

Al 31 do diciembre del 2017 y 2018, corresponde principalmente a gastos incurridos por concepto de sueldos
y salarios, beneficios sociales, aportes al Instituto Ecustoriano de Seguridad Social - IESS, beneficios
definidos y los beneficios por confrale colectivo.

39




Notas a los estados financieros (continuacién)

21. OTROS INGRESOS Y GASTOS, NETO
Cormesponde principaiments a la ganancia y pérdida en la venta de bienes muebles e inmuebles.

22. GASTOS FINANCIEROS
Durante el 2017 y 2016 los gastos financleros corresponden principalmente a los intereses por préstamos
bancarios locales,

23. OTROS GASTOS NO OPERACIONALES
Corresponden principaimenta a ia religuidacién de [a jubilacién especial de los afics 2000 a 2017 de acuerdo
a la actualizacién an la forma de célculo determinada por la Lay Interpretativa del Artlculo 4 de la Ley de
jubitacién especial de los trabajadores de la industria del cemento, la cual entré en vigencia a partir del 7 de
marzo de 2017 (Ver nota 28).

24. UTILIDAD BASICA Y DILUIDA POR ACCION
Las utllidades v &l nimero promadio ponderado de acciones ordinarlas utilizadas en el célculo de ia uiilidad

basica y diluida por accidn son los siguientes:

2017 2816
Litliidad deil afio (en miles de U.S. délares) 32,475 34,8968
Numero promedio ponderedo de acciones ardinarias 42 930,108 42,830,108
Ltilidad basica y diluida por accidn (en U.S. délares) 0.76 0.81

25. TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS
{a) Transacciones con entfdades relacionadas
i.as principales transacciones con partes relacionadas de la Compafila, se desglosan como sigue:

2017 2016
Union Andina de Gemientos UNACEM S AA. - Perit:
Caondrata de sanvicios 699 588
Contrato de propledad intelectual 3,498 3,430
Comtrata de licencia de uso de marca 2,098 2,063
Campra de fundas y refraciarios 2,217 -
ARPL Tacnologfa Industrial S.A
Servicios tdcnicos industriales 835 -
Union de Concreferas
Resmbuolso da gastos 2 -
Hormigonera Quito Horguite Cla. Lida.
Venta de cemento 1,669 -
Venta de propiedad, planta v egqulpo 8 -
Reembolso de gastos 30 -
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{(b) Compensacién del personal clave de la gerencia
La compensacién de los ejecutivos y otros miembros clave des Ia gerencia, durante ios afios 2017 v
2016 fue 511 y 392 respectivamente, que incluyen principalmente los bonos a los ejeculivos y & un
fondo privado que tienen derecho &l momentc de fa separacién del Grupo,

La compensacién de los directores y ejecutivos clave es determinada con hase en el randimiento de
los Individuos vy las tendencias det mercado.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

{a} Gestion de riesgos financieros - En el aurse normal de sus negocios y actividades de financiamiento,
fa Compafila estd expuesty a distintos resgos de naturaleza financlera que pueden afectar de manera
mas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus restiltados.

El Grupo dispone de una organizacion y de sisfemas de informacion, que permiten idertificar dichos
riesgos, deierminar su magnitud, proponer ai Directorio medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas
y controlar su efectividad.

A continuacion, se presenta una definfcién de los rlesgos que enfranta el Grupo, una caracterizaclén y
cuantificacion de éstas y una descripcidén de las medidas de mitigacidn actualmente en uso por parte

dal Grupo, si es el caso.

. Riesgo en las tasas de interés — El Grupo se encuentra expuasta a riesgos en [a tasa de interés
debido a que mantiene préstamos a tasas de interés fanfo filas como variables. El riesgo es
mansjado por el Gripo mantenlendo una combinacidn aproptada entre los préstamos a tasafija y

a tasa variable.

La exposicién del Grupo a las tasas de interés de los activos v pasives financieros se detalla en
Ias notas a fos estados financieros.

Andlisls de sensibilidad de tipos de interés - A |a fecha el Grupo no estima significattvos los
cambios que pudieran presentarse en su tasa de interés de compaosicion variable por cambios en
el mercado, una vez verificadas |a volatilidad de los ditimos § aios.

»  Riesgo de crédito - E] riesgo de crédito se refiers al riesgo de que vna de las partes incumpla con
sus obligacionaes contractuales resultando an una pérdida financiera para el Grupe. El Grupo ha
adoptada una politica de Gnicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes
colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar €] riesgo de la pérdida financiera
ocasionada por [os incumplimientos.

El Grupo no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con ninguna de las partes o
ningin grupo de contrapartes con caracteristicas similares. La concentracion de riesgo de crédito
es limitada ya que ninguna parie excedié del 10% de las ventas fotales, salvo clientes puntuales
que por ventas para chras de infraestructura superaran este porcentaje.
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Riesgo de liquidez - E| Directorio es quien tiene Ja responsabilidad final por la gestion de liquidez.
El Directorio ha establecido un marco de frabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera
que fa gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano ylargo plazo
asl como ia gestitn de liquidez dal Grupo. El Grupo manaja el riesge de liguidez manteniendo
reservas y acceso a préstamos adecuados, monltorsando continuamente los flujos efectivos
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los aclivas y pasivos financiercs.

Ademas, el Grupo estd expuesio al riesgo de liguidez en relacidn a las garantias bancarias
entregadas a terceros, La exposicidn méaxima del Grupa en este sentido es el valor que tendria
que pagar si las garantias serfan solicladas, Al 31 de diclembre del 2017, el fotal de garantfas
bancarias entregadas a terceros asciende a 879 (669 al 2016),

La {abla a continuacian incluye Ja tasa efecliva promedio ponderada de interés y una condliacidn
con el valor en libros en el estado de situacion financiera de los préstamos a tasa variable.

Tasa promedic ponderada efectiva

1-5 o+ Valor en
Afios afias libros
31 de diciembre dei 2047
Instituciones financieras y tatal 6.93% 20,106
31 de diciembre del 2016
instituciones financlieras y total 8.74% 25,804

Los Importes incluidos anterformente para los instrementos da tipo vanabls, para los pasivos
financieros no desivados son sujetos a cambios st los cambios en Jas fasas de interés variables
difieren de las estimaciones de las tasas de interés gue determinan al finat del periodo de
referencia.

Riesgo de capital — Ef Grupe gastiona su capifal para asegurar que esié en capacidad de
continuar como empresa en marcha mieniras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a

fravés de la optimizacién de los saldos de deuda y patrimonio.

l.os principalss indicadores financieros del Grupo se detallan a continuacidn:

Gapital da frabaja (1) (56,410}
Indice de liquidez 0.16 veces
Pasivos totales f patrimonio 0.38 veces
Dauda financiera f activos totales 10%

{1} En su mayorla este efecto se origina por dividendos declaradas por pagar al inversionista principal de
Unacem Ecuador S.Aly que de acuerdo con el crlierio de la administracién dichos recursos seran

generados por ia operacidn propia del negocio.
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La administracién considera que los indicadores financleros antes indicados estan dendro de Ins

parametros adecuados para €l tamano de ]a organizacién.

Unacem Ecuador 3A. mantiene una cbligacidn financiera con el Banco Internacional S.A. an

donde sa obliga a mantener una ratlo de patrimonio neto sobre deuda financiera mayor o igual a
1. Al 31 de diciembre del 2017, laraic as de 4.8

{b) Calegorias de instrumentos financieros - Ef detalle de los activos y pasivos financieres mantenidos

por el Grupo es como sigue:

Activos financieros medidos al costo amortizado

Efectiva y aruivalantes da efectiva

Deudares comerclales y ofras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar a entidades refacicnadas

FPaslvos financieros medidos al costo amortizada

Obligacicnes financieras

Obfigaclonas por arrendamianto financiera
Acreedores comerciales y ctras cuenias por pagar
Cuentas por pagar a entidades ralacionadas

2017 2016
4,412 13,449
9,522 7,297

781 -
14,715 20,7486
20,124 25,804

3 28
12,344 17,757
48,242 20,578
80,741 73,237

El Grupo considera que Jos importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos af costo

amortizado en los estados financieras se aproximan a su valor razonable,

27. CAMBIOS EN PASIVOS PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los cambios en pasivos provenientes de actividades de fnanciamiento

fueron como sigue:

Fréstamos bancarios corto plazo
Obligaciones financieras corlo plazo
Obligaciones financieras largo ptazo
Dividendoes por pagar

Total pasivoes de aclividades de financiamienio
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1 de enero de Ofros Flujos de 31 de dictembre

2017 (1 afectivo de 2017
(@) - - 3,000 3,000
{2) 8629 (784} - 7.845
{2} 17,256 BB2 {8,767) 8,371
24,175 49,067 {30,813) 46,429
28,178 49,185 {36,580) 66,645
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1 de enero de Otros Flujos de 31 de diciembre

2016 (1) efective ds 2016
Préstamos bancarios corlo plazo 4,900 - {4,900} -
QObligaciones financieras corto plazo (%} 6,400 2,229 - 4,629
Oblgaciones financieras largo plazo 2) 17,280 2,090 {2,114) 17,256
Dividendos por pagar 161 53,653 {25,639) 28,175
Total pasivos de actividades de financlamiento 28,741 57,972 (32,653) 54,060

28.

29.
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m
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La coiumna "Otros” incluye el efecto de |a reclasificacion entre no comiente y corriente de los préstamos bancarios,
efectos de valoracién a costo amortizade y la declaracidn de dividendos del afic,
Se axcluye ef efacto da Intersses pandiantes de pago por préstamos bancarios v obligaciones financieras, ya que la

Coempaiila claslfica os intereses pagados como fiujos de efective de las actividades de oparacion,

CONCESIONES MINERAS Y COMPROMISOS RELACIONADOS

El Grupo, a través de su subsidiara Cantyvol mantiene concesiones mineras, las cuales confieren al darecho
raal y exclusivo de explorar, explotar, beneficiar, fundiy, refinar y comercializar todas las sustancias minerales
que puedan existir en estas dreas, y la obligaclén del pago de patentes de conservacién o de praduccion o
de ambas. Adicionalmente, se cbliga & la aplicacion de la Ley de Gestion Ambiental y del Reglamento
Ambiental para Actividades Mineras en la Republica del Ecuador. Un resumen de las mencionadas
concesionss es coma sigue:

Salva Alegre = Ef 1 de agosto del 2011, se otargd y susiituyd ef Tliulo Minera de la Concesidn Mineral
det érea denominada Selva Alegre a favor de Canteras y Voladuras S.A. CANTYYOL por un periodo de
22 afios a partir del registro para la explotacion de caliza. El 4rea concesionada tlene una axtensidn de
206 hectareas y se encuentra ubicada en |a provincia de imbabura, canton Selva Alegre.

Cumbas - E1 21 de abril del 2010, se oforgd y susttuyd el Titulo Minero de la Concesidn Minera del area
denominada Cumbas a favor de Canteras y Voladuras 8.A, CANTYYOL por un perlodo de 21 afios a
partir del regisiro para la explatacion de puzolana. El drea conceslanada tisne una extension de 75
hectareas y se encuentra ubicada en la provincia de imbabura, cantén Otavalo.

Pastavi - EI 23 de abril def 2010, se otorgd y sustituyd ef Titulo Minero de ta Concesion Minera del area
denominada Pastavl a favor de Canteras vy Voladuras S.A. CANTYVOL paor un periodo de 22 afios a
partir del regisiro para la explotacién de arcilla. Ei drea concesionada Bene una extensldon de 176
hectareas y se encuentra ubicada en la provincia de Imbabiira, cantdn Otavalo,

CONTINGENCIAS

(a)

Ley Interpratativa del Articulo 4 de la Ley de Jubilacién Especial de los Trabajadores de [a
Industria del Cemanto

| a Asamblea Nacional, ef 26 de enero de 2017, aprob6 la Ley Interpretativa del Artfculo 4 de la Ley

de Jubilacion Especial de los Trabajadores de la Industria del Cemento, determinando la proparcién
enhtre el precio de sucres a délares para el céleule para ef valor que las empresas deben cancelar
como aporte para este derecho especial de jubilacidn a cargo del Instituto Ecuatoriano de Seguridad
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Soclal. Da conformidad con la ley, este valor debe ser aftadido al precio final del cemento, asumido
por el consumidor final y las empraesas cementeras deben actuar como agente de percepcdion y
remitirio al [ESS de manera mensual.

Se haimplementado desde ef 4 de junio 2017, cambios en la facturacidn y se incrementd de precio
para el cobro, valor que sera retenide y entregado al IESS.

La norma a su vez, datarming el plazo de 180 dias para que el IESS establezca of valor a pagar por
cada una de fas camanteras, desde el afio 2000 aen aplicacién de la farmula de céleulo determinada

en [a referida ley interprelativa.

En virtud de lo anterior, el IESS sefiaid como valor a pagar el monto de 3,088, que corresponde a 2,139
de capital y 849 came multa e Intereses de mora, el cual fue registrado en el estado de resuttados
intagrales separado como otras gastos ne operacionales (Ver nota 23).

Al determinarse un valor por inlereses por mora asf como una penzfidad de mora patronal, gue no
corresponde ya gque la empresa nunca se encontrd en mora por pagos al IESS, este concapto, sa ha
impugnadoe en sede judicial, Al momenio la demanda ha sido calificada.

(b) Contingencias tributarlas

Ef Grupo mantiene procesos judiciales con el Servicio da Rentas Infemas por las determinaciones
tributarias de impuesto a la renta de los afos 2013 y 2014. El detalle de estos procesos sa encuentra
en la Nota 15(e).

{c} Notificacldn glosas Agencia de Requlacién y Control Minero — ARCOM

Canteras y Voladuras SA. CANTYVOL ha recibido dos notificaciones de glosas por 5,000
aproximadamente, correspondientes a diferencias determinadas por [a Agencia, por regallas mineras
en la Compafiia, la primera incluyendo la trituracion en el proceso de explotacidn y 1a segunda por ta
inclusidn del Proyecto Quinde en los costos de produccion,

Con respecto a fa resolucién fa ARCOM sobre el pago de los costos del Proyecto Quinde por 3,800
aproximadamente, se presentd un recurso de apelacién en noviembre de 2015, En enera de 2016 |a
ARCOM aceptd ol recurso de apelacidn planteado y notificé mediante el envio del expediente a la
Direccion Nacional de la ARCOM en Zamora. EI 7 de abril de 2016 fuvo |ugar una audiancia de descargo,
dentro del periodo de prueba, para la presentacion de los argumentos de las partes. Deben ventilarse
todas las pruebas y con ello se emitira resolucién final. La Direccién Nacional de ja ARCOM ng aceptd
&l rectrso planteado, al momento se ha presentado un recursa de revisidn ante el Ministro de Minas,
estamos a |a espera de |a resolucidn, La resolucién de la ARCOM sobre Wituracién, ds 1,400
aproximadamente fue declarada nula por 1a Direccién Nacional de ta ARCOM, por lo que la gliosa fus

archivada en el 2018.

Actualmente el SRl no ha iniciado procesos de determinacién adicionates a Gantyvol.




Notas a los estados financieros (continuacisn)

30,

31.

46

CONCILIAGION DEL ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, una concifiacidn da fa utifidad neta con el efectivo proveniente de
actividades de operaclin es como sigue

2017 2018
Utilidad del afio y tolal rasultada integral antes de impuestc a la
renta 43,036 45,652
Alustes para conciliar [a ufilidad neta con el efectivo neto
proveniente de actividades de operacion:
Drepreciacidn de propiadades, planta v squipo 9,402 8,072
Armorlizacion de activos Intangibles 143 76
Otro resultado integral 794 188
Provisiones de beneficios definidos 8a6 389
Provisidn para cuentas dudosas, neto {80} {11)
Provisldn para Inventarics obsolatos, nete {324) 173
Provisiones {316) 42
Gastos (ingresos) financieros, neto 1,864 {445)
Camblos en el capital de trabajo
(Incremento) en deudores camerciales y ofras cuentas par cobrar (2,225) {482}
{incremanto) en compafiias relacionadas por cobrar (781} -
Bigminucidn en inventarios 2,133 2,368
Disminucién en otras cuentas por cobrar largo plazo 1 2
{Disminucion) incremento en acreedores comarciales {5,414} 2024
Incremento er impurestos por pagar 70 a9
{Disminucién} en beneficios a empleados {481) {1,541}
Impuesto a la renta pagado {11,428) (13,083)
Flujo neto de efective provisto por las actividades de operaclén 37,280 44,499

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 1 de enero del 2017 y la fecha de emisidn da los estados financieros consolidados no se produjeron
aventos que en opinidn de la Administracion pudieran tener un efecto significalive sobre los estados
financieros consolidados adjuntos.




Unacem Ecuador S.A.

Notas a los estados financieros separados
Al 31 de diciembre de 2017

Expresadas en miles de Ddlares de E.ULA,

1. OPERACIONES
Unacam Ecuadar S.A. es una subsidiaria de Inversiones Imbabura S.A. {cuya entidad conlroladora de
dltima  Instancla es Unién Andina de Cemsntos - UNACEM 3.A.A. de Penl). La Compaiila fue canstituida
en Ecuador en el afio 1974.

A partir del ano 2011, las aclividades de la Compaiila estan encaminadas a la industrializacién def cemento
y sus derivados. Las aclividades de mineria fueron transferidas a su compafla subsidiatia Canleras y
Valaduras S.A. CANTYVOL, por tal razén, a partir de esa fecha ks Compafifa no tiene ninguna obligacion
relaclonada con: el caleulo y pago de regalfas a las instftuciones controladaras gubernamentales,

La Junta General de Accionistas de Lafarge Cementos S.A. calabrada el 28 de noviembre de 2014, resolvid
el cambio de razén social a Unacem Ecuador S.A., el cual fue autorizada por fa Superintendencla de
Companiias con fecha 9 de enero de 2015 e inscrita en el Ragistro Mercanti el 6 de febrero de 2015,

Comao parte de sus aperaciones, la Gompafiia desarmolid los siguientes proyectos:

*  FProyeclo electrofilro, - Con el fin de incrementar el porcentaje de sustitucidn da combustibles fasiles por

combustibles alternatives, fue necesario modificar el sistema de filtraclon y tratamiento de gases,
actualizando fa tecnologia existente por una de dltima generacion.

El proyecto inicid en 2016 y consistid en instalar una nueva Torre de Acondicionamiento de Gases e
instalar un Filtro de Mangas de Procesa para el Homo 1 vy la Molienda de Crudo gue reemplazaron a los
electrofiltros existentes. Ef proyecto continud durante 2017 y el sistema empazd a operar con normalidad
a partir de junio de ese afio con una mejora sustancial en emisiones.

*  Provecio sisfema de doble valvifa.- En marzo de 2017, se concluyd la consfruccion de un sistema de
doble vablvila que nos parmitira el ingreso de residuos al proceso de dlinkerizacion para su disposicidn

final, con la menor perturbacion 2l sistema y con altos astandaras de seguridad industrial y ambiental.

s Sisiema de accicnamiente def homo {.- Se realizé una actualizacion tecnoldgica del conjunto da

accignamiente del horno, conjuntamente con el cambio de la seccién de la carcasa del horno con acera
especial P275HN, que como base tiene resistencia a la corrosidn ademds de la resistencia a la carga
termo- mecanica.

o Actualizacion de version del sistema PCS7.- El upgrade del sistema de administracién vy contro! de

molinos ¥ hornos de la empresa garantiza la adecuada operacion y funcionamiento de los equipos
porgue garantizan asistencia técnica y compatibilidad con equipes nueves de alta tecnologia.
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La informacidn contenida en estos estados financieros separados (no consolidados) s responsabiiidad de |a
administracidn de la Compania.

Los estados financleros separados no consolidados adjunios han sido aprobados por la gerencia de la
Compafila y el 23 de febrero del 2018 seran presentados a los Accianistas y Directorio para su aprobacion. En
opinion de fa gerencia, estos estados financieros separados seran aprobados sih modificacion.

2. BASES DE PRESENTACION

Daclaracién de cumplimiento

L os sstados financieros separades adjuntos han sido preparados ds acuardo con las Normas Internacionates
de Informacidon Financiera {en adelante "NHF"), emitida por el Conselo de Normas Internaciones de
Centabilidad  {IASB por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2017.

Base de mediclén

Los estados financieros saparados de 12 Compafila han sido preparados en base al costo histérico, a parfir
de los raglstros de contabllidad mantenidos por la Compafifa con excapcidn de los beneflcios a empleados
a largo plazo que son valarizados en base a métodos actuariales y los actives mantenidos para fa venta
gue se registran al menor det valor en fibros y el valcr razonable de los activos menos los costos de venda.

Los estados financieros separados se presentan en Délares da E.ULA. que es la moneda de curso legal en
el Ecuadory meneda funcional da presantacién de ka Compafiia.

Adopcion de politicas contables

Las politicas de contabilidad adopiadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores, excepto que
la Compaiiia ha adoptada las nuevas NIIF y NIC's revisadas que son obligatorias para {os periodos que se
inician an a despuds del 1 de enero de 2017, segiin se describe a continuacion:

- Modificaciones a la NIC 7 — Estado ds flujos de efectiva: Iniciativa sobre informacién a revalar,

- Modificaciones a la NIC 12 — Impuestos a las Ganancias: Reconccimiento de activos par impuesto
diferido por pérdidas no realizadas.

- Madificaciones a la NIIF 12 Informacicn a Revelar sobre Participaciones en Ofras Entidades:
Clarificacidn del alcance en los desgloses requerldos en la NIIF 12

Dehnido a la estructura de la Compaiiia v la naturaleza de sus aperaciones, 1a adapcidn de dichas normas
no tuvo un efecto significativo en su posicion financiera y resultados de operacién; por la tanta, no ha sido
necesario madificar los estados financieros separados comparaltivos de la Gompafija.

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales polfticas de contabilidad aplicadas por la Compafifa en la praparacién de sus estados
financieros separados son las siguientes:

{(a) Estados financieros separados
Los estados financleros separados no consclidados de Unacem Ecuador S.A., se emiten por
reguerimientos legales locales y presentan las inversiones en sus subsidiaras al casto (Ver Notas 3
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(b}

(e}

{} vy 12), de acuerdo a lo establecido en la Norma Internacional de Contabifidad (NIC) 27 Estados
Financieros Consolidados y Separados. Adicionalments, se smitan estados financleros consolidados
de Unacem Ecuador 8. A. y subsidiarias los cuales se presentan por separado y que deben ser laides

eh canjunio,

Efective y equivalentes de efectivo

Se considara efectivo y equivalentes de afectivo fos depésitos en cuentas bancarias v los depdsites a

carto plazo con vencimiento de 3 meses o mencs, de gran figuidez y facilmente canvertibles en efective

sujptos & riesgos no signlficativos de camblos en su valor.

Instrumentos financieros

U

Activos financleros

Reconocimiento y medicidn infcial

Los activas financieros dentro del alcance de la Norma Intemacional de Contabilidad (NIC) 39
se clasifican como aclivos financierns al valor razonabls con cambios en resultados, préstamos y
cuentas por ccbrar, inversiones a ser manfenidas hasta su vencimionto, invarsiones financieras
disponibles para la venta o derivados designados como instrumentos de cobertura. Al momento de
st reconacimiento inlcial, los actives financieros son medidos a su valor razonable. La Compaiiia
determina la clasificacion de sus aclivos financieros despuéds de su reconocimiento inicial v,
cuando 88 apropiado, revallia esta determinacion al final de cada afio,

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los costos
de transaccldn directamente atibuibles, excepto los activos financieros a valor razonable cuyos
costas  de fransaccidn se reconocen en el estado de resultados integrales separado.

Los aclivos financieros de la Compafiia incluyen efectivo y equivalentes de efactivo, cuentas por
cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar enfidades relacionadas.

Ala fecha de los estados financieros separadoes, la Compariia clasifica sus instrumentos financieros
aclivos segin las categorias dafinidas en la NIC 39 como: préstamos y cuentas por cobrar.

Los aspectos mas relevanies de esta categorfa aplicable a la Compafiia se descrben a
continuacion:

Medicldr posterior

Prastamos y cuantas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar, carrespondan a aquellos activos financieros con pagos fijos
y determinabies que no tienen cotizacién en el mercado aclivo. La Companiia mantisne en asta
categoria al efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas
por cobrar de corfo y largo plazo,

Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros sa midsn af costo amaréizada
utilizando el métoda de 2 tasa de interés afectiva, menas cualguier deterioro del valor. El costo
emortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o0 prima en la adquisicion, v las
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comisiones o los cosios que son una parte integrante de fa tasa do interds efactiva, La
amortizacién de Ia tasa de interés efectiva se reconoce en al estado de resultades integrales
separado como ingreso financiero.

Las pérdidas que resulten de un deteriora del valor se reconocen en el estado de resuitados
integrales separado como costa financlero.

Baja de activos financieros
Un aclivo financisro (o, de corresponder, parte de un activo financiero ¢ parte de un grupo de
acfivos financieros simlilares) se da de baja en cusntas cuando:

- Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efective gensrados por
el activo,

- Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectiva generados por
el activo, o se haya asumido una obligacidn de pagar a un tercero Ia totalidad de esos flujos
de efectiva sin una demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y; (a) se
hayan fransfarido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo; o {b) No se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente tados los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control sobre el mismo.

Cuande la Comparifa haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo
de un activo, a haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya ni transterido ni retenido
sustancialmente todos los resgos v beneficios inherentes a [a propiedad del active, ni haya
transfarido &l controt del mismo, el activo se contintia reconociando en la medida de la impllcacidn
continuada de la Coempaidiia sobre el activo. En ese caso, la Compaiifa tambidn reconoce el pasivo
relacionado. El activo fransferido y el pasivo relacionado se miden de manera en la que se reflejen
los derechos y las obligaciones que la Compafiia haya retenido.

Detericro def valor de las activos financieros

Al ciefre de cada periodo sobre el que se informa, la Compafiia evaitia sl axiste alguna evidencia
objetiva de que un activo financierc 0 un grupo de activos financieros se encuentran detariorados
en su valor. Un active financiero o un grupo de activos financieros se consideran detetiorados
en su valor solamente si existe avidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de
una o mas eventos acurridos después del recanocimiento inicial del activo (el “evento gue causa
la pérdida”), y ese evento que causa la pérdida tiane impacto sobre los fivjos de efectivo futuros
eslimados denerados por el aclive financiero o el grupe de activos financleros, v sgs impacio
puede estimarse de manera fiable, |.a evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre
olros, indicios tales como que los deudores o un grupo de deudores se encuentran con dificultades
financieras significativas, el Incumplimients o mora en los pagos de la deuda por capilal o
intereses, ia probahilidad de que sa daclaren an quisbra u adopten otra forma de reorganizacion
financiera, o cuando datos observables indiguen que existe una disminucidn medible en los
flujos de efeclive fuluros eslimados, asl como cambios adversos en el estado de los pagos
en mora, o en {as condiciones econdmicas que se correlacionan con l0s incumplimientos.

La Compafila analiza el deterioro de sus cuentas por cobrar a nivel de cliente considerando el
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riesgo de incapacidad financiera del cliente.

Deteriora de actives financiercs contabflizados al costo amortizado

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Compaiifa primero evalla si
existe evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera individual para los activos financieros
que sont individualmente significativos, o de manera colectiva para los activos financieras que
no san individualmente significativos. Si la Compaiiia determina que no existe evidencia objetiva
de deterioro  del valor para un actvo financiero evaluado de manera individual,
independientemente de su significancia, incluye a ese activa en un grupo de activos financieros
con caracieristicas da risego de crédito similares, y los avalta de manera colecliva para determinar
si existe deterioro de su valor. Los  actives que se evalan da manera individual para determinar
si existe deterioro de su valor, y para los cuales una pérdida par deterioro se raconoca ¢ sa
slgue recohoctendo, no son incluides en la evaluacién de deterioro del valor de manera colectiva.
Si existe avidencia objeliva de que ha habido una pérdida por deterioro del valor, el impotte de
la pérdida se mide como la difarencia entre el imporie en fibros del activo y el valor presente
de los flujos de efactivo futuros estimados (sxcluyende fas pérdidas de crédito futuras esperadas
y qQue aliin no se hayan producido). Ef valor presente de los flujos de efective futuros estimados
se descuenta a la tasa de interés efectiva original de los activos  financieras.

El importe an libros del active se reduce a bravés dsl uso de una cuenta de provision vy el importe
de la pérdida se reconoce en el sstado de resultados integrales separado. Los intereses
ganados se siguen davengando sobre el importe an libros reducide del activo, ufilizando fa
tass de interés ulilizada para descontar los fujos de efectivo fufuros a los fines de medir la
pérdida por deterioro det valor. Los intereses ganados $e ragistran como ingrese financiero en sl
estado de resultados integrales separado. Si en un ejercicio posterior, sl importe estimado de ia
pérdida por deteriors del valar aumenta o disminuye debido a un evenio que ocurre después
de haberse reconocids e deterioro, ta pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente
se aumenta o disminuye ajustando la cusnta de provisidn. Si posteriormente se recupera una
partida que fue imputada a pérdida, ef recupero se acredita como costo financiare en ef estado
de resultados integrales separado.

Pasivos financleros reconoeclmiento y medicidn inicial

Los pasivos financieros cublerfos por la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican coma: pasivos Bnanciaros al valar razanabla con cambios en resultadas, préstames
y cuentas por pagar, o como derivados designados como instrumentos de cohertura en una
cobertura eficaz, segun corresponda. Ea Compariia delermina la clasificacién de los pasivos
financieros al momente del reconocimiento inicial,

Tedos los pasivos financieros se reconccen iniclalmante por su valor razonable mas los costos
de ftransaccion directamente sairibuibles, excepto fos présiamos y cuentas por pagar
contabilizados al costo amortizado netos de los costes de transaccion directamente atribuibles,

A la fecha de los estadns financieros separados, la Compafita clasifica sus instrumentos
financisros pasivos segin fas categorias definidas en la Norma Internagional de Contabilidad
(NIC) 38 como; (i) pasivos por préstamos y cuentas por pagar.
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 los pasivos financieros incluyen: abligaciones financieras,
obligaciones por arrendamienio financiero, acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar y

cuentas por pagar entidades relacionadas.

Maedicién posterior

Préstamos y cuentas por pagar

Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo
amertizado, ufilizando el método de fa fasa de interés efectiva, Las ganancias y pérdidas se
reconocen en el estado de resultados integrales separado cuando los pasivos se dan de baja,
as/ como también por el proceso de amortizacidn, a través del méiodo de la tasa de interés
efectiva. E1 costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualuier descuento o prima en la
adquisicion y las comisiones 0 los costos que son una parte integrants da la tasa de interds
efectiva, La amortizacion de ta tasa de interés efectiva se reconoce como costo financlero en ef
estado separado de resultados integrales.

Baja de pasivos financiaros
Un pasivo financlero se da de baja cuando la obligacidn especificada en ef correspondiente
contrato se haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo financiero existenle es reemplazada por otro pasiva proveniente del mismo
prestamista bajo candiciones sustancialmenie diferentes, o si las condiciones de un pasivo
exlstente se modlfican de manera sustancial, tal permuta o modificaclon se trata como una
baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes
en libros respectivos se reconoce en sl estado de resulados integrales separado,

Compensacidn de instrumentos financieros

Los actives financiaras vy los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el
importe neto en el estado de situacidn financiera separado, solamenta si existe un derecho actual
legalimente exigible de compansar los impories reconacidos, y existe la intenclén ds liguidarlos
por el importe neto, o de realizar los aclivos y cancelar los pasivos en forma simultanaa.

Valor razonable de los instrumentos financieros

la Compafifa mide sus instrumentos financieros af valor razonable en cada fecha del estado
de situacién financiera separado. Asi mismo, el valor razonable de los instrumentos financieros
medidos al coslo amortizado es revslado en la Nota 28{b}.

El valor razonable es el precio que se recibirfa par vender un activo o que se pagaria al transferir
un  pasivo en una transaccidn ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de
medicion. La medicldn al valor razonable se basa en el supuesto de que la fransaccion para
vender el activo a transferir el pasivo tlene Jugar, ya sea:

- En el mercado principal para el activo o pasivo, o
- En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo.,

El mercado principat 0 mas ventajoso debe ser accesible por la Companifa,
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(d)

El valor razonable de un activo o pasiva se mide utilizando los supusstos que los participantas en
el mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo gue Jos paricipantas en el
mercado act(an en su mejor interés ecandmico.

La medicidn del valor razonable de activos no financieros toma en consideracién la capacidad de
un participante en el mercado para generar beneficios scondmicos maediante af mayor v mejor
uso del activo o vendiéndolo a otro participante an el mercado que usaria el activo de la
mejor manera posible.

La Compafifa utiliza téchicas de valuacidn que son apropiadas en las circunstancias y por las
cuales tiene suficlents informacidn disponible para madir al valor razonable, maximizando el uso
da datos obssrvables relevantes y minimizando el uso de datos no obsarvables.

Taodos lfos actives y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los
estados financieros separados son clasificades dentro de la jerarquia de valor razonable descrita
a continuacién, en base al nivel mas bajo de los datos usados que sean significalivos para la
madicidn  al valor razonabla como un tado:

~ Nivel 1 - Precios colizades {no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénlicos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacién gue es
significativo para la medicidn al valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacidn por las cuales el pivel mas bajo de informacion gque es
significativo para |2 medicidn al valor razonabla no es obsarvable.

Para los aclivos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en ltos estados financieros
separados sobre una bhase recuwirente, la Compania determina si se han producido
transferencias  entre los diferenies niveles dentro de la jerarquia mediante a revisidn de ia
categorizacion al final de cada periodo ds reporta.

l.a gerencia de la Compafila delermina las pollticas y procedimientos para medicionss al
valor razonable recurrentes y no recurrentes, A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los
movimientas en Jos valores de los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo
con las politicas contables de 1a Compafifa.

Para propdsitos de las revelaciones de valor razonabls, la Compaiifa ha determinado las clases
de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracleristicas y rlesgos y el nivel ds la
jerarquia de valor rezonable tal como se explicd anteriommente.,

En la Nota 28(b}, se incluya infarmacidn sobre los valores razonzbles de los instrumentos
financieros y mayores detalles sobre coma se valorizan,

Inventarios
Se encueniran valuados como sigue:
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(e)

Matarias primas, combustibles, repuestos y materialas: al costo promedio da adquisicidn, los cuales
no exceden su valor neto de realizacién.

El mventario de repuestos y materiales incluye una provision para reconocer pérdidas por
obsolescencia yla lento movimiento, fa cual es delerminada en base a la posibilidad de utilizacidn
en la produccidon o consumo. La provisién para obsolescencia y/o lento movimiento se carga a los
resultados dsl afio.

En proceso y terminades: al costo promedio, e incluyen cosio de materias prfmas y materiales,
mano de obra y costos indirectos basados en |z capacidad operativa, los cuales no exceden a los
valores netos de realizacidn.

Importaciones en transito: al costo de adquisicldn més gastos de npaorfacién incuridos hasta la
fecha del estada de situacion financiera separado.

El valor nefo de realizacion se determina en base al precio de venta en el curso ordinario del negocio,
menos los costos estimados de terminacion y venta.

Claslficaclén de partidas en carrientes y no corrientes
l.a Compaiiia presenda los activos y pasivos en el estado de situacion financiera separado

clasificados como corientes y no corrientes.
tn activo se clasifica coma corriente cuando la Compafifa:

. espera realizar ef activo ¢ tiene la intencidn de venderdo o consumirio en su ciclo normal de
operacion;

- mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

. vspera reaiizar el activo dentro de fos doce meses siguientes después del parfodo sobre sl que se
informa; o

« al activa es efaclivo o aquivalente al efactivo a menos que éste se encuentre restringido v no pueda
set Intercamblado nt ulilizado para cancelar un pasive por un perfodo minimo de doce meses
después del cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas actives se clasifican como no corrientes.
Un pasivo se clasifica como carriente cuando la Comparifa:

«  espera Hquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

+  mantiene el pasivo principaimente con fines de negoctacion;

« ol pasivo debe liquidarse dentra de los doce mases siguientes a la fecha de cierre del perjoda
sobre el que sa informa; a

« noliana un deracho incondiclonal para aplazar la cancelackin del pasivo durante, al menos, los
doce meses siguientes a la fecha de ciemre del periodo sobre el que se informa,

Todos los demds pasives se clasifican como no corrientes.
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L}

Propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos
La propiedad, planta, equipo, mobliiarlo ¥ vehiculos se encusnfran valoradas al costo, neto de
depreciacion acumidada y las posibles pérdidas por deteriora de su valor.

Los cosfos de mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencis, o
una extension de {a vida dlil de los bienes, se capitalizan como mayor costo de los mismas cuando
cumplen los  requisitos de reconocerlo como active. Los gastos de reparacién y mantanimiento se
cargan a las cuentas de resultados del gjercicio en gque se incumen.

La propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos se teprecian desde el momente en que los bienes
estéan en condicicnes de uso, distribuyendo linealmente el costo de los aclives entre ios aflos ds vida

Gil estimada.

Los métodes y perlodos de depraciacién aplicades, son revisados al cierre de cada efercicio y, si
proceds, ajustados de forma prospectiva.

Las lasas de depreciacion estan basadas en la vida diil estimada de los bienes, que son:

Anos
Edificaciones indusiriales 10~ 30
Maquinatia ¥ equipos fjos 10-30
Herramientas y utiflaje 10-30
Equipos de laboratorio 10-30
Maguinaria mdwil 8-30
Muables ¥ enseres 10 - 30
Vehicufos fivianos 5
Vehiculos bajo arrendamianto financiaro 5
Equipos de computacian 3

La Compafifa no considera el valor residual de esfos aclivos; la vida 4til y el método de depreciacion
selacelonado son revisadas y ajustados si fuera necesario ala fecha de cada estado de situacion
financiera separado para asagurar que el método y el perfoda de la depreciacidn sean consistentes con
el beneficio econdmico y las expectativas da vida da las partidas de propledad, planta, equipo, mobiliario
y vehiculos.

Los activos mantenidos bajo arrendamiento financiero son depreciados por el plazo de su vida ofit
estimada Iguat a los acllvos poseidos o, si ésta es menor, por el plazo de arrendamiento correspondiente.

La utllidad o pérdida que surfa del refiro o venta de un activa dsl rubro de propiedad, planta, equipo,
mobiliario y vehiculos, es calculada como la diferencia entre e precio de venta y el valor en fibros def
activo y se recanaoce en el estado de resultados infegrales separado.

tin componente de prapledad, planta, equipo, mobikiario y vehiculos o cualquier parte significativa del
mismo reconocida  inicialments, sa da de baja al momanto de su venta o cuando no se espera obtener
beneficios econdmicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al momenta
de dar de baja el aclivo {calculada como la diferencia entre al ingreso neto procedente de 1a venta y al
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(9)

(h)

importe en libros del activo) se incluye en ef estado de resultados infegrales separado cuando se da de
baja el aclivo.

Activos intangibles

Son registrados al costo de adquisicion menos la amortizacién acumulada vy cualquier pérdida por
deteriore acumulada. La amoriizacion se reconoce con basa en el método de linea recta sobre su vida
utif estimada.

La amortizacién de los activos intangibles se carga a resultados sobre sus vidas uties utilizando el
método de linea racta. La vida Uil estimada, valor rasidual y método de amortizacidon son revisados al
final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el astimado registrado sabre una base
prospectiva.

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la Companiia es igual a cero. La vida
atil utilizada para ol éalcule de 'a amantizacion de las aplicaciones informélicas es de 3 y 6 afios,

Un activo intangible se da de baja al momento de su disposleion, o cuando no se esperan beneficios
econdmicos fuluros de si uso o disposicién, Las ganancias o pérdidas que surgan da la baja en lbros
de un activo intangible, medidas como la diferencia entre los ingreses netos provenientes de [a
venta y ef importe en libros del activo, se reconocen en e resultade del perjodo al momento en qus al
active es dado de baja.

Deterioro de activos no financieros

La Compafiis evalla a fin de cada afic si existe algin indicio de gue el valor de sug zctivos se
ha deterlorado. Si existe tal indicic, ¢ cuando las pruebas anuales de deterioro del activo se
raquieran, la Compafifa hace un sstimada del importe recuperable del activo. E! importe recupereble
det activo o de la unidad generadora de efective es el mayor entre su valor razonable menocs los
costos para la venta y su valor en uso. El imporie recuperable es determinadoe para cadza activo
individual, a menos que €l activo no genere flujos de efectivo que sean largamente indepandientes de
olros activos o grupos de activos.

Cuando of valor en libros de un activa o unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable,
se considera que el activo ha perdido valor y es raducido a ese importe recuperable,

Para defemniner e valor en uso, los flujos fuluros de efectivo estimados son descontados 2 su
valar presente usando una tasa de descuenio antes de impuesto que refleja la evaluacion actuat del
marcado dsi valor def dinero en el tliempo v los riesgos especificos del activo, Para la determinacion
del valor razonable menos los costos para la venta, se toman en cuenta operaciones recientes del
mercado, si las  hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de operaciones, se wiliza el modefo de
valoracion que resulle mas apropiado. Estos céloulos se verifican confra miiltiples de valoracién,
cotizaciones de acciones y olros indicadores disponibles de valor razenable. Las pérdidas por deteroro
son reconocidas en el estado de resultados integrales separado.

Dicha svaluation requiere o uso de estimados y supusstos tales como los valimenas en nversiones
por realizar, presupuestos de capital, préstamos, tasas, tarifas establecidas y costas operativos.




Notas a los estados financieros (continuacion)

11

U]

0

(k)

Las perdidas de deterioro de operaciones confinuas, incluyendo deteriore de nventarios se reconocen
en el astado de resultados integrales separado en ia categoria de gastos relacionadza con la funcidn del
activo deteriorado.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, |a gerencia de la Compafila considera que na existen indicios de
tipo operativo o econdmice que indiquen que el valor neto registrado de propiedad, planta, equipo,
mobiltario, vehicufos y activos intangibles, no pueda ser recuperado.

Inversiones en subsldiarfas
La Compafiia registra sus inversionss sn subsidiarlas al costo. Los dividendos procedentes de las
subsidiarias se reconocen en los restltados del afio cuando surja el derecho a recibirlos.

Activos disponibles para la venta

Corresponde a aquel activo cuyo impotte en lbros serd recuperado fundamentalmente a través de
una ftransaccidén de venta {considerada altamente probable en el corto plaza), en lugar de su uso
continuado. Dicho activo es madida al menor valor entre su importe en libros y su valor razonable
menos los costos de venta.

Los reguisitos para la clasificacion de este aclivo como mantanido para la venta se consideran cumplides
solamente cuandg esa venta o distibLcidn es altamente probabls vy el active o sl grupo de activos se
encueniran disponiblss, en sus condiciones actuales, para su venia o disiribucion inmediata, segin
corresponda. Las actividades requeridas para comptletar la venta deberian indicar que es imprebable
que puedan realizarse cambios significativos en esa venta o distribucidn o que £stas pusdan cancelarse.

La propiedad, planta, equipos, mobitiarfio y vehiculos y los acilvos intangibles no se sameten a
depreclacion nl amortizacidn una vez gue son clasificados como mantenidos para la venta.

El activo clasificado como mantenido para la venta se presenta en una linea separada en el estado de

situacion financiera.

Impuestos

Impuesto a |a renta corrients
Se basa an fa utilidad gravable {trihutaria) ragisfrada durante ol afia. La uiilidad gravable difiere de

la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deduclbles y partidas que
no soh gravables o deducibles. El pasivo de la Compaifila por concepto del impuasto corrienta se
calcula  utflizando Ja tasa de impuesto a la renta aprobada por la Auloridad Tributaria al final de cada

perfodo,

Impuesto a fa renta difarido
Se reconoce sobre las diferencias temporarias delerminadas entre &l valor an libros de los activos
y pasivos incluidos en el estado de sifuacion financiera separado y las bases fiscales

correspandientes ulilizadas para determinar la utidad gravable,

El pasiva por impuesio diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
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imponibles. E! aclive por impuesto diferido 38 teconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en lz medida en que resulte probable que ia Compaiiia disponga de utilidades gravables
futuras contra las  gue podrla cargar esas diferencias tamporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las lasas de impuesto a la renta vigentes
a la fecha que se sstima que las difersncias temporarias se reversen, considerando las tasas del
impuesto a la renta vigentes establecldas on la Lay Orgdnica de Régimen Tributario Interno y sus

reformas,

La Compafiia realiza la compensacién de activos con pasivos por impuastos, sdio si fiene reconacido
legalmente el derecho de compensarlos, frente a la Autoridad Tributaria.

El pasivo por impuesto diferido no se descuenta a su valor actuat y se ¢lasifica como no corriente,

Impuestos corrientes v diferidos
Se reconccen como ingreso o gasto, y son registrados en {os resuttados del afio, excepto en la medida

an que hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconcce fuera de los resultados, ya sea
en otro resultado integral o directamente an ef patrimonio, en cuye caso elimpuesto tambien se reconoce
fuera de [os rasuftados.

Impusste sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los aclivos se reconocen excluyando el importe de
cuakquier impuesto sobra las ventas (g]. lmpuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando ef impuesto sobre {as ventas incurrido en una adquisicidn de activos o en una prestacion
de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ase impuesta se reconoce
como parte dzf costo de adquisicion del activo o como parie del gasto, segdn corresponda;

- Las euentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el impornte de impuestos
sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que correspanda pagar a
la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar ¢ una cuenta por pagar eh el estada de
situacidn financiera, sagin corresponda.

Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando ia Compafifa tiene una obligacion presents (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado y es probable oue se requieran recursos para cancelar las
obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de ta misma. Las provisiones
sa revisan a cada fecha del estade de shuacion financiera separado y se zjustan para reflejar ia
mejor estimaclén que se tenga s asa facha.

Si el efecto del valor del dinero en el iempo as significativo, las provisiones se descuentan utifizando
una tasa de interés actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando correspenda, los
riesgos espacificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producte
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del paso del Hempe se recanoce como un costo financiero en el eslado de resultados integrales
separado.

Beneficios a empleados

Corfo plazo

Participacicn a trabajadores

| a Gompafiia reconoce un pasivo y Un gasto par ia participacion de los trabajadores en las ulflidades de
la Compaflia. Este beneficio se calcula a fa tasa del 15% de acuerdo con disposiciones legales.

Bonos a los ejecutives
La Compafiia reconoce un pasivo por concepto de bono variable; 8l cual es calculado de acuerdo

al cumplimianto de indicadores, corporativos e individuales de gesfion definidos anualmente por la
Compafifa.

Plan de ahorro para ejecutivos
La Compafifa recongce un pasivo ocasionado por el aporte de un plan de aharro voluntaric para sus

ejectivos,

Largo plazo

Jubilacién patranal v bonificacion por desahucio
El costo de fos beneficios a empleados a largo piazo es determinado utizando el método de la unidad

de crédlto proyectada, con valoracienes actugariales realizadas al final de cada periodo. El valor presente
de las obligaciones de beneficios definidos se dstermina descontando fos flujos de salida de efectivo
estimados usando |a tasa de interés detarminada por et perito.

Los costos por servicios se reconocen en el resultado del afio en el gue se generan, asi como el
interés financiero generado por la obligacion de beneficio definido.

Los frabajadores que por veinte afios o mas hubisren prestado sus servicios en forma conlinuada
o interrumpida, tendrdn derecho a ser jubifados por sus empleadores,

De acuerdo con disposicionss de! Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion
iaboral por desahucio saficitado por el trabajador, la Compafiia enfregard el 25% de la iiltima
remuneracién mensuak por cada uno de los afios de servicio.

Arrendamiantos

Se dasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento kransfiaren sustanclalmente a
los arrendalarios iodos jos riesgos y beneficios inhersnies a la propiedad. Todos los demas
arrendamientos se clasifican como operativos,

El ingreso por concepto de algquilsres bajo amendamientos operativos se reconcce empleando el
método  de linea racta durante el plazo correspondients af arrandamiento. Los costos direcios iniciales
incurridos &l negociar y acordar un arrendamiento operative son afiadidos al valor en fibros del
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activo arrendado, empleando el método de linea recta durante el plazo del arrendamiento.

Reconacimiento de ingresos
Se caleulan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, fenienda en cuenta e
importe  estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebala comercial que la Compafifa pueda

otargar,

Venta de hienes

Se reconoce cuando la Compafifa fransfiere todos los riesgos y beneficios inherentes, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos,
o por incurir, en relacién conla transaccidn puaden ser maedidos con fiabilidad y es probable que
la Compariila reciba los beneficios econdmicos asociados con ia ransacelon, Los ingresos sa miden
por el valor razenable de ia contraprestacion realizada, tomando en cuentia las condiciones de cobro
definidas contractualmente y sin Incluir impueskos ni aranceles.

Ingresos por interases
|.os ingresos por intereses son registrados sobre una base da tlampo, can referencia al capital pendiente

y ala tasa de interés efectiva aplicable,

Reconocimiento de costos y gastos
Sa registran al costo y se reconocen a medida que son hewridos, independientemente de ia fecha en
que se efectie al pago, vy se registran en el periodo mas cercand en el que se conocen,

Gastos financieros

Los gastos por intereses directamente atribuibles a la construccion de un aclive gue necesariamente
raquisran da un periodo sustaiicial de tiempo para su uso, s¢ capitalizen como parie del costo de
los respectivos hienes. Todos los demds costos por préstamos se contabilizan como gastos en el

periodo sn que se incurren.

Utilidad por accidon

La ufilidad por accldn ha sido calculada sobre la base del promedio ponderado de |as acciones comunes
en circulacién a |a fecha del estado de sttuacidn financiera separado. Al 31 de diciembre de 2017, fa
Compafila no fiene instrumentos financiaras con efecto difutlvo por lo que fas utilidades bésica y diluida

por accién son [as mismas.

Contingencias

Los pasivos cantingentes son registrados en los estados financieros cuando se considera due es
probable que se confirmen an al lempo y puaden ser razonablemente cuantificados; en caso conltrario,
sdlo sa revela ia contingencia en notas a los estados financieros.

Los activos contingentes no se regisiran en los estados financiercs, pero se revelan en notas cuando
su grado de contingencia es probable.

Eventos posteriores
Los eventos posteriores al cierre de! ejercicio que proveen informacidn adicional sobre la situacion




Notas a los estados financieros (continuacisn)

1%

financiera de la Compafifa a la fecha del estado de situacion financiera separado {evenios de ajuste)
son incluldos en los estados financieros separados, Los eventos posteriores importanies que no son
eventos de ajuste son expuestos en notas a Ins estados financleros separados.

USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de los estados financieros separados de la Compafiia requiere que la gerencia deba
realizar juicios, estimaciones y suposiciones contables gue afectan los impories de ingresos, gastos, activos
y pasivog Informados y la revefacidn de pasives contingentes al cierre del periodo sobre el que se
informa. En esle sentido, la incerfidumbire sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el
futuro a resultados que podrian requerir de ajustes a los impaortes en fibros de los actives o pasivos afectados.

La preparacion de los estados financieros separados incluye los siguientes criterios y estimaciones
significativas  utilizadas por la gerencia:

Eslimacion para cusntas incobrables
La estimacion para cuentas incobrables a3 determinada por la gerencia ds la Compafifa, en base a una

evaluacién de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacidn de los mismos.
La Compafila estima cormo provisian sl 100% de los saldos de cuentas por cobrar que no hayan side cobrados
por un periodo mayar a un afio. La provisién para cuentas incehrables se carga a los resultados del afio y las

recuperacionss da cuentas provisionadas sa acreditan a altros ingresos.

Estimacidn para inventarios de lenic movimienio, en mal estado y absoleto

La estimaclén para Inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsolsio es determinada como resultado
de un estudio efectuade por la gerencia que considera la experiencia histdrica y aquellos productos
identificados como dafiados,

Vida tiil de piopiedad, planta, equipo, Mmobiliario v vehiculos
La propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos se registran al costo v se deprecian en base al método
de lhea recta durante Ja vida &til estimada de dichos activos. En aquellos casos en los gue se puedan

determinar qus la vida (tif de los activas deberla disminuirse, se deprecia el exceso entre el valar en libros
neto y el valor de recuperacién estimado, ds acuerdo a la vida Uil restante revisada. Factores tales como los
cambios en el uso planificado de los distintos actlvos podrian hacer que la vida Gtil de los activos se viera
disminuida. Las estimaciongs se basan principalmente en las proyecclonas de use futura de 103 activos. La
Compafia revisa anuakimente ef deterioro que puedan suffir los activos da larga vida cada vez que [os eventos
o cambios an las clrcunstancias indican que el valor libros de cualquiera de dichos aclivos no pusda ser
recuperado.

Vida diil de los aclives intangibleg
Los aclivos intangibles se regisiran al costo ¥ se amortizan en base al matodo de finea recta durants fa vida

Gtil estimada de dichos acfivos.

impussios
Exisien incerfidumbres con respecto a la interpretacidn de regulacionses tibutarlas complefas, a los cambios

en las normas tibutarias v af monte y la cportunidad en gue se genera el resultado gravable futuro. La
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Compafiia caleula provisiones, sobre la base de estimaciones razonables, para las posibles consecusncias
derivadas de las inspecciones realizadas por parte de fa autoridad tributaria. E! importe de esas provisionas
se basa en varios factores, tales come la experencia en inspecciones fributarias anteriores, de existir, y en
las diferentes interpretaciones acerca de las regulacionses tributarias realizadas por la Compardiia y sus
asesores legales. Esas diferencias de interpretacion pueden surgir en una gran variedad de cuestionas,
dependisndo de las circunstancias y condiciones existentes en e lugar de domicilio de la Compafifa.

Beneficios 8 empleados a larqo plazo
El valor presente de ias obligaciones para beneficios a empleados a largo plazo depende de varios factores

que son determinados en funcion de un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos
ulilizados para determinar el valor presenie de estas obligaciones incluyan una fasa de descuenio, los
aumentos salariales futuro, los indices de mortalidad y los aumentos fuluros de las pensiones. Cualguier
cambio en Ios supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios. Todas estas
suposiciones 8s revisan a cada facha de cierre del perfoda sobre el que se informa.

De acuerdo con ias enmiendas de ja NIC 19 vigentes a partir dal afic 2018 (parrafo 83}, la determinacidn de
la tasa de descuento debe considerar |as tasas de bonos corparativos de alta calidad de los Estados Unidos
da América (US ddlar americans moneda corriente an el Ecuadorh. A padic del afio 2017 la deftemminacion de
estas abligaciones han considerado lzs tasas de interés de bonos corparativos de alta calidad de los Estadas
Unidos de Ameérica, como resultado de esta aplicacion los efectos def afic 2016 han sido registrados en los
estados financieros del afio corriente, ya que ha criterio de {3 Gerencia constituyen efectos no significativos.
(Ver nota 17}

E! actuario recibs ias bases de informacion por parta de la Compafifa, con las cuales se definen las premisas
a sor aplicadas an el cdleuln actirarial da acuerde a norma correspondiente. La tasa de descuento es la
tasa de interés que debe ser utiizada para determinar el valor presente de los flujos fuluros da caja
estimados que se espera van a ser requaridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios.

El indice de mortalidad se basa en las fablas biométricas de experiencia acuatoriana publicadas por el
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social IESS) segin R,0. No. 650 de! 28 de agosto de 2002. Los aumentos
futuros de salarios y pensiones se hasan en los indices de Inflacién futuros esperados para el pais.

NORMAS INTERNACIONALES PE INFORMACION FINANCIERA

A confinuacion, se enumeran las Normas Internacionales de Informaclén Financiera y enmiendas emitidas,
pero con vigencia posterior al ejercicic econdmico que comienzan al 1 de enern de 2018. En este sentido, la
Comparifa tiene [a intencidn de adoptar estas normas segin corresponda, euando enfren en vigencia,

NIIF 9 - Instrumentos financieros
En julio de 2014, el IASB emitio la versidn finat de NIIF 8 “Instrurentos financieres”, que reemplaza a la NIC
39 "Instrumentos financieros: Reconocimienta y medicion” y todas las versiones anteriores da NIIF 9.

NIIF 9 establece los siguientes tres aspectos los tres aspectos para la contgbilizacion y medicion de
instrumentos financieros, estos son:

. Clasificacién y medicidn
- Deterioro
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. Contabilidad de coberturas

La NIIF 8 es efectiva para perindos anuales que comiencen a partir def 1 de enero de 2018, con aplicacion
anticipada permitida. A excepcidn de ta contabilizacion de coberturas, se requiere una aplicacion refrospectiva
de los aspectos considerados en esta norma; sin embargo, fa informacién comparativa no es obligatoria. Para
la contabilizacion de coberturas, generalmente se aplican los requisitos de manera prospectiva, con algunas
limitadas excepciones.

ta Compafifa aspera adoptar asta tueva norma en la fecha de vigencia requerida v no restablecetd la
informacién comparativa, Durants el afio 2017, la Compafiiia realizé una avaluacion del impacto da los tres
aspectos fundamentales de NIIF 9. La evaluacion fue efectuada conslderanda Ia informacidn disponible a la
fecha y puede estar sujeta a cambios derivados de informacidn disponible para el afio 2018, fecha en la cual
gsta norma entrara en vigencia.

La Compafiia no espera un impacto significativo en su estado de situacion financiera y patrimonio por ia
aplicactén de [os requerimientos detaflados en NIIF 9, de acuerdo al siguisnte detalle:

(a) Clasificacion y medlclén
Producto de la implementacion de los requisitos de NIIF 9 para la clasificacion y medicién de sus
instrumentos financleros, no se esperan reclasificaciones entre categorias de instrumentos financieros.

Los préstamos y las cuentas por cobrar se mantienen para recibir los flujos de afectivo contractuales y se
espera que generen flujos de efective para la Compaiifa. La Comparila analiz4 las caracteristicas de los
flujos de efectivo contractuales de estos instrumentos financiares y concluyd que cumplen con los criterios
para fa medicién a través de costo amortizado bajo NIIF 8. Por lo tanto, no se requiere efectuar una
reclasificacidn para estos instrumentos.

(b} Beterioro

La NIIF 9 requiere que ta Compafila registre las pérdidas credilicias asparadas sohre todos sus activos
financieros, ya sea scbre una meadicion del detetloro esperada en los sigulentes 12 meses o por toda la
duracidn del active financiero, sobre un apdlisis Individual o colectiva del resgo de crédito esperado
{pérdida futura esperada). La Compaiiia aplicara el enfoque simplificado y el regisiro de las pérdidas
esperadas conslderando la duracidn del crédito para los saldos de cuentas por cobrar comerciales y
activos contractuales, La Compafiia ha determinada que, debido a fa composiclén carrlente da hasta 60
dias de su cartera de deudores comerciales y la recuparacién histdrica de cuentas por cobrar, la
implementacién de esta nuava norma no incremantara la provisién para cuentas incobrables.

NHF 15 - Ingresos procedentes de acuerdos con clientes
La NIIF 15 se emitic en mayo de 2014 y se modificd en abril de 2016, y establece un modsla ds cinco pasos
para contabilizar les ingresos derivados de acuerdos con clientes.

NIIF 15 establece que los ingresos se reconocen en una cantidad qus refle|a la contraprestacion a la que una
entidad espera tener deracho a cambic de la transferencia hacia el dlients de bienes o servicios,

NIIF 15 reamplazard todos los requerimianios actualas de reconocimlento de ingresos. Se requiere una
aplicacicn retrospecliva complata o una aplicacidn retrospectlva modlficada para los efercicios que comienzan
a partir del 1 de ensro de 2048. La Compefia planea adoplar asta notma en 1a facha de vigancia requerida

ufilizando el métoda retrospectivo modificado.
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La Compafiia opera en la industria de produccion de bienes no renovables. Las ventas a sus clientes son

efectuadas a través de canales de distribucion al por mayor yfo suscripcidn de contralos. Las ventas a clientes

son efectuadas a través de salicitudes de pedidos de venta conforme a los requerimientos dei cliente,

Durante el afio 2017, Ia Compajifa realizd fa evaluacion de impactos por la aplicacidn de esta norma y estos

se detallan a continuacion;

(a)

{b}

Venta de bienes

Para los acuardos con cllentes en los que generalmente se espera gue la venta de bienes sea la Unica
obligacidn de desempefio, no se sspera qua fa adopcién de NIIF 15 tenga impacto en los estados
financieros de la Compaiiia,

La Comparfiia ha determinado gue ef reconocimiento de ingresos ocurre cuando el cliente obtiene el
control del bien, lo cual sucede al momenio de fa entrega de estos, por fo cual el ingreso se reconocara
on un momanto especifico durante la transaceién, conforme se lo ha efectuado de acuerdo a la potitica
contable vigente,

Actualmente, la Compafiia reconcce los ingresos por la verda de bienes al valor razonable de la
contraprestacion recibida o por recibir, neto de devoluciones y descuentos.

Del portafolio de contratos con clientes, la Compaitia identificd que en tados los casos las obligaciones
de desempefio se basan en la entrega de los bianes y cuando el cliente verifica su conformidad,

La Compaiifa ha determinado que ef valor de la fransaccion gue debe ser asignado a los ingresas por
bienes en comparacién cor la sctual politica contable no sufre modificacion.

Consideracion variabla

Ciertos acuerdos con clientes proporcionan un derecho de dascuentos por volumen. Actualmente, la
Compania reconoce los ingresos por la venta de bienes al valor razonahle do la contraprastacidn
recibida o por recibir, neto de descuentos, Los descuentos por volumen entregados a clientes se
reconacen como un gasto de venta en &l estado de resultados integrales. En caso de no ser posible
estimar los ingresos da manera razonahle, la Compafiia difiere el reconccimienio de ingreses hasta
poder estimarlos razonablemente. Estas disposiciones dan lugar a una consideracidn variable de
acuerdo a NIIF 15, y deba ser estimado al inicio del acuerdo y se actualice de manera periédica,

NIIF 15 establece que se debe estimar ka consideracion variable y separarlo def precio de la transaceion
a fin de establecer un método de recenocimiento para cada consideracion variable gue otorgue la
Compafifa a sus cliantas.

La Compafiia estima que la medicidn de esta considsraclon variable dard como resultado que se
reconozea ingreso diferido,

{1} Descuentos por volumen
La Compahiia ofrece dascuentos por volumen de ventas efactuadas a sus clisntes en todos los
productos adguiridos, siempre que la cantidad de productos eamprados durante af periodo exceda
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un monio especificado en acuerdos comerciales enfre las partes. De acuerde a la politica contable
actual, la Compafiia reconoce este descuento en el siguiente mes que lo oforga ya que lo considera

como un monto inmaterial.

De acuerdo a MIIF 15, los descuentos por volumen de ventas efectuadas son una consideracion
variable, la Compaiiia ha decidido ulilizar el méledo del valor esperada para estimar el saldo de
los clientes gue tendran derecho a este descuento por valumen, [.a Compafiia ha determinado que
praducto de la adopsién de NIIF 15 no se han determinado ajustes por significativos por reconocer
ya que lo considera inmaterial.

(c) Prastacion de sarvicios

La Compaiifa ofrece servicios de fletes a sus clientas. Estas servicios se ofrecen confuntamenta con la
venta de producto terminado al cliente, Actualmente, la Compafia regisira la venta del producto
ferminade y serviclos de manera conjunia. Por tanto, comao resultado de la adopcidn de MIIF 15, si bien
la asignacién de |la confraprestacidn y el momento de reconacimiento del ingresa tanto de la venia dei
producto terminade como del servicio no se ven afectados, la Compafila debe segmentar el ingreso por
venta de bienes y prestacién de servicios e inciulr una nueva [inea de ingraso en el estado de resultados
integrales. L.os ingresos por servicios de flstes al 31 de dicismbre de 2017 ascienden a 13,489,

{d) Requisitos de presentacién y revelacién
Los requisitos de presentacidn son un cambio significativo con respecto a la practica actual e
incrementan significativamente el volumen ds revelaciones requerido en los estados financieros de (2
Compafiia. Muchos de los requisitos de revelacion en NIIF 15 son nuevos; sin embarga la Compa#ia ha
evaluado que el impacta de algunos de ellos no sera significativo.

En particular, fa Compafila espera que fas notas a los estados financieros se ampliarédn debido 2 Ja
revelacion de los juicios y estimaciones ufilizadas al determinar las suposiciones hechas a fin de astimar
los precios de venta independientss ds cada obligacién de desempafio.

Ademas, como [o establece NIIF 15, la Comparifa revelara informacion de los ingresos por categorias,
conslderande la naturaleza, monto, periodo v grado de incertidumbre de eskos,

NIIF 16 - Arrandamientos

La NIIF 16 fue emitida en enero de 2016 v reemplaza a la NIC 17 Arrendamientas, CINIIF 4 Determinacién
de si un coniralo contiene un arrendamisnio, SIC-15 Arrsndamientos operativos-Incentivos y SIC-27
Evaluacién de la esencia de las transacciones que adoptan la forma legal de un arrendamiento. La NIIF 16
establece los principlos para el reconaclmiento, la valoracidn, [a presentacion y [a informacidn a revelar de
los arrendamientos y requiere qua los arrendatarios contabilicen todas los arrendamientos bajo un Unico
modelo de balance simitar a {a actual contabilizacién de los arrendamientos financieros de acuerdo con la
NIC 17. La norma incluye dos exenciones al reconocimiento de los arrendamientos por los arrendatarios, los
arrendarnientas de activos de bajo valar {por efemplo, los crdenadores personalss] v los arrendamientos a
corto plazo {es decir, los contrates de arrendamiento con un plazo de arrendamiento de 12 meses ¢ menos).
En la fecha de inicle de un arrendamiento, el arrendatario reconocerd un pasive por los pagos a realizar por
el arrendamiento {es decir, af pasivo por el arrendamiento} y un activo que representa el derecho de usar el
activo subyacente durante sl plazo del arrendamlento (es decir, el aclivo por el derecho de uso). Los
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arrandatarios deberan reconocer por separado el gasto por intereéses correspondiente al pasivo por el
arrendamiento y al gasto par fa amortizacidn del derecho de uso.

Los arrendatarios también estaran obligados a reevaluar el pasivo por al arrsndamiento al ocurrir ciertos
eventos (por gjempfo, un cambio en el plazo det arrendamiento, un cambio en los pagos de arrendamiento
futuros que resuiten de un cambio en un indice o tasa ulilizada para determinar esos pagos). El arrendatario
ganeralmants reconocerd el importe de la reevaluacidn del pasivo por el arrendamiento como un ajusts al
activo por el deracho de uso.

La contabilidad del arrendador segin la NIIF 16 no se maodifica sustancialmente respecio a la contabilidad
actual de k2 NIC 17, Los arrendatarios continuaran clasificando los airendamiantas con los mismas principios
de dlasificacion que en la NIC 17 v regisirardn dos tipos de arrendamiento: arrendamlentos operativos y

financieros.

La NIIF 16 también requiere que los arrendatarios y los amendadores incluvan informaciones a revelar mas
extensas que [as estipuladas en la NIC 17.

La MUF 18 es efectiva para los ejercicios que comiencen e 1 de enero de 2019 o postarionmente,
permitiéndose su aplicacidn anticipade, pero no antes de que una entidad aplique fa NHF 15. Un arrendatario
puede optar por aplicar |2 noyma de forma retroactiva total o mediante una transician retroacliva modificada.
Las disposiciones transitorias de fa norma permiten ciertas axencfones. En 2018, la Compafila continuara
evaluando el efecto potencial de la NIIF 16 en sus estados financleros.

Meadificaciones a las NIIF 10 y NIC 28: Ventas o aportaciones de activos entre un inversor y su asociada
o negoclo conjunto

Las modlfficacionas abordan 8 conflicto existente entre [a NIIF 10 y la NIC 28 en el fratamiento de la pérdida
de contral de una sociedad dependiente que se vende o se aparta a una asoclada o negocio conjunto. Las
modificaciones aclaran que la ganancia o pérdida derivada de [a venta o |a aportacién de activos que
constituyen un negocio, tal come se define en fa NIIF 3, entre un inversor y su asoclada o negacio conjunto,
sa debe reconocer en su fotalidad. Sin embargo, cualguier ganancia o perdida resultants de a enajenacion o
aportacisn de activos que no constliuyen un negocio se reconacera sélo en fa medida de los intereses de los
inversores no relaclanados con [a asociada o el negocio conjunto, El IASB ha aplazado la fecha de aplicacién
de estas modificacionss indefinidamente, pero una anfidad gua adopte anticipadamente las modificaciones
debe aplicarlas prospectivaments. La Compafila aplicara estas modificaciones cuanda sntren en vigor,

CINIIF 23 - Incertidumbre sobre fos tratamientos de los impuestos a les ingresos

La Intarpretacidn aborda la contabifizacién del impuesto sobre las ganancias cuando los fratarientos
tributarios implican una incertidumbra que afecta a la aplicacidn de a NIG 12 y no se aplica a Impuestos o
gravamenes fuera del alcance de la NIC 12, ni incluye especificamente los requisitos relacionados con
intereses ¥y sanciongs que se pudieran derivar. La Interpretacion aborda especificamente tos siguientes

aspecios;

. St una entidad tiens que considarar las incertidumbres fiscales por separado.
. Las hipStesis que hace una entidad sobre si va a ser revisado sl tratamlento flscal por las autoridades

fiscales.
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« Coémo una enftidad determina el resultade fiscal, las bases fiscales, las pérdidas pendientes de
compensar, las deducciones fiscales y los tipos impositivas.
»  Cdmo la entidad considera los cambios en los hechos y circunstancias.

Una entidad debe determinar si considera cada incertidumbre fiscal por separado o junto con una o mas
incertidumbras fiscales, Se debe seguir el enfoque que mejor estime [a resolucion de la incertidumbre. La
interpretacion es efectiva para los gjercicios que comiencen el 1 de enero de 2019 o posteriormente, perc se
permiten determinadas exencianes en la transicion. La Compaiila aplicar la interpretacién desde su fecha
efectiva. Dado que la Compafia opera en un entorno tributarlo complejo, la aplicacién da la Interpretacion
puede afectar a sus estados financieros vy & los desgloses requeridos. Ademas, fa Compafila podra taner que
implantar procesos y procedimientos para obtener la informacidn necesaria para aplicar de manera correcta
Ia Interpretacion,

Existen afras modificacionas que también se aplican por primara vez en el affa 2018, sin embargo, de acuerdo
a la conclusion de {a gerencia, estas no tienen impacto alguno en los prasentes sstados financleros de la

Compafia.

Normas

Facha efectiva de

vigencia

NIIF 17 - Cenliratos de seguro

Modificaciones a la NIIF 2 — Clasificacion y valoracion de transacciones con pagos basados en acciones
Modificaciones a fa NIC 40 — Transferenclas de propiedades da inversldn

Mealoras anuales a las NiIF — Ciclo 20142018 (emitidas en diciembre de 2016)

Modificacian NEF 1 Adopcidn por primera vez de las MIIF — Supresidn de exenciones a corto plazo para
gquianas las adoptan por primera vez

Modificacion NIC 28 Inverslones en asociadas y negocios conjuntos — Adtaracidn de que la valaracion de
las participadas al valor razonable con cambios en resuliados es una eleccién de forma separada para cada
inversién

NIIF 9 Instrumenios Financieres con la NHF 4 Contratos de seguro — Modificaciones a la MIIF 4

CINIIF 22 — Transacciones en moneda extranjera y contraprastaciones anticipadas

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

1 de encrg de 2021
1 de enero da 2018
1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, ol efectivo y equivalentes de efectivo se formaban de la siguiente

manara:
2017 2016
Bancos lacales (1) 3,340 8378
Inversianes temporales {2) 764 4,053
4,104 12,428

{1) Corresponden a cuantas correntes mantenidas an bancos locales, los fondos son de fbre disponibilidad y no

genaran intareés,

f2) Comespanden prncipalmente a inverslones ovarnight en el Bance Pichincha con una tasa de interés vasiable

promedio det 1.25% anual.

DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CLIENTAS POR COBRAR, NETQ

Al 31 de diclembra de 2017 y 2016, las deudores comerctales y ofras cuentas por cobrar se formaban
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de la siguiente manera:

2017 2018

Chlientes localas 8,320 8,205
Provisldn para cuentas incobrablas {159} (238)

8,161 5,966
Otras cuentas por cobrar:
Seguros pagados por anticipada 526 413
Cuentas por cobrar empleados 317 656
Anficipos a provaedoras 150 152
Otras cuentas por cobrar 116 a8

2470 7,230

La Compaiiia ha realizado un andlisis individual de la cartera vencida para poder detesminar los porcentajes
a ser provisionados para cada caso con una antigliedad superior a 360 dias, en funcion de la expsriencia de
incumplimienta de |a contraparte y el andlisis de la posicidn financiera de fa contraparte establecida por el
Comité de Crédito. Al 31 da diclembre de 2017 y 2016, el 98% de la cartera no supera fos 60 dias de
antigiiedad.

La eoncentracidn def rlesgo de erédito para a cartera es limitada ya que ningtn cliente supera el 10% de [as
ventas lotales.

8. CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS
Al 31 do diciembre de 2017 y 2018, los saldos con entidades relacionadas se formaban de la siguiente

manera:
2017 2018
Cuentas por cobrar:
Hormigonera Quite Horguito Cla. Lida. 750 -
Unidn Concretera 8.AA. ~ Perd 31 -
Canteras v Voladuras S.A. — CANTYVOL - 65
781 65
2017 2016
Cuentas por pagar:
Union Andina de Cementos UNACEM S.AA. - Pert (1) 48,242 29,578
Canteras y Voladuras 3.A. — CANTYVOL 2411 2338
50,653 3,794

{1) Corresponden principalmente a dividendos pendientes da pago.

8. INVENTARIOS
Al 31 da diciembra dae 2017 y 2016, los inventarios sa formaban de |z siguiente manera;
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Material de consumo, raparacion y mantanimisnto
Praductos semielaborades

Combustibles y lubricantes

Materia prima

inventanas en fransito

Menos:
Frovision para obselescencia v iento movimiento

2017 2016
9,363 9,290
5,055 5458
2,865 4,565
1,816 1,842

523 921
(371) {895)
19,351 21,390

10. PROPIEDAD, PLANTA, EQUIPO, MOBILIARIO ¥ VEHICULOS, NETO
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, &l saldo de propledad, planta, equipa, mobiliario y vehfculos ss

formaba de la siguiente manera;

2017 2016
Costo Depraciacién Gosto Depreclacidon
Histérico acumulada Nato histdrico acumulada Neto

Temenos 852 - 662 135 “ 135
Edificaciones industrials 57,413 {16,408} 41,405 56,613 {14,321) 42292
Maquinaria y equipos fijos 182,238 (80,546} 121,890 179,132 (57,848) 121,284
Maquinaria mévil 2,138 {831} 1,304 1,860 {722) 1,138
Herramiendas y utiltaje 4097 {2,109} 1,888 4,033 (1,882) 2,134
Equipos de faboratorio 3,077 (987} 2,090 1,340 {894) 446
Equipos de computacion 2,331 {1,946} 385 2,23 {1,795) 436
Muables y ensures 554 (493) 61 601 {519} B2
Vehiculos ivianos 532 (224} 308 354 {201} 163
Vehleutos bajo arrendamlento financler 492 (470) 22 5509 {452) 107
Activos en iransito (1) 863 - 869 8850 - 6,850

254,788 {84,014} 170,774 253,708 {78,651) 175,057

{1} La disminucidn da los activos en transito en el afo 2017 corresponde a [a puesta an marcha del nueveo sistema da

filtrado de gasas.

DPurante los afios 2017 v 2016, el movimiento de propiedad, planta, equipo, mobiliardo y vehicules fue el

siguiente:
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Costo
Balde Adicio- Transfe- Saldo Adicio- Recasifica-  Transtae- Baida
31.12.2015 nas Bajas rencias 31.12.2018 nes Eajas clones ranclas Mt22007
Terenos 138 - - - 135 - - ars 144 652
Edificaciones industrialas 53425 - {135} 3,323 56,613 - - 207 993 57,813
Maquinaria y equipes fios 176,512 - {1,418) 4,036 179,132 - (5,956) - 9,060 182,238
Magquinaria mévil 1,865 - {8 1,880 - - - 275 2,135
Herramienlas y ulillaje 3,985 - (v 219 4,033 - - - 64 4 097
Equipos da laboratorio 1,339 - (58) 50 4,240 - - - 1,737 077
Equipns de compiacién 1,812 - - 419 2,21 - (DA) - 165 233
Musbles v enzanas a01 - - - 601 - (50} - 3 554
Vehiculos livianos 297 - - 57 354 - {41 - 219 532
Vehicules bajo
Arrendamientn financlere 5549 - - - 553 - (B7) - - 492
Actives an transito | 2,953 12,455  (445) {8,§13) 8,850 6,669 - - {12,550) 869
242,443 12,455 {2,230} - 253,708 6,669 {6,169) 580 - 254,788
Depreciacién acumulada
Saldo Adiciones . Saldo Adiciones Reclasifica- Saldo
Bajas Bajas .
3422015 {2) H.12.2016 {2) sionas 31.12.2017
Edificaciones industriales (12,57 1) {1.4865) 115 {14,321 {1,962) - {125) {16,408)
Maquinaria y equipos fijos (52,169} {6,493} 814 {57 ,84R) {6,520} 3,822 - {60,546)
Maguinaria mavil {642) {84} 4 (722 {109} - - {831)
Harramientas y utiflaje {1,845) {201) 147 {1,899) 211y 1 - {2,109)
Equipas de laboratotio {896) (44) 46 (B84} {93) - (987)
Equipos de computacion {1,681} (i14) - {1,705} (203) 52 - {1,946}
Muebles y engures (486} {37} 4 {519) {28} 4 - {493}
Vehiculos fivianos (1558} {46} - (201) {64} 41 - {224)
Vehicules bajo
Arrendarmisnta financlero {369) {83) - {452) (82) 64 - (470)
{70,814} {8,067) 1,130 {78,651) (9,272) 4,034 {125} 84,014

2y Al 31 da diciemhbre de 2017 y 2018 fueron imputades 8,993 y 8,777 al costo de produccidn y ventas por concepto

de depraclacldn respactivamente.

11. ACTIVOS INTANGIBLES
Al 31 de diclembre de 2017 y 2016 los activos intangibles se formaban de Fa siguiente manera:

2017 2016
Costa 2,605 2,318
Amortizacion acumutada {1,938} {1,793)
569 525
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12. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Al 31 de diciembre de 2017 v 2018, ias inversiones en subsidiarias se formaban de |z siguisnte manera:

Actividad Pais Participacién 2017 2016
Canteras y Voladuras
S.A.CANTYVOL Minerfa Ecuador 99,99% 1,830 1,830
Arrendamiento de
Lafarge Cementos Services S.A. (1) propledades Ecuador 0.00% - 49
1,830 1,879

(1) El 17 de enero de 2017, ia Superintendancla de Compafias, Valoras y Seguros amitié [a resolucidn

aprobando el cierre de la Compafifa, por lo cual, el proceso de liquidacion fue debidamente inscrito en el

Registro Mercantil en este mismo afio.

Los estados financleros separados de la Compafifa por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 y 20186,

{ambién se presentan consolidados con sus compafifas subsidiarias en las cuales posee contral, @&l coma

lo establecs la NHF 10 estados financieros consolidados; sin embargo, por requerimiento de la

Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros, sa presentan estados financieros separados,

13. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las abligaciones financieras se formaban de {a siguiente manara:

017 2018
Ma garantlzados - al costo amortizado
Préstamos bancarios (1) 3,000 -
3,000 -
Garantizados - al costo amorfizado
Préstamos bancarios {2) 17,124 25,804
20,124 25,804
2017 2016
Claslficacién: .
Corriente 11,495 10,310
Ne cormiente {3} 8,629 15,494
20,124 25,804

{1y Comesponde a créditos a corio plazo obieridos en nstituciones financieras focales, tomados para capital de

trabajo a una lasa anual del 4.25%.

2) Correspondes 2 crédites mantenidos con el Banco Intemacional para &l refinanciamianio de capital de Inversldn.

Los préstamos vencan en 5 y 7 afios a partir de su fecha de origen, con pagos semestrafes y un interés

anual promedio del 6,83%. Estos préstamos devengan una tasa da interés anual reajustable igual a la

tasa de interés pasiva referencial mas un camponente fijo de 3.77 puntos porcentuales.
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(3} Durante los afes 2017 y 2016 se han realizado pagos de obligaciones a largo plazo con bancos por 8,767 y

6,816 raspaclivamenta,

Como coniraprestacicn a los préstarnoes que se encusntran garantizados, la empresa se compromate a
mantener un ratio deluda-capital (pafrimonic nelo en relacidn & deuda financiera), que sea mayor o lqual
a 1. Al 31 de diciembre 2017 y 2016 este ratio es de 4,85 y 4.52 respectivamente.

Adiclehaimente, la Compafifa suscrihid en marzo del 2014 un Fideicomise Mercantit de Garantla a
favor del Banco Internacional 8.A., que incluye |la asignacidn des clertas maquinarias v equipos a faver
del fideicomisc por un valor de realizacion de 31,14 millones que garanfizan |as obiigaciones con dicha
institucion,

ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diclembre de 2017 y 20186, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se formaban
de la siguiente manera:

2017 2016
Cuentas por pagar comerciates (1) 11,204 16,895
Anficipe de clientes y otros 135 120
11,338 16,815

(1) Constituyen proveedores de blenss y sarvicios con vencimianta promadio da pago al 31 de diciembre de 2017 v 2016

de 31 y 38 dias respectivamente.

IMPUESTOS POR PAGAR
Al 31 de dictembre de diclembre de 2017 y 2016, los impuestos por pagar se formaban de la siguiente
manera:
2017 2016

Impuesio a la renta por pagar (Ver Nota 18 (b} 8,259 8,1

Ralenciones en a fuente 487 562

Impuesto af valor agregade 664 532

Retenciones de impueste al valor agregado 325 484

9,735 10,679

BENEFICIOS A EMPLEADOS A CORTO PLAZO
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 las beneficios a empleados a corto plazo se formaban de la siguiente
manera:
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2017 2016
Participacion a trabajadores 7,582 8,236
Anticipos de participacidn a trabajadores (299) {1,039}
Participacion a trabajadores, neto 6,583 7.197
Cuenias par pagar empleadas 423 495
Beneficlos sociales 3N 297
7,347 7,989

Paricipacién a trabajadores

De confarmidad cen disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la
empresa en un 15% aplicable a las utilidades contables. Los movimientos de la provision para paricipacion

& trabajadores fueron como sigue:

2016

8,528
8,238
(B,528)
{1,039)

2M7
Saldos iniciates 7,197
Provision del afio 7,682
Pagos efectuados {7,197
Anticipos de parficipacidn a trabaladores (959)
Saldos finales 6,583

7,197

17. BENEFICIOS A EMPLEADOS A LARGO PLAZO

Al 31 de diclembre de 2017 y 20186, los beneficios a empleados a largo plazo, se formeban de la siguients

masnera,

2017 2016
Jubilacién patranal 3,249 2,570
Bonificacién por desahucio 8548 869
4,105 3,239

Las hipdtesis actuariafes wilizadas para los sfercicios 2047 y 2016 fueron las siguientes;

2017 2016
Tasa de descusento 4.10% 7.46%
Tasa de incremento salarial 1.50% 3.00%
Tabla de mortalidad & Invalidez Tabla IESS Tabla [ESS
Tasa de rotacion {promeadio) 9,34% 8.96%

El calculo de fos beneficios empleados alargo plazo lo realiza un actuario extarna calificado, usando variables

y estimaciones de mercade de acuerdo & fa metodologia del cdleulo actuarial.
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{a} Reserva para jubilacion patronal

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte y cinco afios o
mas hubieren prestado sus sefvicios en forma confinuada ¢ interrumpida, tendran derecho a ser
jubilados por sus empleadores sin perjulcio de la jubllacién que fes corresponde en su condicion de

afifados al Instituto de Seguridad Social.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de la reserva para jubilacidn patronal cubre el 100% del

valor determinado en al estudio actuarafl.

Durante los afios 2017 y 2018, el movimiento de |a resarva para jubilacion patronal fue como sigue:

8aldo inicial

Costo laboral por servicios actuales
Costo financiero

Beneflcios pagados

Otios resultados indegrales

Ofros ajustas (Ver nota 4)

Saldo final

{b} Desahucle

Da acuerdo con la Reforma al Cadigo de Trabajo emitida en el 2015, en los casos de terminacion de
la relacion faboral definida por el empleado, la Compafila entregara el 25% de la dltima
remuneracion mensual por cada uno de los aflos de serviclo siempre v cuanda el ampleado hublere
notificade formalmente su salida incluse par correo alsctrénico.

Al 31 de diciemhre de 2017 y 2016, el saldo de la reserva para desahucic cubre et 100% del

valor establacido en el estudio actuarial.

2016

Durante los afos 2017 y 2616, el movimiento de la reserva para desahucio fue como sigue:

Saldo inicial

Casto labaoral par servicios acluales
Coslo financiero

Beneflcios pagados

Otmos resuflados integrales

Otros ajustes (Ver Nota 4)

Saldo final
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869 610
92 48
33 37

(289) {118)

303 a2
48 -

856 669
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|
18. MMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO !
(a) Unresumen def impuesta a la renta corriente y diferido cargado a resultados es como sigue: ;

I

2017 2018
impuesio a la ranta corrlente 10,687 11,276
Impuesto a Ja renta diferida {106) {591}
Pagos Glosas Impusesto Renta 2013 20 -
Otros ajustes {211) -
10,390 10,685

{b} Impuesto ala renta corriente
Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros separados v el gasto por impuesta a ia
renta corriente, es como sigue:

2017 201§
Utllidad antes de provisidn para impuesto a ia ranta 42,984 46,478
Mas {menos}
Gastos no deduciblas 6,297 5,843
Otras deducciones (682} {1,185}
Lilidad gravable 48,579 51,254
Impuesto ala renta corriente 10,687 11,276
{Menos)
Aniiclpo y retencienes en |a fuenta {2, 428) (2,175)
Impuesto a la renta por pagar (Ver Nota 15) 8,259 9,401

{c) Saldos de impuestos diferidos
El impuesto a |a renta diferido sa formaha de la siguiente manera:

Estado de situacion Estado de resultados
financiera intagrales

2017 2016 2017 2016
Difarancias temporales:
Propiedades, planta y equipos 7,134 7,242 {108) {816)
Prestamos medidos al costo amorizado 49 47 2 25
Efecto del impuesto diferido en resultados {106} {591)
Pasivo por impuesto diferido 7,183 7,289
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(d)

(e)

Para la determinacion del pasivo poy impuesto diferido al 31 de diciembre de 2017 y 2016, se aplicaron
las tasas de impuesto a la renta en base al periodo fiscal en et que la Compafila espera recuperar

a liguidar las diferencias temporales, la tasa aplicada por 1a Compafiia para el afio 2017 y 2016 fueron
de 25% y del 22% respectivamenta,

Conciliacion de |a tasa del impuesto a la renta

Una reconciliacién entre la utiidad segun estados financieros separados y el gasto por impuesto a fa

renta es como  sigue:

2017 2018
Utilidad antes de impuesto a la renta 42,964 48,478
Gasto ds Impuesto a la renta 9,452 10,225
Gastos no deducibles 1,706 2,215
Otras deducciones (682} {1,184)
Gasio impuesto diferido {108) (591}
Pagos Glosas Impuesto Renta 2043 20 -
Impuesio a la fanta cargado a resultados 10,390 10,685
Tasa efectiva de impuestos 24% 23%

Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la renta

Sifuacién fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la auteridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a o renta de la Compaiiie, dentro de! plazo de hesta tres afios
posteriores contados a partir de ka fecha de presentacidn de la declaracion del impuesto a la renfa,
y hasta seis afios cuando la Administracidn Tributaria considera que no se hubiere declarado
todo o parte del impuesto.

Con fecha 11 de noviembre de 2016 el Servicio de Renlas Internas (SRI) emitié el acla de
resolucidn a través ds la cual nofificsd a la Compafiia la liquidacidn de pago por diferencias por
impuesto a [a renta del efercicic 2013, por 1,072,

La Comparia presentd en 2017 la impugnacion en sede judicial y al haber sida aceptada
parcialmente la demanda, se ha presentado un Recursoe de Casacién ante la Corte Naclonal de
Justicia.

Con facha 18 de diciembre 2017, el Servicio de Rentas Internas (SRI) emitid el acta de resokicién
a través de la cual notificod a la Compaiifa la liquidacién de pago por diferencias por impuesto ala
renta del ejercicio 2014, par 219.

La Compafila presentard [a Impugnacion en sede judicial en el primer trimesire del 2018.

Con fecha 13 de diciembre del 2017 el Serviclo de Rentas Internas (SR!} notificd a la Compaiiia el
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ii)

iif}

iv)

inicio de determinacidn de obligaciones Tributarias del gjercicio fiscal 2015,
Los periodos abiertos a revision fiscal son 2018 y 2017 a la fecha de emision del presertte informe.,

Determinacién y pago del impuesto a la renta-

El Impuasta a la renta de la Compaiia se deterrnina sobre una base anuai con cierre al 31 de
diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impusesto a la
renta vigente.

Estan axanerados de pago del impuesio 2 la Renta por un plazo de 5 o 10 afios las inversiones
nuevas y productivas, en los seclores econamicos considerados como prioritarios, de industrias
bésicas y para el desarrollo de proyectos publico en asociacion pablico-privada.

Tasas del impuesto a la renta-

La fasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstante, la tarifa impositiva sera del 25% en el
caso de gue ka sociedad tenga accionistas, soclos, participas, constituyentes, beneficiarios o
slmilares, residentes o establecidos en paralsos fiscales o regimenes de menor Imposicidn; con
una participacion directa o tndirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital soclal
o de aquel que corresponda a la haturaleza de la sociedad,

En casa de que la Compafifa reinvierta sus utdidades an ef pals en los términos y condiciones que
establece la Ley Organica de Régimen Tributario Internc, podria obtener una reduccidn en la tasa
del impuesto a la renta de 10 puntos porcerntuales sobra el monto reinvertido, siempre v cuando
efechian al comrespondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del sigulente afia y
cumpla las condiciones pravistas en la Ley,

Anticipo del! impuesto a la renta-

El anticipo se delermina sobre la base de la declaracidn del impuasto a la renta del afio inmadiato
anterior, aplicando ciertos porcemtajes al valor del activo total {menos ciertos companentes),
patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo serd compensada
con el impuasto a la renta causado y no es susceptible de devolucion, salvo determinados casos

previsics en la Ley.

En caso de que ¢l impuesio a |a renta causado fusre menor al anticipa determinado, el anticipa
se convlerte en Impuesto a la renta minima.

Asl también, se excluiran de la determinacién del anticipo del impuesto a la renta Jos gastos
incrementales por generacion de nueve emplao o mejora de masa salarial, y en general aquellas
inversiches y gastos efectivamente realizados, relacionados con las beneficios tributarias para el
pago del impuesto a la renta que reconoce o] Codige Organico de la Produccidn, Comersio €
fnversiones para las nuevas inversiones, asi como otras afectaciones por aplicacian de nommas y
principios contablas,

También estan exoneradas de! pago de! anticlpo de impuesio a la renta las sociedades nuevas
constituidas a paitir de la vigencia del Codigo de la Produccion, hasta por un perindo de 5 afos.
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v)

vi}

Dividendos en efectivo-

Los dividendas y utiidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de ofras sociedades
nacionales o extranjeras, ho domiciliadas en parafsos fiscales o |urisdiccidn de menor imposicion
o de personas nalurales no residentes en el Ecuador, sstan exentos de Impuasto a la Renta.

Esta exencidn no aplica si et beneficiario efectivo; guien econémicamente o de hecho fiena el
poder de controlar la atribucion de dispaner del beneficio, es una persona natural residenie an ef
Ecuador, B parcentaje de retencldn de dividendos o utilidades gue se aplique al ingreso gravado
dependera de quien y donde estd localizado el beneficlario efectivo, sin que supere la diferencia
entre ia maxima tarifa de impussto a la renta para personas naturales {35%) y la tarifa general de
impuesto a la renta prevista para socisdades (22% o 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paralsos fiscales
o ragimenas de menar imposleidn se debe aplicar una retencidn adicional por la diferencia entre
la tasa maxima de tfribitacidn ds una persona natural (35%) vy la tarifa de impuesto a la renta
corporativo eplicable para saciedades (22% o 25%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utifidades incumpla el deber de informar sebre
su composicidn accionaria se procederd & [a retencién de impuesio a la renta sobres dichos
dividendos como si se axistlera un beneficiario afectiva residente en el Ecuadar.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de [a terminacién del ejercicio gcondmico u
olorgue préstamos de dinefo a sus socios, accionistas 0 alguna de sus partes relacionadas
{préstamos no comerciales), esta operacion se considerara como pago de dividendos anticipados
¥ por consiguiente se deberd efecluar {a retencidn corespondiente a la tarifa de impuesto a la
renta corporativo vigente al afio en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencion sera
declarada y pagada al mes siguiente da afectuada y constituira ¢rédito tributario para la empresa
en su declaracion de Impuesio a la Renta.

Impuesto a la salida de divisas {ISD)-
El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

» Latransferencia o traslado de divisas al exterior.

« Los pagos efectuados desde e} exdatior, Inclusive aqueltas realizados con recursos financleros
en el exterior de la persona natural o la socfedad o de terceros.

« Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12} meses.

« Las exportaciones de hienes y servicios generados en el Ecuador, efeciuadas por personas
naturales o socledadss domiclliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondisntes a fos
pagos por concepto de dichas exportaclones no ingresan al Ecuador en un plaza de 180 dias.

» Cuando la safida de divisas se produzca como resultado de la compansacidn o neteo de saldos
deudares y acreedores con el exterior, la base impaonibie estard constituida por la totalidad de
la operacién, es decir, tanto por el saldo neto {ransferido como por el monto compensado.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (I1SD):
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vl)

« Pagos realizados al exterlor por amortizacidn de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financleras intemnacionales o entidades no financieras espacializadas, con un
ptazo mayor & un afio, destinados al financiamiento de inversiones previstas en sl Cddige
Organico de le Produccion, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas
referenciales,

+ Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas
Especlales de Desarrollo Econdmica (ZEDE),

e Pagos raalizados al exterior por concapto de dividendos distribuidos por sociedades
naclonales o extranjeras domlalliadas en at Ecuador, después del paga del impuesto a la renta,
a favor de olras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuadoar,
siempre y cuando no estén domiciliados en paraiscs fiscalss o judsdicciones de menor
imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas {ISD) podrd ser ulfiizado como crédite tributario para la
determinaclén dsl impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en fa
importacion de materias primas, insumos y bisnes ds capital con la finalidad de que sean
incorporados en procesos productivos, gue consten en sl listado emitide por el Comité de Politica
Tributaria.

Reformas tributarlas

El 29 de diciembre de 2017, se promulgd en el Segundo Suplamanto del Ragistro Oficial No. 150
la Ley Organica para la Reactivacién de ta Economia, Fortalecimienio de la Dofarizacidn y
Modernizacion de la Gestion Financiera, la cual incluye, enire otros, cambios en el Cédigo
Tributario, el Cddigo Organico de la Produccidn, Comercio e lnversiones, la Ley de Reégimen
Tributario intetno ¥ la Ley Reformatoria para fa Equidad Tributaria en el Ecuador.

Las principales reformas tributarias son las siguiantes:

- Reformas al Codigo Orgénico de fa Produccion, Comercio e Inversiones-
Se aumenta la tarifa de impuesto a la renta al 25% para sociedades que suscriban con ef
Estado contratos de inversidn que concedan estabilidad tributaria.

- Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno (LRTI)-

s Tasas del impuesto a la renta-

A pariirdel 1 de enero de 2018, la tasa de impuesto a la renta correspondiente a sociedades
es del 25%. Sin embargo, fa tasa Impositiva aumentard en tres puntos parcentuales, es
decir a 28%, en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, partfcipes,
constituyentes, beneficiarios o similares, residentas o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menar imposicion; con una participacion directa ¢ indirecta, individual o
conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que comesponda a la
naturaleza de la socledad,

Cuando la participacion de los accionistas, socios, participes, beneficiarios o similarss
domiciliados en paraisos fiscales o regimenss de menor imposicion sea menor al 50%, la
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tarifa del 28% se aplicara sobre ia proporcién de la base imponible que corresponda a dicha
participacién.

Cuando la sociedad incumpla con el debsr de Informar a la Administracidén Tributaria la
composicion de sus accionistas, socios, participes, contribuyentes, beneficiarios o
similares, conforme a o que establezea la Ley de Régimen Tributario Interno vy las
resaluciones que emita el Servicio de Rentas Internas, se aplicara la tarifa det 28% a toda
fa base imponibla,

El beneficio de [a reduccion de [a tasa del impuesto a fa renta de 10 puntos porcentuales
en los casos de refnversion de utifidades en el pals, aplica siempre v cuando efecttien el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio v es
tnicamente aplicable para sociedades catalogadas come exportadores habiluales,
socledades ds turismo receptive ¥ aquellas que se dediquen a la produccidn de bienes que
posean 50% o mAs de components nacional en los términos y condiciones que se
establazcan en sl Regliamento a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno,

Anticipo de impuesto a la renta-

Para ¢l calculo del anticipo de impuesto a la renta se podra exchuir los gastos incrementales
para la genaeracidn de empleo, la adquisicién de nuevos activos productivos que permitan
generar mayores niveles de produccidn, as! como los sueldos y salarios, fa decimotercera
y decimocuarta remuneracion y los aportes patronales a la saguridad social.

Se establece el beneficio de devolucion del anficipe pagado de impussto a la renta, siempre
que se cumplan las siguientes condiciones:

o Qus la actividad del contribuyente ss vaa afectada da forma significativa;

o Que &l meonto del anticipo pagado exceda el lipo impositive efectivo (TIE) promedio de
los contribuyertes en general;

o Que el exceso sujeto a devolucidn no sea mayor a la diferencia resultante entro ol
anticipo y el impuesta causado, y;

o Clue al Servicio de Rantas Internas verifigue que se ha mantenido ¢ incrementado el
empleo neto.

Maodificaciones en gasfos deducibles para la detarminacion de impuesto a la ranta-

Pagos con la intervencién de entidades del sistema financiero-

Se disminuye el limite relacionado con la obligacidn de utiffizar & sistema financiero, en
transacciones por valores supstiores a los mil délares de los Estados Unidos de América:
para su deducibifidad en el calcudo def impuesto a la renta y la generacién da crédito
tributario de Impuesto al Valor Agregado.

Pagaos por Jubilacién patronal y desahucio-
Son deducibles los pagos por jubllacidn patronal vy desahucio calculados conforme lo
dispuesic en el Cadigo def Trabajo siempre que el empleador cimpla con {a obligacidn de
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marntener disponibles los fondos necasarios para el pago de los mencionados bensficios v
gue no provengan de provisiones constifuidas an afios anteriores.

Adguisiciones a enfidades de la Economia Popular y Solidaria-

l.os contribuyentes que adquieran de bienes o servicios a organizaciones de la Economia
Popular y Solidaria que sean consideradas como micreempresas, tienen dereche a una
daduccién adicional de hasta diez por ciento del valor de dichas adquisiciones para la
determinacién del impuesto a la renta.

Régimen impositivo para micro y pequefias empresas y exportadores habituales-

Exoneracion del pago de impuesto a la renta-

Se establace la exonaraclén de pago del impuesto a la renta durante tres anfos contados a
partlr del primer ejercicio fiscal en el que genaren ingresos operacionales, las nuevas
microemprasas qus inicien su actividad econdmica a partir dad afio 2018,

Tasa de impuesio a la renta-

La fasa de impuesto a la renta para micro y pequefias empiesas y exporiadores habituales
tienan una rebaja de tres puntos parcentuales en [a tarifa del impuesto a fa renta, siempre
ftee para ef caso de los exportadores habituales se mantenga o se incremente el empiea,

Muodificaciones en otros impuesios
Se incluyen come servicies gravados con tarifa cero por ciento de Impuesto al Vator
Agregado — VA a los servicios de riego v drenaje, usos y aprovechamiento del agua.

Las ventas de coclnas elécticas de uso domésiico, 1as ollas de uso doméstica utillzadas
en sistemas de induccion v los sistemas eléctricos de calentamiento de agua para uso
domeéstico, incluyenda las duchas elécfricas, producidas en el pais, generan derecho a
crédito tributario total de Impuesto al Valor Agregado — VA ,

Se astableca un sistema de cupoes anuales de impartacién o produccidn naclonal de alcohol
para acceder a 1a exencién del Impuesto a los Consumos Especiales - ICE.

Se elimina el impuesio a las fierras nirales.

Disposicidn General Sexta

En relacidn a [a exencién da impuesto a la renta por dividendos o utlliidades generados en
proyactos publicos en alianza pilblico privada (APP) pravisto en el articule 9.3, de la Lay
de Régimen Tributario Intemo; deducibilidad de pagos originados por financiamisnto
externo previsto en el nurmneral 3 del articulo 13 del referido cuerpa legal; asi como respecto
de las exenciones al impuesto a la salida de divisas en pagos por financiamiento externc
o &n pagos realizados al exterior en el desarrollo de proyectos APP, previstos en ef numeral
3 dal articulo 158 y arficulo 159.1 de la Ley Reformatoria para la Equidad Tributarla en el
Ecuador, las mismas no serdn aplicables en los casos en kos que el perceplor del pago
este domiciliado, sea residente o esté establecido en paraisos fiscales o jurisdicciones de
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menor imposicion, ¢ se trate de pagos efectuados a perceptores amparados en regimenes
fiscales calificados paor fa Administracién Tributaria como preferentes, salvo que se
curnplan los oriterios establecidos en al Comité de Politica Tributaria mediante resolucién
general en términos de segmentos, actividad econdmica, montos minimos, tempos de
permanencia vy estandares de transparencia.

19. PATRIMONIO

(a)

(b)

{c)

Capltal emitido
Al 31 de diciembre de 2017 y 2018 el capital emitidoc de la Compafifa estaba conformado par
42,930,108 acciones ordinarias nominalivas con un valor de 4 centavos cada una.

El detalle de los accionistas de ta Compafiia al 31 de diciembre de 2017 es el siguiente:

Mamara de Participacion Gapital

Nombhre de accionksta acclones % amitido
Iaversiones lmbabura 3.A, 42 455 161 98.89 1,699
Varios minoriarios 474 047 1.1 18
42,930,108 100% 1,717

Resarva lagal

La Ley requiers que se fransfiera a la resetva legal por [o mencs el 10% de la utilidad neta anual,
hasta que la reserva liegue por lo mencs al 50% del capital emitido, Dicha reserva no puede
distribuirse comg dividendos en efeclivo, excepto en casc de liguidacion de la Compaiiia, pero
puede ulifizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse,

Al 31 de diciembre de 2017, la rasarva lagal da la Compafiia constituye el 50% del capital emitido.

Resultados acumulados
Los resultados acumulados se compenen de:

(i) Reservas de capital

Da acuerdo con la Resclucién No, SC.ICLCPA IFRS.G.11.007 de la Supsiintendencia de
Compafiias, Valores y Seguros emitida el 9 de septiembre de 2011, el saldo acreedor de la
reserva de capital por 24,199 generados hasta el afio anterior al perlodo de transicion de
aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion  Financiera - NIIF deben ser
transferidos al patimonio a Ja cuenta resultados acumulados y podrén ser capitalizados
en |a parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gitima ejercicio concluido,
sl las hubieren:; utllizados en absorber pérdidas; o davuelto en el caso da liquidacién de
ta Compaila.

Al 31 de diciembre de 2017, las reservas de capital ascienden o 24,199,
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(i) Resuitados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas
Internacjonales de Informacién Financiera {NIIF)
Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de las
NIF, Los cuales segln rasolucidn emitida por la Superintendencia de Compaifiias el 11 de
oclubre 2011, sdlo podrd ser capitalizado en ia parle que exceda al valor de las pérdidas
acumiiadas y las del filtimo ejerclcio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devusltc en al caso ds liquidacion de la Compafifa.

(iti) Dividendos declarados y pagados
Durante los afies 2017 y 2016 se cancelaron dividendoes a fos tenedores de acciones erdinarias
por 30,842 y 25,639 (aprabado para distribucién 49,197 y 53,508} respectivamente,

(iv) Ajustes y transferencias
Comresponde a movimientos por 2,134,

20, INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Al 31 de diclembre de 2017 v 20186, los Ingresos de actividades ordinarias se formaban de la siguiente manera:

2017 2016
Venta de cemento, nata 153,328 150,420
Vanta da miscelanaas 1,565 1,809

154,893 152,229

21. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
Al 31 de diciembra de 2017 y 20116 los gastos de administracidn y ventas se formaban de la siguiente manera:

2017 2016

Gastos de personal 5,365 5,091
Contrato da Hcencia intelactual 3,496 3,433
Acuerdoe de uso de marca 2,098 2,083
Sarvicio de terceros 1,826 2,521
Contrato de servicios 639 688
Pubticidad y markating 403 g1
Impuestos (1) 379 2,347
Amortizacldn y depraclacidn 370 266
Servicios profesionales 224 199
Otros 163 184

15,023 17,149

(1) Durants &! afo 2016 se han registrado camo ofros impusstos la candribucicn solidaria sobre utilidades.
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23.

25.

26,
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Gastos de personal

Al 31 de diciembre dal 2617 y 2016, corresponde principalmente a gastos incurridos por concepto de sueldos
y salarios, beneficios socfales, aportes al Institufo Ecuaforiano de Saguridad Soclal - IESS, beneficios
definidos v los benelicios por contrato colactivo.

OTROS INGRESOS Y GASTOS, NETO
Comesponde principalmente a la ganancia y pérdida en la venta de bienes muebles e inmuebles,

GASTOS FINANCIEROS
Burante el 2017 y 2016 los gastos financieros corresponden principatments a los interases por préstamos

bancarios locales.

OTROS GASTOS NO OPERACIONALES

Correspanden principaimente a [a refiuidacidn de |a jubilacion especial de los afios 2000 a 2017 de acuerdo
a la actualizacion an la forma de célculo determinada por la Ley Interpretativa del Artlculo 4 de fa Ley de
jublfacién especial de los frabajadores de fa industrla del cemento, la cuzl entrd en vigencia a partir del 7 de
marzo de 2017 {Ver nota 27).

UTILIDAD BASICA Y DILUIDA POR ACCION
Las utilidades y el nimero promedio ponderado de acciones ordinarias utilizadas en el caleule de la utilidad

basica y diluida por 2ccidn son los siguientas:

2047 2016
Litikdad del afic {en miles de LLS, dolares} 32,574 35,721
Nimero promedio ponderado de acciones ordinarias 42,930,108 42,930,108
Utikdad baslca y diluida por aceidn (en LS. délares) 0.76 0.82

TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS
{a) Transacciones con entidades relacionadas
Las pringipalas transacciones con partes relacionadas de la Compafiiz, se desglosan cono sigue:

2017 2016

Canteras y Voladuras S.A. CANTYVOL.:

Compras de caliza, arcifla y puzolana 7413 6,645
Venta de propiedades, planta y equipos 1,390 -
Campra de repuestos, ardendos y olros 939 809
Union Andina de Cementos UNACEM S.A_A_ - Perii:

Conlrato de servicios 698 688
Conlrato de propiedad intatectuat 3,496 3,439
Contralo de licencla de uso de marca 2,098 2,063
Compra de fundas y refractarios 2,217 -
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207 2016
ARPL Tecnologla Indusirial 5.4
Servicias téenicos industriales 835 -
Union de Concreteras
Reembolso de gastas 2 -
Hormigonera Quita Horqulto Cla. Ltda.
Venta de cemento 1,869 -
Yanta de propiedad, planta y equipo 8 -
Reembolso de gastos 30 -

{b} Compensaciin del personal clave de la garencia
La compensacion de los ejecutivos y olros miembros clave de la gerencia, durante los afios 207 y 2016
fug 511 y 392 respectivamente, que incluyen principalmente los bonos a los ajecutivos y a un fande
privado que tisnen derecho al mamento de [a separacion de la Compafifa.

La comipansacidn de los diractores y ejeculivos clave es determinada con base en el rendimiento de los
individisos ¥ las tendencias dei mercado.

27, CONTINGENCIAS

39

Ley Interpretativa del Articulo 4 de la Ley de Jubilacian Especial de los Trahajadores de la Industria
del Cemento

La Asamblea Naclonal, el 28 de anero de 2017, aprobé la Ley Intarpratativa dsl Articulo 4 de la Ley ds
Jubilacién Especial de los Trabajadores de la Industria del Cemento, determinando 1a proporcién entre el
precic de sucres a dolares para e! calculo del valor que las empresas deben cancelar coma aporte para este
derecho especial de jubilacidn a cargo del Institute Ecuatoriano de Seguridad Social. De conformidad con la
ley, este valor debe ser afladido af precio final del cemento, asumido por el consumidor final y las empresas
camanteras dabsn aciuar como agente ds parcapcién y remitirlo af IESS de manera mensual.

Se ha implementado desde el 4 de junio 2017 cambios en la facturacion v se incrementd el precio para el
cabro, valor que sera retenido y entregado al |IESS.

La norma a su vez, determing el plazo de 180 dias para que el I[ESS establezca &l valor a pagar por cada una
de las cementeras, desde el afic 2000 en aplicacidn de la férmula de calculo determinada en la referida ey
interpretativa.

En virtud de fo anterior, el IESS sefiald como valor a pagar el monto de 3,088, que corresponde a2 2,139 de
capital y 949 como multa e infereses de mora, el cual fue registrado en el estado de resultados integrales
separado como otros gastos no operacionalss (Ver nota 24).

Al determinarse un valor por intereses por mora asli como una penalidad de mora patronal, gue no
corresponde ya que la empresa nunca se enconird en mora por pagos al IESS, este conceplo se ha
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impugnado en sede judicial. Al momento la demanda ha sido calificada.

Contingencias tributarias

La Compafiia mantiene procesos judiciales con el Servicio de Rentas Intemas por las determinaciones
tributarias de impuesto a la renta de los afios 2013 v 2014, El detalle de estos procesos se encuentra en la
Nota 18(e).

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

(a) Gestion de riesgos financieros
En &l curso normal de sus negocios y aclividades de financiamiento, la Compafifa estd expuesta a
dislintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mds o menos significativa al
valor acondmica de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiila dispons de una organizacion y de sistemas da informacién, que permiten identificar
dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Diractorio medidas de mitigacion, sjecutar dichas
medidas y controlar su efectividad.

A confinuacidn, se presenta una definlelon de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una caracterizacion
y cuantificaclén de éstos y una descripcidn de las medidas de mitfgacion actualmente en uso por parie
daia Compania, sies el caso.

- Riesgo en las fasas de interés - La Compafiia se encuentra expuesta a riesgos en fa tasa
de Inlerés debido a que manliene préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables. Ef
rissge es manejado porfa Comparifa manteniendo una combinacion apropiada entre fos préstamos
a tasa fija vy a tasa variable,

La exposicion de la Compafiia a las tasas de interés de los activos y pasivos financieros sa
detaflan en las notas a los estados financieros separados.

- Andlisis da sensibilidad de tipos da interds - A la fecha [a Compafifa no estima significativos
ios cambios que pudieran presentarse en su tasa de interés de compasicién variable par cambios
en el mercado, una vez verificadas la volatilidad de los 1iltimas § afios,

- Riesgo de crédito - Ei riesgo de crédito se refiere af riesgo de que una de fas partes incumpla
con  sus obligaclones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiifa. La
Compafifa ha adoptado una polffica de dnicamente involucrarse con partes solventes y
obtener suficientss colaterales, cuando sea apropiado, coma forma de mitigar el rlesgo de Ia
perdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

La Compafila no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con ninguna de las
partes o ningidn grupo de condrapattes con caracteristicas simitares. La conceniracion de riesgo
de crédito es limitada ya que ninguna parte excedid dsl 10% de las ventas fotales, salvo clientes
puntuales que por venias para obras de infraestructura superaran este porcantaje.
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- Riesgo de liquidez - El Directorlo s quien tisne [a responsabilidad final por la gestion de liquidez.
El Directorio ha establecido un inarco de frabajo apropiado para la gestién de liquidez de manera
que la gerencla pueda manejar los requerimientos de financiamiento a cerlo, mediano y largo
plazo, as! como la gestién de liquidez de la Comparifa. La Compafifa maneja el riesgo de liquidez
mantaniendo reservas ¥ acceso a préstamos adecuados, monitoreando continuamente los flujos
efectivos proyectados y reales y conciliande Jos perfiles de vencimienta de los activos y pasivos
financieros.

Ademés, la Compafiia esig expuesta al riesgo de liquidez en ralacitn a las garantias bancanas
entregadas a ferceros. La exposicién méxima de la Compafifa en este sentido es el valor que
tendrla que pagar si las garantias serian solicitadas. Al 31 de diciembre del 2017, el iotal
de garantlas bancarfas entregadas a terceros asciende a 644 (471 al 2016),

La tabla a continuacian incluye la tasa efectiva promedio ponderada de interés vy una conciliacin
con el valor en libros en el estado de situacién financiera separado de las préstamos a tasg variable.

Tasa promedio ponderada efectiva

1-5 5+ Valoren
Afios Afos lihros
31 de dictembre dal 2017:
Instituclones financleras y tofal 5,93% - 20,124
31 de diciembre del 2016;
Institucionies financieras y total 8.74% - 25,804

Los importes Incluidos anteriormente para los instrumentos de fipo variable, para los pasivos
financleros no darivados son sujetos a cambios st los cambios en las tasas de interés variables
difieren de [as estimaciones de 1as tasas da infards que determinan al final del perfodoe de referencia,

- Riesgo de capital - La Compafiia gestiona su capital para asegurar que asté en capacidad
de continuar coma empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a

través da |a optimizacién de los saldos de deuda y patrimonio,

Los principales indicadores financleros de la Compafifa se detallan g continuacion:

Capital de trabajo (1} {56,884)
indice de liquidez 0.16 veces
Pasivos totales [ patrimonio 1.15 veces
Deuda fnanciera f aclivos totales 10%

{1} Ensu mayorfa aste efecto sa origina por dividendas declarados por pagar al inversionista principal ¥ que
de acuardo con ef criterio de la administracién dichos recursps serdn generados par la aperacion propia

del negocio
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La administracidn considera que los indicadores financieros antes indicados estan dentro de los
parametros adacuados para el tamafio y nivel de desarrolfo de la Campaiiia,

La Compafila mantiene una obligacidn financlera con &l Banco Internaclonal 5.A. en donde se
obliga & mantener un ratic de palrimonio nato sobre deuda financiera mayar o igual 2 1. Al 31 de
diciembire del 2017 y 2016, el ratio es de 4.79 y 4.52 respectivamente.

{b) Categorias da instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos
por la Compafila es coma sigue:

207 20186
Activos financieros medidos al costo amortizado
Efectivo ¥ equivaientes de efectivo 4,104 12,428
Deudores comerciales y otras cuentas par cobrar 8,470 7,230
Cuentas por cobrar a antidadas ralacionadas 781 65
14,355 19,723
Pasivos financleres medidos al costo amortizado
Ohligaciones financieras 20,124 25,804
Obligaclones por arrandamianto financlero 31 129
Acresdores comerciales y olras cuentas por pagar 11,339 16,815
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 50,653 31,974
82 147 74,722

ta Compafila consldera que los importes an libras de los actives y pasivos financieros reconocidos
al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

29. CAMBIOS EN PASIVOS PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los cambios en pasivos provenientes de actividades de financiamiento
fueron como sigue:

1 da enerc de Otros Flujos de 31 de dictembre

2017 n efectivo de 2017
Préstamos bancarios corto plazo (3] - - 3,000 3,000
Obligaciones financtaras corto plazo 2 8,629 (784) - 7,845
Ohligaciones financieras largo plazo {2) 17,256 aaz (8,767} 9,371
Dividendos por pagar 28,175 50,648 {30,942} 47,881
Total pasivos de actividades de financlamiento 28,175 50,746 (36,709} 68,097
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1 de enero de Otros Flujos de 1 de diciembre

2016 il efectivo de 2016
Préstamos bancarios corto plazo 4900 - {4,900% -
Ohbligacianes financiaras corto plazo {2) 8,400 2,229 - 8,629
Obligaciones finantieras fargo plezo {2) 17,280 2,080 {2.114) 17,256
Dividendos por pagar 161 53,653 (25,639) 28,175
Total pasivoes de actlvidadas da financiamlento 28,741 67,972 (32,653) 54,060

{1} Lacolumna “Otros” incluye el efecte de la reciasificacién entre no corriente y carriente de fos préstamos bancarios,

efactos de valaracion a costo amortizado v la declaracion de dividendos dal afio.

(2} Se excluye el efacto da interases pendienies de pago por préstamos bancarios y ebllgacionss financleras, ya que la

Compaiifa clasifica los Intereses pagados coma flujos de efectivo de las actividades de operacion.

30. CONCHIACION DEL. ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, una conciliacion de la utilidad anles de impuesto a la ranta con el efectiva

provanienta de actividades de operacldn es como sigue;

Utllidad del afio y total resultado Integral antes de impuesto a la renta

AJustes para conciliar la utllidad con el efectivo neto proveniente de actividades

de aperacldm:

Depreciacion de propiedad, planta, eguipa, mobiliario y vehlculos
Amartizacion de activos intangibles

Otra resultado integral

Provistonas de beneficios definidos

Pravision para cuentas dudosas, nefo

Provisidn para inventarios obsoletos, neto

Gastos (ingresos) financieros, nelo

Camblos en e capital de trabajo

{Incrementa) en deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
{Incremento) disminucién en compafilas refaclonadas por cobrar
Disminucién en inventarlos

Disminucidn en otras cuentas por cobrar largo plaza
{Disminucion) incremento en acreedores comerciales
{Disminucion) en Impuastos por pagar

{Disminucidn) en beneficios a empleados

Impuesto a ka renta pagado

Flujo neto de efectivo provisto por las actividades de operacidn

31. EVENTOS SUB3ECUENTES

2017

2016

42,264 46,476

9272
143
730
866

(80)
(324)
888

(2,240}
(716)
2,039
1
(5.476)
(944)

(642)

8,967
78
170
a8
{an
173
(30)

(510}
87
2,658
2
2,233
(758)
(1,367

{11,339} {12,798)

35,202 45,726

Enira al 1 de enero de 2017 v |a fecha de emision de los estados financieros no se produjeron eventas

gque en  opinion de a2 Administracién pudieran tener un efecto imporiante sobre los estados financieros

separados adjunios.
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