Unacem Ecuador S.A.

Naotas a los estados financieros separados
Al 31 de diciembre de 2016
Expresadas en miles de Ddlargs de E,U.A.

1. OPERACIONES
Unacem Ecuador 8.A. es una subsidiaria de Inversiones Wmbabura S.A. {cuya entidad controladora de
alima  instancia es Unidn Andina de Cementos - UNACEM S.A.A. de Penl). La Compafifa fue constituida
en Ecuador en &l afio 1974,

A partir del afio 2011, 1as aclividades de 1a Compania estdn encaminadas a la industrializacion del cemento
y sus derivados. Las actividades de mineria fueron transferidas a su compaiiia subsidiaria Canteras y
Voladuras S.A. CANTYVOL, por tal razon, a partir de esa fecha la Compaffa no tiene ninguna obligacidn
relacionada con &l calculo y pago de regalias a las instituciones contreladoras gubemamentales.

La Junta General de Accionistas de Lafarge Cementos S.A, celebrada al 28 de noviembre de 2014, resobvid
el cambioc de razén socigl a Unacem Ecuador S.A., el cual fus auterizado por la Superintendencia de
Compafifas pon fecha § de enero de 2015 ¢ inscrita en e Registro Mercantil el § de febrero de 2015,

Coma parte de sus cperaciones, fa Compaiiia desarrollé los siguientes proyectos:

»  Proyecto magno HE.- Parg ! desarrollo de Magno HE se efectud la formulacion de un clinker especial
Y &n la construccion de los sistemas vy equipos en lza linea del home 1 para su mangjo independiente de!
clinker de usual produccidn, Las acciones de aste proyecto consistizron, principalmente, en la ubicacion
y dosificacidn de las materias primas adecuadas, la optimizacidn y adecuacion del procesa de mansjc
de crudo (sistema de almacenamiento y extraccidn), la construccién del sistema de transporte de clinker
HE. el galpén para el clinker HE con una capacidad de aimacenamiento de 5 mil tongladas y un silo
parg el cemento HE de 2 mil toneladas de capacidad.

*»  Provecto combusitibles alternos.- En 2016, dada la volatilidad de los preciog intémacionales de los
combustibles Tosies, ast como & siempre cambianie mercado de los combustibles alternos, se
realizaron una serie de inversiones con el objetivo de disponer de equipos & instalaciones gue permitan
flexioilizar ta matriz de combustibles en funcién de su disponibilidad y objetivos de proteccion del

ambiente.

o Sistema de transporte, almacenamienfo y dosificacion de PKS (biomasa}.
o Sistema de recepcidn y filtrado de acelte usado.

o Sistema de "big blasters” en precalentadores.

o Modemizacion del quemador del Horne 1.

»  Proyecto efectroiifiro.- Con el fin de incrementar el porcentaje de sustitucién de combustibles fdsiles por
dasechos neligrozos, fue wecesario modificar el gistema de filtracidon y {ratamiento de gases,
actualizando la tecnologia existente por una de Gitima generacion,
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El proyecto consistié en instalar una nueva torre de acondicionamiento de gases e instalar un filtro de
mangas de proceso para el home 1 vy |2 malienda de orude que reemplazaron a tos elactrofiltros
existentes.

*»  Provecfo sisfenia de doble vélvula.- En 2018, se inicid la construccidén de un sistema de doble valvula
que nos permititd el ingreso de residuos al proceso de clinkerizacién para su disposicion final, con la
menor perturbacion al sistema v con altog estindares de sequridad industrial y ambientat.

La informacidn contenida en estos sstados financieros saparades (ne consolidados) e3 responsabilidad de ta
administracion de la Compafiia,

Los estados financieros separados no conolidados adjuntos han side aprobados por la gerencia de la
Compafifa &l 21 de febrera del 2017 vy serdn presentados a los Accionistas y Directoric para su aprobacion. En
opinion de Ja gerencia, estos estados financieros separados seran aprobados sin modificacién.

2. BASESDE PRESENTACION

Declaracidn de cumplimiento

Los estados financiercs separados adjuntos han side preparades de acuerdo con las Nomas Intermmacionales
e informacion Financiera {en adelante "NilIF), emitida por el Consejo de Nommas Infemaciones de
Contabilidad ([ASB por sus sighss en ingkés), vigenies al 31 de diciembre de 2016.

Base de medicidn

Los estados financieros separados de la Comparifa han sido preparados en base al costo histdrico, a partir
de los registros de contabilidad manteridos por 1a Compafila con excepcidn de las obligaciones por
beneficios a empleados a largo plazo que son valorizadas en base a métodos actuariales y los activos
mantenidos para la venta que se registran al menor del vaior en libros ¥ el valor razonable de [os activos
menes los costos de venta.

Los estados financieros separados se presentan en Ddlares de EALA. gue &s la moneda de curso legal en
gl Ecuadory moneda funcional de presentacion de ta Compafiia.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con [as aplicadas en afios anteriores, excepto que
ta Compenia ha adoptado 1as nuevas NIIF y NIC's revisadas que son cbligatorias para los periodes que se
inician en ¢ después del 1 de enero de 2016, seglin se describe a continuacién:

- NIC 1 - iniciativa de revelacién: Enmiendas ala NIC 1.

- NIC 16 y NIGC 38 - Aclaracion de los métodos aceptables de depregiacion y amertizacion: Enmiendas a
la NIC 16 y NIC 38.

- NIC 27 Método patrimonial en estados financieros separadog: Enmiendas a la NIC 27.

- MIE § Activos no comienies disponiples para 1a venta y operaciones discontinuadas: Cambios en los
métodos de disposicidn.

- NilF 7 Instrumentos Financieros: Revelaciones - confratos de servicies, aplicabilidad para compensar
revelaciones en estados financieros interinos condensados.
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NIC 19 Beneficios a empleados: Tasa de dascuento por maneda,

Existen etras modificaciones que también sa aplican por primera veZ en el afic 2015; sin embarge, de acuerdo
a Ja conclusién de la gerencia, estas no tienen iImpacte alguno en los presentes estados financieros separados
de la Compaiiia.

Debide a la estructura de la Compafla y la naturaleza de sus operacionss, |z adopcién de dichas normas no
tuvo un efecto significative en su posicidn financiera y resultados de operacion; por lo tanto, ne ha sido
necesario medificar los estados financieros separades comparativos de la Compafifa.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las pringipales politicas de contabilidad aplicadas por jg Compafila en [z preparacidn de sus estados
financieros separados son las siguientes:

@

{b)

(e}

Estados financieres separados

Los estados financieros separades no consolidados de Unacem Ecuador S.A., se emiten por
requerimientos legales locales y presentan las inversiones en sus subsidiarias al costo (Ver Notas 3
(i y 12}, de acuerde a lo establecido en la Noma de Contabilidad nternacional (NIC) 27 Estados
Financieros Consolidados y Separados. Adicionaimente, se emiten estados financieros consolidados
de Unacem Ecuador 5. AL y subsidiarias los cualss se presentan por separado y que debeh ser lefdos
&n conjunte.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Se considera efectivo y equivalentes de efectivo los depdsitos en cuentas bancarias vy los depasitos a
corte ptazo con vencimiento de 3 meses 0 menos, de gran liguidez y facilmente convertibles en efectivo
sujetos a riesgos no significativos de cambios en su valor.

instrumentos financieros

{iy Activos financieros

Receonocimiento ¥ medicion ihicial

Los actives financieros dentro del alcance de Ia2 Norma Internacional de Contabilidad {NIC) 39
se clasifican coma activos financieros al valor rezonable con cambios an resultados, préstamos y
cuentas por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimients, inversiores financieras
disponibles para 'a venia o derivados desighados come instrumenitos de cobertura. Al momente de
su reconccimiento infcial, los activos financieros son medidos a su valoryazzonable. La Compaiiia
determina la clasificacion de sus activos financierns después de su reconocimiento inicial v,
cuando es apropiado, revalla esta determinacion al final de cada afio.

Todos Jos activos finantieros son reconocidos inisialmente a su valor razonable mas los costos
de transaccion directamente atribuibles, excepte los activos financieros a valor razonable cuyos
costos de transaccion se reconecen en ef estado de resuliados infegrales separado,
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Los activos financieros de la Compaiifa incluyen efectivo ¥ equivalentes de efectivo, cuentas por
cobrar comertiales y otras cuentas por cobrar ¥ cuentas por cobrar entidades relacionadas.

A la facha de los estados financieros separados, la Compaiiia clasifica sus instrumentos financieros
activos segin las categorias definitlas en la NIC 38 como: préstamos y cuentas por cobrar,

Los aspectos mas relevantes de esla categaria aplicable a la Compaiia se describen a
contiruacién:

Medicidén posterior

Préstamos y Cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar, corresponden a aquellos activos finarcieros con pagos fijos
y dsterminables que no tienen cotizacidn en el mercado activo. La Compaiiia mantiene en esta
categoria al efectivo v equivalentes de efective, cuentas por cobrar comerciales ¥ otras cuentas
por cobrar de corto y largo plazo.

Después del reconocimiento inicial, estos actives financieros se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor, El costo
amoriizado s& calcula fomando en cuenta cualquier desguento ¢ prima en la adquisicidn, y tas
comisiches 0 los costos que son Una pare integranie de la tasa de interds efectiva. La
amortizacién de |a lasa de interés efectiva se reconoce en el estado de resultados integrales
separado como ingreso financiero.

Las pérdidas que resulten de un deteriore del valor se reconocen en el estade de resultados
integrales separado como costo financiero.

Baja de activos financieros
Un activo financiero (0, de comesponder, parte de un activo fingncierc o parte de un grupo de
actives financiercs similares) se da de baja en cuentas cuandg;

- Hayan expirade log derechoes contractuales a recibir los flujos de efectve generados por
et activo;

- Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por
el activo, 0 5& haya asumido una obligacién de pagar a un tercero la totalidad de esos
flujios de efectivo sin una demera significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y;
{a} se hayan transferido sustanciaimenie fodos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del active; o (b) No se hayan ni transferide ni retenido sustancialmente todos los
riesgos ¥ beneficios inherentes a a propledac del active, pero se haya transferido el control
sobre el mismo.

GCuando la Compafia haya transferide sus derechos contractuales de racibir los flujos de efectivo
de un activo, 0 haya selebrado un acuerdo de {ransfersncia pero no haya ni transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgas y beneficlos inherentes a la propiedad de! activg, ni haya
transferido el control del misme, &l activo se continda reconociendo en la medida de fa implicacion
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cantinuada de la Compafifa sobre &) active. En ese caso, ia Compaiila también reconoce &l pasivo
ralacionado. El activo fransferido y el pasivo relacionads se miden de manera en la que se reflejen
los derechos ¥ las obligaciones gue la Compania haya retenide.

Deterioro del valor de los actives financieros

Al cierre de cada periodo sohwe €l que se informs, Yo Compahiz evalla si existe alguna evidencia
objetiva de que un active financiero © un grupe de activos financieros se encusniran deteriorados
en suU valor. Un activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados
en su valor solamente si existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de
uno ¢ mas eventos ocurrides después del reconocimiento inicial del activo (2l “evenio que causa
la pérdida™, y ese evento que causa ta pérdida tiene impacto scbre fos fujos de efective futuros
estimados generados por el activo financiero o el grupo de activos financieros, y ese impacto
puede estmarse de manera fiable, La evidencla de un deteriora del valor podria incluir, entre
otres, indicios tales como  que los deudores o un grupe de deudores s¢ encuentran con dificultades
financieras significativas, el incumplimiento o mora en los pagoes de 12 deuda por capital o
intereses, la probabilidad de gque se declaren en guiebra u adspten otra fottna de reorganizacion
financiera, o cuando datos observables indiquen que existe una disminucidn medble an los
flujos de efectiva futuros estirmados, asi como ambios adversos en ¢l estado de los pagos
en mora, © en las condiciones econdmicas que se coirelacionan ¢on o3 incumplimientos.

La Compariia analiza el deterioro de sus cuentas por cobrar a nivel de cliente congiderando ef
riesgo de incapacidad financiera del cliente.

Deterioro de activos financieros contabilizadoes al cosfo amortizado

Para Yos aciivos financieros contabilizados al costo amortizado, la Compafifa primero evaila si
axiste evidencia objetiva de deterioro de| valor, de manera individual para los actives financieres
que son individualmente significativos, o de manera colectiva para los activos financieros que
ne son individuglmente significatives. Sila Campafiia determina que no gxiste evidentia objetiva
de deteriorc del valor para un activo financiero evaluade de manera individual,
independientemente de su significancta, inciuye a ese activo en un grupo de activos financieros
con caracteristicas de riesgo de  crédito similares, ¥ los evaliia de manera colectiva para determinar
si existe deterioro de su valor. Los  activos gue se evaldan de manera individual para determinar
si existe deterioro de su valor, ¥ para los cuales una perdida por deteriarn & reconace © &
sigue reconociendo, na son incluidos en la evailuacion de deteriaro del valor de manera colectiva.
Si existe evidencia obigliva de que ha hahide wna pérdida por deleriore del valor, el importe de
la pérdida se mide como la diferencia entre el importe en libros del activo v el valor presenie
de los fujos de efectivo futurcs estimados {excluyendo las pérdidas de crédito futuras esperadas
¥ que ain no se hayan producids). El valor presente de los flujos de efective futures estimados
se descuenta a la tasa de interés efectiva original de los activos financieros.

El importe en fibros de! activo se reduce a través del uso de una cuenta de provisién y el importe
de la pérdida se recondce on o estadt de resuliados integrales separado. Los intereses
ganados se siguen devengando sobre el importe en libros reducido del activo, utilizando la
tesa de nterds udlizada para descontar los flujos de efective futuros a los fines de medir la
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pérdida por deterioro del  valor. Los intereses ganados se registian como ingreso financiere en el
estado de resultades integrales separade. 5i en yn ejgrcicia postetior, & importe esfimado de ta
pérdida por deterioro det valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre después
de haberse recenocido el deteroro, o pérdida por deteriore del valor reconocida anteriomente
se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de provisidn. Si posteriotmente se recupera uha
parlida que fue imputada a pérdida, sl recupere 3¢ acrediia como costo financiers en el estado
de resultados integrales separado.

Pasivos financieros reconocimiente y medicidn inicial

Los pasives financieros cublerios por 1a Norma internacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican como: pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultadas, préstamos
y cuentas por pagéar, o como detivados designados ¢omo insfrumentos de cobertura en una
cobertura eficaz, segin corresponda. La Compafifa determing la clasificacion de los pasivos
financiercs al omento del recenocimiento inicial.

Todos ios pasivos financieros se reconccen inicialmente por su valor razonable mas Jos costos
de ftransaccion directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar
contabilizados al ¢osto amortizado netos de los costos de transaccién directamente atribuibles.

A la fecha de [os estados financieros separados, la Compafila clasifica sus instrumentos
financieros pasivos segln las categorias definidas en la Nerma Intemacional de Contabilidad
(NIC) 39 como: (1} pasivos por préstamos ¥y cuentas por pagar,

Al 31 de diciembre de 2016 Ilos pasivos financieros incluyen: obligaciones financigras,
cbligaciones por arrendamiento financiero, acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar y
cuentas por pagar entidades relacionadas.

Medicidn posterior

Préstamos y cuentas por pagar

Después del reconccimiento nicial, los préstamas y 1as cuentas por pagar se miden al costo
amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las genanclas y pérdidas se
reconocen en el estado de resultados integrales separado cuando los pasivos se dan de baja,
asi como también por el proceso de amortizacidn, a través del método de la tasa de inferes
efectiva. El costo amortizado se caleula tomando en cuenta cualquier descuento ¢ prima en [a
adquisicién vy las comisicnes o los costos que son yna parte integrante de la tass de interés
efectiva. La amortizecion de la tasa de interés efectiva se reconcce como costo financiere en el
estado separado de resultados integrales.

Baja de pasivos financieros
Un pasive financiero se da de baja cuando la obligacidn especificada en el correspondiente
contrato se haya pagada o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasive financiere existente es reamplazade por olro pasivo provenients de! mismo
prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si lag condicienes de un pasivo
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existenfe se modifican de manera sustancial, tal penmuta o modificacion se trata como una
baja del pasivo original v el reconocimiento de un nuevo pasive, v la diferencia entre los irnportes
en ibros respectivos $¢ reconoce en el gstado de resultados integrales separado.

Compensacién de instrumentos financieros

Los actives financieros v los pasivos financieres se compensan de manera que se informa el
imparte neto en el estado de situacion financiera separadoe, solarmente si existe un derecho actual
legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, v existe la intencidn de liguidartes
por el imiporte neto, © de realizar los activos y cancelar los pasivos an forma simulfanea.

Valar rtazonable de los instrumentios financieros

La Compafiia mide sus insirumentos financieros al valor razonable er cada fecha del estado
de situacidn financiera separado. Asl mismo, el valor razonable dg los instrumentos financieros
medidas al coste amortizado es revelado en la Nota 29.

El valor razonable es ¢l precio que se recihiria par vender un active © que s pagaria al transferir
un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de
medicidn. La medicidn al valor razoneble se basa en el supuesto de que la transaccidn para
vender &l activo o transferir el pasivo tiene lugar, ya sea;

- En &l mercado principal para &l active o pasivo, o
- En ausencla de un mercado principal, en el mercade més ventajosa para el aclivo o pasivo.

El mercado principal ¢ mas ventajoso debe ser accesible por la Compaiiia.

El valor razonzble de un active o pasivo se mide utilizando los supuestos que 1os participantes
en €l mercado usarian al penerle valor &l active o pasivo, asumiendo que los participantes en
el mercado actlan en su mejor interés economico.

Lz medicidén de! valor razonable de activos no financierns toma en consideracion la capacidad
de un participante en e mercado para generar beneficios econdmicos mediante el mayor y
mejor yso del active © vendidndole a oo pariicipante en el mercado que usaria el activo
de |z mejor manera posible.

La Compafifa uliliza técnicas de valuacidon que son apropiadas en las circunstancias y por las
cuales tiene suficiente informacion disponible para medir al valer razonable, maximizando el
uso de datos obsarvables relevantes y minimizando el uso de datos na observahles.

Todos los activas v pasives por los cuales se delerminan ¢ révelan vatores razonables en los
estados financieros séparados son clasificados dentro de¢ la jerarquia de valor razonable
descrita a  confinuacion, en base al nivel mas bajo de (os datos usados que sean significatives
para la medicion al valor razonable coma un todo:

- Nivel 1 - Precios cotizades (e ajustades) en mercados activos para actives o pasives
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(e)

idénficos,

- Nivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales &l nivel mas bajo de informacion que s
significativo para la medicidn al valor razonable es directa o indirectaments observable,

- Nivel 8 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacién qus es
significative para ta madicién al valor razonable no es observable.

Para los actives y pasivos que son racorocidos al valor razonable en los estados financieros
separados sobre una base recurrente, ia Compaiia deteomina si se han producido
transferencias entre los diferentes niveles dentro de la jerarquia madiante la revisitn de
categorizacion al final de cada periodo de reporte.

La gerencia de la Compafia defermina las politicas y procedimigntos para mediciones al
valoy razonable recurrentes ¥ no recurrentes, A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los
mavimientos en los valores de los activos y pasivos que deben ser valorzados de acuerdo
con las polfticas contables de ia Compaiifa.

Pzara propositos de [as revelaciones de valor razonabie, la Compafliia ha determinado las clases
de agtivos vy pasivos sobre ta base de su naturaleza, caracteristicas y esgos y el nivel de la
jerarquia de valor razonable tal como se explicé anteriormente,

En la Nota 29, se incluye informacién sobre los valores razanables de los instrumentos
financiergs ¥y mayores detalles sobre cémo se valorizan.

Inventarios
Se encugntran valuados como sigue:

Materias primas, combustibles, repuestos y materiales: al costo promedio de adquisicidn, los cuales
ng exceden su Valor nelo de realizacién.

El inventario de repuestos y maiensles incluye una provigidn para reconocer pérdidas por
obsolescencia y/o lento movimiento, la cual es determinada en base a la posibilidad de uilizacién
en la produccién o consumo,

En proceso y terminados: incluyen costo de materias primas v materiales, mano de abra y
costos indirectos basados en la capacidad operativa, los tuales no exceden a los valores netos de
realizacidn.

Importaciones en trénsito; al costo de adquisicién més gastos de importacién incurridos hasta la
fecha del estado de situacisn financiera separado.

Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes

La Compafiia presenta los activos y pasivos en el estado de sifuactdn financiera separado

clasificados come corrientes ¥ no ¢errentes. Un active se clasifica como cerriante cuando la Compafifa;

. espera realizar @l aciivo o tiene Ja intencién de venderlo o consumirdo en su cicio normal de
aperacion;
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- mantiene el active principalmente con fines de negociacién;

«  espera realizar el active dentro de 1os doce meses siguientes después del perfodo sobre el que se
informa; 0

- el aciivo e efectivo o equivalente al efectivo a manos que éste se encuentre restringido y no pueda
ser intercambiado ni utilizade para cancelar up pasivo por un perfodo minimo de doce meses
después del cierre del periodo sobre ¢l gue se informa.

Todos o8 demés activos se clasifican coms no conmentes.
Un pasivo ge clasifica como corriente cuando la Compafia:

=  agpera liquidar el pasivo en s ciclo normal de pperacion;

. mahtiehe e! pasivo principalmente con fines de nagociacion;

»  ef pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a ia fecha de cierme del periodo
sobre &l que se informa; ¢

» no tiene un derecho incondicional para aplazar 1a cancelacion del pasivo durante, al menos, los
doce mases siguientes a |a facha de cierma del pariods sabre el que se informa.

Todos |¢s demés pasivos se dasifican coma na corientes.

Propiedades, planta ¥ equipos
Las propiedades, planta y equipos 5¢ encuentran valoradas al costo, heto de depregiacidn acumuiada
y las posibles pérdidas por deteriono de su valor

Los costos de mejoras gque representan un aumento de [a productividad, capacidad o eficiencia, o
una extension de [a vida Util de |05 bienes, se capitalizan come rmayer costo de los mismos cuando
cumpler los  requisitos de reconocerio como activo, Los gastos de reparacidén y mantenimiento se
cargan a las cuentas de resuliados del ejercicio en que se incurmen.

Las propiedades, planta y equipos se deprecian desde el momenfo en que log bienes estan en
condiciones de uso, distibuyendo linealmente el costo de los activos entre log arios de vida Gtil estimada.

Los métodos y periodos dé depreciacion aplicados, son revisades al cierre de cada ejercicio vy, s
procede, ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacidn estan basadas en la vida (il estimada de los bienes, gue son:

Anos
Edificasiones industriales 10 -3¢
Maquinaria y equipos flios 10-30
Herramientas y utiliaje 10-30
Equipos de laboraterio 10-30
Maquinaria mawvil §-30
hMugbles y ensares 10 - 30
Wehiculos livianos 5
Vehfeulos bajo arrendamiento financisro 5
Equipos de computagion 3
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La Compafiia no considera &l valor residual de estos activos, la vida Uil y el mé&todo de depreciacidn
seleccionade son revisados y ajustados $i fuera necesario, g la fecha de cada estado de siuacién
financiera separado para asegurar que el método y el periodo de la depreciacion sean consistentes con
el heneficio econdmico y las expectativas de vida de las partidas de propiedades, pianta v etuipos.

Los activos mantenldes bajo arendamiento financiere son deprecados por el plazo de su vida il
estimada igual a los activos poseidos ¢, si &sta es menor, por el plazo de amendamiento comaspondiente.

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activa deil rubro de propiedades, planta y
equipos, es calculada como la diferencia entre &l precio de venta y el valor en libros del activo v se
reconace en el estado de resultados integrales separado.

Un componente de propiedades, planta y equipos o cualquier parte significativa del misme reconotida
iniciziments, se da de baja & momento de su venta o cuando no se espera obtener bencficios
econdmicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o perdida resultante al momento de dar
de baja el activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe
en lihros del active) se incluye en el estado de resultados integrales separade cuando se da de baja el
active.

Activos Intangibles

Son registrados al costo menos ia amortizacion acumulada y cualguier pérdida por déterioro
acumulada. La amorlizacidn se reconoce con base en el métode de linea recta sobre su vida (il
estimada.

La amartizacicn de los activos intangibles se carga a resultados sobre sus vidas Utiles wutiizando el
método de Inea recta. La vida atil estimada, valor residual y método de amortizacién son revisados al
final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estmadg registrado sobre una base
prospectiva.

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la Compaiiia es iqual a cero. La vida
Util utilizada para &l céleuln de la amortizacion de las aplicaciones informaticas es de 3 vy § afios.

Un activo intangible s2 da de baja al momento de su disposisidn, o cuando no se esperen beneficios
econdmicos futuros de su uso o dispasicién, Las ganancias o pérdidas que surgen de Iz baja en [fbros
de un activo intangible, medidas comg la diferencia entre los ingrescs netos provenientes de la
venta vy el importe en libros del active, se reconocen en el resultado del perjodo al momento en que !
activo es dado de baja.

Deterioro de activos no financieros

La Compahfa evalia & fin de cada afo si existe algln indicio de que el valor de sus activas se
ha deteriorado. Si existe tal indicio, ¢ cuando las pruskbes anuales de deteroro del active se
requieren, la Compafifa hace un estimado del importe recuperzble del activo. El importe recuperable
del activo o de Ja  unidad generadara de efecfive es ) maytr entre su valer razonable mengs los
costos para la venta y su valor en ugo. El importe recuperable es determinado para cada activo
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Notfas a los estados financieros (continuacicn)

{i)

4

(k)

individual, a menos que el active no  genere flujos de efectiva que sean largamente independientes de
otros activos 0 gnupos de activos,

Cuando el valor en fibros de un active o unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable,
se corsidera que el activo ha perdido valor v es raducido a ese importe recuperable.

Para celerminar el valor en uso, Tos flujos futuros de efectivo estimados son descontados a su
valor presente usando una tasa de descuents antes de impuesto que refleja la evaluacién actual del
mercade del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo, Para la determinacion
del valor razonable menos los costos para fa venta, se toman en cuenta operaciones recientes del
mercadn, si [as  hubiera. $i ne pueden identificarse este fipo de operaciones, se utifiza el modelo de
valoracién que resulte mas apropiado. Estos cdlouios se verfican confra miliiples de valoracion,
cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibles de valor razonable, Las pérdidas por deterioro
son reconocidos en el estado de resultados integrales separade.

Dicha evaluacidn reguiere el uso de estimados v supuesics 1ales come los vollmenes en inversicnes
por realizar, presupuestas de capital, préstamos, tasas, tarifas establecidas y costos operativos.

Las pérdidas de deterioro de operaciones continuas, incluyendo deterioro de inventarios se reconecen
en el estado de resultados integrales separado en la categoria de gastos relacionada con la funcidn del
activo deteriorade.

Al 31 de diciembre de 2016, la gerencia de la Compafiia considera que no existen indicios de tipo
operativo o econdmico que indiquen que el valor neto registrado de propiedades, planta, equipos y
activos intangibles, no pueda ser recuperado.

Inversiones en subsidiarias
La Compaiiia registra sus inversiones en subsidiaras al costo. Los dividendos procedentes de ias
subsidiarias 2 reconacen an los resultados del afo cugndo surja el derecho a racibirlos.

Active mantenido para la venta

Corresponde a aguel activo cuye irnporte en libros sera recuperado fundamentalments a través de
una transaccidén de venta {considerada altamente probable en el corio plazo), en lugar de su uso
continuado. Dicho activo es medido af menar valor entre su importe en libros y su valor razonable
menos los costos de  venta.

Impuestos

impuesto a la renta comiente

Se basa en a utilidad gravable (fributaria) registrada durantg el afio. La utilidad gravable difiere ce
la utilidad contable, debido a las partidas de ingrescs o gastos imponibles o deducibles v pariidas que
no son  gravables o deducibles. El pasive de la Compafifa por concepio del impuesto corrfenie se
caicula  utilizando la tesa de impuesto a la renta aprabada por la Autoridad Tributaria al final de cads
periado.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

(B

{m}

Impuesto g la renta diferide

Se reconoce sobre las diferencias temporsriag determinadas entre el vaior en libros de los activos
y pasivos incluides en ¢l estade de siuacidn financiera separado y les bases fiscales
correspondiertes utilizadas para determinar a utilidad gravable.

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. E! activo por mpuesto diferide se reconoce por todas las difgrencias temporarias
deducibles, en 'a medida ¢n que resulte probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables
fuluras confra las  que podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los actives y pasivos por impuestos diferidos son medidos empleando la tasa de impuesto a fa renta
que se espera sea de aplicacion en ¢l pericde en el que el activa se realice o &l pasivo s& cancele,

La Compafia realiza la compensacion de activos con pasivos por impuestos, 360 si tieng reconocido
legalmente el derecho de compensarios, frente a la Autoridad Trbutaria.

impuestos comrientes v diferidos

e reconocen como Ingreso o gaste, y son registrados en los resultados del afio, excepto en la medida
en que hayan surgido de una transaccidn o suceso que se reconoce fuera de [os resultados, ya sea
en otro resultado integral o directamente en el patrimanio, en cuyo ¢aso elimpuesto también se reconoce
fuera de los resultades.

Provisiones

L.as provisiones son recanocidas cuando la Compafia tiene una obligacidn presente (legal o implicita)
como resultado de un evenin pasade v es prabable ue se Tequieran tecursos para cancelar las
obligaciones y cuandoe pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma. Las provisiones
se ravisan = cade fecha del estado de siuacién financiera separado y se ajustan para reflejar fa
mejor estimacidn que se tenga a esa facha,

Si el efecto del valor del dineroe en el frempo es significativo, las provisiones se descuentan utilizando
una tasa de fnterés actval de mercads antes de impuestos gue refleja, cuando corresporda, los
riesgos especificos del pasivo, Cuando se reconoce ¢ descuents, el aumento de la provisién producto
del paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en & estado de resultados integraies
separado.

Beneficios a empleados

Beneficios a empleados g larao plaro {jubilacién patronal v bonificadon por desahucic)
Fl costo de los beneficios a empleados a largo plazo es determinado ufilizando el meétodo de la unidad
de orédito proyectada, ton valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicios se reconocen en el resultado del afo en el que se generan, asi como el
interés financlero generado porla ebligacion de beneficio definida.
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Notas a los estados financieros (centinuacisn)

(m)

{0}

Los trabajadores que por veinte afios o mds hubieren prestado sus senvitios en forma continuada
o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores,

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en ios casos de lerminacidn de la relacién
laborat por desahucio solicitado por el trabajedor, la Compafila entregard el 25% de la dffima
remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

Participacion a trabajadores
La Compariia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de ios trabajaderas en las utilidades de
la Contpania. Esfe beneficio sé calcula a la tasa del 15% de acuerda con disposicianes lagalas.

Bones a los glecutivas
La Compaiiia reconoce un pasivo para bonos a sus ejecufivos, los cuales se pagan anuaimante.
Existen dos tipos de honos:

- Bone coclectivo, que &5 calgulado de aguerde al cumplimiento de los ingicadores deg gestidn
definidos anualmente por la Compafiia.

- Bono individual, este se¢ lo paga de acuerdo al cumplimiento de los objetives individuales
establecidos & cada uno de 1os empleados, el porcentaje a pagar varia de persona a persona.

Plan de contribuciones definide para ejecutives
La Compafiia reconoce un pasive por el gasto ocasionado por el plan de contribuciones definids
para ejecutivos.

Arrendamientos

Se clasifican como financigros cuando los términos del arrendamiento transfieren sustancialmente a
los arendatarios todos [0S riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demas
arrendamientos se clasifican como cperativos.

El ingreso por concepio de alquileres bajo amrendamientos operatives se reconoce empleando el
método de ¥inea recta durante el plazo correspondiente al arrendamiento. Los costos directos iniciales
incurridos al  negociar y acordar un arrendamiento operative son afadidos al valor en libros del
aclivo armrendado, empleando el método de iinea recta durante gl plazo del amendamiento.

Reconocimiente de ingresos

Se cgicutan al valor razonable de la contraprestacidn cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el
importe  estimado de cualquier descuento, bonificacidn o rebaja comercial que la Comparifa pueda
otorgar.

Ventg de bienes

Se reconoce cuande la Compafifa transfiere los riesgos v beneficios, de tipo significativo, derivados de
la propisdad de los bienes! ol importe de los ingresos y los costos incurndos, o porincurrlr, en ralacion
con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compariia reciba los
baneficios  econdinicos asotiados con ia Tansaseion.
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Notas a los estados financieros (eontinuacion)

Ingresos per intereses

Los ingresos por interases son registrados sobre una hase de fiempo, con referencia al capital pendiente
¥ alatasa de interés efectiva aplicable,

{(p} Reconocimiento de costos y gastos
Se regisiran al costo v se reconocen a medida que son incumidos, independientemente dg la facha en
que se efectie ef pago, y se registran en &l pericdo mas ¢ercano en el que se conocen.

(qy Gastos financieros
Los yasios por intereses directamente atribuibles a la consiruccidn de un active que necesariamente
requieren de un periodo sustancial de tiempo para su uso, $& capitalizan comao parte del costo de
los respectivos bienes. Todos los demds costos por préstamos se contabilizan como gastos en el
periode en  que se incurren,

(7 Utilidad por accidn
La utilidad por accidn ha sido calculada sobre la base del promedio ponderade de las acciongs comunes
en circulaciéh a la fecha del estado de situacidn financiera separado, Al 31 de diciembre de 2016, la
Compafia no tiene instrumentos financieros con efecto dilutive por lo que las utilidades basica y dituida
por accidn son las mismas.

{s) Eventas posteriores
Los eventos posteriores al cierre del gjercicio que proveen informacidn adicional sobre la situacion
financiera de la Compafifa a la fecha del estado de situacion financiera saparade (eventos de ajuste)
son incluidos en los estados financieros separados. Los eventos postariores importantes que no soh
evenfos de gjuste 20N expUsstos an notas a [os estados financieros separados.

UsO0 DE JUICIDS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTARLES SIGNIEICATIVOS

La preparacion de los estados financieras separados de la Compaiiia requiere que la gerencia deba
realizar juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan los impories de ingresos, gastos, aciivos
y pasivos informados y la revelacién de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se
informa. En este sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimationes podria dar lugar en ¢l
future a resultados que podrian requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos afectados.,

La preparacion de los estades financierog separados incluye Jos siguientes criferios y estimaciones
significativas  utilizadas por la gerancia:

Provisiones para jos & emplead tarae

El valor presente de las provisiones para beneficios & empleados a largo plazo depende de varios factores
gue son determinados en funcitn de un cSleulo acuanial basados en varios supuestos. Estos supuestos
utilizados para determinar gl valor presente de estas obligacienes incluyen una tasa de descuente. Cualquier
cambia en los supuestos impacta en el valor an tibros de las provisiones de estos beneficios.

Bl actuarig recibe las hases de informacién por parte de ta Compania, con 1as cuales se definen las premisas
a ser aplicadas en &l cdlculo actuarial de acuerdo a norma correspondiente. La tasa de descuento es la
tasa de interés que debe ser utilizada para deferminar el valor presents de los fiujos fuluros de caja
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Notas a los estados financieros (continuacion)

estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con |a oblgacién de estos beneficios.

Las obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo de |a Compafifa se descuartan a una tasa
establecida por referenciz a las tasas dé¢ mercadoe al final del perlodo de referencia de los bonos corporativos
de alta calidad de los Estados Unidos de América. Se requiers un juicio significativo al establecer los criterios
para bonos a ser incluidos en la poblacion de la gue se deriva la curva de rendimiento. Los criterios mas
importantes considerados para [a seleccicn de los hongs v 1a identificacion de los valores atipitos que se
axcluyen.

Vida itit de propiedades, planta v equipos

Las propiedades, planta ¥ equipos se regisiran al costo v se deprecian en base al método de linea recia
durarte la vida il estimada de dichos activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la
vida util de Ios activos deberfa disminuirse, se deprecia el exceso entre el vaior en libros neto y el valor
de recuperacidn estimadg, de acuerdo a la vida Gl restante revisadas. Factores tales como tos cambios en
el uso pianificado de los distintos actives podrian hacer que la vida atil de Jos acfivos se viera disminuida.
Las estimaciones sa basan piincipaimente en Jas proyecciongs de usa futuro de los activos. La Compafiia
revisa anualmante el deterioro que puedan sufrir los actives de larga vida cada vez que Ios eventos o

cambios en las circunstancias indican
recuparado.

5. NORMAS INTERMACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

que el valor Ibros de cualquiera de dichos activos no pueda ser

A continuacién se enumeran las Normas Internacionales de Informacidn Financiera y enmiendas emitidas,
pero con vigencia pasterior al ejercicio econdmice gue comisnzan 21 1 de enero de 20186, En este sentide, Ta
Compafiia fiene la intencién de adopter estas normas segln comesponda, cuande entran en vigencia.

Normas

Fecha efectiva de
vigencia

NIC 7 - Iniciativa de revalacidn - Enmiendas ala NIC 7

NIC 12 - Reconocimiente de actives per impuesta diferido sobre pérdidas no realizadas - Ermiendas a
la NIG 12

MIIF 12 - Revelacion de intereses en otras entidades - Aclaracidn dzl alcance de los requerimientos de
revelacidn en MIF 12

NIIF 15 - Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contrates con clientes

NItF 8 - Instrumentos financieros

NINF 2 - Clasificacidn y madician de fransacciones en pagoes basadgs por accionss - Enmiendss a la
MEHF 2

Aplicando NIIF @ Instrumentos financieros con NIIF 4 Gantratos de segures - Enmiendas a la WiF 4
Transferencias de propledades de inversion (Enmiendas a la NIG 40)

CNIIF Interpretacién 22 - Transacciones en moneda extraniera y consideraciones de anticipo

MIIF 1 - Primera adopcién de Normas Internacionales de Informacidn Financiera - Eliminacién dg ka
excepciones a corto plaze en primera adopoion

NIC 28 - Inversiones en asotiadas ¥ Joir Veniures - Aclaracion que medicion de paricipadas at valor
justo & través de ganancia o pardida es una decision de inversién - por - inversidn

MNHF 16 - Arrendamlentos

Enmienda a ta NIIF 10 y NIC 28 - Venta o contribucicn de activos entre un inversor y su asociada o joint
Ventura

1 de enero de 2017

1 de enero de 2017

1 de enern de 2017
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018

1 de enero de 2018
1 de enerc de 2018
1 de enero de 2018
1 dg enaro de 2018

1 de snaro de 2018
1 de eneto de 2018
1 de enero de 2019

Ne definido fecha
efeciva de vigencia
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Notas a los estados financieros (continuacion)

8. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVC
Al 31 de diciembre de 2018 y 2015, el efectivo ¥ equivalentes de efectivo se formaba de {a siguiente manara:

2016 2015
Bancos locales (1) 8.375 4,090
Inversignes temparalas {2} 4953 1,277
12,428 5,307

(1) Corresponden a cuentas corrientes mantenidas en bangos locales, los fondos son de libre disponibilidad ¥ ne
gencran interés.

{2) GComesponden pringipaimente a inversiones gvemight en el Banco Pichincha con Una tasa de interés variable
promedia del 1.25% anual.

7. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR, NETO

Al 31 de diciembre de 2016 v 2015, los deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar se farmaban
de la siguiente manera:

2016 2015

Clientes locales 6,205 8,084
Provisidn para cuentas incobrabies {238} (250}

5966 5,634
Otras cuentas por cobrar:
$eguros pagados por anticipado 418 437
Cuentas por cobrar smpleados 8536 229
Anticipos 2 proveedores 152 o8
Otras cuentas por cobrar 38 65

7,230 6720

La Companfa ha realizado un andlisis individug! de la cartera vencida para peder determinar lus porcena)es
a ser provisionados para cada caso con una antigledad superior a 80 dfas, en funcidn de la experienicia de
incumplimiento de la contrapatte v el andlisis de |a pesicion financiera de la contraparte establecida por e
Comité de Crédito,

La concentracidn del riesgo de crédito para la cartera &5 limitada ya gue ringtin oliente supera el 10% de las
ventas tofales.

8. CUENTAS POR COBRARY PAGAR A ENTIDADES RELACICNADAS
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los safdos con entidades relacionadas se formaban de la siguiente

manera:

2016 2015

Cuenias por cobrar:
Canteras y Voladuras 8.A. CANTYVOL 353 150
Unign Andina e Cermentos UNACEM S.AA - Perd

1
b2

152

|d‘)
[
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Cuentas por pagar:

Unidn Andina de Cementos UNACEM S AA_ - Par( (1}

Canteras v Voladures S.A, — CANTYVOL

{1) Corresponden principalmente a dividendos pendientes de pago.

9, INVENTARIOS

2016 2015
29,578 1,391
2308 2,414
31,794 3,805

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los inventarios se formaban de la siguiente manera:

Materfal de consumo, reparaciin y rmanfenimiento
Productos semiglaborados
Combustibles y lubricantes

Mataria prima.

Inventarics en trinsito

Menos:

Provigidn para obsclescaencia ¥ lento movimiento

10. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO
Al 31 de diciembre de 2018 y 2015, el saldo de propiedades, planta ¥ equipos se formaba de la siguiente

mangra.

Terrenos

Edificacicnas industrials
Maguinaria y equipos fijos
Maquinaria movil
Herramientas y utillaje
Equipos de laboratorio
Equipos de computackin
Muebigs v ensures
Vehiculos livianos
Vehiculos bajo arrendamiento financisro
Activas en transita

2016 2015
9,298 10,767
5,458 4,316
4,585 8,777
1,842 2,280

a1 430
(695} (522)
21,390 24,048

2016 2015
Costo Depreciacian Costo Depreciacion
Historico acumulada Neto histdrico acumulada Neto
135 - 135 135 - 135
56,6813 (14,321 42,292 83,425 {12,571} 40,854
179,132 (57,848) 121,284 176,512 (52,169) 124,343
1,860 {722) 1,138 1,565 (642) 1,223
4.033 (1.899) 2,134 3,965 {1,345 2140
1,340 (894) 446 1,33¢ {896) 443
2,231 (1,795} 436 1,812 {1,681} 131
801 (519 B2 S0 {488) 15
354 {201) 153 297 (155} 142
859 (452) 07 559 {368) 190
8450 - 5.850 2383 - 25953
253,708 {78.651) 175,057 243,483 {70,814) 172,669
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Durante los angs 2016 y 2015, el movimiento de propiedades, planta v equipos fue el siguiente:

Costo:
Salde Adicio- Ajustes Saldo Adicio- Transfe- Saldo
3122014 hes Bajas (1) 31122015 nes Bajas Ajustes  rencias 3122016
Temenos 135 - - - 138 - - - - 135
Edificationes Industisies 40 788 - - - 53,425 - @2 82 3,323 56,613
Maquinara y equipos files 165468 - (38) 20 176,512 - {1,418} - 4,038 179,132
Maquinarla mdvil 1,858 - - - 1865 - 1) - 1.560
Herramientas y utillaje 3,530 - - - 3,985 - (7 - 219 4,033
Equipos de |aboratario 1813 - - - 1,339 - 58 - 59 1,940
ELuipos te computagidn 1.869 - (o) . 1812 - - 219 223
Muebles y enserss G618 - - - 601 - - - - B
Vahlculos livianos 151 - - - 97 - - 57 354
Vehioulos bajo
amendamiento financiero 559 - - - hag - - - - 559
Activos en transito 5,548 5,282 - 18,486 2,953 12,455 (445) (8,113) &850
221,841 3282 (148) 18,506 243,483 12,455  [1,867) {363) . 253,708
(1} Cormrespanden a los valores ¢onsiderados en ¢f Proyacts Quinde gue al cierre del 2014 estuve considerade como
un activo a ser transferido a Canteras y Voladuras § 4. CANTYYOL, para & afiv 201512 Compania decidio no
transferir el activo, consecuentements, lo activd en enero del aio 2015.
Depraciacidn acumulada:
Saldo Adiciones Transfe- Saldo Adiciones Saldo
31122014 ) Bajas  rencias  31.{2.201% {2} Bajas 31122016
Edificaciones industriales {10,754) {1,880) - 43 12,571) {1,865} 115 (14,327
Maguinada y equipos fijes (45366} {6,387) a8 46 (52,188) {2,402} ALY 157.848)
Magquinaria mavil (558) {84} - - (642) {84) 4 {722)
Herramientas v utillale {1,651) (185) - 1 (1,845) {201} 147 {1.893)
Equipos de laboratoric {856} (40) - - {8965} (44) 46 {894}
Equipos de computacian (1,830} {157) 108 2 {1,681) {114} - {1.795)
Muebles y enseres (453} {36) - 3 (488} {37y & (819}
Vehiculkos livianos {127) (28} - - {153) (48) - (201)
Vehicules bajo
arrendamiento financiers {278) (=} - - {389 (83) - 452)
(62.173) {5,878} 148 Ly {70,814) {8,967) 1,130 {78,651)

@

Al 31 de diciembre de 2076 y 2015 fusron cargados 8,777 y 8,669 al costo de produccién y ventas por concepto
de depreciacion respectivaments.
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Notas a los estados financieros (continuacisn)

11. ACTIVOS INTANGIBLES
Al 31 de diciembre de 2016 v 2015 los activos intangibles se formaban de [a siguiente manera:

2016 2015
Costo 2,318 1,863
Amortizacién acumulade (1,793} {1.688)
A 175

Durante el afic 2013 se registrd una baja de 1,500 que corresponde al sisterna contable JDEdwars (T-
One} por perdida del mismo.

2018 2015
Clasificacion:
Aplicaciones informaticas 127 149
Aplicaciones informaticas en preceso 358 26
525 175

12. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS
Al 31 de diclembre de 2016 y 2015, las nversiones en subsidiarias se formaban de la siguiente manera:

Actividad Paig Participacidn 2016 2015
Canteras y Votaduras
S ACANTYVOL Mineria Ecuador 8¢.99% 1.630 1,830
Lafarge Cemenios Sanvices S.A. Artendamisnto
(1) de propiedades Ecuador 100.00% 489 829
1,879 2,689

{1) La Junta Extreordinaria de Accionistas realizada ef 8 de diciembre de| 2015 resolvié disolver de manera
anticipada vy voluntaria la compafifa durante el 2016, El 17 de enero de 2017, la Superintendencgia de
Companias, Valores ¥ Seguros emitié Ja resolucién aprabando ef cierre de la Compariia, gl momanto se

encuentra en proceso de fimnas ¥ pubiicacion en su portal, previe a la inscripeidn en el Registre Mercantil,

Los estados financieros separados de la Compania por el afio terrminado el 31 de diciembre del 2016y 2018,
también se presentan consolidados con sus compahias subsidiarias en lag cuales poses control, tal somo
lo establece la NIIF 10 estados financieros consclidados; sin embargo, por requermiento de la
Superintendenciz de Compafiias, Valores y Seguros, se presentan estados financieros separades.,
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Notas a los estados financieros (continuacion)

13. OBLIGACIONES FINANCIERAS
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, |as obligaciones financieras se farmaban de la siguients maners:

2016 2015
No garantizados - al costo amortizado
Préstamas bancarias {13 - 4,979
- 4979
Garantizados - al ceste amortizado
Préstamos bancarios (2) 25,804 23,679
25,804 28,658
e 1k
Clasificacion;
Cowiente 10,310 12,868
No coriente 15,494 15,790
25,804 28,653

(1) Corresponden a créditos a corto plazo obtenidos en instiuciones financieras locales, tomadag para ¢apitel
de trabajo a una tasa anual del 8.47%.

{2) Corresponden a creédilos mantenidos con el Banco Intemagional para el refinanciamients de capital de
inversidn. Los préstamos vencen en 5 y 7 afias, ton pagos semestrales y un interds anual promedio del
8.74%. Estos préstamos devengan una tasa de interés anual resjystable igual 2 12 tasa de interés pagiva
referencial mas un componenta fijo de 3.77 puntos porcentuales.

Come confraprestacién a los préstamos que se encuentran garantizados, la empresa se compromete a
mantener un ratio deuda-capital {patrimanic neto an relacidn a deuda financiera), gue sea mayor o igual
a1. Al 31 de diciambre 2018 y 2015 este ratio &5 de 4.52 y 4.7 respectivarmnente.

Adicionalmente, |a Comparfiia suscribié en marzo del 2314 un Fideicomiso Mercanti de Garantia a
favor del Banco Intemacianal 5.4, que incluye la asignacion de dertas maguinarias v equipos a favor
del Fideicomiso por un valor de realizacion de 33,7 millones que garantizan las obligaciones con dicha
ingtitucion.

14. OBLIGACIONES POR ARRENDAMIENTO FINANCIERD

Acyerdos de arrendamisnto

Los arrendamientos financieres se relacionan con vehiculos, cuyo términe de arrendamiento es de § afios.
La Compaiiia tiene opoiones para comprar 105 vehiculos por un importe nominal al finalizar lns acuerdos
de amendamiento. Las obligaciones de la Compafiia por armrendamientos financieres sen garantizadas por et
titwlo de propiedad de! arrendador sobre los aclivos arrendados.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Las tasas de interés subyacentes de todas las obligaciones en virtud de confratos de arendamiento financiero
se fijan en los respectivos confratos en 8.95% anual para los afios 2016 y 2015,

Valor razonable
El valor razonable de los pasivos por arrendamiento financiero &s aproximadamente igual 2 su saldo en libros.

15. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se formaban
de la siguiente manera:

2016 2015
Cuentas por pagar comerciales 16,885 14,389
Anticipeo de clientes y otros 120 183
16,815 14,582

El vancimiento promedio de pago de las cuentas al 31 de diciembre de 2016 y 2015 os de 38 y 34 dias
respectivamsnie.

16. IMPUESTOS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de diclembre de 2018 y 2015, los impuestos por pagar se formaban de la siguienie

manera:
2016 2015
Impuesto a la renta por pagar (Ver Nota 19 (b)) 9,101 10,439
Retenciones en Ia fuente 562 486
Impueste al valor agregado 532 160
Retencicnes de impuesto al valer agregado 484 340
10,679 11,435

17. BENIFICIOS A EMPLEADOS A CORTO PLAZO
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 los beneficios a empleados a corto plazo se formaban de la siguiente
manera

2016 2015
Participacion a trebajadores 8,236 9,651
Anticipos de paricipacion a trabajadores (1,039} {1,123)
Participacién a frabajadores, neto 7197 £,528
Cuentas por pagar empleados 485 } 578
Beneficios sociales 297 270
7,989 9,376
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Participacion a trabajadores

De conformidad con dispesiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en lag utilidades

de la empresa en un 15% aplicable a las utlidades contables, Los movimientos de la provisidn para

participacion a trabajadores fueron como sigue:

2016 2015
Saldes iniciales 8,528 8 561
Provision dal afic 8236 2,650
Pagas efeciuados {5.528) {8,861)
Anticipos de particinacion a trebajadores {1,038} {1,122)
Saldos finales 7,197 8,528

18. BENEFICIOS A EMPLEADOS A LARGC PLAZO

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los beneficios a empleados a largo plazo, se formaban de [a siguiente

manera:

2016 2015
Jubitazidn patronal 2570 2243
Bonificacion por desahucio 669 810
3,229 2853

Las hipdtesis actuariales utilizadas para log ejersisios 2016 y 2015 fueron las siguientes:

2016 2015
Tasa de descuentu 7.46% 65.31%
Tasa de incremento salarial 3.00% 3.00%
Tabla de mertalidad e invalidez Tabla IESS Tabla |IESS
Tass de rotacion (promedio) 896% 8.49%

El calculo de los beneficios empleados a largo ptazo lo realiza un actuaro externo calificado, usando

variables y estimaciones de mercade de acuerdo a la metodologia del calculo actuarial,

(a) Reserva para jubilacion patronal

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte y tinco afos o
mas hubieren prestado sus sarvicios en forma continuada o intermumpida, tendran derecho a ser
jubilades por sus empleadores sin perjuicio de lz jubilacidn gue les comesponde en su condicion de

afiliades at Instituto  de Seguridad Social.

Al 31 de diciembre de 2016 v 2015, el salde de |a reserva para jubilacion patrenal cubre el 100% deal

valor determinado en el estudic actuarial.



Notas a los estados financieros (continuacion)

Durante los afios 2016 y 2015, ¢l movimianto de |a reserva para jubilacién pafronal fie como sigue:

2016 2015
Saldo infcial 2,243 2177
Costo lebora) por servicios actuales 215 183
Costo financierg 133 135
Beneficios pagados {98) {83)
Ofras resuliados integrales 78 (179)
Salda final 2,570 2,243

) Desahucio
De acuerdo con la Reforma al Cédigo de Trabajo emitida en e! 2015, en los casos de terminacion de
la relacion taboral definida por el smpleadn, la Compafifa enfregard el 25% de la (hima
remuneracion  mensual por cada une de 198 afios de servicio siempre y cuands ¢l empleado hubiere

notificado formalmente su salida incluso por correo electrénico.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de la reserva para desahucio cubre el 100% del
valor establecido en el estudia actuarial,

Durante los afos 2016 y 2015, el movimiento de ia reserva para desahucio fue como sigue:

_ 2016 2015
Saldo Inicial 810 801
Costo laboral por servicios actuaies 48 70
Costo financleno 37 38
Beneficios pagados {118) (42}
Otros resultadaos integrales oz {57)
Saldo final 669 610

Como se menciona en la Nota 2 a [os estados financieros separados, a partir del 1 de enerc de 2018
entro en vigencia la enmienda a la NIC 19, que considera que para [a determinacion de la tasa de
descuento, se debe considerar un mercado prefunde de bonos corporativos de alta calidad emitidos en
{a maneda de Ja obligacion, gue para efecios deia apiicacidn de dicha enmienda, constituyen los bonos
corperativos de los Estados Unidos de América. Come resultade de la evaluacion efectuada por la
Gerencia 2 esta enmienda el pasivo de obligaciones por beneficios empleados = large plazo presentaria
un incremento de 412, que ha criterio de la Gerencia constituye un efecto no material no incorporado a
los estados financieros separados.

23



Notas a los estados financieros (continuacisn)

19. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

{a) Unresumen detimpuesto ala renta coriente y diferido cargado a resultados es come sigue:

2016 2045
Impuesto a la rerita comiente 11,276 12,684
Amnistia tributaria {/er Nota 19 (2} 1}) - 4,123
Impuesto a la renta diferido {581} {406)
10,685 16,381

(b} Impuesto a fa renta coriente
Una reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros separadios y el gasto por impuesto & la

renta cormiente, s como sigue:

2016 2015
Utilidad antes de provisidn para impuesto a la renta 46 475 54,680
Mds (menos)
Gasios no deducibles 5,943 4,151
Ctras deducciones {1,164) {1,276)
Utilidad gravable 51,254 57.564
Impuesto a |a renta comiente 11,2786 12,864
(Metios)
Anticipo y retenciones an la fuente {2,175) {2.208)
Impuesio ala renta por pagar {Ver Nota 18) 2,101 10,459

(c} Saldos de impuestos diferidos
E! impueste a la renta diferido se formaba de la siguiente manera:

Estado de sltuacidn Estado de resultados
financiera integrales

2016 2015 20186 2015
Difarencias femporalies:
Propiedades, planta y equipos 7.242 7,858 (B16) {728)
Préstamos medidos al costo amontizado 47 22 25 (1)
Ct - - - 323
Efecto del impuesto diferido en resultados (591} {406)

Pasive porimpuesto diferido 7,289 7,880




Notas a los estados financieros (continuacion)

Para la determinacion del pasivo por impuesto diferido al 31 de diciembre de 2018 y 20115, se aplicaron
las lasas de impuesto & Ia renta en base al perfode fiscal en sl que Ja Compaiia espera recuperar
o liquidar las diferencias temporales, la tasa apiicada por la Compadiia para el afio 2016 y 2015 es del

22%.

(d) Conciliacion de la tasa del impuesto a la renta
Una reconciiiacion entre la utiiidad segun estados financiercs separados y el gasta por impuesto a [a
renta €s como  sigue:

2016 2015
Utilidad antes de impuests a la ranta 46,475 54,689
Gasto de impuesto a [a renta 10,225 12,032
Gastos no deducibles 2,214 913
Otrag deducciones (1,163) {281)
Gasto impuesta diferido (591) {405)
impuesio @ 1a renta por amnistia tributariz - 4122
Impuesto a la renta cargado a resultades 10,685 16,381
Tasa afactiva de impuestas 23% 30%

(e} Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta

Situacion fiscal

De acuerdo con disposiciones [egales, la autoridad tributaria tiene la faculad de revisar las
declaraciones del impuesto a Ia renta de la Compafia, dentrp del plazo de hasia tres afios
posteriores contades a partir de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a ia renta,
y hasta seis afios cuando la Administracion Tributaria considere que no se hublere declarado
todo o parte del impuesto.

Acogigndonos a la Ley de Amnistia Tributaria determinada por el Gobierno, se cancelaron todas
las glosas emitidas por el Servicio de Rentas Internas desde el 2005 al 2010 por un total de 4,123,

Con fecha 21 de abril de 2016 el Servicio de Rentas Internas (SRI) notificd a la Compafiia con la
liquidacién de page por diferencias por impussto a la renta del ejercicioc 2013, en la que se
establece un valor a pagar por impuesto a ia renta de 1,323. La Compaiila ha presentado en el
2017 la demanda para impugnar la misma.

i} Reformas tributarias

1.  Ley Organica para e] Equilibrio de las Finanzas Pdblicas, publicada en el R.O. No, 774 ol 28
de abril del 2018, &n la cual se establecio (as siguientes reformas:

#. Sedispuso el monto maximeo para ke aplicacién automatica de los beneficias previstos
&n 108 sonvenios para evitar la doble imposicién en 223 para el 2016. De superarse
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Notas 2 los estados financieros (contnuacisn)

dicho importe, el benaficio se realizaré mediante el mecanismo de devoiucion. No se
requiere la certificacion de auditeres independientes a sfectos de comprobar la
pertinencia del gasto por la aplicacién de convenios.

2.  Ley Organica de Sclidaridad y de Corresponsabiiidad Cludadana para la Reconstruocion y
Reactivacidn de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril de 20186, publicada en
&l registro oficial No. 759 del 20 de mayc del 2016, en el cual se establecis lo siguiente:

a. Se crearon las contribuciones solidarias sobre las remuneraciones, patrimonio,
utilidades; asi como de inmueblas v derechas representativos de capital existentes en
gl Ecuadar de propiedad de sociedades residentes en paraisos fiscales u ofras
Jurisdicciones del exterior.

- La contribucion sobre las remuneraciones estd orientada & las personas naturales
bajo reiacidn de dependencia gue durante los ocho meses siguientes a la vigencia
de esta ley perciban una remuneracion mensual mayor o igual a 1; quienes deben
nagar una contibucion igual 2 un dia de remuneracion de acuerdo 2 una tabla
progresiva,

Los administradores y representantes legales de las personas juridicas también
deben cumplir con esta contribucion sobre los valores aportados al Institute
Ecuatoriano de Seguridad Social.

» La conmbucién solidatdia sobre el patrimonio estd orientada a las personas
nzturales que al 1 de enerp del 2016 pagean un patrimonio individual igual & mayor
a 1 ypagarén una tarfa dal 0.80%

+  La contribucidn solidaria sabre hienes inmueblas y derechos representativos de
capital carresponde al 0.9% del avallu catastral del 2016; sobre todos los bienes
inmuebles existentes en ef Ecuador v, scbre &l valor patrimanial proporcional gue
al 31 de diclembre del 2015 pertenezea de manera directa a una sociedad
residente en el exterior; si esta comesponde & un paraisoe fiscal o jurisdiceidn de
menos impasicidn o no se SONOZCa Su residencia, ta contribucion sera del 1.8%.
La Compafiia canceld 1,194 por este concepto.

s La contribucién sobre las utilidades corresponde al 3% de la utifidad gravable del
impuesto & la renta, obtenida por las sociedades en el ejercicio fiscal 2015, La
Compania canceld 1,727 por este concepto,

¢+ Las cootibuciones establecidas en esta Ley no podréan ser deducibles del
impuesto a la renta de las personas naturales vy sociedades. En log casos en los
cuales &f valor de dichas contribuciones exceda el valor da la utiidad gravable del
ano 2016, [a diferencia serd deducible para los siguientes ejercicios fiscales,
conforme a los limites y condiciones establecidas en el reglamento.
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3. Ley Orgénica de Incentivos Tributarios para Varios Sectores Productivos, publicada en el
Segundo Suplamento de! R.O, 860 del 12 de octubre del 2016.

a. Los empleadores tendran una deduccion adicional del 100% por los gastos de seguros
medicos privados yio medicina prepagada contratados a favor de sus frabajadores,
siempre que la cobertura sea para la totalidad de los trabajadores, sin perjuicio de que
sea o no por salario neto, ¥ que la contratacidn sea con empregaz domigciliadas en o
pais.

b.  Seencuentran exentos impuesio a la salida de divisas los pagos de capital o dividendos
realizados al exterior, en un monto equivalente al valor del capital ingresade al pais por
un residents, sea sama financiamiento propio sin intereses o como sporte de capital,
siempre y cuando se hayan destinado 2 realizar inversiones preductivas, v estos valores
hubieren permartecido en el Ecuador por un periodo de al menos dos afios contados a
partir de su ingreso.

4,  Anexo de actionisias, participes, socios, miembros de directorio v administradores,
Resolucién No, NAC-DGERCGEC16-00000536 del 28 de diciembre del 2016.

a. Estan obligados 2 presentar este anexe lag sociedades, las sucursales de sociedades
extranjeras residentes en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades
exfranjeras no residentes.

b. Respecto dg las saciedades gque coticen en bolsas de valores:

. En ios casos en que el sujeto obligado cotica sus acciones en bolsas de valores
del Ecuador, deberd reportar sobre todo acsionista que posea directa o
indirectamente el 2% o mas de su composicién societaria.

. Si el sujete abligado tiene como accionista a wna sociedad que cotice sus acciones
en bolsas d& mercados de valores reconccidos del exterior, tendran la obligacion
de identificar la parte def capilal que no se negocie o que estd reservado a un
grupo limitado de inversores y respecto a dicha parte del capital, deberg reportar
sobre todo accionista que posea directa o indirectamente el 2% o mas de su
composicién socictaria.

La presentacién tardia, la fata de presentacién o la presentacién inexacta de la
informacidn, sera sancionada cenforme a ja normativa tributaria vigente, y no exime al
sujeto obligade de [a presentacian del nexo, asi como del pago de la tarifa del 26% e
impuesto a la renta
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20. RECLASIFICAGION DE CIFRAS
Algunas cifras de¢l afic 2015 han sido reclasificadas para mejorar la comparabilidad de ks estados financieros
separados,

21. PATRIMONIO
{a) Capital emitido
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el capital emitide de la Compafifa estaba conformado por

42,930,108 acciones ordinarias nominativas con un valor de 4 centavas cada una.

El detalie de los accionistas de la Compafia al 31 de diciembre de 2016 es el siguients:

Nimero de Participacitn Capital

Nombre de accionhista acciones % amitido
Inversiones Imbabura 8.A. 42 455 161 98.88 1,699
“arios rminoritarios 474,847 1.1 13
42,930,108 100% 1,717

(b} Reserva legal
La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo mencs el 10% de la utilidad neta anual,
hasta que la reserva llegue por lo menos af 50% del capital emitido, Dicha reserva no puede
distribuirse como dividerdos an efactiva, excepte en caso de liquidacitn de \a Compania, pero
puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Al 31 de diciembre de 2016, la reserva legal de la compatiia constituye el 80% del capital emitido.

(c) Reservas de capital

De acuerdo con la Resolucion No, SCICLCPA IFRS.GA1.007 de la Superintendencia de
Compariias, Valores y Seguros emitida el 9 de septiembre de 2011, &l saldo acreedor de ia reserva
de capital por 24,199 generados hasta el afio anterdar al periedo de transicidn de aplicacidén de ias
Normas Intemacionales de Informacién  Financiera - NIIF deben ser fransferides al pattimonio a la
cuenta resultados acumulados y podrdn ser capializados en le pare que exceda al vaior de las
pérdidas acumuladas vy las del Oitimo gjercicio concluido, si las hubieren; utilizados en absorber
pérdidas; o devuelo en el caso de liquidacion de la Cowmpafia,

(d) Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIF)
Incluye log valores resultantes de log ajustes originados en la adopcidn por primera vez de |as NIF,
Los cualas segun resclucion emitida por la Superintendencia de Compafias el 11 de octubre
2011, sdlo podra ser capitalizado en [a parte que exceda al valor de las pérdidas acumuiadas vy las
del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devueho
en ¢l casc de liquidacion de [a Compafiia.
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22,

23.

23.

(e} Dividendos declarados y pagados
Durante los afios 2016 y 2015 se cancelaron dividendos a los tenedores de acclones ordinarias por
25,639 {aprobado para distribucion 53,508) y 42,740 respectivamente.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Al 31 de diciembre de 2016 v 2015, |08 ingresus de actividades ordinarias se formaban de la siguiente manera:

2016 2015
Vanta de cements, nate 150,420 176,297
Venta de miscelansos 1,809 1,794
152,329 178,091

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 [os gastos de administracion y ventas se formaban de la siguiente manera:

2016 2015

Gastos de personal 5,091 5,071
Contrate de licencia intelectusl 3,439 4,013
Servicio de terceras 2,521 2,652
Impuestos 2,347 328
Acuerdo de uso da marca 2,063 2408
Cantrato de servicios €88 -
Publicidad y marketing 341 648
Amortizatitn y depreciacion 266 2,557
Servicios profesionales 192 214
Ofros 194 373

17,149 18,264

Gastos de personal

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, corresponde principalmente a gastos incuridos por concepto de sueldos
y salarios, beneficics gociales, apuries a! Instiute Ecuatoriano de Seguridad Soclal - IESS, beneficios
definidos v los beneficios por confrato colectivo.

OTROS INGRESOS Y GASTOS, NETO
Durante el afic 2015 se han registrado come otros gastes aquellos comespondientes al procese de integracion
de la Compaiiia como resultade de la adquisicion realizada por el Grupo Unacem en el afio 2014.

GASTOS FINANCIEROS

Durante el 2018 y 201§ los gastes financieros coresponden principalmente & los intereses por préstamos
bancarios iocales.
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26, UTILIDAD BASICA Y DILUIDA POR ACGION

Las utilidades y el nimero promedio ponderado de acciones ordinarias utilizadas en el caleulo de |z utilidad
basica y diluida por accion son los siguientes:

2016 2015
Utilidad del afio {en miles de U 8. ddlares) 35,791 38,308
Nimero promeadia ponderads de acciones ordinarias 42,930,108 42,930,108
Utilidad bésica y diluida por accidn (en V.3, délares) 0.83 0.39

27. TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

(a) Transacciones con entidades relacionadas

Las principales transacciones con partes relacionadas de la Compariia, 5@ desglosan como sigue:

2016 2015

Canteras y Votaduras 8.4, CANTYVOL:

Ventas de caliza, arcilla y puzolana 5,645 7.741
Compra de propricdades, plarta y equipos - 1,700
Compra de repuestos, amiendos ¥ otros 809 -
Union Andina de Cementos UNACEM S.AA_ - Permy;

Contrate de servicios 6ag -
Contrato de propiedad intelectual 3,439 4,013
Contrato de licencia de usg de marea 2.063 2,408

{b) Compensacién del personal clave de la gerencia
La compensacién de los ejecutivos y otros miembros clave de la gerencia, durante los anos 2016 y 2015
fue 392 y 308 respectivamente, gue incluyen principalmente los bonas a los eiecutivos v a un fandoe
privado que tienen derecho al momento de la separacion de la Campafia.

La compenzacién de los directores y gjecutivos clave s determinada con base en ¢l rendimiento de los
individuos v las tendencias del mercade.

28. CONTINGENCIAS

(al Ley Interpretativa de la Ley de Jubilacién de [os Trabajadores de 12 Industria del Cemento
En virtud de la Ley se busca hacer una interpretacion al Art. 4 de la Ley de Jubilacion de los trabajadores
de la industria del cemente, a fin de establecer la moneda con la que debe realizarse el cdloulo de as
pensiones gue en dicha Ley se sefialan.

El Insfituto Ecuateriano de Cemento y Concrefo - INECYC ha presentado la postura gue mantiene la

Compaifila sobre este tema en la Asamblea Nacional, enfecandose an 2l impacto que la aprobacidn de
ta riisma bejo los parametros del proyecto, generaria en €l sector, en la economia del pals, e incluso en
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los interesas del Estado,

A la fecha de emision de estos estados financieros separados, este proyecto de Ley se encuentra
aprobado por la Asamblea Nacional. La Compafia evaluzra los impactos.

29. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

{a} Gestién de riesgos financieros
En el curso normal de sus negocios v actividades de financiamiento, la Compafiia esid expuesta a
distintes riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econtimico de sus flujes y actives vy, £n consecusncla, sus resultsdas.

La Compafila dispone de una organizacién y de sistemas de informacidn, que permiten identificar
dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directoric medidas de mitigacidn, gjecutar dichas
medidas y controlar su efectividad,

A continuacion se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una caracterizacion
y cuantificacion de éstos y una descripgion de las medidas de mitigacidn actualmente en uso por parte
de ta Compaiia, 5i 85 ¢ caso.

- Riesgo en Jas tasas de interés - La Compafla se encuentra expuesta a riesgos en la tasa
de interés debido a que mantiens préstamos a4 tasas de interés tanto fifas como variables. El
riesgt es manejado porla Compadiia manteniendo una combinacién apropiada entre los préstamos
atasafijay atasa vanable.

La exposicion de |a Compafiia a [as tasas de interés de los activos y pasivas financieros se
detallan en las notas a los estados financleros separados.

-~  Analisis de sensibilidad de tipos de interés - A |a fecha la Compaiia no estima significativos
los cambios gue pudieran presentarse en su tasa de interés de composicién variable por cambios
en el mercado, una vez verificadas fa volailidad de los (Himos & afios.

- Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesge de que una de |as partes incumpla
con  sug obligaciones conbyaciuales resutando en una pérdida financiera para la Compania. La
Compafia ha adoplado una politica de dnicaments involucrarse con partes solventes y
obtener suficiertes colaterales, cuando ses apropiado, come forma de mitigar € riesgo de ia
pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos,

La Compafifa no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con ninguna de las
partes o ningln grupo de cortfrapartes con caractetisticas similares, La concentraciin de rissgo
de crédite es limitada ya que ninguna parte excedlio del 5% de [as ventas totales, salvo clientss
puntuales que por venias para obras de infraestrustura superaron este parcentaje.
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- Riesgo de liguidez - £f Directorio es quien tiene 12 responsabilidad final por la gesticn de liguicez.
El Directorio ha establecido un marco de trabajo apropiade pars |a gestidn de liquidez de manera
quela gerencia pueda manejar los requerimientes de financiamiento a corto, mediane y largo
plazo asi como la gestion de liguidez de la Compafiia. La Compafiia maneja el riesgo de liquidez
mantenfendo reservas y accese a préstamos adecuados, monitoreando continuamente los flujos
efectivos proyectados y reales y congciliandoe ios perfiles de vencimiento de los activos v pasivos
financieros.

Ademss, la Compariia estd expuesta al riesgo de liquidez en relacidn a las garantias bancarias
ehtregadas a terceros. La exposicion maxima de la Compafila en este sentdo &5 e valor que
tendria que pagar si las garantias serfan solicitadas. Al 31 de diciembre del 2016, ef lotal
de garantias bancarias entregadas a terceros asciende & 471 (425 a1 2013).

La tabla & contihuacién incluye la tasa efectiva promedic ponderada de interés y una conciliacion
con el valor en libros en el estado de situacion finantiera séparade de los préstamos a tasa variabls.

Tasa promedio ponderada efectiva

1-5 1-6 Valeren
Afios Afios libras
31 de diciembre del 20176:
Inatituciones financieras v total 8.74% 8.74% 25,804
31 de diciembre del 2015:
Inatituciones financieras y total 8.60% 8.60% 23,679

Los importes incluidos anteriomente para los instrumentos de tipo variable, pera los pasivos
financieros no derivados son sujetos a cambios si los cambics en las tasas de nferes variables
difieren de las estimacionas de las tasas de interés que determinan al final del periodo de referencia.

- Riesgo de capital - La Compafifa gestiona su capital para asegurar que esté en capacidad
de continuar como eppresa en marcha mientras que rmaximiza el rendimiento & sus accionistas a

través de la optimizacidn de los saldes de deuda y patrimonio.

Los principales indicadores financieros de la Compafia s¢ detalian a continuacion:

Capital de trabajo (35,5 millonas)
fndice de tiquidez 0.27 veces
Pasivos totales / patrimonio 0.90 veces
Deuds financiera / activos totales 12%

L.a administracién considera gue los indicadores financleros antes indicados estdn dentro de los
parametros adecuados para el tamafio v nivel de desarrollo de la Compania.
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La Compafila mantiene una obligacion financiera con el Banco Infernacional 8.4. en donde se
obliga a mantener un ratio de patrimonio neto sobre deuda financiera mayoro iguala 1, Al 31 de
diciembre del 2016 y 2015, ei ratio es de 4.52 y 4. 70 respectivamente,

{b} Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos v pasivos financieros mantenidos
por la Compariia es como sigue:

2016 2015
Activos financiercs medidos al coste amorhzado
Efective v equivalentes de efectivo 12,428 5307
Deudoras comarciales v otras cuentas por cobwar 7230 6,720
Cuentas por cobrar 2 entidades relacionadas &85 152
18,723 12,179
Pasivos financiercs medidos al coste amortizado
Obligaciones financieras 25,804 28658
Obligaciones por arrendamienta financiaro 129 221
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 16,815 14,582
Cusntas por pagar a entidades relacionadas 31,974 3.805
74722 47,266

La Compafiiz considera que los importes eh libros de los actives vy pasivos financieros reconccidos
al costo amortizado en los estados financieros se aproximan & su valor rezohable.

30. EVENTOS SUBSECUENTES
Enire el 1 de enerc de 2017 y la fecha de emision de los estados financieros no se produjeron eventos
gue en opinidn de la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
separados adjuntos.
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