Unacem Ecuador S.A.

Notas a los estados financieros separados
Al 31 de diciembre de 2015

Expresadas en miles de Délares de E.ULA,

1. OPERACIONES
Unacem Ecuador S.A. es una subsidiaria de Inversiones Imbabura S.A. (cuya entidad controladora de ultima

instancia es Unién Andina de Cementos - UNACEM S.A.A. de Penl). La Compafifa fue constituida en Ecuador
en el afio 1974, '

A partir del afio 2011, las actividades de |a Companiia estan encaminadas a la industrializacion del cemento y
sus derivados. Las actividades de mineria fueron transferidas a su compaiiia subsidiaria Canteras y Voladuras
S.A. CANTYVOL, por tal razén, a partir de esa fecha la Compafiia no tiene ninguna obligacién relacionada con
el caleulo y pago de regalias a las instituciones controladoras gubernamentales.

La Junta General de Accionistas de Lafarge Cementos S.A. celebrada el 28 de noviembre de 2014, resolvié el
cambio de razdn social 2 Unacem Ecuador S.A., el cual fue auterizado por la Superintendencia de Companiias
con fecha 9 de enero de 2015 e inscrita en el Registro Mercantil el 6 de febrero de 2015.

Como parte de sus operaciones, la Compaiiia desarrclld los siguientes proyectos:

. Frovecto Quinde - El proyecto busca mejorar el sisterma actual de explotacion de la cantera de caliza, para
la reduccién dréstica de niveles de palvo y ruido, optimizando el manejo de seguridad en las operacicnes
de la cantera, incluye la construccidn del tunel horizontal y una chimenea vertical en la mitad de la
moniafia.

Este proyecto fue activade en el afio 2015 y se ha firmado un contrato de arrendamiento por el sistema de
trituracion y transporte con Canteras y Voladuras S.A. CANTYVOL, el cual tiene plazo de un afio.

. Provecto SAP - El objetivo del proyecto es implementar SAP R3 debido a la pérdida del sistema anterior
JDEdwards (T-One) y mantener |la operatividad de los procesos de negocio, asi como aprovechar las
mejoras disponibles en SAP R3 e integrarlas bajo un mismo esquema de operacion, alineados a los
estandares del Grupo UNACEM quien a su vez cargd con su costo de implementacidn. Al 31 de diciembre
de 2015, el proyecto fue concluido.

La informacién contenida en estos estados financieros separados (no consolidados) es responsabilidad de la
administracion de la Companiia.
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Los estados financieros separades adjuntos han sido aprobados por l2 gerencia de la Compafiia el 29 de
febrero del 2016 y seran presentados a los Accionistas y Directorio para su aprobacidn. En opinién de la
gerencia, estos estados financieros serdn aprobados sin modificacion.

2. BASES DE PRESENTACION

Deciaracién de cumplimiento-

Los estados financieros separados adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas [nternacionales de
Informacién Financiera (en adefante “NI[IF"), emitida por el Consejo de Normas Internaciones de Contabilidad
(IASB por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2015.

Base de medicién-

Los estados financieros separados de la Compafiia han sido preparados en base al costo histdrico, a partir de
los registros de contabilidad mantenidos por la Companiia con excepcién de las obligaciones por beneficios
definidos que son valorizadas en base a métodos actuariales y l0s actives mantenidos para {a venta que se
registran al menar def valor en libros y el valor razonable de los activos menos los costos de venta,

Los estados financieros separados se presentan en Délares de E.U.A. que es la moneda de curso legal en ef
Ecuador y moneda funcional de presentacién de la Compafiia.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores, excepto que la
Compafiia ha adoptado las nuevas NIIF y NIC's revisadas que son obligaterias para los periodos que se inician
en o después del 1 de enero de 2015 y que aplican a la Companiia, segun se describe a continuacion:

- Beneficios a los empleados - planes de beneficios definidos: Aportaciones de empleados - modificaciones
ala NIC 19.

- Propiedades, planta v equipo v activos intangibles (Métado de revaluacion: revaluacién praporcional de la
depreciacidn - amortizacién acumulada) - modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38.

- Informacidn a revelar sobre partes relacionadas - personal gerencial clave - modificaciones a la NIIF 24.

- Medicion del valor razonable - aplicacién a activos y pasivos financieros con posiciones compensadas -
rmodificaciones a la NIIF 13.

Existen otras modificaciones que también se aplican por primera vez en el afio 2015; sin embargo, estas no
tienen efecto alguno en los presentes estados financieros separados de la Compania.

Debido a la estructura de la Compafiia y [a naturaleza de sus operaciones, la adopcidn de dichas normas no
tuve un efecto significativo en su posicién financiera y resultados de cperacion; por lo tanto, no ha sido
necesario modificar los estados financieros separados comparativos de la Companiia.
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3.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafia en la preparacion de sus estados

financieros separados son |as siguientes:

(a)

{b)

{c}

Estados financieros separados-

Los estades financieros separados no consolidados de Unacem Ecuador 8. A, s& emiten por
requefimientos legales locales y presentan las inversiones en sus subsidiarias al costo {(Ver Notas 3(h} y
11), de acuerdo a lo establecido en la Nonma de Contabilidad Internacional (NIC) 27 Estados Financieros
Consolidados y Separados. Adicionalmente, se emiten estados financieros consolidados de Unacem
Ecuador S. A. y subsidiarias los cuales se presentan por separado y gue deben ser leidos en conjunto.

Efectivo y equivalentes de efectivo-

Se considera efectivo y equivalentes de efectivo los depdsitos en cuentas bancarias y los depdsitos a corto
plazo con vencimiento de 3 meses o menos, de gran liquidez y facilmente convertibles en efective sujetos
a riesgos no significativos de cambios en su valor.

Instrumentos financieros-

(i) Activos financieros

Reconocimiente y medicién inicial

Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican como activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y
cuentas por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras
disponibles para la venta o derivados designados come instrumentos de cobertura. Al momento de su
reconocimiento inicial, los actives financieros son medidos a su valor razonable, La Compafiia
determina la clasificacion de sus activos financieros después de su reconocimiento inicial y, cuando
&s apropiado, revalla esta determinacion al final de cada afio.

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los costos de
transaccién directamente atribuibles, excepto los activos financieros a valor razonable cuyos costos

de transaccion se reconocen en el estado de resultados integrales separado.

Los activos financieros de la Compaiia incluyen efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar,

A |a fecha de los estados financieros separadoes, la Gompania clasifica sus instrumentos financieros
activos segln las categorfas definidas en la NIC 39 como: préstamos y cuentas por cobrar,

Los aspectos mas relevantes de esta categoria aplicable a la Compaiiia se describen a continuacion:
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Medicion posterior

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar, corresponden a aquellos activos financieros con pagos fijos y
determinables que no tienen cotizacion en el mercade activo. La Compafiia mantiene en esta
categoria al efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar de corto y large plazo.

Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amoertizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deteriore del valer. El costo amortizado se
calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién, vy las comisiones o los
costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva, La amortizacién de la tasa de
interés efectiva se reconoce en el estado de resultados integrales separado como ingreso financiero.
Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el estade de resultados
integrales separade como casto financiero.

Baja de activos financieros
Un active financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupe de activos
financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

- Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efective generados por el
activo;

- Se hayan transferido los derechos confractuales sobre los flujos de efective generados por el
activo, 0 se haya asumido una obligacion de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de
efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y; (@) se hayan
transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo; o
(b) No se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control sobre el mismo.

Cuando la Compaiiia haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de
un activo, ¢ haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya ni transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya
transferido el control del mismo, el activo se continda reconociendo en la medida de la implicacidn
continuada de la Compaifiia sobre el activo. En ese caso, la Compariia también reconoce el pasivo
relacionado. El active transferido y el pasivo relacionado se miden de manera en la que se reflejen
los derechos y las obligaciones que la Compariia haya retenido.

Deterioro del valor de los activos financieros

Al clerre de cada periodo sobre el que se informa, la Compafiia evalda si existe alguna evidencia
objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en
su valor. Un activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su
valor solamente si existe evidencia objetiva de detericro de ese valor como resultado de uno o mas
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eventos ocurridos después del reconocimiento inicial del activo (el “evento que causa la pérdida”), y
ese evento que causa la pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados
generados per el activo financiero o el grupo de activos financieros, y ese impacto puede estimarse
de manera fiable. La evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales como
que los deudores o un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el
incumplimiento o mora en los pagos de la deuda por capital o intereses, la probabilidad de que se
declaren en quiebra u adopten otra forma de reorganizacién financiera, o cuando datos observables
indiquen que existe una disminucién medible en los flujos de efectivo futuros estimados, asi como
cambios adversos en el estado de los pagos en mora, © en las condiciones econémicas que se
correlacionan con los incumplimientos.

La Compariia analiza el deterioro de sus cuentas por cobrar a nivel de cliente considerando el riesgo
de incapacidad financiera del cliente.

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Compafiia primero evalla si existe
evidencia objetiva de deferioro del valor, de manera individual para los activos financieros que son
individualmente significativos, o de manera colectiva para los activos financieros que no son
individualmente significativos. Si la Compafia determina que no existe evidencia objetiva de deterioro
del valor para un activo financiero evaluado de manera individual, independientemente de su
significancia, incluye a ese activo en un grupo de activos financieros con caracteristicas de riesgo de
crédito similares, y los evalda de manera colectiva para determinar si existe deterioro de su valor. Los
activos que se evallan de manera individual para determinar si existe deteriorc de su valor, y para
los cuales una pérdida por deterioro se reconoce ¢ se sigue reconociendo, no son incluidos en la
evaluacion de deterioro del valor de manera colectiva. Si existe evidencia objetiva de que ha habido
una pérdida por deterioro del valor, el importe de la pérdida se mide como la diferencia entre el
importe en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados {excluyendo
las perdidas de crédito futuras esperadas y que adn no se& hayan producido). El valor presente de los
flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva original de los activos
financieros.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provisién y el importe de
la pérdida se reconoce en el estado de resultados integrales separado. Los intereses ganados se
siguen devengando sobre el importe en libros reducido del activo, ufilizando la tasa de interés
utilizada para descontar los flujos de efectivo futuros a los fines de medir la pérdida por deterioro del
valor, Los intereses ganados se registran como ingreso financiero en el estado de resultados
integrales separado. Si en un ejercicio posterior, el importe estimado de la pérdida por deterioro del
valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre después de haberse reconocido el
deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente se aumenta o disminuye
ajustando la cuenta de provisidén. Si posteriormente se recupera una partida que fue imputada a
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(i)

pérdida, el recupero se acredita como costo financiero en el estado de resultados integrales
separado.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicidn inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se clasifican
como: pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por
pagar, o como derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segln
corresponda, La Compafifa determina la clasificacién de los pasivos financieros al momento del
reconocimiente inicial.

Todos los pasivos financieros se reconccen inicialmente por su valor razonable mas los costos de
transaccién directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar contabilizados al
costo amortizado netos de los costos de transaccidn directamente atribuibles.

A la fecha de los estados financieros separados, la Compariia clasifica sus instrumentos financieros
pasivos segln las categorias definidas en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 como: (i)
pasivos por préstamos y cuentas por pagar.

Al 31 de diciembre de 2015 los pasivos financieros incluyen: préstamos, obligaciones por
arrendamiento financiero, cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Medicién posterior

Préstamos y cuentas por pagar

Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo
amortizado, ufilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se
reconocen en el estado de resultados integrales separado cuando los pasivos se dan de baja, asi
como también por el proceso de amortizacion, a través del método de |a tasa de interés efectiva. El
costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién y las
comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacién
de Ia tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de resultados integrales
separado.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién especificada en el correspondiente contrato
se haya pagado o cancelado, o haya vencide.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasive proveniente del mismo
prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasive existente
se modifican de manera sustancial, tal permuta o medificacién se trata como una baja del pasivo
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original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en libros
respectivos se reconoce en el estado de resultadoes integrales separado.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe
neto en el estado de situacion financiera separado, solamente si existe un derecho actual legalmente
exigible de compensar los importes reconocidos, y existe la intencion de liquidarios por el importe
neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultanea.

Valor razonable de los instrumentos financieros

La Compania mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de
situacion financiera separado. Asimismo, el valor razonable de los instrumentos financieros medidos
al costo amortizado es revelado en la Nota 27.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un
pasivc en una transaccion ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicién. La
medicion al valor razonable se basa en el supuesto de que la transaccion para vender el activo o
transferir el pasivo tiene lugar, ya sea:

- En el mercado principal para el activo o pasivo, o
- En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo,

El mercado principal o mas ventajoso debe ser accesible por la Compafiia.

El valor razonable de un active 0 pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el
mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo gue los participantes @n el mercado
actlian en su mejor interés econdmico.

La medicion del valor razonable de activos no financieros toma en consideracion la capacidad de un
participante en el mercado para generar beneficios econdmicos mediante el mayor y mejor uso del
activo o vendiéndolo a otro participante en el mercado que usaria el activo de la mejor manera
posible.

La Compafiia utiliza técnicas de valuacion que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales
tiene suficiente informacidn disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos
observables relevantes y minimizando el uso de dates no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieros separados son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable descrita a
continuacion, en base al nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para la medicion
al valor razonable coma un todo:



Notas a los estados financieros (continuacion)

(d)

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es
significativo para la medicidn al valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mas bajo de informacidn que es
significativo para la medicién al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros
separados sobre una base recurrente, |la Compafiia determina si se han preducido transferencias
entre los diferentes niveles dentro de la jerarquia mediante la revisién de la categerizacién al final de
cada periodo de reporte.

La gerencia de la Compafiia determina las politicas v procedimientos para mediciones al valor
razonable recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los movimientos
en los valores de los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas
contables de [a Compafiia.

Para propésitos de las revelaciones de valor razonable, la Compania ha determinado las clases de
activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracterfsticas y riesgos y el nivel de |a jerarquia de
valor razonable tal como se explicd anteriormente.

En la Nota 27, se incluye informacion sobre los valores razonables de los instrurmnentos financieros y

mayores detalles sobre cémo se valorizan.

Inventarios-
Se encuentran valuados como sigue:

Materias primas, combustibles, repuestos y materiales: al costo promedio de adquisicion, los cuales no
exceden su valor neto de realizacion.

El inventario de repuestos y materiales incluye una provisién para reconocer pérdidas por obsolescencia
yio lento movimiento, la cual es determinada en base a la posibilidad de utilizacién en la produccién o
consuma.

En proceso y terminados: incluyen costo de materias primas y materiales, mano de obra y costos
indirectos basados en la capacidad operativa, los cuales no exceden a los valores netos de realizacién.

Importaciones en transito: al costo de adquisicion mas gastos de importacion incurridos hasta la fecha
del estado de situacion financiera separado.
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(e)

)

Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes
La Compania presenta los activos y pasivos en el estade de situacién financiera clasificados como
corrientes y no corrientes. Un activo se clasifica como corriente cuando la Compafiia:

espera realizar el active o tiene la intencién de venderlo o consumirle en su ciclo normal de

operacion;

. mantiene el activo principalmente con fines de negodiacion;

. espera realizar el activo dentro de los doce meses sigulentes después del periodo sobre el que se
informa; o

+ el activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y no pueda

ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo de doce meses

después del cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Compafiia:

. espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

. mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion;

. el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre
el que se informa; o

. no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasive durante, al menos, los dace
meses siguientes a la fecha de clerre del periado sobre el que se informa.

Todos los demés pasivos se clasifican como no corrientes.

Propiedades, planta y equipos-
Las propiedades, pianta y equipos se encuentran valoradas al costo, nete de depreciacion acumulada y
las posibles pérdidas por deterioro de su valor.

Los costos de mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, o una
extension de la vida Util de los bienes, se capitalizan como mayor costo de los mismos cuando cumplen los
requisitos de reconocerlo como activo. Los gastos de reparacidn y mantenimiento se cargan a las cuentas
de resultados del gjercicic en que se incurren.

Las propiedades, planta y equipos se deprecian desde el momento en que los bienes estan en
condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los actives entre los afos de vida util estimada.

Los meétodos y periodos de depreciacién aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio y, si procede,
ajustados de forma prospectiva.
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(@)

Las tasas de depreciacidn estan basadas en la vida Util estimada de los bienes, que son:

Afios
Edificaciones indusfriales 10-30
Maquinaria y equipos fijos 10-30
Herramientas y utillaje 10- 30
Equipos de laboratorio 10-30
Maquinaria mévil 8-30
Muebles y enseres 10- 30
Vehiculos livianos 5
Vehiculos bajo arrendamiento financierc 5
Equipos de computacion 3

La Cempafiia no considera el valor residual de estos activos, la vida Gtil y el método de depreciacién
seleccionado son revisados y ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada estado de situacion
financiera separado para asegurar que el método y el periodo de la depreciacion sean consistentes con el
beneficio econdémico y las expectativas de vida de las partidas de propiedades, planta y equipos.

Los actives mantenidos bajo arrendamiento financiero son depreciados por el plazo de su vida Gtil
estimada igual a los activos poseidos o, si ésta es menor, por el plazo de arrendamiento correspondiente.

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un active del rubro de propiedades, planta y equipos,
es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del active y se reconoce en el
estado de resultados integrales separado.

Un componente de propiedades, planta y equipos o cualquier parte significativa del mismo reconccida
inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener benefictos econdmicos
futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento de dar de baja el activa
{calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo)
se incluye en el estado de resultados integrales separado cuando se da de baja el activo.

Activos intangibles-
Son registrados al costo menos la amertizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada.
La amortizacidn se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida Utii estimada.

La amortizacién de los activos intangibles se carga a resultados sobre sus vidas Utiles utilizando el método
de linea recta. La vida Gtil estimada, valor residual y método de amortizacidn son revisados al final de cada

ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la Compafiia es igual a cero. La vida (til
utilizada para ¢l calculo de la armortizacién de las aplicaciones informaticas es de 3 y 5 afios.
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{h)

{i)

Un active intangible se da de baja al momento de su disposicidn, o cuando no se esperan beneficios
economicos futuros de su uso o disposicion. Las ganancias o pérdidas que surgen de la baja en libros de
un activo intangible, medidas como la diferencia entre los ingresos netos provenientes de la venta y el
importe en libros del activo, se reconocen en el resultado del periodo al memento en que el active es dado
de haja.

Deterioro de activos no financieros-

La Compariia evalia a fin de cada afic si existe algln Indicic de que el valor de sus activos se ha
deteriorado. Si existe tal indicio, o cuando las pruebas anuales de deterioro del activo se requieren, la
Compafiia hace un estimado del importe recuperable del activo. El importe recuperable del activo o de la
unidad generadora de efectivo es el mayor entre su valor razonable menos los costos para la venta y su
valor en uso. El imporie recuperable es determinado para cada activo individual, a menos que el activo no
genere flujos de efectivo que sean largamente independientes de otros activos o grupoes de activos.

Cuando el valor en libros de un activo o unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable, se
considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe recuperable.

Para determinar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo estimados son descontados a su valor
presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja la evaluacion actual del mercado
del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del active, Para la determinacion del valor
razonahle menos [os costos para la venta, se toman en cuenta operaciones recientes del mercado, si las
hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de operacicnes, se uiiliza el medelo de valoracion que resulie
mas apropiado. Estos célculos se verifican contra mdltiples de valoracion, cotizaciones de acciones y otros
indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por detericro son reconocidos en el estado de
resultados integrales separado.

Dicha evaluacion requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volimenes en inversiones por
realizar, presupuestos de capital, préstamos, tasas, tarifas establecidas y costos operativos.

L.as pérdidas de deterioro de operaciones continuas, incluyendo deterioro de inventarios se reconocen en
el estado de resultados integrales separado en la categoria de gastos relacionada con la funcidn del activo
deteriorado.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la gerencia de la Companiia considera que no existen indicios de tipo
operative o econdmico que indiquen gue el valor neto registrado de propiedades, planta, equipos y activos
intangibles, no pueda ser recuperado.

Inversiones en subsidiarias-

La Compaiia registra sus inversiones en subsidiarias al costo. Los dividendos procedentes de las
subsidiarias se reconocen en los resultados del afio cuando surja el derecho a recibirlos.
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Notas a los estados financieros {continuacion)

)

(K

m

Activo mantenido para la venta-

Corresponde a aquel activo cuyo importe en libros sera recuperado fundamentaimente a través de una
fransaccién de venta (considerada altamente probable en el corto plazo), en lugar de su uso continuado.
Diche activo es medido al menor valor entre su importe en libros v su valor razonable menos los costos de
venta.

Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no son
gravables o deducibles. El pasive de la Compania por concepte del impuesto corriente se calcula
utilizando la tasa de impuesto a la renta aprobada por la Autoridad Tributaria al final de cada perlodo.

Impuesto a [a renta diferido

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos v
pasivos incluidos en el estado de situacion financiera separado y las bases fiscales correspondientes
utilizadas para determinar [a utilidad gravable.

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. El activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles,
en la medida en gue resulte probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las

que podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos empleando la tasa de impuesto a la renta que
se espera sea de aplicacion en el periodo en el que ¢l activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compariia realiza la compensacion de actives con pasivos por impuestos, sélo si tiene reconocido

legalmente el dereche de compensarlos, frente a Ja Autoridad Tributaria.

Impuestos corrientes vy diferidos

Se reconocen como ingreso o gaste, y son registrados en los resultados del afio, excepto en la medida en
que hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconcce fuera de los resultados, ya sea en ofro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera de
los resultados.

Provisiones-

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (legal o implicita)
como resultade de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las
obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacidn fiable del importe de la misma. Las provisiones se
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Notas a los estados financieros (continuacian

{m)

revisan a cada fecha del estado de situacidn financiera separado y se ajustan para reflejar la mejor
estimacién que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor del dinero en el tiempo es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una
tasa de interés actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos
especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisién producto del paso
del tiempo se reconoce come un costo financiero en el estado de resultados integrales separado.

Beneficios a empleados-

Beneficios a empleados a largo plazo (jubilacién patronal v bonificacién por desahugio)
El costo de los beneficios a empleados a largo plazo es determinado utilizando el métode de ia unidad de

crédito proyectada, con valoraciones actuariales reaiizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicios se reconocen en el resultado del afio en el gue se generan, asi como ¢l interés
financiero generado por ia obligacion de beneficic definido.

Los trabajadores que por veinfe afios © mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacién de la relacién laboral
por desahucio solicitado por el trabajador, la Compafiia entregara el 25% de la Gltima remuneracién

mensual por cada uno de los afios de servicio.

Participacién a trabajadores

La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la
Compafiia. Este heneficio se calcula a la tasa del 15% de acuerdo con disposiciones legales.

Bonos a los ejecutivos

La Compafiia reconoce un pasivoe para bonos a sus gjecutivos, los cuales se pagan anualmente. Existen
dos tipos de bonos:

- Bono colectivo, que es calculado de acuerdo al cumplimiento de los indicadores de gestion definidos
anualmente por la Compafiia.

- Bono individual, este se lo paga de acuerdo al cumplimiento de los objetivos individuales establecidos
a cada uno de los empleados, el porcentaje a pagar varia de persona a persona.

Plan de confribuciones definido para elecutives
La Comparila reconoce un pasivo por el gasto ocasionado por el plan de contribuciones definido para
gjecutivos.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

(n)

(o)

)]

{q)

n

Arrendamientos-

Se clasifican como financieros cuando los téminas del arrendamiento transfieren sustanciaimente a los
arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demas arrendamientos se
clasifican como operativos.

El ingreso por concepto de alquileres bajo arrendamientas operativos se reconoce empleando el método
de linea recta durante el plazo correspondiente al arrendamiento, Los costos directos iniciales incurridos al
negociar y acordar un arrendarniento operativo son afiadides al valor en libros del active amrendado,
empleando el método de linea recta durante el plazo del arrendamiento,

Reconocimiento de ingresos-
Se calculan al valor razonable de [a contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe
estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

Venta de bienes

Se reconoce cuando la Compaiiia transfiere los riesgos v beneficios, de tipo significativo, derivados de la
propiedad de los bienes; el importe de 10s ingresos y los costos incurridos, 0 por incurrir, en relacién con la
transaccién pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compafiia reciba los beneficios
econdémicos asociados con la transaccion.

Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al capital pendiente y
a la tasa de interés efectiva aplicable.

Reconocimiente de costos y gastos-
Se registran al costo y se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que
se efectle el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Gastos financieros-

Los gastos por intereses directamente atribuibles a la construccién de un activo que necesariamente
requieren de un periodo sustancial de tiempo para su uso, se capitalizan come parte del costo de los
respectivos bienes. Todos los demas costos por préstamos se contabilizan como gastos en el periodo en

gue se incurren.

Ufilidad por accién-

La utilidad por accién ha sido calculada sobre la base del promedio ponderado de las acciones comunes
en circulacion a la fecha del estado de situacidn financiera separade. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014,
la Compafia no tiene instrumentos financieros con efecto dilutivo por lo que las utilidades basica y diluida
per accion son las mismas.

14



Notas a los estados financieros (continuacisn)

(s) Eventos posteriores-
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la situacion
financiera de [a Compariia a la fecha del estado de situacion financiera separado (eventos de ajuste) son
incluidos en los estados financieros separados. Los eventos posteriores importantes que no sen eventos
de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

4. USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
La preparacion de los estados financieros separados de la Compafifa requiere que la gerencia deba realizar
juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, acfives y pasivos
informados v la revelacion de pasivos contingentes al cierre del periodo scbre el que se informa. En este
sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar [ugar en el futuro a resultados que
podrian requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos afectados.

La preparacién de los estados financieros separados incluye los siguientes criterios y estimaciones significativas
utilizadas por la gerencia:

Provisiones para beneficios & empleados a largo plazo

El valor presente de las provisiones para beneficios a empleados a large plazo depende de varios factores que
son determinados en funcion de un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados
para determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualguier cambio en
los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario recibe las bases de informacién por parte de la Compania, con [as cuales se definen las premisas a
ser aplicadas en el calculo actuarial de acuerdo a norma correspondiente, La tasa de descuento es la tasa de
interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se
espera van a ser requeridos para cumplir con 1a obligacién de estos beneficios.

Las obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo de [a Companfia se descuentan a una tasa
establecida por referencia a las tasas de mercado al final de| pericdo de referencia de los bonos del gobiemo,
Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios para bonos a ser incluidos en la poblacidn de la que
se deriva la curva de rendimiento. Los criterios mas importantes considerados para la seleccion de los bonos y
la identificacién de los valores atipicos que se excluyen.

Vida Util de propiedades, planta v equipos

Las propiedades, planta y equipos se registran al costo y se deprecian en base al métode de linea recta durante
lz vida (til estimada de dichos activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida Otil de
los activos deberia disminuirse, se deprecia el excese entre el valor en libros neto y el valor de recuperacion
estimado, de acuerdo a la vida 0til restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de
los distintos activos podrian hacer que la vida Util de los activas se viera disminuida. Las estimaciones se basan
principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La Compaiiia revisa anualmente el deteriare
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Notas a los estados financieros (continuacion)

que puedan sufrir los activos de larga vida cada vez que los eventos o cambios en las circunstancias indican

que el valor libros de cualquiera de dichos activos no pueda ser recuperado.

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

A continuacién se enumeran las Normas Internacionales de Informacién Financiera y enmiendas emitidas, pero
con vigencia posterior al ejercicio econémico que comienzan al 1 de enero de 2015, En este sentide, la

Compafifa tiene la intencién de adoptar estas normas segtin corresponda, cuando entren en vigencia.

Normas

Fecha efectiva de

vigencia

NIIF 14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas

Enmienda a la NIIF 11 Acuerdos conjuntos - Contabilizacidn de Adquisiciones de Participaciones
en Operaciones Conjuntas

Enmienda a las NIC 16 y NIC 38 Propiedades, planta y equipo y Activos intangibles - Aclaracion
de los métodos aceptables de depreciacion y amortizacion

Enmienda a la NIC 16 y la NIC 41 Propiedades, planta y equipe y Agricultura: Plantas productoras
Enmienda a la NIC 27 Estados financieros separados - Método de la participacién

Enmienda a la NIIF 10 y NIC 28: Venta o contribucidn de activos entre un inversor y su asociada o
joint venture

Enmienda a [a NIIF 5: Activos mantenidos para la venta y cperacicnes discontinuadas no
corrientes

Enmienda a la NIiF 7: Instrumentes Financieros — Revelaciones: Contratos de mantenimiento,
aplicabilidad de las enmiendas de la NIIF 7 a estados financieros condensados interinos
Enmienda a la NIC 19: Beneficios a empleados

Enmienda la NIC 34: Reporte financiero interino

Enmienda a la NIC 1: Iniciativa de revelacidn

Enmienda a la NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28 Entidades de inversidn: Aplicando la excepcion de
consolidacion

NIF 15 ingresos de acfividades ordinarias provenientes de contratos con clientes

NIIF @ Instrumentes financieros

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

1 de enero de 2016
1 de enero de 2016

1 de enero de 2016

1 de enera de 2016

1 de enero de 2016

1 de enero de 2016

1 de enero de 2016

1 de enero de 2016

1 de enero de 2016

1 de enero de 2016

1 de enero de 2016

1 de enero de 2016

4 de enero de 2018
1 de enero de 2018

Al 31 de diciembre de.2015 y 2014, el efectivo y equivalentes de efectivo se formaban de [a siguiente manera;

2015 2014
Bancos locales (1) 4,090 3,094
Inversiones temporales (2) 1,217 846
5,307 3,940

{1} Corresponden a cuentas corrientes mantenidas en bancos locales, los fondos son de libre dispenibilidad y no generan

interés.

2) Constituyen inversiones ovemight en el Banco Pichincha con una tasa de interés vartable prormedio del 1.25% anual.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

7. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR, NETO
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se formaban de [a
siguiente manera:

2015 2014
Clientes locales 6,084 6,435
Provision para cuentas dudosas (1) (250) {104)
5,834 5,381
Otras cuentas por cobrar:
Seguros pagados por anticipade 497 16
Cuentas por cobrar empleados 229 193
Anticipos a proveedores 95 4
Otras cuentas por cobrar 85 48
Cuentas por cobrar a relacionadas:
Canteras vy Voladuras S.A. CANTYVOL 150 46
Unién Andina de Cementos UNACEM S.AA. - Perd 2 -
6,872 6,686

(1) En el afio 2015, se registrd un incremento de la provisién de US$ 146 mil, mientras que para el 2014 se registrd una
disminucion de US$ 19 mil, estos valores fueron cargados a los resultados del afo.

La Compafiia ha realizado un analisis individual de la cartera vencida para poder determinar los porcentajes a
ser provisionados para cada caso con una antigledad superior a 60 dias, en funcidén de |a experiencia de
incumplimiente de la contraparte y el analisis de la posicién financiera de la coniraparte establecida por el
Comité de Crédito.

l.a concentracidn del riesgo de crédito para la cartera es limitada ya que ningln cliente supera el 10% de las
ventas totales.

8. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los inventarios se formaban de la siguiente manera:

2015 2014

Material de consumo, reparacion y mantenimiento 10,767 11,580
Combustibles y lubricantes 6,777 3,036
Productos semielaborados 4,316 2,782
Materia prima 2,280 2,605
Productos terminados - 1,001
Inventarios en transito 430 2,885
Menos:
Provisidn para obsolescencia (522) (521)

24,048 23,375

17



Notas a los estados financieros (continuacien)

9. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de propiedades, planta y equipos se formaba de la siguiente
manera:
2015 2014
Costo Depreciacion Costo Depreciacidn
Histérico  acumuilada Neto histérico  acumulada Neto
Terrenos 135 - 135 135 - 135
Edificaciones industriales 53,425 (12,571) 40,854 40,789 (10,754} 30,035
Maquinaria y equipos fijos 176,512 (52,169) 124,343 165,468 (45,866) 119,802
Maquinaria rmovil 1,865 (642) 1,223 1,853 (558} 1,295
Herramientas y utillaje 3,985 (1,845) 2,140 3,538 (1,651) 1,887
Equipos de laboratorio 1,339 {896) 443 1,313 (856) 457
Equipos de computacién 1,812 (1,681) 131 1,869 (1,630} 239
Muebles y enseres 601 (486) 115 618 (453) 165
Vehiculos livianos 297 (155) 142 151 (127 24
Vehiculos bajo arrendamiento
financiera 559 {369) 180 559 (278) 281
Activos en trénsito 2,953 - 2,953 5,548 - 5,548
243,483 (70,814) 172,669 221,841 {62,173) 159,668
Burante los afios 2015 y 2014, &l movimiento de propiedades, planta y equipos fue el siguiente:
Costo:
Saldo Adicie- Transfe- Saldo Adicio- Ajuste  Transfe- Saldo
31.12.2013 nes Bajas rencias 31.12.2014 nes Bajas s(1) rencias  31.12,2015
Terrenos 1,010 - - (875) 135 - - - - 135
Edificaciones industriales 40,443 - - 3486 40,789 - - - 12,638 53,425
Maquinaria y equipos
fijos 163,134 - - 2,334 165,468 - (38} 20 11,062 176,512
Maquinaria mavil 1,623 - (181) 411 1,853 - - 12 1,865
Herramientas y utillaje 3,657 - (19) 3,538 - - 447 3,985
Equipos de laboratorio 1,468 - (158) 1,313 - - - 26 1,338
Equipes de computacion 1,750 - (6) 125 1,869 - {108) - 51 1,812
Musbles y enseres 6814 - (6) 10 618 - - - ) 601
Vehiculos livianos 210 - (59) - 151 - - - 146 297
Vehiculos bajo
arrendamiento financiero 691 - (132) - 559 - - - - 559
Activos en trénsito 14,055 14,082 - (22,589) 5,548 3,282 - 18,486 (24,3863) 2,953
228,555 14,082 (539)  {20,257) 221,841 3,282 (146} 18,508 - 243,483

Q)]

Corresponden a los valores considerados en el Proyecto Quinde que al cierre del 2014 estuvo considerado como un

activo a ser transferido a Canteras y Voladuras S.A. CANTYVOL, para el afo 2015 la Compaiiia decidié no transferir el

activo, consecuentemente, lo activd en enero de 2015,
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Notas a los estados financieros {continuacion)

Depreciacién acumulada;

Saldo Adiciones Transfe- Saldo Adiciones Transfe- Saldo
31.12.2013 {2} Bajas  rencias 31.12.2014 {2) Bajas  rencias 31.12.2015

Edificaciones industriales (9,621) (1,534) - 401 {10,754) {1,860) - 43 (12,571}
Maguinaria vy equipos fijos (39,723} (6,152) - 9 {45,866) {6,387) 38 46 (52,169)
Maguinaria mévil (748) (69) 257 - (558) (84) - - (642)
Hetramientas vy ufillaje (1,390) {264) - 3 (1,651) {195) - 1 (1,845)
Equipos de laboratorio (887) {119) 150 - (856) (40) - - (896)
Equipes de computacion (1,477) {158) 5 - (1,630) {157) 108 (2) (1.681)
Muebles y enseres (431) (38) 6 8 (453) (36} - 3 (486)
Vehiculos livianos (174} (12) 59 - {(127) (28} - - (155)
Vehiculos bajo

arrendamiento financiero (297} {113) 132 - (278) @1) - - (369)

(54,746) (8,457) 609 421 (62,173) (8,878) 146 =] (70,814)

2

respectivamente.

10. ACTIVOS INTANGIBLES

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 fueron cargados 8,669 v 8,231 al costo de produccidn por concepto de depreciacion

Los activos intangibles al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se formaban de la siguiente manera:

2015 2014
Costo 1,863 5,649
Amortizacion acumulada (1,688) (3,159)
175

2,490

Durante el 2015 se registré una baja de US$ 1,5 millones que corresponde al sistema contable JDEdwars (T-

One) por pérdida del mismo.

2015 2014
Clasificacion:
Aplicaciones informaticas 149 2,309
Aplicaciones informéticas en proceso 26 181
175 2,490

11. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las Inversiones en subsidiarias se formaban de la siguiente manera:

Actlvidad Pais Participacién
Canteras y Voladuras S.A.CANTYVOL Mineria Ecuador 92.99%
Arrendamiento
Lafarge Cementos Services S.A. de propiedades Ecuador 99.99%

2015 2014
1,830 1,830
829 829
2,659 2,659
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12.

13.

Los estados financieros separados de Unacem Ecuador S.A. por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 y
2014, también se presentan consolidados con sus compafifas subsidiarias en las cuales posee control, tal come
lo establece la NIIF 10 estados financieros consolidados; sin embargo, por requerimiente de la
Superintendencia de Compafiias, Unacem Ecuader S.A. presenta estados financieros separados. -

ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se formaban de la
sigulente manera:

2015 2014
Cuentas por pagar comerciales 14,399 11,043
Compainias relacionadas:
Grupo Lafarge 88
Unidén Andina de Cementos S.A.A.- UNACEM - Pery 1,230 434
Canteras y Voladuras S.A. = CANTYVOL 2414 933
3,644 1,455
Otras cuentas por pagar:
Anticipo de clientes y otros 183 212
Dividendos por pagar 161 N
18,387 12,801

El vencimientc promedio dé page de las cuentas al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es de 34 y 19 dias
respectivamente.

OBLIGACIONES FINANCIERAS
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las obligaciones financieras se formaban de la siguiente manera:

2015 2014
No garantizados - al costo amortizado
Préstamos bancarios (1) 4,979 4,302
4,579 4,302
Garantizados - al costo amortizado
Préstarnos bancarios (2) 23,679 29,724
28,658 34,026
2015 2014
Clasificacion:
Corriente 12,868 12,244
No corriente 15,790 21,782
28,658 34,026
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(1) Comesponden a créditos a corto plazo obtenidos en instituciones financieras locales, tornados para capital de
trabajo a una tasa anual del 8.47% al 9.02%.

(2) Corresponden a créditos mantenidos con ¢l Banco Internacional para el refinanciamiento de capital de inversion,
Los préstamos vencen en 5 y 7 afos, con pagos semestrales y un interés anual promedio del 8.60%. Estos
préstamos devengan una tasa de interés anual reajustable igual a la tasa de interés pasiva referencial mas un
componente fijo de 3.77 puntos porcentuales.

Como contraprestacién a los préstamos que se encuentran garantizados, la empresa se compromete a
mantener un ratio deuda-capital (patrimonio neto en relacién a deuda financiera), que sea mayor o igual a 1. Al
31 de diciembre 2015 este ratio es de 4.7,

Adicionalmente, la Compafiia suscribid en marzo del 2014 un Fideicomiso Mercantil de Garantia a favor de
Banco Internacional S.A., que incluye la asignacion de ciertas maquinarias y equipos a favor del Fideicomiso
por un valor de realizacion de US$ 33,7 millones que garantizan las obligaciones con dicha institucion,

14. IMPUESTOS POR PAGAR
AL 31 de diciembre de diciembre de 2015 y 2014, los impuestos por pagar se formaban de la siguiente manera:

2015 2014
Impuesto a la renta por pagar (Ver Nota 15 (b))} 10,452 10,525
Retenciones en la fuente 488 270
Retenciones de impuesto al valor agregado 340 138
Impueste al valor agregado 150 1,109
11,435 12,042

15. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

(a) Un resumen del impuesto a |la renta corriente y diferide cargado a resultados es como sigue:

2015 2014
Impuesto a ia renta corriente 12,664 13,311
Amnistia tributaria (Ver Nota 15 (e) 1)) 4,123 -
Impuesto a la renta diferide {4086) (474)
16,381 12,837

(b} Impuesto a la renta corriente
Una reconcillacidn entre la utilidad segun estados financleros v el gasto por impuesto a la renta corriente,
es como sigue:
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Utilidad antes de provision para impuesto a la renta

M4s {(menos)
Gastos no deducibles
Otras deducciones

Utilidad gravable

Impuesto a la renta causado

Anticipo calculado

Impuesto a la renta corriente cargado a resultados
(Menaos)

Anticipo y retenciones en la fuente

Impuesto a la renta por pagar

(c) Saldos de impuestos diferidos-

2015 2014
54,669 55,612
4,151 5,027
{1,276) (136)
57,564 60,503
12,664 13,311
2,140, 1,102
12,664 13,311
(2,205} {2,786)
10,459 10,525

El impuesto a |a renta diferido se formaba de |a siguiente manera:
Estado de situacion

Estado de resultados

financiera integrales
Ajustes
2015 2015 2014 2015 2014

Diferencias temporales:
Propiedades, planta y equipos 7.858 8,586 {728) (714)
Activos financieres al valer razonable con
cambios en resultades (instrumentos
financieros) - 1 (4 3 (4}
Provisiones por beneficios sociales - - (22) 92 -
Préstamos medidos al costo amortizade 22 - 23 (1) 122
Provision de bonificacién por desahucio - - @ 7 -
Provisién de bonificacién ejecutivos - - (94) 94 (94)
Provisién para jubilacion patronal - (1) (22) 23 (11)
Provisidn retiro voluntario - - - - 9
Provision de bonificacién por desahucio - - - - 9
Provision de cuentas incobrables - - (31) 31 (5)
Provision para inventario obsolete - - 71) 71 73
Provisidn restauracién de canteras - - (36) 36 48
Provision facturas por recibir - - - - 61
Otros - - 33 (33) 32
Efecto en el impuesto diferido en resultados - - - (405) 474)
Pasivos por impuesto diferido 7.380 - 8,285 - -
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Para la determinacion del activo por impuesto diferido al 31 de diciembre de 2015 y 2014, se aplicaron las
tasas de impuesto a la renta en base al periodo fiscal en el que la Comparifa espera recuperar o liguidar
las diferencias temporales, la tasa aplicada por |la Compafiia para el afo 2015 es del 22%.

(d) Conciliacién de |a tasa del impuesto a la renta-
Una reconciliacién entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta es como
sigue:

2015 2014

Utilidad segiin estados financieros separados antes de impuesto a la

renta (incluye el rubra de otro resultado integral) 54,689 55,613
(Gasto de impuesto a la renta 12,032 12,235
Gastos no deducibles 913 1,106
Oftras deducciones (281} (B30
Gasto impuesto diferido (408) 474
Impuesto a fa renta por amnistia tributaria (Ver Nota 25) 4,122 -
Impuesto a la renta cargado a resultados 16,381 12,837
Tasa efectiva de impuestos 30% 23%

(e) Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta-

i}  Situacion fiscal-
De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro del plazo de hasta tres afios
postericres contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracidn del impuesto a la renta, y
hasta seis afios cuando la Administracion Tributaria considere que no se hubiere declarado todo ¢
parte del impuesto.

Acogiéndonos a la Ley de Amnistia Tributaria determinada por ol Gobierno, se cancelaron fodas las
glosas emitidas por el Servicio de Rentas Intemnas desde el 2005 al 2010 por un total de USS 4,122
millones.

Al momento el Servicio de Rentas internas se encuentra en proceso de revisidn tributaria del afio
2013. La Compafiia no mantiene procesos de deuda administrativa o judicial de afios.

ii) Reformas tributarias-
El 18 de diciembre de 2015 se promulgd en el Registra Oficial No. 652 la Ley Organica de Ingcentivos
para Asociaciones Publico-Privadas y la Inversion Extranjera, con el fin de establecer incentivos para
la sjecucién de proyectos bajo la modalidad de ascciacién plblico-privada, ademéas de incentivar el
financiamiento productive vy la inversion extranjera.
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Esta Ley se aplica a las ascciaciones publico-privadas que tienen por objeto la provisidn de bienes,
obras o servicios por parte del Gobierno Central y los Gobiemos Auténomos Descentralizados.

En adicidn, se realizaron principalmente las siguientes reformas:

- Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno — LRTI-
Se agrega la exoneracién de los rendimientos financieros por inversiones a plazo fijo en valores
de renta fija y depdsitos a plazo fijo mayor a un afio para sociedades, efectuadas a partir del afio
20186.

Se incluye la exoneracién a las utilidades originadas en la enajenacion directa o indirectas de
acciones, participaciones y ofros derechos de capital obtenidas en transacciones realizadas en
bolsas de valores ecuatorianas hasta por una fraccion bésica desgravada del pago de impuesto a
la renta de personas naturales.

Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos de acuerdo a los
casos y condiciones establecidas en el reglamento,

- Reformas al Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno —
RALRTI-
Mediante Decreto Ejecutive No. 844 publicado en el Suplemento del Registro Oficial No. 647 de
fecha 11 de diciembre de 2015 se establecid que no se aplicara el limite del 20% de deducibilidad
de los pagos por concepto de regalias, servicios administrativos, servicios técnicos, de consultoria
y similares; en caso de operaciones con partes relacionadas locales siempre y cuando les
corresponda la misma tarifa impositiva, excepto en el caso de aplicacion del beneficic por
reinversion de utilidades.

ili} Ley Organica de Remision de Intereses, Multas y Recargos
El 5 de mayo de 2015 se publico en el Suplemento del Registro Oficial No. 493 la Ley organica de
remisién de intereses, mulias y recargos derivados de cbligaciones tributarias y fiscales intemas cuya
administracién y/o recaudacion le corresponde (nica y directamente al Servicio de Rentas Intemmas

16. BENIFICIOS A EMPLEADOS A CORTO PLAZO
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 los beneficios a empleados a corto plazo se fermaban de la siguiente

manera:
2015 2014
Participacién a trabajadores 9,651 9,808
Anticipos de participacion a trabajadores (1,123} {1,147)
Participacién a trabajadores, neto 3,528 8,661
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1,076
305

Cuentas por pagar empleados 578
Beneficios sociales 270
9,376

10,042

. Participacion a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de

la empresa en un 15% aplicable a las utilidades contables. Los movimientos de la provisién para

participacién a trabajadores fueron como sigue:

2014

9,059
9,808

(9,059)
(1,147)

2015
Saldos iniciales 8,661
Provision del afio 9,650
Pagos efectuados (8,661)
Anticipos de participacion a trabajadores (1,122)
Saldos finales 8,528

8,661

17. BENEFICIOS A EMPLEADOS A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los beneficios a empleados a largo plazo, se formaban de la siguiente

2014

2177
601

manera:
2015
Jubilacion patronal 2,243
Bonificacién por desahucio 610
2,853

2,778

Las hipétesis actuariales utilizadas para los ejercicios 2015 y 2014 fueron las siguientes:

2014

2015
Tasa de descuento 6.31%
Tasa de incremente salarial 3.00%
Tabla de mortalidad e invalidez Tabla IESS
Tasa de rotacién (promedioc} 9.40%

6.54%
3.00%

Tabla IESS

11.80%

El célculo de los beneficios empleados a largo plazo lo realiza un actuario externo calificado, usando variables y

estimaciones de mercado de acuerdo a la metodologia del calculo actuarial.

{a) Reserva para jubilacion patronai-

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que per veinte y ¢inco afios 0 més

hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubllados por
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)

sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les cormrespende en su condicion de afiliados al Instituto
de Seguridad Social.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de la reserva para jubilacion patronal cubre el 100% del valor
determinado en el estudio actuarial.

Durante los afios 2015 y 2014, el movimienta de la reserva para jubilacidn patronal fue como sigue:

2015 2014
Saldo inicial 2177 1,886
Costo laberal por servicios actuales 193 178
Costo financiero 135 125
Beneficios pagados (83) (87)
Qtros resultados integrales (179) 55
Saldo final 2,243 2,177

Desahucic-

De acuerdo con la Reforma al Cédigo de Trabajo emitida en el 2015, en los casos de terminacidn de la
relacién laboral definida por el empleado, la Compafifa entregard el 25% de la dltima remuneracién
mensual por cada uno de los afos de servicio siempre y cuando el empleado hubiere notificado
formalmente su salida incluso por correo electronico.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de la reserva para desahucio cubre el 100% dei valor
establecido en el estudio actuarial.

Durante los afios 2015 y 2014, el movimiento de la reserva para desahucio fue como sigue:

2015 2014
Saldo inicial 601 573
Caosto laboral por servicios actuales 70 38
Costo financiero 38 39
Beneficics pagados (42) (30)
Otros resultados intsgrales (57) (19)
Saldo final 610 601

18. OBLIGACIONES POR ARRENDAMIENTO FINANCIERO

Acuerdos de arrendamiento

Los arrendamientos financieros se relacionan con vehiculos, cuyo término de arrendamiento es de 5 afos. La

Compafiia tiene opciones para comprar los vehiculos por un importe nominal al finalizar los acuerdos de
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19,

arrendamiento. Las obligaciones de la Compariia por arrendamientos financieros son garantizadas por el titulo
de propiedad del arrendador sobre los activos arrendados.

Las tasas de interés subyacentes de todas las obligaciones en virtud de contratos de arrendamiento financiero
se fijan en los respectivos contratos en 8.95% anual para los afios 2015 y 2014,

Valor razonable

) El valor razonable de los pasivos por arrendamiento financiero es aproximadamente igual a su saldo en libros.

PATRIMONIO
(a) Capital emitido-
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el capital emitido de la Compaiifa estaba conformado por 42,930,108

acciones ordinarias nominativas con un valor de US$ 0,04 cada una.

El detalle de los accionistas de la Comparifa al 31 de diciembre de 2015 es el siguiente:

Nimero de Participacién Capital

Nombre de accionista acclones % emitido
Inversiones Imbabura S.A. 42,455,161 98.89 1,699
Varios minoritarios 474,947 1.11 18
Total 42,930,108 100% 1,717

{b) Reserva legal-
La Ley requiere que se transfiera a [a reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta que
la reserva llegue por lo menos al 50% del capital emitido, Dicha reserva no puede distribuirse como
dividendos en efectivo, excepto en caso de liguidacién de la Compafiia, pero puede utilizarse para cubrir
pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Al 31 de diciembre de 2015, |a reserva legal de la compaiiia constituye el 50% del capital emitido.

(c) Reservas de capital-

De acuerdo con la Resoluciéon No, SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compariias
emitida el 9 de septiembre de 2011, el saldo acreedor de la reserva de capital por 24,199 generados hasta
el ano anterior al periodo de fransicién de aplicacién de las Normas Internacionales de Informacidn
Financiera - NIIF deben ser transferidos al patrimonio a la cuenta resultados acumulados y podran ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio
concluido, si las hubieren; utilizados en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de [a
Compania,
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20.

21.

{d) Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF}-
Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de las NIiF. El cudl
segun Resolucién emitida por la Superintendencia de Compaiijas el 11 de octubre 2011, sdlo podra ser
capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio
econdmico concluido, si las hubieren; ulilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liguidacidn
de la Compafifa.

{e} Dividendos declarados y pagados—
Durante los afios 2015 y 2014 se cancelaron dividendos a los tenedores de acciones ordinarias por US$
42,7 millones y US$ 24,9 millones respectivamente.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Al 31 de diciembrs de 2015 y 2014, los ingresos de actividades ordinarias se formaban de |a siguiente manera:

2015 2014
Venia de cemento, neto 176,297 186,302
Venta de misceldaneos 1,794 884
178,091 187,186

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
Al 31 de diciembra de 2015 y 2014 los gastos de administracion y ventas se formaban de la siguiente manera:

2015 2014

Gastos de personal 5,071 4,663
Servicios profesionales 214 509
Servicio de terceras 2,652 2,337
Impuestos 328 497
Donaciones 39 34
Amortizacion y depreciacién 2,557 1,086
Honorarics y dietas del directorio 23 201
Provisién para cuentas dudosas 146 -
Contrato de licercia intelectual 4,013 4,127
Acuerdo de uso de marca 2,408 2,478
Contrato de servicios - 1,098
Publicidad y marketing 648 372
Otros 165 374

18,264 17,774
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Gastos de Personal

Al 31 de dictembre del 2015 y 2014, corresponde principalmente a gastos incurridos por concepto de sueldos vy
salarios, beneficios soclales, aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS, beneficios definidos vy
los beneficios por contrato colectivo,

22. OTROS GASTOS

Durante los afios 2015 y 2014 se han registrado como otros gastos aquellos correspondientes al proceso de
integracion de la Compaiiia como resultado de la adquisicidén realizada por el Grupo Unacem en el afio 2014.

23. GASTOS FINANCIEROS

Durante el 2015 y 2014 los gastos financieros corresponden principalmente a los intereses per préstamos
bancarios locales.

24. UTILIDAD BASICA Y DILUIDA POR ACCION

Las utilidades v el nimero promedic ponderade de acciones ordinarias utilizadas en el calculo de la utilidad
basica vy diluida por accién son los siguientes:

2015 2014
Utilidad del afio (en miles de U.S. ddlares) 38,308 42,776
Ndmero promedic ponderado de acciones ordinarias 42,930,108 42,930,108
Utilidad basica y diluida por accién (en U.S. ddlares) 0,89 0.99

25. TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

(a) Saldos ytransacciones con entidades relacionadas-

Las principales transacciones con partes relacionadas de la Compariia, se desglosan como sigue:

2015 2014

Relacionadas al 31 de diciembre de 2015 - 2014:

Canteras y Voladuras S.A. (Materia Prima - Otros) 7.741 8,569
Unacem S.A.A. - Perl:

Contrato de propiedad intelectual 4,013 348
Contrate de licencia de usc de marca 2,408 209
Relacionadas hasta el 25 de noviembre de 2014:

Grupo Lafarge - 14,099

Los saldos relacionados con transacciones con entidades relacionadas se revelan en las respectivas notas

de deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar (Ver Nota 7) y acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar (Ver Nota 12).
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(b} Compensacién del personal clave de la gerencia
La compensacién de los ejecutivos y otros miembros clave de la gerencia durante el afio fue la siguiente:

2015 2014
Beneficios a corto plazo (1) 267 297
Beneficios post-emplec (2) 42 32
309 329

(1} Corresponde a los bonos de los gjecutivos, los cuales se cancelan anualmente.
(2} Corresponde a un fondo privado que tienen derecho los ejecutivos en el momento de la separacién de la

Compaiiia.

La compensacidn de los directores y ejecutivos ¢clave es determinada con base en el rendimiento de los
individuos y [as tendencias del mercado.

26. CONTINGENCIAS

{a) Informe de la Contraloria General del Estado
A finales de septiembre de 2013, la Contraloria General del Estado emitio y aprobé un informe respecto de
la situacién de cumplimiento de las normativas ambientales por parte de la Compafiia (antes Lafarge
Cementos S.A.) y de la funcién de ciertas autoridades del Ministerio del Ambiente del Ecuador, Ministerio
de Salud, Agencia de Regulacidn y Control Minero y Ministerio de Recursos no renovables, entre otros.

Dicho informe fue remitide por la Contraloria General del Estado a la Fiscalia, la cual inicid un proceso de
indagacién previa. Esta investigacién no es un proceso de juicio penal, sino una fase en la cual el Fiscal
puede llevar a cabo actividades tendientes a determinar si existid o no una infraccion y quienes podrian
estar relacionados al proceseo. La Companiia esta siguiendo de cerca esta investigacion, a fin de aportar con
elementos que ayuden a determinar responsabilidades.

En noviembre 2014 la Fiscal de Otavalo encargada de la investigacidn de Contraloria resolvid que no
existen indicios que demuestren responsabilidad penal tanto de la Compania como de los funcionarios
publicos que extendieron las licencias ambientales para su funcionamiento, sobre la base de un peritaje
extenso que determiné que todas las actuaciones de la Compafiia se encontraban conforme a derecho, por
lo que solicitd al Juez Penal de Otavalo el archivo de la causa, al momento se espera de la resolucion final
del Juez. El 13 de febrero def 2015 el Juez de Ctavalo resolvid el archivo definitivo de fa investigacion
solicitada por la Contraloria a |a Fiscalia de Otavalo.

Los denunciantes presentaron un Recurso de Hecho que fue negado por la Corte Provincial de Imbabura,
actualmente han presentado un Recurso Extracrdinaric de Proteccién ante la Corte Constitucional, que ha
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sido admitido a tramite. El juez ponente debe presentar su informe para que sea revisado por el pleno de la
Corte para resolucién,

(b) Ley Interpretativa de la Ley de Jubilacién de los Trabajadores de la Industria del Cemento
En virtud de la Ley se busca hacer una interpretacion al Art. 4 de la Ley de Jubilacidn de los trabajadores
de la industria del cemento, a fin de establecer la moneda con |a que debe realizarse el célculo de las
pensiones que en dicha Ley se sefalan.

El Instituto Ecuatoriano de Cemento y Concreto - INECYC ha presentado |la postura que mantiene la
Compania sobre este tema en |la Asamblea Nacional, enfocandose en el impacto que la aprobacién de la
misma bajo los parametros del proyecto, generaria en el sector, en la economia del pais, e incluso en los
intereses del Estado.

A la fecha de emisidn de estos estados financieros separadoes, este proyecto de Ley se encuentra todavia
en proceso de revisidn por la Asamblea Nacional, ha sido aprobado en primer debate y se encuentra
pendiente el sefalamiento de fecha de revisidn en segundo debate. La Compariia evaluara los impactos, si
esta ley alguna vez se hace efectiva.

27. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

{a) Gestién de riesgos financieros
En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Companifa estd expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos

Yy, €n consecuencia, sus resultades.

La Compafiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacidn, que permiten identificar dichos
riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y
controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafifa, una caracterizacién y
cuantificacién de éstos y una descripcidn de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la
Compaiiia, si es el caso,

- Riesgo en las tasas de interés - La Compaiiia se encuentra expuesta a riesges en la tasa de
interés debido a que mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables. El riesgo es
manejado por la Compaiiia manteniendo una combinacidn apropiada entre los préstamos a tasa fija y
a tasa variable,

La exposicion de la Compaiiia a las tasas de inferés de los activos y pasivos financieros se detallan
en las notas a los estados financieros separados.
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- Analisis de sensibilidad de tipos de interés - A la fecha la Compania no estima significafivos los
cambios que pudieran presentarse en su tasa de interés de composicién variable por cambios en el
mercado, una vez verificadas la volatilidad de los ditimos 5 afios.

- Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con
sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafiia. La Compafiia
ha adoptado una politica de dnicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes
colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera
ocasionada por los incumplimientos.

La Compafifa no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con ninguna de las partes
¢ ningun grupo de contrapartes con caracteristicas similares. La concentracidon de riesge de crédito
es limitada ya que ninguna parte excedid del 5% de las ventas totales, salvo clientes puntuales que
por ventas para obras de infraestructura superaron este porcentaje.

- Riesge de liquidez - E! Directorio es quien tiene la responsabilidad final por la gestién de liquidez. El
Directorio ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la
gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi
como |a gestién de liquidez de la Compaiia. La Compafiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo
reservas y acceso a préstamos adecuados, monitoreando continuamente los flujos efectivos
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Ademas, la Compafiia esta expuesta al riesgo de liquidez en relacion a las garantias bancarias
entregadas a terceres. La exposicién maxima de la Compariia en este sentido es el valor que tendria
que pagar si las garantias serian solicitadas. Al 31 de diciembre del 2015, el total de garantias
bancarias eniregadas a terceros asciende a US$ 425 mil (US$ 736 mil al 2014).

La tabla a continuacién incluye Ia tasa efectiva promedio ponderada de interés y una conciliacién con
el valor en libros en el estado de situacion financiera separadoe de los préstamos a tasa variable.

Tasa promedio ponderada efectiva

1-5 5+ Valor en
Afios afos libros

31 de diciembre del 2015:

Instituciones  financieras vy 8.60% - 23,679
total

31 de diciembre del 2014:

Instituciones  financieras vy 8.62% - 29,724
total

Total - 53,968
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Los importes incluidos anteriormente para los instrumentos de tipo variable, para los pasivos
financieros no derivados son sujetos a cambios si los camblos en las tasas de interés variables
difieren de las estimaciones de las tasas de interés que determinan al final del periodo de referencia.

- Riesgo de capital - La Compania gestiona su capital para asegurar que esté en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras gue maximiza el rendimiento a sus accionistas a través

de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimaonio.

Los principales indicadores financieros de la Compariia se detallan a continuacion:

Capital de trabajo (US$ 14,6 millones)
indice de liquidez 0.26 veces

Pasivos totales / patrimonio 0.59 veces

Deuda financiera / activos totales 14%

La administracion considera que los indicadores financieros antes indicados estan dentro de los
parametros adecuados para el tamafio y nivel de desarrollo de la Compaiiia.

La Compafiia mantiene una obligacién financiera con el Banco Internacional $.A. en donde se obliga
a mantener un ratio de patrimonio neto sobre deuda financiera mayor o igual a 1. Al 31 de diciembre
del 2015, el ratio es de 4.7,

{b) Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por
la Compania es camo sigue:

2015 2014
Activos financieros medidos al costo amortizado
Efectivo y equivalentes de efectivo 5,307 3,240
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 6,872 6,686
12,179 10,626
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Obligaciones financieras 28,658 34,026
Obligaciones por arrendamiento financiero 221 312
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 18,388 12,801
47,267 47,139
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La Compaiiia considera gque los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al
costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razenable.

28, EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 1 de enero de 2016 y la fecha de emision de los estados financieros no se produjeron eventos que en
opinidn de la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

Contadora General
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Unacem Ecuador S.A. y subsidiarias (Antes Lafarge Cementos S.A. y
subsidiarias)

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2015
Expresadas en miles de Ddlares de E.U.A.

1. OPERACIONES
Unacem Ecuador S.A. y subsidiarias (antes Lafarge Cementos 3.A. y subsidiarias) es una subsidiaria de
Inversiones Imbabura S.A. cuya entidad controladora de (ltima instancia es Unién Andina de Cementos —
UNACEM S.A.A. de Perl. La Compafiia fue constituida en Ecuador en el afio 1974, Las actividades del
Grupo estdn encaminadas a la explotacidn e industrializacion del cemento y sus derivados,
Consecuentemente, el Grupo tiene la obligacion de realizar célculos y pagos de regalias a instifuciones
controladores gubernamentales.

La Junta General de Acclonistas de Lafarge Cementos S.A. celebrada el 28 de noviembre de 2014, resolvié
el cambio de razdn social a Unacemn Ecuador S.A. el cual fue autorizado por la Superintendencia de
Compaiiias con fecha @ de enero de 2015 e inscrita en el Registro Mercantil el 6 de febrero de 2015,

Las politicas contables que utilizan las subsidiarias son consistentes con las que aplica Unacem Ecuador
S.A. en la preparacion de sus estados financieros, El Grupo esta formado por Canteras y Voladuras S.A.
CANTYVOL y Lafarge Cementos Services S.A.

Unacem Ecuador S.A. (Antes Lafarge Cementos S.A.) es accionistas en el 92,99% de las siguientes
companias:

. Canteras y Voladuras S.A. CANTYVOL.- Esta constituida en el Ecuador para realizar actividades
mineras en general. La actividad principal de la Compafiia es realizar actividades mineras, propias de
la industria del cemento, es decir, |1a explotacién de canteras de caliza, arcilla y puzolana, las cuales
son vendidas a su accionista y principal cliente Unacem Ecuador S.A. Lafarge Cemenios Services
S.A. posee el 0,01% de la participacion accionaria restante de Canteras y Voladuras S.A. CANTYVOL,

. Lafarge Cementos Services S.A.- La Compafia estd constituida en el Ecuador para ejercer
principalmente actividades de servicios técnicos especializados a favor de terceros y comercializacién,
importacién y almacenamiento de hidrocarburos, pefréleos, gas y sus derivados, entre otros. partir
del afio 2013, las actividades de la Compafiia estd encaminadas principalmente al arredramiento de
sus propiedades a terceros. Canteras y Voladuras S.A. CANTYVOL posee ¢l 0,01% de la participacion
accionaria restante de LLafarge Cementos Services S.A.

Como parte de sus operaciones, el Grupo desarrolld los siguientes proyectos:

. Proyecto Quinde - El proyecto busca mejorar el sistema actual de explotacion de la cantera de caliza,
para la reduccién dréstica de niveles de polvo y ruido, optimizando el manejo de seguridad en las
operaciones de la cantera; el proyecto incluye la construccion del tinel horizontal y una chimenea
vertical en la mitad de la montafia. Este proyecto fue activado en el afo 2015.
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»  Proyecto SAP - El objetivo del proyecto es implementar por SAP R3 por pérdida del sistema anterior
JDEdwards (T-One) y mantener la operatividad de los procesos de negocio, asi como aprovechar las
mejoras disponibles en SAP R3 e integrarlas bajo un mismo esquema de operacién, alineados a los
estandares del Grupo UNACEM quien a su vez cargd con su costo de implementacién. Al 31 de
diciembre de 2015, el proyecto fue concluido.

Los estados financieros consolidados adjuntos han sido aprobados por la gerencia de la Compafiia el 29 de
febrero de 2016 y seran presentados al Directorio y a los Accionistas para su aprobacién. En opinién de la
gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin modificacién.

2. BASES DE PRESENTACION

Declaracion de cumplimiento-

Los estados financieros consolidados adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (en adelante “NIIF"), emitida por el Consejo de Normas
Internaciones de Contabilidad (IASB por sus siglas en ingiés), vigentes al 31 de diciembre de 2015,

Base de medicion-

Los estados financieros consolidados del Grupo han sido preparados en base al costo histdrico, a partir de
{os registros de contabilidad mantenidos por el Grupo con excepcién de los beneficios a empleados a largo
plazo que son valorizados en base a métodos actuariales y los activos mantenidos para la venta gque se
registran al menor del valor en libros y el valor razonable de los activos menos los costos de venta.

Los estados financiercs consolidados se presentan en Délares de E.U.A. que es la moneda de cursc legal
en el Ecuador y moneda funcional de presentacion del Grupo. '

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores, excepto que
el Grupe ha adoptado las nuevas NIIF y NIC's revisadas que son obligatorfas para los periodos que se
inician en o después del 1 de enero de 2015 y que aplican a la Compafia, segun se describe a
continuacidn:

- Beneficios a los empleados - planes de beneficios definidos: Aportaciones de empleados -
modificaciones a la NIC 18.

- Propiedades, planta y equipo y activos intangibles (Métado de revaluacian: revaluacion proporcional
de la depreciacion - amortizacién acumulada) - modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38.

- Informacién a revelar sobre partes relacionadas - personal gerencial clave - modificaciones a la NIIF
24.

- Medicion del valor razonable - aplicacidn a activos y pasivos financieros con posiciones compensadas
- medificaciones a la NIIF 13.

Existen otras modificaciones que también se aplican por primera vez en el afic 2015; sin embargo, estas no
tienen efecto alguno en los presentes estados financieros del Grupo
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Debido a la estructura del Grupo vy la naturaleza de sus operaciones, (a adopcién de dichas normas no tuvo

un efecto significativo en su posicién financiera consolidada y resultados de operacion; por lo tanto, no ha

sido necesario modificar los estados financieros consolidados comparativos del Grupo a.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por el Grupo en la preparacidn de sus estados

financieros son las siguientes:

(a)

(b)

Bases de preparacion —

Los estados financieros consolidados han sido preparados sobre las bases del costo histérico tal como
se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo histérico esta basado generalmente
en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir
un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion, independientemente de si ese
precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valor
razonable de un activo o un pasivo, el Grupo tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo
que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasive a la fecha de
medicién.

A continuacion se describen las principaies politicas contables adoptadas en la preparacion de los
estados financieros consolidados.

Bases de consolidacién —

Los estados financieros consolldados incluyen los estados financieros de Unacem Ecuador S.A. y sus
subsidiarias Canteras y Voladuras S.A. CANTYVOL y Lafarge Cementos Services S.A, preparados de
acuerdo con principios contables uniformes después de haber eliminade todas las transacciones,
saldos, ingresos y gastos intergrupales.

Una entidad tiene control cuando:

. Tiene poder scbre la participada;

. Esta expuesto, o tiene derecho a rendimientos variables procedentes de su implicacién en la
participada; y

. Tiene la capacidad de usar su poder para afectar a sus rendimientos.

La Comparfiia evalia si confrola una participada si los hechos y circunstancias indican que hay
cambios en uno 0 mas de los tres elementos del control mencionados anteriormente.

Cuando la Compafia tiene menos de la mayoria de los derechos de voto de una participada, el poder
sobre la participada se genera cuando los derechos de voto son suficientes para otorgarle la
capacidad practica de dirigir las actividades relevantes de la participada de forma unilateral. El Grupo
considera todos los hechos y circunstancias pertinentes para evaluar si los derechos de voto del
Grupo en una participada son suficientes para otorgarle poder, incluyendo:
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. El tamafio de la participacion de la Compariia del derecho de voto en relacién con el tamafio y
dispersion de las acciones de los otros tenedores de voto.

¢  Los derechos de voto potenciales poseidos por la Compaiiia, otros tenedores de voto o de otras
partes.

+  Los derechos derivados de otros acuerdos contractuales.

. Todes los hechos y circunstancias adicionales que indican que la Compaiiia tiene, © no la
capacidad presente de dirigir las actividades relevantes en el momento en que (as decisiones
deben hacerse, incluyendo los patrones de voto en las juntas de accionistas anteriores,

La consolidacién de una subsidiaria inicia cuando la Compafiia adquiere el control de la subsidiaria, y
cesa, cuando ésta pierde el control de la misma.

El resultado vy cada componente de otro resultado integral se atribuirédn a los propietarios del Grupo vy
de los infereses no controladores. El resultado integral total de las subsidiarias se atribuye a los
propietarios de la Controladora y a las participaciones no controladoras, aln si esto diera lugar a un
saldo deudor a los intereses no controladores.

Cuando sea necesario, se realizan ajustes a los estados financieros de las subsidiarias en relacién a
las politicas contables del Grupo.

Subsidiarias

Son aquellas entidades sobre las cuales Unacem Ecuador S.A. (Antes Lafarge Cementos S.A.)} tiene
el poder para gobernar las politicas financieras y operativas a fin de percibir bereficios de sus
actividades.

Efectivo y equivalentes de efectivo-

Se considera efectivo y equivalentes de efectivo los depdsitos en cuentas bancarias y los depdsitos a
corto plaze con vencimiento de 3 meses o menos, de gran liguidez y facilmente convertibles en
efectivo sujetos a riesgos no significativos de cambios en su valor.

Instrumentos financieros-

{i) Activos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Intemacional de Contabilidad {NIC) 39 se
clasifican como activos financieros al valor razenable con cambios en resultados, préstamos y
cuentas por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras
disponibles para la venta o derivados designados como instrumentos de cobertura. Al momento
de su reconccimiento inicial, los activos financieros son medidos a su valor razonable. La
Companiia determina la clasificacién de sus activos financieros después de su reconocimiento
inicial y, cuando es apropiado, revalia esta determinacién al final de cada afio.

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los costos
de transaccién directamente atribuibles, excepto los activos financieras a valer razonable cuyos
castos de fransaccidn se reconocen en €l estado de resultados integrales consolidados.
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LLos activos financieros del Grupo incluyen efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar
comerciales vy otras cuentas por cobrar.

A la fecha de los estados financieros consolidados, el Grupo clasifica sus instrumentos
financieros actives segln las categorias definidas en la NIC 3% como: préstamos y cuentas por
cobrar.

Los aspectos mas relevantes de esta categoria aplicable al Grupo se describen a continuacién:

Medicién posterior

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar, corresponden a aquellos activos financieros con pagos fijos
y determinables que no tienen cotizacién en el mercadc activo. El Grupo mantiene en esta
categoria al efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar.

Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado
utilizando el método de [a tasa de interés efectiva, menos cuaiquier deterioro del valor. El costo
amortizado se calcula tornando en cuenta cualquier descuento o prima en |la adquisicidn, y las
comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de inferés efectiva. La
amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de resultados integrales
consolidado como ingreso financiero. Las pérdidas gue resulten de un deterioro del valor se
reconocen en el estado de resultados integrales consolidado como costo financiero.

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de
activos financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

- Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el
activo;

- Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por
el activa, o se haya asumido una obligacion de pagar a un tercero fa totalidad de esos flujos
de efective sin una demora significativa, a fravés de un acuerdo de transferencia, y; (a) se
hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
del activo; o {b) No se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control sobre el
mismo.

Cuando el Grupo haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de
un activo, ¢ haya celebrado un acuerde de transferencia pero no haya ni transferide ni retenido
sustancialmente todos los riesgos vy beneficios inherentes a la propiedad del active, ni haya
transferido el control del mismo, el active se continda reconociendo en la medida de la

implicacién continuada del Grupo sobre el activo. En ese caso, el Grupo también reconoce el
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pasivo relacionado. El activo transferido y el pasivo relacionado se miden de manera en la que se
reflejen los derechos y las obligaciones que el Grupo haya retenido.

Deterioro del valor de los activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, el Grupe evalia si existe alguna evidencia
objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados
en su valor. Un active financiero ¢ un grupo de activos financieros se consideran deterioradoes en
su valor solamente si existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o
mas eventos ocurridos despues del reconocimiento inicial del activo (el “evento que causa la
pérdida"), y ese evento que causa la pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros
estimados generados por el activo financiere o el grupo de activos financieros, y ese impacto
puede estimarse de manera fiable. La evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre
otros, indicios tales como que los deudores ¢ un grupco de deudores se encuentran con
dificultades financieras significativas, el incumplimiento ¢ mora en los pagos de la deuda por
capital o intereses, [a probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten otra forma de
reorganizacion financiera, o cuando datos observables indiquen que existe una disminucion
medible en los flujos de efectivo futurcs estimados, asi como cambios adversos en el estado de
los pages en mora, ¢ en las condiciones econémicas que se correlacionan con los
incumplimientos.

El Grupo analiza el deterioro de sus cuentas por cobrar a nivel de cliente considerando el riesgo
de incapacidad financiera del cliente.

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, el Grupo primero evalia si existe
evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera individual para los aciivos financieros que
son individualmente significativos, o de manera colectiva para los activos financieros gue no son
individualmente significativos. Si el Grupo determina que no existe evidencia objetiva de deterioro
del valor para un activo financiero evaluado de manera individual, independientemente de su
significancia, incluye a ese activo en un grupo de activos financiercs con caracteristicas de riesgo
de crédito similares, v los evalida de manera colectiva para determinar si existe deterioro de su
valor. Los activos gue se evallan de manera individual para determinar si existe deterioro de su
valor, y para los cuales una pérdida por deterioro se reconoce o se sigue reconociende, no son
incluidos en la evaluacién de deterioro del valor de manera colectiva. Si existe evidencia objetiva
de que ha habido una pérdida por deterioro del valor, el importe de la pérdida se mide como la
diferencia entre el importe en libros del activo y el valor presente de los flujos de efective futuros
estimados (excluyendo las pérdidas de crédito futuras esperadas y que adn no se hayan
producido). El valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la fasa de
interés efectiva original de los actives financieros,

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provisién y el importe
de la pérdida se reconoce en el estado de resultados integrales consolidado. Los intereses
ganados se siguen devengando scohre el importe en libros reducido del activo, utilizando la tasa
de interés utilizada para descontar los flujos de efectivo futuros a los fines de medir la pérdida por
deterioro del valor. Los Intereses ganados se registran como ingreso financlero en el estado de
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(i)

resultades integrales consclidado. Si en un gjercicio posterior, el imparte estimado de la pérdida
por deteriorc del valer aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre después de haberse
reconocido el deterioro, la pérdida por deteriore del valor reconccida anteriormente se aumenta o
disminuye ajustando la cuenta de provision. $i posteriormente se recupera una partida que fue
imputada a pérdida, el recupero se acredita como costo financiero en el estado de resultados
integrales consolidado.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican como: pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y
cuentas por pagar, o como derivados designados como instrumentos de cobertura en una
cobertura eficaz, segln corresponda. El Grupo determina la clasificacién de los pasivos
financieros al momente del reconocimiento inicial.

Todos los pasives financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos
de ftransaccion directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar
contabilizados al costo amortizado netos de los costos de fransaccion directamente atribuibles.

A la fecha de los estados financieros consolidados, el Grupo clasifica sus instrumentos
financieros pasivos segin las categorias definidas en la Norma Internacional de Contabilidad
(NIC) 39 como: (i) pasivos por préstamos y cuentas por pagar.

Al 31 de diciembre de 2015 los pasivos financieros incluyen: obligaciones financieras,
obligaciones por amendamiento financiero, cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por

pagar.

Medicion posterior

Préstamos y cuentas por pagar

Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo
amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se
reconocen en el estado de resultados integrales consolidado cuando los pasivos se dan de baja,
asl como también por el proceso de amortizacidn, a través del métode de la tasa de interés
efectiva. El costo amortizado se calcula toermando en cuenta cualquier descuento o prima en la
adquisicion y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés
efectiva. La amortizacién de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo financierc en el
estado de resuitados integrales consolidado.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién especificada en el correspondiente
contrato se haya pagado o cancelado, ¢ haya vencido,

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por ofro pasivo proveniente del mismo
prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasive
existente se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacion se trata como una baja
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del pasivo original v el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en
libros respectivos se reconoce en el estado de resultados integrales consolidado.

Compensacién de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el
importe neto en el estado de situacidn financiera consolidado, solamente si existe un derecho
actual legalmente exigible de compensar los importes reconocides, y existe la intencién de
liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma
simultanea.

Valor razonable de los instrumentos financieros

La Compafiia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de
situacién financiera consolidado. Asimismo, el valor razonable de los instrumentos financieros
medides al costo amortizado es revelado en la Nota 18.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir
un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de un mercado a [a fecha de
medicién, La medicion al valor razonable se basa en el supuesto de que la transaccion para
vender el activo o transferir el pasivo tiene lugar, ya sea:

- En el mercado principal para el activo o pasive, o
- En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasive.

El mercado principal o més ventajoso debe ser accesible por el Grupo.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en
el mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el
mercado actian en su mefor interés econdmico.

La medicién del valor razonable de activos no financieros toma en consideracion la capacidad de
un participante en el mercado para generar beneficios econdmicos mediante el mayor y mejor
uso del activo o vendiéndole a otro participante en el mercade que usaria el activo de la mejor
manera posible.

El Grupo utiliza técnicas de valuacidn que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales
tiene suficiente informacion disponible para medir al valor razonable, maximizande el use de
datos observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los
estados financieros consolidados son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable
descrita a continuacién, en base al nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos
para la medicién al valor razonable como un todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.
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- Nivel 2 - Técnicas de valuacidn por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es
significativo para la medicién al valor razonable es directa ¢ indirectamente observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel més bajo de informacién que es
significativo para la medicidn al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos gue son reconocidos al valor razonable en los estados financieros
consclidados sobre una base recurrente, el Grupo determina si se han producido transferencias
entre los diferentes niveles denfro de la jerarquia mediante la revisién de ia categorizacidn al final
de cada periodo de reporte.

La gerencia del Grupo determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor
razonable recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los
movimientos en los valores de los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con
las politicas contables del Grupo.

Para propdsitos de las revelaciones de valor razonable, el Grupo ha determinado las clases de
activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la
jerarquia de valor razonable tal como se explicé anteriormente.

En la Nota 18, se incluye informacién sobre los valores razonables de los instrumentos
financieros y mayores detalles sobre cémo se valorizan.

Inventarios-
Se encuentran valuados como sigue:

Materias primas, combustibles, repuestos y materiales: al costo promedic de adquisicién, los
cuales no exceden su valor neto de realizacion.

El inventaric de repuestos y materfales incluye una provisién para reconocer pérdidas por
obsolescencia, la cual es determinada en base a la posibilidad de utilizacién en la produccién o
consumo.

En proceso y terminados: incluyen costo de materias primas y materiales, mano de obra y costos
indirectos basados en la capacidad operativa, los cuales no exceden a los valores netos de

realizacidn.

Importacicnes en transito: al costo de adquisicién mas gastos de importacién incurridos hasta la
fecha del estado de situacion financiera consolidado.

Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes-
El Grupe presenta los activos y pasivos en el estado de situacién financiera clasificados como
corrientes y no corrientes. Un activo se clasifica come corriente cuando el Grupo:

. espera realizar el activo o tiene la intencion de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de
operacion;
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. mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

. espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el que
se informa; o

+ ¢l activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido v no
pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo de doce
meses después del cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demés activos se clasifican como no corrientes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando el Grupo:

. espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacidn;

. mantiene el pasive principalmente con fines de negociacién;

. el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa; o

. no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacién del pasivo durante, al menos, los
doce meses siguientes a la facha de cierre del periodo sobre el gue se informa.

Todos los demds pasivos se clasifican como no corrientes.

Propiedades, planta y equipos-
Las propiedades, planta y equipos se encuentran valoradas al costo, neto de depreciacion acumulada
y las posibles pérdidas por deterioro de su valor.

Los costos de mejoras que representan un aumente de la productividad, capacidad o eficiencia, o una
extension de [a vida (til de los bienes, se capitalizan como mayor costo de los mismos cuando
cumplen los requisitos de recenocerlo como activo. Los gastos de reparacion y mantenimiento se

cargan a las cuentas de resultados del ejercicio en que se incurren.
Las propiedades, planta y equipos se deprecian desde el momento en que los bienes estdn en
condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de vida Uil

estimada.

Los métodos y periodos de depreciacién aplicados, son revisados al cierre de cada sjercicio vy, si

procede, ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacidn estan basadas en la vida Gtil estimada de los bienes, que son:

ARos
Edificaciones industriales 10-30
Maquinaria y equipos fijos 10-30
Hemramienta y uiillaje 10-30
Equipos de laboratorio 10-30
Magquinaria mévil 8-30
Mobiliaric y enseres 10-30

10
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Vehizulos livianos 5
Vehiculos bajo arrendamiento financiero
Equipos de computacion 3

El Grupo no considera el valor residual de estos activos, la vida Gtil v el método de depreciacién
seleccionado son revisados y ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada estado de situacion
financiera consolidado para asegurar que el método y el periodo de la depreciacién sean consistentes
con el beneficio econdmico vy las expectativas de vida de las partidas de propiedades, planta y
equipos.

Los activos mantenidos bajo arrendamiento financiero son depreciados por el plazo de su vida dtil
estimada igual a los activos poseidos o, si ésta es menor, por el plazo de arrendamiento
correspondiente,

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un aciivo del rubro de propledades, planta v
equipos, es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y se
reconoce en el estado de resultados integrales consolidado.

Un componente de propiedades, planta y equipos o cualquier parte significativa del mismo reconocida
inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener beneficios
economicos futuros por su uso o venta. Cualguier ganancia o pérdida resultante al momento de dar de
baja el activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe
en libros del activo) se incluye en el estado de resultados integrales consolidado cuando se da de baja

el activo,

Activos intangibles-

Son registrados al costo menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro
acumulada. La amortizacion se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida (til
estimada.

La amortizacidn de los activos intangibles se carga a resultados sobre sus vidas dtiles utilizando el
método de linea recta. La vida Uil estimada, valor residual y método de amortizacion son revisados al
final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles del Grupo es igual a cero. La vida util
utilizada para el ¢dlculo de la amortizacion de las aplicaciones informéaticas es de 3 y 5 afios.

Un activo intangible se da de baja al momento de su disposicidén, o cuando no se esperan beneficios
economicos futuros de su uso o disposicion. Las ganancias o pérdidas que surgen de |a baja en libros
de un activo intangible, medidas como la diferencia entre los ingresos netos provenientes de la venta y
el importe en libros del activo, se reconocen en el resultado del perfedo al momento en que el activo
es dado de baja.

1
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Deterioro de activos no financieros-

El Grupo evalla a fin de cada afio si existe algin indicio de que el valor de sus activos se ha
deteriorado. Si existe tal indicio, o cuando las pruebas anuales de detericro del activo se requieren, el
Grupo hace un estimade del importe recuperable del activo, El importe recuperable del activo o de la
unidad generadora de efeclivo es el mayor entre su valor razonable menos los costos para la venta y
su valor en uso. El importe recuperable es determinade para cada activo individual, a menos que el
activo no genere flujos de efectivo que sean largamente independientes de otros activos o grupos de

activos.

‘Cuando el valor en libros de un activo o unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable,

se considera que el activo ha perdido valor vy es reducido a ese importe recuperable.

Para determinar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo estimados son descontados a su valor
presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que reflefa la evaluacién actual del
mercado del valor del dinero en ¢l tiempo vy los riesgos especificos del activo. Para la determinacion
del valor razonable menos los costos para la venta, se toman en cuenta operaciones recientes del
mercado, si las hubiera. Si no pueden identificarse este tipe de operaciones, se utiliza el modelo de
valoracion que resulte mas apropiado. Estos calculos se verifican contra miitiples de valoracién,
cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por
deterioro son reconocidos en el estado de resultados integrales consolidado.

Dicha evaluacion requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volimenes en inversiones
por realizar, presupuestos de capital, préstamos, tasas, tarifas establecidas y costos operativos.

Las pérdidas de deterioro de operaciones coniinuas, incluyendo deterioro de inventarios se reconocen
en el estado de resultados integrales consolidado en la categoria de gastos relacionada con la funcién
del activo deteriorado.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la gerencia del Grupo considera que no existen indicios de tipo
operativo o econdémico gue indiguen que el valor neto registrade de propiedades, planta, equipos y
activos intangibles, no pueda ser recuperado,

Activo mantenido para la venta-

Corresponde a aquel active cuyo imporie en libros sera recuperado fundamentalmente a través de una
fransaccién de venta (considerada altamente probable en el corto plazo), en lugar de su usc
continuado. Dicho activo es medido al menor valor entre su importe en libros y su valor razonable
menos los costos de venta.

Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no
son gravables o deducibles. El pasivo del Grupo por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando la tasa de impuesto a la renta aprobada por la Autoridad Tributaria al final de cada periodo.
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Impuesto a la renta diferido

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los actives y
pasivos incluidos en el estado de situacion financiera consolidade y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable.

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. El activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que el Grupo disponga de utilidades gravables
futuras contra las que podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los actives y pasivos por impuestos diferidos son medidos empleando la tasa de impuesto a la renta
gue se espera sea de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

El Grupo realiza la compensacion de activos con pasivos por impuestos, solo si tiene reconocido
legalmente el derecho de compensarlos, frente a la Autoridad Tributaria.

Impuestos corrientes vy diferidos

Se reconocen como ingreso o gasto, y son registrados en los resultados del afio, excepto en la medida
en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera de los resultados, ya sea en
otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce
fuera de los resultados.

Provisiones-

Las provisiones son reconccidas cuando el Grupo tiene una obligacion presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las
obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma. Las provisiones
se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera consolidado y se ajustan para reflejar la
mejor estimacién que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor del dinero en el tiempo es significativo, las provisiones se descuentan utilizando
una tasa de interés actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los
riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto
del paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales
consolidado.

Provision para remediacién ambiental

Las provisiones se miden por el valor presente de los desembolsos que se espera que sean
necesarios para liquidar la obligacion usando una tasa de descuento libre de riesgo que refleje las
evaluaciones del mercado actual del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos de la
obligacidn. La provisién se basa en un estudio técnhico realizado por un perito especializado. Los
cambios en la provisién se reconocen en resultados del periodo.

13
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Beneficios a empleados-

Beneficios a empleados a large plazo (jubilacién patronal v desahucio}
El costo de los beneficios a empleados a large plazo es determinado utilizando el métoedo de |a unidad

de crédito proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicios se reconocen en el resultado del afio en el que se generan, asi como el
interés financiero generado por la obligacion de beneficie definido.

Los trabajadores que por veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.

De acuerdo con disposiciones del Cédige de Trabajo, en los casos de terminacidén de la relacién
laboral por desahucio solicitado por el trabajador, la Compafila entregard el 25% de la UKfima

remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

Participacién a trabajadores

El Grupo reconoce un pasivo y un gasto por la participacién de los trabajadores en las utilidades del
Grupo. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de acuerdo con disposiciones legales.

Bonos a los ejecutivos

El Grupo reconoce un pasivo para bonos a sus ejecutivos, los cuales se pagan anualmente. Existen
dos tipos de baonos:

- Eono colectivo, que es calculado de acuerdo al cumplimiento de los indicadores de gestion
definidos anualmente por el Grupo.

- Bono individual, este se lo paga de acuerdo al cumplimiento de los objetivos individuales
establecidos a cada uno de los empleados, el porcentaje a pagar varia de persona a persona.

Plan de contribuciones definido para ejecutivos

El Grupo reconoce un pasivo por el gasto ocasionado por el plan de contribucicnes definido para
ejecutivos.

Arrendamientos-

Se ciasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento transfieren sustancialmente a
los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demas
arrendamientos se clasifican como operativos.

El ingreso por concepto de alguileres bajo arrendamientos operativos se reconcce empleando el
método de linea recta durante el plazo correspondiente al arrendamiento. Los costos directos iniciales
incurridos al negoclar y acordar un arrendamiento operativo son afiadidos al valor en libros del activo

arrendado, empleando el método de linea recta durante el plaze del arrendamiento.
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Reconocimiento de ingresos-
Se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o per cobrar, teniendo en cuenta el
importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que el Grupo pueda otorgar.

Venta de bienes

Se reconoce cuandoe el Grupo transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la
propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, ¢ por incurrir, en relacidén
con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que el Grupo reciba los beneficios
econdmicos asociados con la transaccion.

Ingresos porintereses

Los ingresos por intereses son regisirados sobre una base de tiempo, con referencia al capital
pendiente y a la {asa de interés efectiva aplicable.

Reconocimiento de costos y gastos-
Se registran al costo vy se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
que se efectie el pago, y se registran en el pericdo més cercano en el que se conocen,

Compensacién de saldos y transacciones-

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gasios, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida ¢ permitida por
alguna normna y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de |a transaccion.

Los ingrescs y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y el Grupo tiene la intencién de liquidar por su importe
neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en
resultades.

Gastos financieros- :

Los gastos por intereses directamente atribuibles a la construccidn de un activo que necesarfamente
requieren de un periodo sustancial de tiempo para su uso, se capitalizan como parte del costo de los
respectivos bienes. Todos los demas costos por préstamos se contabilizan como gastos en el periodo
en gue se incurren.

Utilidad por accidn-

La utilidad por accién ha sido calculada sobre la base del promedio ponderado de las acciones
comunes en circulacidn a la fecha del estado de situacidn financiera consolidado. Al 31 de diciembre
de 2015 y 2014, el Grupo no tiene instrumentos financieros con efecto dilutivo por lo que las utilidades
bésica y diluida por accién son las mismas.

Eventos posteriores-

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacidn adicional sobre la situacion
financiera del Grupo a la fecha del estado de situacion financiera consclidado {eventos de ajuste) son
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incluidos en los estados financieros consolidados. Los eventos posteriores importantes que no son
eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros consolidados.

USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros consclidados del Grupo requiere que la gerencia deba realizar
juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos vy
pasivos informados y |a revelacién de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se informa. En
este sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el futuro a
resultados que podrian requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos afectados.

La preparacion de los estados financieros consolidados incluye los siguientes criterios y estimaciones
significativas utilizadas por la gerencia:

Provisiones para beneficios a empleados a largo plazo

El valor presente de las provisiones para beneficios a empleados a largo plazo depende de varios factores
que son determinados en funcién de un céalcule actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos
utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento.
Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario recibe las bases de informacion por parte del Grupo, con las cuales se definen las premisas a
ser aplicadas en el célculo actuarial de acuerdo a norma correspondiente. La tasa de descuento es la tasa
de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados
que se espera van a ser requeridos para cumplir con ia obligacion de estos beneficios.

Las obligacicnes por beneficios a empleados a largo plazo del Grupo se descuentan a una tasa establecida
por referencia a las tasas de mercado al final del periodo de referencia de los bonos del gobierno. Se
requiere un juicio significativo al establecer los criterios para bonos a ser incluidos en la poblacién de la que
se deriva |la curva de rendimiento. Los criterios mas importantes considerados para la seleccién de los
beonos y la identificacion de los valores atipicos que se excluyen.

Vida util de propiedades. planta v equipos

Las propiedades, planta y equipos se registran al costo y se deprecian en base al método de linea recta
durante la vida 0til estimada de dichos activos, En aquellos casos en los que se puedan determinar que la
vida dtil de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de
recuperacién estimado, de acuerdo a la vida Util restante revisada. Factores tales como los camblos en el
uso planificado de los distintos actives podrian hacer que la vida dtil de los activos se viera disminuida. Las
estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. El Grupo revisa
anualmente el detericro que puedan sufrir los activos de larga vida cada vez que los eventos o cambios en
las circunstancias indican que el valor libros de cualguiera de dichos activos no pueda ser recuperado.

Deterioro del valor de los activos no financieros

E! Grupe evalla los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a la existencia
de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacidn de ingresos netos, se
practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.
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5. NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

A continuacién se enumeran las Normas Internacicnales de Informacién Financiera y enmiendas emitidas,

pero con vigencia posterior al ejercicio econémico que comienzan al 1 de enero de 2015. En este sentido, el

Grupo tiene la intencién de adoptar estas normas segun corresponda, cuando entren en vigencia.

Normas

Fecha efectiva de
vigencia

NIIF 14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas

Enmienda a la NIIF 11 Acuerdos conjuntos - Contabilizacidn de Adquisiciones de Participaciones en
Operaciones Conjuntas

Enmienda a las NIC 16 y NIC 38 Propiedades, planta y equipo y Activos intangibles - Aclaracion de los
métodos aceptables de depreciacion y amortizacién

Enmienda a la NIC 16 y la NIC 41 Propiedades, planta y equipe y Agricultura: Plantas productoras
Enmienda a la NIC 27 Estados financieros consolidadoes - Métedo de la participacion

Enmienda a la NIIF 10 y NIC 28: Venta o contribucién de activos entre un inversor y su asociada o
joint venture

Enmienda a la NIIF 5: Activos mantenidos para la venta y operaciones discontinuadas no commientes
Enmienda a la NIIF 7: Instrumentos Financieros — Revelaciones: Contratos de mantenimiento,
aplicabilidad de las enmiendas de la NIIF 7 a estados financieros condensados interinos

Enmienda a la NIC 19: Beneficios a empleados

Enmienda la NIC 34: Reporte financiero interino

Ermienda a la NIC 1: Iniciativa de revelacién

Enmienda a la NIIF 1¢, NI'F 12 y NIC 28 Entidades de inversién: Aplicando la excepcion de
consolidacion

NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con clientes

NIIF 9 Instrumentos financiercs

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

1 de enero de 2016
1 de enero de 2016

1 de enero de 2016

1 de enero de 2016
1 de enero de 2016
1 de enero de 2016

1 de enero de 2016
1 de enero de 2016

1 de enero de 2016
1 de enero de 2016
1 de enero de 2016
1 de enero de 2016

1 de enero de 2018
1 de enero de 2018

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el efectivo y equivalentes de efectivo se formaban de la siguiente

manera:

2015 2014
Bancos locales (1) 4,333 3,195
Inversiones temporales (2) 4,519 6,242

8,852 9,437

(1) Comesponden a cuentas corrientes mantenidas en bancos locales, los fondos son de libre disponibilidad y no
generan interés.

(2) Constituyen certificados de depdsito en instituciones financieras lgcales, a un plazo de méximo de 90 dias, con una
tasa de interés promedio del 6,.50% anual (4.98% anual para el afic 2014). Adicionalmente, se registran inversicnes

overnight con una tasa de interés variable del 1.25% anual.
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7. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR, NETQ

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se formaban de |a

siguiente manera:

Clientes locales
Provision para cuentas dudosas (1)

Otras cuentas por cobrar:

Seguros y otros pagados por anticipado
Cuentas por cobrar empleados
Anticipes proveedores

Ofras cuentas por cobrar

2015 2014
6,006 6,486
(250) {104)

5,846 6,382

535 16

242 198

117 4

75 87

6,515 6,687

(1) En el afio 2015, se registré un incremento de la provisién de US$146 mil, mientras que para el 2014 se registrd una

disminucion de US$19 mil, estos valores fueron cargados a los resultados del afio.

El Grupo ha realizado un andlisis individual de la cartera vencida para poder determinar [os porcentajes a

ser provisionados para cada caso con una antigliedad superior a 60 dias, en funcién de la experiencia de

incumplimiento de la contraparte y el analisis de la posicidn financiera de la contraparte establecida por el

Comité de Crédito.

La concentracion del riesgo de crédito para la cartera es limitada ya que ningdn cliente supera el 10% de

las ventas totales, la cuentas por cobrar a clientes locales en su gran parte (98% para el 2015 y 2014)

constituye cartera cormmiente.

8. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los inventarios se formaban de la siguiente manera:

Material de consumo, reparacién y mantenimiento
Combustibles y lubricantes

Productos semielaborados

Materia prima (1)

Productos terminados

Inventarios en trAnsito

Menos-
Provisign para obsolescencia

(1) Corresponde al inventario de caliza de Canteras y Voladuras S.A: - CANTYVOL.

2015 2014
10,767 11,580
6,777 3,036
4,270 2,809
2,280 2,605
1,601

2,885

{521)

24,448 23,485
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Notas a los estados financieros (continuacion)

9. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de propiedades, planta y equipos se formaba de la siguiente

manera.
2015 2014
Costo Depreciacién Costo Depreciacidn
histérico acumulada Neto histérico acumulada Neto

Terrenos 1,314 - 1,314 1,260 - 1,260
Edificaciones industriales 54,277 (13.031) 41,248 41,596 (11,171) 30,425
Maquinaria y equipos fijos 177,004 (52,495} 124,509 165,972 (46,135) 119,837
Magquinaria movil 2,533 {1,097} 1,436 2,521 (930) 1,591
Herramientas vy utillaje 4,051 (1,857 2,194 3,592 (1,659) 1,933
Equipos de laboraterio 1,339 (896) 443 1,313 (856} 457
Equipos de computacion 1.812 (1,681} 131 1,869 (1,630) 239
Mobiliario ¥ enseres 629 (521) 108 646 (4584) 162
Vehiculos livianos 380 (238) 142 234 (210} 24
Vehiculos bajo
arrendamiento financiero 559 (369) 180 559 (278) 281
Activos en transito 3,176 - 3,176 24,093 - 24,093

247,074 (72,185) 174,889 243,655 (63,353) 180,302

Durante los afos 2015 y 2014, el movimiento de propiedades, planta y equipos fue el siguiente:
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Notas a los estados financieros (continuacisn)

10.

11.

22

ACTIVOS INTANGIBLES
Los activos intangibles al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se formaban de la siguiente manera:

2015 2014
Costo 1,892 5,678
Amortizacién acumulada (1,717) (3,188)
175 2,490

Durante el 2015 se registrd una baja de US$ 1,5 millones que corresponde al sisterna contable JDEdwars
{T-One) por pérdida del mismo

2015 2014
Clasificacién:
Aplicaciones informaticas 149 2,308
Aplicaciones informéticas en proceso 26 181
175 2,490

OBLIGACIONES FINANCIERAS
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las obligaciones financieras se formaban de la siguiente manera:

2015 2014
No garantizados - al costo amortizado
Présiamos bancarios (1) 4,979 4,302
4,979 4,302
Garantizados - al costo amortizado
Préstamos bancarios {(2) 23,679 29,724
28,658 34,026
2015 2014
Clasificacidn:
Comiente 12,868 12,244
No corriente 15,790 21,782
28,658 34,026

(1) Comesponden a créditos a corto plazo obtenidos en instituciones financieras locales, tomados para capital de
trabajo a una tasa anual entre el 8.47% y el 9.02%.

(2) Corresponden a créditos mantenidos con el Banco Internacional para el refinanciamiento de capital de inversion.
lLos préstamos vencen en 5 y 7 afios, con pagos semestrales y un interés anual promedio del 8.60%. Estos
préstamos devengan una tasa de inmterés anual reajustable igual a la tasa de interés pasiva referencial més un

componente fijo de 3.77 puntos porcentuales.



Notas a los estados financieros (continuacisn)

12.

13.

Como contraprestacion a los préstamos que se encuentran garantizados, la empresa se compromete a
mantener un ratio deuda-capital (patrimenio neto en relacion a deuda financiera), que sea mayor o igual a
1. Al 31 de diciembre 2015 este ratio es de 4.7.

Adicionalmente, la Compafia suscribié en marzo del 2014 un Fideicomiso Mercantil de Garantia a favor de
Banco Internacicnal S.A., que incluye la asignacion de ciertas maquinarias y equipos a favor del
Fideicomiso por un valor de realizacién de US$ 33,7 millones que garantizan las obligaciones con dicha
institucion.

ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se formaban de
la siguiente manera:

2015 2014
Cuentas por pagar comerciales: 15,550 12,018
Companias relacionadas del exterior;
Grupo Lafarge (1) - 67
Union Andina de Cementos S.AA.- UNACEM 1,230 455
16,780 12,540
Otras cuentas por pagar:
Anticipo de clientes y otros 183 212
Dividendos por pagar 161 21
17,124 12,843

{1) Lafarge S.A. — Francia y las compafiias que forman parte del Grupo Lafarge fueron companias relacionadas hasta
el 25 de noviembre del 2014. (Ver Nota 24 a).
{2) Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 las cuentas por pagar tienen una antigliedad promedio de 34 y 12 dias

respectivamente.

IMPUESTOS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los impuestos por pagar se formaban de la siguiente manera:

2015 2014

Por cobrar
Crédito tributario de IVA 4
Por pagar
Impuesto a la renta por pagar 10,676 10,726
Retenciones en la fuente 505 283
Retenciones de Impuesto al valor agregado 378 153
Impueste al valor agregado 102 1,141

11,661 12,303
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Notas a los estados financieros (continuacion)

14.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

@)

(b)

(e)

Un resumen del impuesto a la renta corriente y diferido cargadoe al estado de resultados integrales es

como sigue:
2015 2014
Impuesto a la renta corriente 12,973 13,608
Amnistia tributaria (Ver Nota 14 (&) 1)) 4,122 -
Impuesto a la renta diferido {467) {517)
16,628 13,091

Impuesto a la renta corriente
Una reconciliacién entre la utilidad segin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta
corriente, es como sigue:

2015 2014

Utilidad antes de provision para impuesto a la renta 54,439 56,142
Mas (menos)

Gastos no deducibles 5810 5,869
Otras deduccicnes (1,276} (156)
Utilidad gravable 58,973 61,855
Impuesto a la renta causado 12,973 13,608
Anticipo calculado 2,219 1,190
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados 12,973 13,608
{Menos)

Anticipo vy retenciones en la fuente (2,297) (2,882)
[mpuesto a |a renta por pagar 10,676 10,726

Las declaraciones de impuestos de Unacem Ecuador S.A. (Antes Lafarge Cementos S.A.) han sido
revisadas por las autoridades tributarias hasta el afio 2009, la declaracion de impuestos del afio 2010
estd en curso y son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2012 al 2015, sfempre y
cuando las declaraciones de impuesto a la renta se hayan efectuado en las fechas establecidas.

Las declaraciones de impuestos de Canteras y Voladuras S.A. CANTVYOL y de Lafarge Cementos
Services S.A. no han sido revisadas por las autoridades tributarias desde su constitucion y son
susceptibles de revisidn las declaraciones de los afios 2012 al 2015, siempre y cuando las
declaraciones de impuesto a la renta se hayan efectuado en las fechas establecidas.

Saldos de impuestos diferidos
El impuesto a la renta diferido se formaba de la siguiente manera:
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Estado de situacién

Estado de resultados

financiera integrales
Ajustes
2015 2015 2014 2015 2014
Diferencias temporales:
Propiedades, planta y equipos 7,858 - 8,586 (728) (714)
Activos financieros al valor razonable con
cambios en resultados (instrumentos
financieros) - 1 &3] 3 4
Provisiones por beneficios sociales - - (92} 92 -
Préstamos medidos al costo amortizado 22 - 23 M 122
Provisidn de bonificacién por desahucio - - {7) 7 -
Provisién de bonificacion ejecutivos - - (94) 24 (94)
Provisién para jubilacién patronal - (1 (22) 23 (11)
Provisidn retiro voluntario - - - - 9
Provisidn de bonificacién por desahucio - - - - 9
Provision de cuentas incobrables - - (31) 31 (5)
Provisign para inventario obsoleto - - {71) 71 73
Provision restauracion de canteras - - (36) 36 48
Provisién facturas por recibir - - - - 61
Otros - - 33 {33) 32
Efecto en el impueste diferido en resultados (405) 474)
Pasivos por impuesto diferido 7,880 8,285
Estado de situacién Estado de resultados
financiera integrales
2015 2014 2015 2014

Diferencias ternporarias:

Propiedades, planta y equipos (8) (14) (&) (6)

Provisidn de bonificacién por desahucio - 3 3 2

Provisidon para remediacién ambiental 231 172 (59} (33)

Provisiones varias - - - (6}

Efecta en el impuesto diferido en resultados - - {62) (43)

Activo por impuesto diferide 223 161

(d)

Para la determinacidn del activo por impuesto diferido al 31 de diciembre de 2015 y 2014, se aplicaron
las tasas de impuesto a la renta en base al periodo fiscal en el gque el Grupo espera recuperar 0
liquidar las diferencias temporales, la tasa aplicada por la Compaifiia para el afio 2015 es del 22%.

Conciliacion de la tasa del impuesto a la renta

Una reconciliacién entre la utllidad segin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta es
como sigue:
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Notas a los estados financieros (continuacisn)

2015 2014

Utilidad segdn estados financieros separados antes de

impuesto a la renta (incluye el rubro de otro resultade

integral) 54,439 56,142
Gasto de impuesto a larenta 11,977 12,351
Gastos no deducibles 1,278 1,291
QOtras deducciones (281) (34)
Gasto impuesto diferido (468) (817)
Impuesto a la renta por amnistia tributaria 4122 -
Impuesto a la renta cargado a resultados 16,628 13,091
Tasa efectiva de impuestos 30% 23%

{e} Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta.

if)

Situacion fiscal-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene ila facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de las Compafiias, dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores contados a partir de [a fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la
renta, y hasta seis afios cuandc la Administracion Tributaria considere gue no se hubiere
declarado todo o parte del impuesto.

Unacem Ecuador S.A. se acogié a la Ley de Amnistia Tributaria determinada por el Gobiemo, se
cancelaron todas las glosas emitidas por el Servicio de Rentas Internas desde el 2005 al 2010
por un {otal de USS 4,1 millones.

Al momento el Servicio de Rentas internas se encuentra en proceso de revision tributaria del afo
2013 de Unacem Ecuador S.A.

Unacem Ecuador S.A. y subsidiarias no mantienen procesos de deuda administrativa o judicial
de afios anteriores.

Reformas tributarias-

El 18 de diciembre de 2015 se promulgé en el Registro Oficial No. 652 la Ley Orgénica de
Incentivos para Asociaciones Plblico-Privadas y la inversion Extranjera, con el fin de establecer
incentivos para la ejecucion de proyectos bajo la modalidad de asociacion publico-privada,
ademas de incentivar el financiamiente productivo y la inversion extranjera.

Esta Ley se aplica a las asociaciones pulblico-privadas que tienen por objeto [a provision de
bienes, obras o servicios por parte del Gobiemo Central y los Gobiemos Autonomos

Descentralizados.

En adicidn, se realizaron principalmente las siguientes reformas:
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Notas a los estados financieros (continuacion)

- Reformas a [a Ley de Régimen Tributaric Interno — LRTI-
Se agrega la exoneracion de los rendimientos financieros por inversiones a plazo fijo en
valores de renta fija y depésitos a plazo fijo mayor a un aho para sociedades, efectuadas a
partir def afic 20186.

Se incluye la exoneracidn a las utilidades originadas en la enajenacién directa o indirectas de
acciones, participaciones y otros derechos de capital obtenidas en transacciones realizadas
en bolsas de valores ecuatorianas hasta por una fraccién basica desgravada del pago de
impuesto a la renta de personas naturales.

Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos de acuerdo a
los casos y condiciones establecidas en el reglamento.

- Reformas al Reglamento para la Aplicacién de [a Ley de Régimen Tributario Interno ~
RALRTI- .
Mediante Decreto Ejecutivo No. 844 publicado en el Suplemento del Registro Oficial No. 647
de fecha 11 de diciembre de 2015 se establecié que no se aplicaré el limite del 20% de
deducibilidad de los pagos por conceptoc de regalias, servicios administrativos, servicios
técnicos, de consultoria y similares; en caso de operaciones con partes relacionadas locales
siempre y cuando les correspcnda la misma tarifa impositiva, excepto en el caso de
aplicacion del beneficio por reinversidn de utilidades.

- Precios de transferencia
El 29 de mayo de 2015 se publico en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 511 la
Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 emitida por la Directora General del Servicio
de Rentas Internas (SRI), que contempla principalmente, lo siguiente:

. Se amplia el contenido del Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas (AOPR) y
del Informe Integral de Precios de Transferencia (IIPT).

. En adelante, el contenido del Informe Integral de Precios de Transferencia (IIPT) se
definird en una ficha técnica que estara disponible en la web del Servicio de Rentas
Internas. El Informe Integral de Precios de Transferencia (IIPT) debe adjuntar sus
papeles de trabajo en formato digital.

. incremento en el monte del umbral de transacciones que obligan a la presentacion del
Informe I[ntegral de Precios de Transferencia (lIPT) al Servicio de Rentas Internas.

. Se reduce el tipo de operaciones que se agregan para [a base de célculo de los
umbrales de obligatoriedad.

. Se especifican los casos en [os cuales las transacciones con partes locales deben ser
parte del cdlculo de los umbrales,

. Se limita a las comparacicnes que incluyan informacion de varios afios,
Al 31 de diciembre 2015 los montos de transacciones con partes relacionadas no superan los

limites establecidos por la normativa tributaria para la elaboracién del anexo o informe de
precios de fransferencia
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Notas a los

estados financieros (continuacion)

Ley Organica de Remision de Intereses, Multas y Recargos

El 5 de mayo de 2015 se publicé en el Suplemento del Registro Oficial No. 493 la Ley
orgénica de remisién de intereses, multas y recargos, derivados de obligaciones tributarias v
fiscales internas cuya administracion y/o recaudacién le corresponde Gnica y directamente al
Servicio de Rentas Internas:

15. BENEFICIOS A EMPLEADOS

Corto plazo:

Al 31 de diciembre de 204 y 2015, los beneficios a empleados a corto plazo se formahan como sigue:

Participacién

2015 2014
Participacién a trabajadores 9,834 9,801
Anticipos de participacién a trabajadores (1,140} {1,162)
Participacion a trabajadores, neto 8,694 8,739
Cuentas por pagar empleados 579 1,077
Beneficios sociales 335 358
9,608 10,175

a Trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de

la empresa e

n un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los movimientos de la provision para

participacién a trabajadores fueron como sigue:

Largo plazo:

2015 2014
Saldos iniciales 8,739 9,155
Provisién del afio 9,834 9,901
Pagos efectuados (8.739) (9,155)
Anticipos de participacién a trabajadores {1,140) {1,162)
Saldos finales 8,694 8,739

Al 31 de diclembre de 2015 y 2014, los beneficios a empleados a largo plazo se formaban como sigue:

Las hipétesis

Tasa

2015 2014
Jubilacién patronal (a) 2,264 2,198
Bonificacién por desahucio (b) 621 618
2,885 2,816

actuariales utilizadas para los ejercicios 2015 y 2014 fueron las siguientes:

2015 2014

de descuento 6.31% 6.54%
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Notas a los estados financieros (continuacisn)

(a)

(b)

2015 2014
Tasa de incremento salarial 3.00% 3.00%
Tabla de mortalidad e invalidez Tabla IESS Tabla IESS
Tasa de rotacion {promedio) 9.40% 11.80%

Reserva para jubilacion patronal-

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte y cinco afos o
mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser
jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacidén que les corresponde en su condicidn de

afiliados al Insfituto de Seguridad Social

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de la reserva para jubilacién patronal cubre el 100% del

valor determinado en el estudio actuarial.

Durante los afios 2015 y 2014, el movimiento de la reserva para jubilacién patronal fue come sigue:

2015 2014
Saldo inicial 2,198 1,901
Costo laboral por servicios actuales 199 132
Costo financiero 136 126
Beneficios pagados (83) (67}
Otros resultados integrales (186) 58
Otros - (2)
Saldo final 2,264 2,198
Desahucio-

De acuerdo con la Reforma al Cédigo de Trabajo emitida en el 2015, en los casos de terminacion de la
relacion laboral definida por el empleado, ia Compafia entregara el 25% de la dltima remuneracion
mensual por cada uno de los afios de servicio siempre y cuando el empleado hubiere notificado

formalmente su salida incluse por correo electrénico

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de la reserva para desahucio cubre el 100% del valor

establecido en el estudio actuarial.

Durante los afios 2015 y 2014, el movimiente de la reserva para desahucio fue como sigue:

2015 2014
Saldo inicial 618 589
Costo laboral por servicios actuales 74 40
Costo financiero 39 40
Beneficios pagados (43) (30}
Otros resultados integrales (87) 21)
Saldo final 621 618
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Notas a los estados financieros (continuacion)

16. OBLIGACIONES POR ARRENDAMIENTO FINANCIERO

17.

Acuerdos de arrendamiento

Los arrendamientos financieros se relacionan con vehiculos, cuyo término de arrendamiento es de 5 afos.

El Grupo tiene opciones para comprar los vehiculos por un importe nominal al finalizar los acuerdos de

arrendamiento. Las obligaciones del Grupo por arrendamientos financieros son garantizadas por el titulo de
propiedad del arrendador sobre los activos arrendados.

Las tasas de interés subyacentes de todas las obligaciones en viriud de contratos de arrendamiento

financierc se fijan en los respectivos contratos en 8,95% anual para los anos 2015 y 2014,

Valor razonable

El valor razonable de los pasivos por arrendamiento financierc es aproximadamente igual a su saldo en
libros.

PATRIMONIO

(a)

(b)

(c)

Capital emitido-
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el capital emitido de la Compafiia estaba conformado por
42,930,108 acciones ordinarias nominativas con un valor de 0,04 cada una.

El detalle de los accionistas de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2015 es el siguiente:

Ndamero de Participacién Capital

Nombre de accionista acciones % emitido
Inversiones Imbabura S.A. 42,455,161 98.89 1,699
Varios minoritarios 474 947 1.1 18

Total 42,930,108 100% 1,717

Reserva legal-

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de |la utilidad neta anual,
hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital emitido, Dicha reserva no puede
distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacién de la Compaiifa, pero puede
utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Al 31 de diciembre de 2015, la reserva legal del grupo constituye el 50% del capital emitido.

Reservas de capital-

De acuerdo con Ja Resolucion No, SC.ICI.CPA IFRS5.G.11.007 de la Superintendencia de Companiias
emitida el 9 de septiembre de 2011, el saldo acreedor de la reserva de capital por 24,199 generados
hasta el afio anterior al periodo de transicion de aplicacién de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera - NIIF deben ser transferidos al pafrimenic a la cuenta resultados acumulados
y podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ditimo
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gjercicio concluido, si las hubieren; utilizados en absorber pérdidas; o devuelfo en el caso de
liquidacion de la Compafiia.

(d) Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez cle_ las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)-
Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcidn por primera vez de las NIIF. El
cual segln Resolucién emitida por la Superintendencia de Compafias el 11 de octubre 2011, sdlo
podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo
ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el case de
liquidacion de la Companriia.

(e) Revalorizacién de terrenos-
Durante el afic 2015 la companfia realizé una revalorizacién de terrenos con una efecto neto en
patrimonio de US$ 34 mil.

{f) Dividendos declarados y pagados—
Durante los afios 2015 y 2014 se cancelarcn dividendos a los tenedores de acciones cordinarias por
US$ 42,7 millones y US$ 24,9 millones respectivamente.

18. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

(a) Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y aclividades de
financiamiento, la Compaiiia esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden
afectar de manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados.

E! Grupo dispone de una organizacion y de sistemas de informacidn, que permiten identificar dichos
riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directoric medidas de mitigacién, ejecutar dichas
medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta el Grupoe, una caracterizacién y
cuantificacién de éstos y una descripcidn de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte
del Grupo, si es el caso.

. Riesgo en las tasas de interés — E[ Grupo se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de
interés debido a que mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables. El riesgo
es manegjado por el Grupo manteniendo una combinacion apropiada entre [os préstamos a tasa
fija y a tasa variable.

La exposicion del Grupo a las tasas de interés de los activos y pasivos financieros se detalla en
las notas a los estados financieros.

Andlisis de sensibilidad de fipos de interés - A la fecha el Grupo no estima significativos los

cambios que pudieran presentarse en su tasa de interés de compaosicién variable por cambios en
el mercado, una vez verificadas la volatilidad de los Ultimos 5 afios.
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Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesge de que una de las partes incumpla
con sus obligacicnes contractuaies resultando en una pérdida financiera para el Grupo. El Grupo
ha adoptade una politica de Unicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes
colaterales, cuando sea apropiade, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera
ocasionada por los incumplimisntes.

El Grupe no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con ninguna de las partes
0 ningdn grupo de contrapartes con caracteristicas similares, La concentracién de riesgo de
créditc es limitada ya que ninguna parte excedié del 10% de las ventas totales, saivo clientes
puntuales que por ventas para obras de infragstructura superaron este porcentaje.

Riesgo de liquidez - El Directorio es quien tiene la responsabilidad final por la gestion de
liguidez. El Directorio ha establecido un marco de trabajo apropiade para la gestién de liquidez de
manera que [a gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano vy
large plazo asi como la gestion de liquidez de! Grupo. El Grupo mansja el riesgo de liquidez
manteniendo reservas y accese a préstamos adecuados, monitoreando continuamente los flujos
efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros.

Ademas, el Grupo estd expuesto al riesge de liquidez en relacion a las garantias bancarias
entregadas a terceros. La exposicién maxima del Grupo en este sentido es el valor que tendria
que pagar si las garantias serfan solicitadas. Al 31 de diciembre del 2015, el total de garantlas
bancarias entregadas a terceros asciende a US$ 669 mil (US$ 988 mil al 2014),

La tabla a continuacion incluye la tasa efectiva promedio ponderada de interés y una conciliacién
con el valor en libros en el estado de situacion financiera de los préstamos a tasa variable.

Tasa promedio ponderada efectiva

1-5 5+ Valor en
Afios anos libros
31 de diciembre del 2015
instituciones financieras y total 8.60% - 23,679
31 de diciembre del 2014
Instituciones financieras y total 8.62% - 29,724

Los importes incluidos anteriormente para los instrumentos de tipo variable, para los pasivos
financieros no derivados son sujetos a cambiocs si los cambios en las tasas de Interés variables
difieren de las estimaciones de las tasas de inferés que determinan al final del periodo de
referencia.
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. Riesgo de capital — El Grupo geslicna su capital para asegurar que esté en capacidad de
centinuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a
fravés de la optimizacién de los saldos de deuda y patrimonio.

Los principales indicadores financieros del Grupo se detallan a continuacién:

Capital de trabajo (US$11.6 millones)
indice de liquidez 0.31 veces
Pasivos totales / patrimonio 0.59 veces

Deuda financiera / activos totales 13%

La administracién considera que los indicadores financieros antes indicados estan dentro de los
parametros adecuados para el tamarfio de la organizacion.

Unacem Ecuador S.A. (Antes Lafarge Cementos S.A.) mantiene una obligacién financiera con el
Banco Internacional S.A. en donde se obliga a mantener un ratio de patrimonio neto sobre deuda
financiera mayor o igual a 1. Al 31 de diciembre del 2015, el ratio es de 4.7,

(b) Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos

por el Grupo es como sigue:

2015 2014
Activos financieros medidos al costo amortizado
Efectivo y equivalentes de efectivo 8,852 9,437
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 6,815 6,687
15,667 18,124
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Obligaciones financieras 28,658 34,026
Obligaciones por arrendamiento financiero 221 312
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 17,124 12,843
46,003 47,181

El Grupo considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros recanocidos al costo
amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

19. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los ingresos de actividades ordinarias se formaban de la siguiente

manera:
2015 2014
Venta de cemento, neto 176,297 186,218
Venta de miscelaneocs 1,024 821
|
177,321 187,039
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20,

21.

22,

23.

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 los gastos de administracién y ventas se formaban de la siguiente
manera:

2015 2014

Gastos de personal 5,141 4,673
Servicios profesionales 214 509
Servicio de terceros 2,675 2,372
Impuestos 368 534
Donaciones 39 34
Amortizacion y depreciacion 2,558 1,089
Honorarios y dietas del directorio 23 201
Estimacién de cobranza dudosa 157 (19)
Contrato de licencia intelectual 4013 4,127
Acuerdo de uso de marca 2,408 2,476
Contrato de servicios - 1,098
Publicidad y marketing 648 372
Otros 194 390

18,398 17,856

Gastos de Personal

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, corresponde principalmente a gastos incurridos por concepto de
sueldos vy salarios, beneficios sociales, aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS,
beneficios definidos v los beneficios por contrato colectivo.

OTROS GASTOS
Durante los afios 2015 y 2014 se han registrade como otros gastos agquellos correspondientes al proceso

de integracidn de la compariia como resultado de la adquisicién realizada por el Grupe Unacem en el afio
2014.

GASTOS FINANCIEROS
Durante el 2015 y 2014 los gastos financiercs corresponden principalmente a los intereses por préstamos
bancarios locales,

UTILIDAD BASICA Y DILUIDA POR ACCION
Las utilidades y el nimero promedio ponderado de accicnes ordinarias utilizadas en el célculo de la utilidad
béasica y diluida por accién son los siguientes:

2015 2014
Utilidad del afio {en miles de U.S. délares) 37,811 43,051
Numera promedio ponderado de acciones ordinarias 42,930,108 42,930,108
LHilidad béasica y diluida por accion {en U.S. ddlares) 0,88 1.00
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24. TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

@

(b)

Saldos y transacciones con entidades relacionadas-
Las principales transacciones con partes relacionadas de la Compaiiia, se desglosan como sigue:

2015 2014
Relacionadas al 31 de Diciembre del 2015 - 2014:
Unacem S.AA. - Per:
Contrato de Propiedad Intefectual 4,013 348
Contrato de Licencia de Uso de Marca 2,408 208
Relacionadas hasta el 25 de Noviembre de| 2014:

Grupo Lafarge - 14,099

Los saldos relacionados con transacciones con entidades relacionadas se revelan en [a nota de
acreedores comerciales y otras cuentas por pagar (Ver Nota 12).

Compensacion del personal clave de la gerencia-
La compensacién de los ejecutivos y otros miembros clave de la gerencia, durante el afio fue la

siguiente:

{1) Corresponde a los bonos de los ejecutivos, los cuales se cancelan anualmente.
(2) Corresponde a un fondo privado que tienen derecho los ejecutivos en el momento de la
separacion de la Compafiia.

La compensacion de log directores y ejecutivos clave es determinada con base en el rendimiento de
los individuos y las tendencias del mercado.

25. CONCESIONES MINERAS Y COMPROMISOS RELACIONADOS

El Grupo Unacem mantiene concesiocnes mineras, las cuales confieren el derecho real y exclusive de

explorar, explotar, beneficiar, fundir, refinar y comercializar todas las sustancias minerales que puedan

existir en estas areas, y la obligacion del pago de patentes de conservacion o de produccion o de ambas,
Adicionalmente, se obliga a la aplicacién de la Ley de Gestidn Ambiental y del Reglamento Ambiental para
Actividades Mineras en la Repulblica del Ecuador. Un resumen de las mencicnadas concesiones es como

sigue;

Selva Alegre - El 1 de agosto del 2011, se otorgd y sustituyd el Titulo Minero de la Concesién Mineral
del area denominada Selva Alegre a favor de Canteras y Voladuras S.A. - CANTYVOL por un periode
de 22 afios a partir del registro para la explotacién de caliza. El drea concesionada tiene una
extension de 296 hectdreas y se encuentra ubicada en la provincia de Imbabura, canton Selva Alegre.

Cumbas - El 21 de abril del 2010, se otorgd y sustituyé el Titulo Minero de la Concesidn Minera del
area denominada Cumbas a favor de Canteras y Voladuras S.A. - CANTYVOL por un periodo de 21
afos a partir del registro para la explotacién de puzelana. El area concesionada tiene una extension
de 75 hectareas y se encuentra ubicada en la provincia de Imbabura, cantén Otavalo.
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Pastavi - El 23 de abril del 2010, se otorgd y sustituyé el Titulo Minero de la Concesién Minera del
area denominada Pastavi a favor de Canteras y Voladuras S.A. - CANTYVOL por un periodo de 22
anos a partir del registro para la explotacion de arcilla. El 4rea concesionada tiene una extension de
176 hactareas y se encuentra ubicada en la provincia de Imbabura, cantén Otavalo.

26. CONTINGENCIAS

(a)

{b)

Informe de la Contraloria General del Estado

A finales de septiembre de 2013, la Contraloria General del Estado emitié y aprobdé un informe
respecto de la situacion de cumplimiento de las normativas ambientales por parte de Unacem Ecuador
S.A. (antes Lafarge Cementos S.A.) y Canteras y Voladuras S.A. — CANTYVOL, y de la funcién de
ciertas autoridades del Ministerio del Ambiente del Ecuador, Ministerio de Salud, Agencia de
Regulacion y Control Minero y Ministerio de Recursos no renovables, entre otros.

Dicho informe fue remitido por la Contraloria General del Estado a a Fiscalia, [a cual inicié un proceso
de indagacion previa. Esta investigacion no es un proceso de juicio penal, sino una fase en la cual el
Fiscal puede llevar a cabo actividades tendientes a determinar si existié o no una infraccion y quienes
podrian estar relacionados al proceso. Unacem Ecuador S.A. (antes Lafarge Cementos S.A.) y
Canteras y Voladuras S.A. — CANTYVOL, estan siguiendo de cerca esta investigacion, a fin de aportar
can elementos que ayuden a determinar responsabilidades.

En noviembre 2014 la Fiscal de Otavalo encargada de la investigacion de Contralorfa resolvié que no
existen indicios que demuestren responsabilidad penal tanto de Unacem Ecuador S.A. (antes Lafarge
Cementos S.A.) y Canteras y Voladuras S.A. — CANTYVOL, como de los funcionarios plblicos que
extendieron las licencias ambientales para su funcionamiento, sobre la base de un peritaje extenso
que determiné que todas las actuaciones de Unacem Ecuador S.A. {antes Lafarge Cementos S.A.) ¥
Canteras y Voladuras S.A. — CANTYVOL, se encontraban conforme a derecho, por lo que solicité al
Juez Penal de Otavalo el archivo de la causa, al momento se espera de la resolucién final del Juez. El
13 de febrero del 2015 el Juez de QOtavalo resolvidé el archivo definitivo de la investigacion solicitada
por la Contraloria a la Fiscalia de Otavalo.

Los denunciantes presentaron un Recurso de Hecho gue fue negado por la Corte Provincial de
Imbabura, actualmente han presentado un Recurso Extraordinario de Profeccion ante la Corte
Constitucional, que ha sido admitido a tramite. El juez ponente debe presentar su informe para que
sea revisado por el pleno de la Corte para resolucion.

Ley Interpretativa de la Ley de Jubilacién de los Trabajadores de la Industria def Cemento

En virtud de la Ley se busca hacer una interpretacién al Art. 4 de la Ley de Jubilacion de los
trabajadores de la industria del cemento, a fin de establecer la moneda con la que debe realizarse el
calculo de las pensiones que en dicha Ley se sefialan.

El Instituto Ecuatoriano de Cemento y Concreto - INECYC ha presentado la postura que mantiene la
Compania sobre este tema en la Asamblea Nacional, enfocandose en el impacto que la aprobacién de
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(c)

(d)

la misma bajo los parametros del proyecto, generaria en el sector, en la economia del pais, e incluso
en los intereses del Estado.

A la fecha de emision de estos estados financieros separados, este proyecto de Ley se encuentra
todavia en proceso de revisidn por la Asamblea Nacional, ha sido aprobado en primer debate y se
encuentra pendiente el sefialamiento de fecha de revisién en segundo debate. La Compariia evaluara
los impactos, si esta ley alguna vez se hace efectiva.

Indemnizaciones

En el afio 2012, se presentd una demanda en contra de Canteras y Voladuras S.A. - CANTYVOL por
presunte dafio moral, por el cual los demandantes reclaman el pago de una indemnizacién de USS 2
millones. En el afio 2013 dicha demanda fue conocida en primera instancia por el Juez de la Unidad
Civil y Mercantil de Imbabura, el cual en sentencia rechazé la demanda por haber considerado que la
peticion carecia de sustento. Los demandantes presentaron un recurso de casacion ante la Corte
Nacional de Justicia, que fue inadmitido en el mes de abril 2015, Adicionalmente presentaron un
Recurso Extraordinario de Proteccién ante la Corte Constitucional, que fue inadmitido. Con esta
inadmision el procese esta legalmente cerrado, sin opcion de impugnacién alguna.

Notificacién Glosas ARCOM

Canteras y Voladuras S.A. — CANTYVOL ha recibido dos notificaciones de glosas por US$ 5 millones
aproximadamente, correspondientes a diferencias determinadas por ARCOM por regalias mineras en
la Compariia, la primera incluyendo la trituracion en el procese de explotacién y la segunda por la
inclusidn del proyecto Quinde en los costos de produccion.

Al momento ARCOM sede Nacional, se encuentra revisando el recurso de apelacion presentado para
resolucion.

27. EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 1 de enero del 2016 y la fecha de emisién de los estados financieros no se produjeron eventos que
en opinién de la Administracidn pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

Wantza Mérer!o
Contadora General
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