LAFARGE CEMENTOS S.A.

Los estados financieros de Lafarge Cementos S.A. por el afio terminado el 31 de diciembre del
2012 fueron aprobados por la Gerencia General de la Compaiiia y presentados a los Accionistas
para su aprobacién el 26 de marzo del 2013.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE
DEL 2012

1. INFORMACION GENERAL

Lafarge Cementos S.A. - Lafarge Cementos S.A. esuna subsidiaria de Finlatam V. GmbH
de Alemania (la entidad controladora de ultima instancia es Lafarge S.A. Francia). La
Compafia fue constituida en el Ecuador en el afno 1974. A partir del afio 2011, las
actividades de la Compafia estan encaminadas a la industrializacién del cemento y sus
derivados. Las actividades de mineria fueron transferidas a su compafia relacionada
Canteras y Voladuras S.A. - CANTYVOL, por tal razén la Compafia no tiene ninguna
obligacion relacionada con el calculo y pago de regalias a lasinstituciones controladoras
gubernamentales.

Las politicas contables que utilizan las subsidiarias son consistentes con las que aplica
Lafarge Cementos S.A. en la preparacion de sus estados financieros. El Grupo Lafarge esta
formado por las siguientes entidades: Lafarge Cementos Services S.A. y Canteras y
Voladuras S.A. — CANTYVOL.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el personal total de la Compaiiia alcanza 308 y 293
empleados respectivamente.

1.1 Operaciones

Como parte de sus operaciones, la Compafia se encuentra desarrollando los
siguientes proyectos:

. Proyecto Quinde - El proyecto busca mejorarel sistema actual de explotacién de la
cantera de caliza, para la reduccién drastica de niveles de polvo y ruido,
optimizando el manejo de seguridad en las operaciones de la cantera. Al 31 de
diciembre del 2012, se estd a la espera de la finalizacidon de la construccion del
tunel horizontal; se han efectuado las actividades de ingenieria, firma del contrato
para construccion, elaboracién de procedimientos técnicos y seguridad para la
construccion del tanel vertical, construccién que comenzara en marzo del afo
2013.




. Proyecto Conquistador- En el mesde abril del afio 2012 inici6 la puesta en marcha
de la soluciéon informativa T-One (G-Live) permitiendo un lenguaje comun
informatico y de procesos para asegurar un alto cumplimiento de metas en los
negociosde la Compafia en base a los estandares del Grupo Lafarge.

La informacién contenida en estos estados financieros (no consolidados) es
responsabilidad de la administracion de la Compafia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

2.4

2.5

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros (no consolidados) han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Bases de preparacion

Los estados financieros (no consolidados) han sido preparados sobre las bases del
costo historico tal como se explica en las politicas contablesincluidas méas abajo. El
costo historico estd basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida
dada en el intercambio de los activos.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparaciéon de los estados financieros (no consolidados).

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones financieras
liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres
meses.

Inventarios

Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran
registradas a su costo de adquisicion. Los inventarios incluyen una provisién para
reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual esdeterminada en funcién de un anélisis
de la posibilidad real de utilizacién en la produccion o venta.

Propiedades, planta y equipos

2.5.1Medicion en el momento del reconocimiento



Las partidas de propiedades, planta y equipos se miden inicialmente a su costo.

El costo de propiedades, planta y equipos comprende su precio de adquisicidon
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en
condiciones de funcionamiento.

Adicionalmente, se consideran como costo de las partidas de los activos, los
costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de
activos calificados.

2.5.2Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipos son
registradas al costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de
las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

2.5.3Método de depreciacion y vidas tiles

El costo de propiedades, planta y equipos se deprecia de acuerdo con el método
delinearecta. Lavida util estimada, valor residual y método de depreciacion son
revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y
equiposy lasvidas Gtiles usadas en el calculo de la depreciacién:

item Vida util  (en
anos)
Edificacionesindustriales 30
Maquinaria y equipos fijos 30
Herramienta y utillaje 15
Equipos de laboratorio 15
Maquinaria movil 10
Mobiliario y enseres 10
Vehiculoslivianos 5
Vehiculos bajo arrendamiento financiero 5
Equipos de informatica 3

2.5.4 Activos mantenidos en bajo arrendamiento financiero

Son depreciados por el plazo de su vida Util estimada igual a los activos poseidos
0, si ésta esmenor, por el plazo de arrendamiento correspondiente.
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2.5.5. Retiro o venta de propiedades, planta y equipos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades,
plantay equipos es calculada como la diferencia entre el precio de ventay el valor
en libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacion estransferido directamente a utilidades retenidas.

2.6 Activos intangibles

2.6.1Activos intangibles adquiridos de forma separada

Son registrados al costo menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida
por deterioro acumulada. La amortizacién se reconoce con base en el método de
linea recta sobre su vida (til estimada. La vida (til estimada, valor residual y
meétodo de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

2.6.2Método de amortizacion y vidas utiles

La amortizacién de los activos intangibles se carga a resultados sobre susvidas
utiles utilizando el método de linea recta. La vida Gtil estimada, valor residual y
meétodo de amortizacion son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

La vida util de un activo intangible esfinita o indefinida. La vida Gtil de un activo
intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no excedera el
periodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo
largo del cual la entidad espera utilizar el activo. Los activosintangiblesde vida
atil indefinida no se amortizan, pero se evallan pordeterioro anualmente y cuando
exista indicios de que el activo intangible puede estar deteriorado.

Se estima que el valor residual de todos los activosintangibles de la Compafia
son igual a cero. La vida util utilizada para el calculo de la amortizacion de las
aplicacionesinformaticasesde 3 y 5 afios.

2.7 Costos por préstamos

Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicidén, construccién o
produccién de activos calificados, los cuales constituyen activos que requieren de un
periodo de tiempo sustancial para su uso o venta, son sumados al costo de estos
activos hasta el momento en que estén listos para su uso o venta.



2.8

2.9

El ingreso por intereses de las inversiones temporales en préstamos especificos
pendientes para ser consumidos en activos calificados es deducido de los costos por
préstamos aptos para su capitalizacion.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo
en que se incurren.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles

Al final de cada periodo, la Compafia evalGa los valores en libros de sus activos
tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos
han sufrido alguna pérdida pordeterioro. Ental caso, se calcula el importe recuperable
del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados,
salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la
pérdida por deterioro como una disminucién o un incremento en la revaluacion.

Inversiones en subsidiarias

La Compafiia mide sus inversiones en subsidiarias al costo, excepto si la inversién es
clasificada como mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza conforme a la
NIIF 5 Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas.
Los dividendos procedentes de una subsidiaria se reconocen en el resultado cuando
surja el derecho a recibirlo.

2.10 Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

2.10.1 Impuestos corrientes

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afo. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o
gastos imponibleso deduciblesy partidas que no seran gravables o deducibles.
El pasivo de la Compania por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.10.2 Impuestos diferidos

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases
fiscales. Un pasivo porimpuesto diferido se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se
reconoce por todas las diferenciastemporarias deducibles, en la medida en que

-5-



resulte probable que la Compafhia disponga de utilidades gravables futuras
contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele.

La Compafia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en
esas partidas y la Compafiia tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos
como netos.

2.10.3 Impuestos corrientes y diferidos

Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidosen el resultado, excepto en
la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce
fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

2.11 Provisiones

Se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacién presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga
que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la
obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso

necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta losriesgos y lasincertidumbres correspondientes.

2.12 Beneficios a empleados

2.12.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacién por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen inmediatamente en el
estado de resultado integral.



2.12.2 Participacion a trabajadores
La Compafia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los

trabajadores en las utilidades de la Compafia. Este beneficio se calcula a la
tasa del 15% de acuerdo con disposiciones legales.

2.12.3 Bonos a los ejecutivos

La Compaifia reconoce un pasivo para bonos a sus ejecutivos, los cuales se
pagan anualmente. Existen dostiposde bonos:

. Bono colectivo, que es calculado de acuerdo al cumplimiento de los
indicadores de gestién definidos anualmente por la Compaiia.

. Bonoindividual,este se lo pagade acuerdo al cumplimiento de los objetivos
individuales establecidos a cada uno de los empleados, el porcentaje a
pagar varia de persona a persona.

2.13 Reconocimiento de ingresos

Se calculan al valorrazonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquierdescuento, bonificacion o rebaja comercial que
la Compania pueda otorgar.

2.13.1 Venta de bienes
Se reconoce cuando la Compania transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivadosde la propiedad de los bienes; el importe de losingresos
y los costos incurridos, o porincurrir, en relaciéon con la transaccion pueden ser

medidos con fiabilidad y es probable que la Compahia reciba los beneficios
economicos asociados con la transaccién.

2.13.2 Prestacion de servicios

Se reconocen por referencia al estado de terminacion del contrato.

2.13.3 Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con
referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable.



2.14 Costos y gastos

Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

2.15 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida poralguna normay esta presentacion sea el reflejo de la esencia
de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensaciéon y la Compafhia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

2.16 Actlivos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion
cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccidn, excepto por aquellos
activos financierosclasificados al valorrazonable con cambios en resultados, los cuales
son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se
reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad
al costo amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no corrientes,
excepto aquelloscon vencimientos originalesinferioresa 12 meses a partir de la fecha
del estado de situacién financiera, que se presentan como activos corrientes.

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor
razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar (préstamos y
cuentas por cobrar) y activos financieros disponibles para la venta. La clasificacién
depende del proposito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La
administracién determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el
momento del reconocimiento inicial. Al 31 de diciembre del 2012, la Compania
mantiene Unicamente cuentas por cobrar comercialesy otras cuentas por cobrar

2.16.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.



Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro.

Las cuentas por cobrar comercialesincluyen una provision para reducir su valor
al de probable realizacion. Dicha provisién se constituye en funcién de un
analisisde la probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos 0 determinables, que no cotizan en un
mercado activo. Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se
clasifican como activos no corrientes.

2.16.2 Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, incluyendo los
arrendamientos financieros por cobrar, son probados por deterioro al final de
cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al
costo amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de
efectivo estimados futuros descontados a la tasa de interés efectiva original del
activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el
importe en libros se reduce a través de una cuenta de provisién. Los cambios
en el importe en librosde la cuenta de provisién se reconocen en el estado de
resultados.

2.16.3 Baja de un activo financiero

La Compania da de baja un activo financiero Gnicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y
transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero. Si la Compania no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y
continda reteniendo el control del activo transferido, la Compafiia reconoce su
participacion en el activo y la obligacién asociada por los valores que tendria
que pagar.

2.17 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compania

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o
como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.
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Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiia
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién porlo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.17.1 Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido
en la transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su
obtencion) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados
durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

2.17.2 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Son pasivos financieros, no derivados con pagosfijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

La Companiatiene implementadaspoliticasde manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los
términos crediticios preacordados.

2.17.3 Baja de un pasivo financiero - La Compafia da de baja un pasivo financiero
si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

2.18 Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros

La Compania no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) y Normas Internacionales de Contabilidad (NIC):

NIIF Titulo Efectiva a partir

Enmiendasa la NIIF 7 Revelaciones - transferencias de Julio 1, 2011
activos financieros

Enmiendasa la NIC 1 Presentacion de items en otro Julio 1, 2012

resultado integral

La Administracion considera que la aplicacion de las normas nuevas y revisadas
durante el afio 2012, detalladasanteriormente, no ha tenido un efecto material sobre la
posicion financiera de la Compafia, los resultados de sus operaciones o sus flujosde
efectivo.
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2.19 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no efectivas

La Compafia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) y Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevasy revisadas
que han sido emitidas pero alin no son efectivas:

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015
NIIF 10 Consolidacién de estados Enero 1, 2013
financieros
NIIF 12 Revelacionesde intereses en
otras Enero 1, 2013
entidades
NIIF 13 Medicién del valorrazonable Enero 1, 2013

Enmiendasa laNIIF 9y
NIIF 7

Enmiendasa la NIIF 10, NIIF
11y NIF 12

NIC 19 (Revisada enel 2011)
NIC 27 (Revisada enel 2011)
Enmiendasa las NIIF

Fecha obligatoria efectivade la
NIIF

9y revelacionesde transicién
Estados financieros consolidados,

acuerdos conjuntosy
revelaciones

sobre participacionesen otras

entidades: Guia de transicién
Beneficiosa empleados
Estados financieros separados
Mejoras anualesa las NIIF Ciclo

Enero 1, 2015

Enero 1, 2013

Enero 1, 2013
Enero 1, 2013

(NIIF 1, NIC 16, 32y 34) 2009-2011 Enero 1, 2013

La Administracién anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados
financieros (no consolidados) de la Compafhia en los periodos futuros tendran un
impacto sobre los importes de los activos y pasivos y las revelaciones de la
Compafia. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable de
ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros (no consolidados) en conformidad con
NIIF requieren que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar
la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales podrian
llegar a diferir de sus efectos finales.
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A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracién de la Compaiia ha utilizado en el proceso de aplicaciéon de los criterios
contables:

3.1

3.2

3.3

3.4

Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario,
se analiza el valorde los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida pordeterioro. En caso de que exista algun indicio
se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de
activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se
estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el
activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valordel activo con abono a resultados con el limite del
valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por
deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos
depende de varios factores que son determinados en funcién de un calculo actuarial
basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor
presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en
los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compania para realizarel calculo actuarial, utiliza |a tasa
de descuento, latasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportados por la
administracién de la Compafia. La tasa de descuento esla tasa de interés que debe
ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados
que se espera van a ser requeridos para cumplircon la obligacién de estos beneficios.

Estimacion de vidas utiles de propiedades, planta y equipos

La estimacion de las vidas utiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo
mencionado en la Nota 2.5.3.

Impuesto a la renta diferido
La Compania ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos considerando que

todaslas diferenciasentre el valor en librosy la base tributaria de los activosy pasivos
se revertiran en el futuro.
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3.5 Valuacion de los instrumentos financieros

Como se describe enlaNota 18.4.,1a Compafia utiliza las técnicas de valuacién para
la medicién del valor razonable de sus activos financieros y pasivos financieros que
incluyen el uso de informacién disponible sobre transacciones recientes entre partes
interesadas y debidamente informadas.

La Nota 18.5 incluye informacion detallada sobre la naturaleza de las presunciones

para efectos de estas técnicas de valuacion, asi como un analisis de sensibilidad
detallada para dichas presunciones.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo escomo sigue:

A 31 de Diciembre...
2012 2011
(en miles de U.S. dolares)

Bancos 14,826 7,974
Inv ersiones temporales (1) 20,556 27,900
Total 30,382 32.874

(1) Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compafia mantiene certificados de depdsito
temporales en instituciones financieras locales, a un plazo de 90 dias, con una tasa de
interés promedio anual del 6.65% (6.70% para el afio 2011) y overnights sobre sus
cuentas, con una tasa de interés promedio del 2%.
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5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comercialesy otras cuentas por cobrar escomo sigue:

A 31 de Diciembre...
2012 2011
(en miles de U.S. ddlares)

Clientes locales 10,026 9,121
Provisién para cuentas dudosas -132 -154
Subtotal 9.894 8,967

Otras cuentas por cobrar:

Cuentas por cobrar empleados 1,413 1,143
Seguros pagados por anticipado 259 240
Intereses por recibir 145 253
Anticipos prov eedores 48 37
Otras cuentas por cobrar a relacionadas:
Lafarge S.A. - Francia 78 78
Lafarge Cementos Services 71
Canteras y Voladuras S.A. - CANTYVOL 307 12
Otras cuentas por cobrar 158 423
Subtotal 2,408 2,257
Total 12,302 11.224

La Compania ha reconocido una provisién para cuentas dudosas por el 100% de todaslas
cuentas por cobrar con una antigiiedad de 120 dias 0 mas debido a que la experiencia
histérica establece que las cuentas por cobrar vencidas a mas de 120 dias no son
recuperables. Para las cuentas por cobrar que presenten una antigiiedad entre 60 y 120
dias se reconocen provisiones para cuentas de dudoso cobro con base en los saldos
irrecuperables determinados por experiencias de incumplimiento de la contraparte y un
analisisde la posicion financiera actual de la contraparte.

Cambios en la provisién para cuentas dudosas: Los movimientos de la provision para
cuentasdudosas fueron como sigue:
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A 31 de Diciembre...

2012 2011
(en miles de U.S.

ddlares)
Saldos al comienzo del ano 154 422
Rev ersion del afo (1) -22 -268
Saldos al fin del afio 132 154

(1) Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, corresponde a ajustes realizados por la Compafia
por exceso de provision luego del analisisde antigliedad de cartera.

6. INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

A 31 de Diciembre...

2012 2011
(en miles de U.S.
ddlares)

Material de consumo, reparacion y mantenimiento 7,052 7,873
Materia prima 1643 957
Productos semielaborados 1,165 1,006
Combustibles y lubricantes 2,473 888
Productos terminados 574 543
Inv entarios en transito 835 433
Provisién para obsolescencia -319 -537
Total 13.423 11163

7. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades, planta y equipos escomo sigue:

Al 31 de Diciembre...
2012 2011

(en miles de U.S.
ddlares)

Costo o valuacion 219,042 213,359
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Depreciacion acumulada y deterioro -46,616 -38,698

Total 172,426 174.661
Clasificacion:

Terrenos 1,010 1,010
Edificaciones industriales 32,045 33,136
Maquinaria y equipos fijos 126,182 129,115
Maquinaria movil 916 952
Herramienta y utillaje 2,321 2,441
Equipos de laboratorio 584 700
Equipos de informatica 286 146
Mobiliario y enseres 208 214
Vehiculos livianos 61 95
Vehiculos bajo arrendamiento financiero 101 205
Propiedades en construccion 8,712 6,647
Total 172.426 174.661

Los movimientos de propiedades, planta y equipos fueron como sigue:



Edificacione Maquinaria

Terrenos s yedquipos
- . justrial i

; bacid

Saldos al 31 de diciembre

del 2010 1,010 39,376 151,415
Adiciones
Ventas y bajas -6 92
Reclasificacion 306 5,632
Transferencias a compania

relacionada 271

Saldos al 31 de diciembre

de 2011 1,010 39,676 156,684
Adiciones
Bajas
Reclasificaciones 470 3,011

Saldos al 31 de dicienmbre de 2012 1010 40,146 159,695

(1)Corresponde a una transferencia a activosintangibles.

Maquinaria Herramienta Equipos de Equipos de Mobiliario Vehiculos
laboratorio informatica yenseres livianos

movil

2,795

-392

668

1,741

-118

y utillaje

... (enmilesde U.S. ddlares) ...

3322

130

1,106

255

1,361

1,406

64

1,47

-100
262

556

-3
38

575

373

63

Ve hiculos
bajo
arre ndami
ento
finandero

520

520

Propiedad

esen

construcci

on

9,015
5,709

-8,077

6,647
6,155

-4,090

Total

200,190
5,709
494

213,359
6,155
284 )
188

212.042
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Depreciacion acum ulada

Saldos a 31 de diciembre
del 2010

Gastodel afio

Transferencias a
compaifiarelacionada

Bajas
Saldos a 31 de diciembre
de 2011

Gastode afio

Bajas

Saldosal31dediciembre de 2012

Depreciacion Depreciacion Depreciacion Depreciacion Depreciacion Depreciacion Depreciacion
edificaciones maquinariay maquinaria herramientas equipos equiposde mobiiarioy

industriales equipos fijos

-5,012
-1,631

1w

-6,540
-1,561

28101

21,83
-5,837

64

-27,569
-5,944

33513

movil

-1,195
-58

87

a7

y utillaje laboratorio infommatica enseres

... (enmiles deUS. ddlares) ...

-686 -552 1,167 -344
-198 -109 -157 34
3 2
— — S 15
-881 -661 -1324 -361
-250 -116 -119 -35
o7
1131 77 1346 =396

Depre ciacion
v ehiculos
livianos

-261
-31

33

-258
-33

Depreciacion
ve hiculos bajo
arre ndamiento

financiero

211
104

-315
-104

Total

-31,263
-8,059

189

435
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8. ACTIVOS INTANGIBLES

Un resumen de activosintangibles escomo sgue:

Al 31 de Diciembre...

2012 2011
(en miles de U.S.
dolares)

Costo 5,704 3,801
Amortizacién acumulada y deterioro -1,701 -1,403
Total 4.003 2398
Clasficacion:
Aplicaciones informaticas (1) 3,842 240
Aplicaciones informaticas en proceso 161 2,158
Total 4.003 2398

(1) Al 31 de diciembre del 2012, corresponde principalmente la activacion de la
actualizacion del sistema contable utilizado porla Compania, denominado T-ONE.

9. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Un detalle de inversionesen subsdiariasescomo sigue:

Proporcion de
participacion
accionaria y poder de
voto

Al 31 de Diciembre...

Nombre de la subsidiaria Actividad principal 2012 2011
Canteras y Voladuras S.A. - Mneria 100% 100%
CANTY VOL

Prestacion de servicios e

Lafarge Cementos  Services intemediacion comercial 100% 100%

S.A.
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10.

11.

El saldo enlibrosy el valorpatrimonial proporcionalde las inversionesen subsdiariases
como sigue:

Valor patrimonial
Saldo contable

proporcional
Al 31 de Diciembre... Al 31 de Diciembre...
2012 2011 2012 2011

(en miles de U.S. dédlares)

Compaiia:

Canteras y Voladuras S.A. - CANTYVOL 1,830 1,830 1,830 1,830
Lafarge Cementos Services S.A. 829 829 829 829
Total 2,659 2,659 2.659 2,659

Los estados financieros de Lafarge Cementos S.A. por el afno teminado el 31 de
diciembre del 2012, también s presentan consolidadoscon sus companias subsidiarias
en las cuales posee una participacion accionaria de mas del 50% o ejerce control, tal
como lo establece la NIC 27 Estados financieros consolidados y separados; sin
embargo, por requerimiento de la Superintendencia de Companias, Lafarge Cementos
S.A. presenta estados financierosseparados.

OTROS ACTIVOS

Corresponden principalmente a materides y repuestos de operacién de la planta (sin uso

por mas de dos anos); equipos destinados para la venta y se registran d valor de
mercado determinado en el estudio técnico de peritos independientes.

PRESTAMOS

Un resumen de losprégamos es como sigue:

A 31deDiciembre...

2012 2011
(en miles de U.S.
dolares)
Préstamos otorgados por:
Lafarge S.A. - Francia (1) 55,209 56,017
Instituciones financieras locales (2) 15,498
Corporacion Andina de Fomento - CAF -
Banco de Desarrallo
de America Latina (3) 12,024 20,020
Pasivos por amrendamiento financiero
corriente 127 243
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12.

Total 82,858 16,280

Clasificacion:

Corriente 26,606 11,772
No corriente 56,252 64,508
Total 82,858 16,280

Corresponde alprégamo recibidoporLafarge S.A. - Francia en base al contrato firmado
el 5 de juniodel 2007, porun valortotal de US$58.5 millones, con el objeto de dedinarlo
alaampliaciénde la capacidad instaladaenla plant industrial. Elcréditotiene un plazo

de 13 anos con vencimientos anuales a partir del afio 2011, y devenga una tasa de
interés anual equivalente alatasa libor a un afo mas 2.5%.

(1) Corresponden a préstamos recibidos de instituciones financieras locales con
vencimientosde hasta 360 dias que devengan una tasa de interés anual promedio de
7.75%.

(2) Corresponde al préstamo recibido de la Corporacién Andina de Fomento - CAF -
Banco de Desarrollo de America Latina segun contrato firnado el 9 de mayo del
2007, por un valor total de US$40 millones, con el objeto de destinarlo a la
ampliacién de lacapacidadingaladaen la plantaindustial. El crédito tiene un plazo
de 7 afios con vencimientossemedrales apartirdelano2009 y devenga una tasa de
interés anual equivalente alatasa Libora seis meses mas 2.25%.

El 5 de diciembre del 2012, la Junta Extraordinaria de Accionistas aprobé un plande
refinanciamiento de las deudas mantenidas con: la Corporacion Andina de Fomento -
CAF - Banco de Desarollo de America Latina y con Lafarge S.A.- Francia, para lo cual
se obtendran préstamos en institucionesfinancieraslocales Hastala fecha de emisén
de los estados financieros(marzo 1 del 2013) el plan de refinanciamiento se encuentra
en la etapa de negociacion con las mencionadas institucionesfinancieras

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagarcomerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

Al 31 de Diciembre...
2012 2011

(en miles de U.S.
dolares)

Proveedores locales 11,539 13,818
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Proveedores del exterior 496 1,242
Compaiiias relacionadas:
Lafarge S.A. - Francia 981
Canteras y Voladuras  S.A. -
CANTY VOL 657
Cuentas por pagar empleados 565 474
Anticipo de clientes 84 106
Dividendos por pagar 24 96
Otros 36 401
Total 13.401 1118

Proveedores Locales - Al31 de diciembre del 2012y 2011, coresponde principalmente
a cuentas pendientesque la Comparnia mantiene con tercers por la compra de materia

prima, y combudibles.
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13. IMPUESTOS

13.1 Pasivos del afo corriente - Un resumen de pasivos por impuestos corrienteses
como sigue:

Al 31 de Diciembre...

2012 2011
(en miles de U.S.
dolares)
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar (1) 9,486 10,324
Retenciones en la fuente de impuesto a la 624 1,002
renta por pagar
Impuesto alValor Agregado - IVA por pagar 876 818
y retenciones - -
Total 10,086 J12.144

13.2 Conciliacion tributaria - coniable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacion entre la utilidad segin egados financieros y el gago por impuesto a
la renta corriente, escomo sgue:

Al 31 de Diciembre...

2012 2011
(en miles de U.S.
dolares)
Utilidad segin estados financieros
antes de impuesto
a larenta 47,516 47,071
Gastos no deducibles 3,002 4,959
Otras deducciones -268 -304
Utilidad gravable 20,250 21,726
Impuesto a la renta causado (1) 11,558 12,414
Anticipo calculado (2) 2010 1.808
Inpuesto a la renta corriente cargado 11,558 12.414

aresultados

(1) De confomidad condisposiciones legales,la tarifapara el impuestoa la renta,
se calcula en un 23% sbre las utilidades sujetas a distribucién (24% para el

ano 2011) y del 13% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién (14% para el
afo 2011).
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(2) A partirdel ano 2010, se debe consderar como impuesto a la renta minimo el
valordel anticipocalculado, el cualresultade la sumamatematica del 0.4% del

activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y
gastos deducibles.

Para el afo 2012, la Compania determiné un anticipo de impuesto a la renta

de US$2,010 mil; sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio fue de
US$11,558 mil.

Las declaraciones de impuestos han sdo revisadas por las autoridadestributarias

hasta el afo 2008, y son susceptibles de revisién las declaraciones de los anos
2009 al 2012.

13.3 Movimientos de la provision para impuesto a la renta - Los movimientos de la
provisén paraimpuesto a la renta fueron como sigue:

A 31deDiciembre...

2012 2011
(en miles de U.S.

ddlares)
Saldos al comienzo del afo 10,324 5,740
Provisién del afo 11,558 11,647
Pagos ef ectuados -12.396 -7.063
Total 2486 1032

Pagos efectuados - Coresponde al anticipo pagado, retenciones en la fuente.

13.4 Saldos de impuestos diferidos

Los movimientosde pasvos(activos) por impuestos diferidosfueron como sgue:

Saldosal Reconocido Saldos al
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comienzo en los fin del afo
del aio resultados

(en miles de U.S. ddlares)....

Afo D12

Diferencias temporarias:

Propiedades, plantay eaquipo 10,471 -589 9,882
Arrendamiento financiero -9 -7 -16
Activos financieros al v alor razonable con cambios 86 89 3
en resultados (instrumentos financieros)
Provisiones beneficios sociales 83 -9 -2
Préstamos medidos al costo amortizado -189 -173 -362
Provision de bonificacion por desahucio -7 -7
Qros (conciliacion tributaria):
Provision de jubiacion patronal 11 -9 2
Provisién retiro voluntario -16 7 9
Provision de bonificacién por desahucio -9 9
Provision cuentas incobrables 26 -26
Provision inventario obsoleto -114 -30 -144
Provisién restauracién canteras -10 -74 -84
Provision facturas por recibir 372 311 57
Total 2261 484 2077
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. Reduccion
Saldos al Reconocido e Saldos al

comienzo en los impositiva fin del afio
delafo resultados 239%

(en miles de U.S. ddlares)....
Ano 2011
Diferencias temporarias:

Propiedades, planta y equipo 11,560 613 -476 10,471
Arriendo financiero ©) ©
Activos financieros al v alor razonable

con cambios en resultados 26 -116 4 -86
(instrumentos financieros)

Provisiones beneficios sociales 75 -12 4 -83
3 ) -171 -189
Préstamos medidos al costo
amortizado -27 9
Provision de  bonificacién  por 7 7
desahucio
Otros (conciliacion tributaria):
Provisién de jubilacién patronal -1 12 "
Provisién retiro voluntario 23 7 -16
Provisi6n de  bonificacién  por -10 9
desahucio 1
Provisién cuentas incobrables 64 37 1 -26
Provision inventario obsoleto 19 5 114
Provisién restauracion canteras -1 1 -10
Provision facturas por recibir -306 -83 17 372
Provision regalias mineras 28 28
Total 10.762 =167 434 22561

13.5 Impuesto a Ila renta reconocido en los resultados - Una reconciliacién entre la
utilidad ssgun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta es como
sigue:
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Utilidad segun estados financieros antes de impuesto a la renta

Gasto de impuesto a la renta
Gastos no deducibles
Otras deducciones

Impuesto a la renta cargado a resultados

Tasa de efectiva de impuestos

Al 31 de Diciembre...

2012 2011
(en miles de U.S.
dolares)
47,516 47,071
10,929 11,297
690 1,19
545 -840
11.074 1647
2% 25%
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13.1 Aspectos Tributarios

Codigo Orgdnico de la Produccion - Con fecha diciembre 29 de 2011 se
promulg6 enel Suplementodel Registro Oficial No. 351 el Cédigo Organico de la
Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros apectos
tibutarios los siguientes:

. La reduccion progresiva en tres puntos porcentualesen la tarifa de impuesto
alarenta para sociedades ad tenemos: 23% para el afo 2012, 22% para el
ano 2013. Al 31 de diciembre del 2012, para la medicion del pasivo por
impuestos difeidos la Compafia utilizd una tasa de impuesto a la renta
promedio del 22%.

Exoneracién de retencién en la fuente de impuesto a la renta en pago de
intereses de créditos externos otorgados porinstituciones financieras.

. Exoneracién del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e
intereses por créditos otorgados por instituciones financieras dedinados al
financiamiento de inversionesprevistas en ese Codigo.

Aspecto Tributario de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los
Ingresos del Estado - Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgd en el
Suplemento del Registro Oficial No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y
Optimizacion de los Ingresos del Estado, la misma que incluye entre otros
aspectos tributariosel sguiente:

. La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se increment6 del 2% al
5%. Por presuncion se considera hecho generador de este impuesto el uso
de dineroen el exteriory se edablece como exento de este impuedo el pago
de dividendos a compafiias o personas naturales que no estén domiciliadas
en paraisos fiscales. Los pagos de ede impuedo en la importacion de
materias primas, insumos y bienes de capital, que conden en el listado
establecido por el Comité de Politica Tributaria y que san utilizados en
procesos productivos, pueden sr utilizados como crédito tributario de
impuesto a la renta.

Depreciacion de Revaluacion Decreto Ejecutivo No. 1180 - Con fecha 30 de
mayo del 2012, el Servicio de Rentas Internas - SRI promulgd el Decreto
Ejecutivo No. 1180 en el que = reforma el Reglamento para la Aplicacién de la
Ley de Régimen Tributario Intemo, eliminando el literal mediante el cual, la
autoridad tributaria y los contribuyentes consideraban sin efectos tributarios la
revaluacion de propiedades, planta y equipos.

Sin embargo, la Comparnia decidié continuartomando como gasto no deducible
de labase imponiblesujetaalimpuesdo ala renta, el valor de la depreciacion de
la revaluacién de propiedades, planta y equipos efectuada a la fecha de
trandcion de las NIIF, consscuentemente, la Compania mantendra el pasvo por
impuestos diferidospor este concepto.

14. PRECIOS DE TRANSFERENCIA
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La Compania no dispone del estudio de precios de transferencia de lastransacciones
efectuadas conpartes relacionadaslocalesy/o del exterior correspondiente al afio 2012,
requerido por disposiciones legales vigentes, en razén de que el plazo para su
presentacion ante las autoridades tributarias vence en el mes de junio del afio 2013.
Dicho estudio constituye una base para determinar si las operaciones con pares
relacionadas han ddo efectuadas a preciosrazonables que se aproximan a valoresde
plena competencia. Alafecha de emisén de los estadosfinancieros dicho estudio se
encuentra en proceso de ejecucién yla Administracién de la Compania considera que
los efectos del mismo, si hubiere, carecen de importancia relativa. Al 31 de diciembre
del 2011, la Compania efectué el estudio de precios de transferencia en el cual se
establecié que lastransacciones con partesrelacionadas han sido efectuadas a precios
razonables que se aproximan a valores de plena competencia.

15. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladasescomo sgue:

A 31deDiciembre...

2012 2011
(en miles de U.S.

ddares)
Participacion a trabajadores 8,388 8,359
Beneficios sociales 39 500
Total 8.787 8829

15.1 Participacion a Trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a lasutilidades
liquidas o contables. Los movimientos de la provisén para participacion a
tabajadoresfueron como sgue:

A 31deDiciembre...

2012 2011
(en miles de U.S.
ddlares)
Saldos al comienzo del afio 8,359 6,466
Provisién del ano 8,385 8,307
Pagos ef ectuados -8,307 -6,414
Ajuste 49 —_
Saldos al fin del afio 2.388 2329

16. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
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Un resumen de lasobligaciones por beneficios definidos escomo sigue:

Al 31 de Diciembre...

2012 2011
(en miles de U.S.
délares)
Jubilacién patronal 1,590 1,297
Bonificacion por desahucio 484 401
Retiro v oluntario (1) 73
Total 2074 171

(1) El saldo mantenido al 31 de diciembredel 2011 como retiro voluntario, fue repartido a
los trabajadores de la Compania de acuerdo al contrato colectivo vigente a esa
fecha, que para el ano 2012 de acuerdo a la negociaciéndel nuevo contrato colectivo
ya no existe la obligacion pordicho beneficio.

16.1

16.2

Jubilacion patronal

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinte afos o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida,tendran derecho aser jubiladosporsus empleadoressn perjuicio de
la jubilacion que les comesponde en su condicién de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientosenel valorpresente de laobligaciondejubilacion patronal fueron
como sigue:

A 31deDiciembre...

2012 2011
(en miles de U.S.
dolares)

Saldos al comienzo del afo 1,297 1,173
Costo de los servicios del periodo corriente 144 128
Costo porintereses 80 76
Pé&didas actuariales 74 29
Beneficios pagados -46
Oftros 7 63
Saldos al fin del afio 1.590 1297

Bonificacion por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en loscasos de terminacién
delarelaciénlaboral pordesahucio solicitado porel empleadoroporel trabajador,
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la Compariia entregara el 25% de la dltima remuneracién mensual porcada uno
de losafnos de servicio.

Los movimientosenel valorpresente de obligaciénde bonificacion pordesahucio
fueron como sigue:

Al 31 de Diciembre...

2012 2011
(en miles de U.S.
dolares)

Saldos al comienzo del afo 401 377
Costo de los servicios del periodo corriente 1 29
Costo por intereses 23 22
Pérdidas (ganancias) actuariales 66 -6
Beneficios pagados -5 -21
Saldos al fin del afio 484 401

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por
concepto de beneficiosdefinidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2012 y
2011 por un actuario independiente. EIl valor presente de las obligaciones por
concepto de beneficios definidos y los costos del srvicio actual y el costo del
servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atibuidos al
periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte
que s atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio,
considerando el uso de hip6tesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipo6tesisreflejan el valor de dinero a través del tiempo,
elincremento salarial y lasprobabilidadesde pago de estosbeneficios

Las gananciasy pérdidas actuarialesque surjan de los ajustes por laexperiencia y
cambios en los supuestos actuariales s cargan o abonan a resultados.

Las presunciones plincipales usadas para propositos de los calculos actuariales
son las siguientes:

Al 31 de Diciembre...

2012 2011

% %

Tasa(s) de descuento 7 6,5
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3 24

Los importesreconocidos en losreaultados regpecto adichosplanesdebeneficios
definidosson lossiguientes:

Al 31 de Diciembre...

-31-



2012 2011
(en miles de U.S.

dolares)
Costo actual del servicio 143 157
Intereses sobre la obligacion 105 98
Pérdidas actuariales reconocidas en el afo 140 23
Total 388 278

17. OBLUIGACIONES POR ARRENDAMIENTOS FINANCIEROS

17.1 Acuerdos de arrendamiento - Los arrendamientos financierosse relacionan con
vehiculos, cuyo término de arrendamiento es de 5 afos. La Compafnia tiene
opciones para comprar los vehiculos por un importe nominal al finalizar los
acuerdos de arrendamiento. Las obligaciones de la Compafia por
arrendamientos financieros son garantizadas por el titulo de propiedad del
arrendador obre los activos arendados.

Al 31 de Diciembre...

2012 2011
(en miles de U.S.
ddlares)
Incluidos en los estados financieros como:
Préstamos corrientes 82
Préstamos no corrientes 45 197
Total 127 243

17.2 Valorrazonable - El valorrazonable de los pasivos por arrendamiento financiero
es aproximadamente igual a su saldo en libros.

18 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

18.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Compania estd expuesta a distintosriesggosde
naturaleza financieraque pueden afectar de manera maso menos sgnificativa al
valor econémico de susflujos y activosy, en consscuencia, sus resultados.

La Compania dispone de una organizacién y de sistemasde informacion, que
permitenidentificar dichosriesgos, determinarsu magnitud, proponer al Directorio
medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidasy controlarsu efectividad.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compainiia, una caracterizacion y cuantificacion de éstosy una descripcién de las
medidas de mitigacién actualmente en uso por parne de la Compafia, s esel
caso.
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181.1 Riesgo en las tasas de interés - La Compafia se encuentra expuesta a
riesgos en la tasa de interés debido a que mantiene préstamosa tasasde
interés tanto fijascomo variables. El riesgo esmanejado porla Compania
manteniendouna combinacién apropiada entre los préstamos a tasa fija y
a tasa variable.

181.2 Riesgo de crédito - El iesgo de crédito se refiere al riesgo de que unade
las partesincumpla con susobligacionescontractuales resultando en una
pérdida financiera para la Compafnia. La Compafia ha adoptado una
politica de Unicamente involucrarse con partes solventes cuando sa
apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera
ocasionada por los incumplimientos.

Las cuentas comerciales por cobrar estdn compuestas por un namero
imporntante de clientes distribuidos entre diversas areas geograficas. La
evaluacién de crédito continua se realiza sobre la condicion financiera de
lascuentas por cobrar.

181.3 Riesgo de liquidez - E| Directorio es quien tiene la responsabilidad final
por lagedionde liquidez. El Directorio haestablecidounmarcode trabajo
apropiado para la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda
manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo
plazo asi como la gestién de liquidez de la Compafia. La Compafia
maneja el riesgode liquidezmanteniendo reservas, facilidades financieras
y de préstamos adecuadas, monitoreando continuamente los flujos
efectivosproyectados y reales y conciliando losperfiles de vencimiento de
losactivos y pasivos financieros

18.1.4 Riesgo de capifal -La Comparfia gediona su capital para asegurar que
egé en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que
maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizaciéon de
lossaldos de deuday patrimonio.

Los principales indicadores financieros de la Compafia se detallan a
continuacion:

Capital de trabajo US$1 milldn
Indice de liquidez 1.0 veces
Pasivos totales /patimonio 1.1 veces

La administracion considera que los indicadores financieros antes
indicadosestan dentro de los parametros adecuadospara el tamafo de la
organizacién.

18.2 Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidosporla Compafia es como sigue:

Al 31 de Diciembre...
2012 2011

(en miles de U.S.
dolares)

Actiws financieos:
Costo amortizado:
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Efectivo y equivalentes de efectvo 35 3g 35,874
(Nota 4)

Cuentas por cobrar comerciaes vy 12.302 11,224
otras cuentas por cobrar

Total 47.684 47,008

Pasivos financieros:
Costo amortizado:

Préstamos (Nota 11) 82,858 76,280
Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar 13.401 17,118
Total 26.259 93.308

18.3 Valor razonable de los instrumentos financieros - Exceptopor loque se detalla
en la siguiente tabla, los Directores consideran que losimportes en librosde los
activos y pasivos financiers reconocidos al costo amortizado en los estados
financieros se aproximan a su valorrazonable:

Diciembre 31,
2012 2011

Saldo \valor Saldo Valor
en libros razonable enlibros razonable

(en miles de U.S. dolares)....

Pasiws financieos:

Pasivos financieros medidos al costo
amortizado:

Préstamos de partes relacionadas - Lafarge 55,209 55.680 56,017 56,394

Cormporacion Andina de Fomento - CAF -
Banco de Desarrollo de America Latina _ _— _— _—

18.4 Técnicas de valuaciony presunciones aplicadas para propdsitos de medir el
valor razonable

El valorrazonable de los pasivos financierosse determinandela siguiente foma:
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. Mercado no activo: tecnica de valuacion - Si el mercado para un activo
financiero o pasivo financiero no esactivo, la Compania establece el valor
razonable empleando técnicas de valoracién que incluyen el uso de
informacién disponible sobre transacciones recientes entre pares
interesadas y debidamente informadas la referencia a otros indrumentos
austancialmente similaresy/o el analisis de flujos de efectivo descontados
basado en presunciones apropiadamente sustentadas (ejemplo: con precios
o tasas de mercado).

. Mediciones del valor razonable reconocidos aclivo: precios cotizados -
La sguiente tabla proporciona un andlisis de losinstrumentos financieros
que se miden luego del reconocimiento inicial al valor mzonable, agrupados
en Niveles que abarcan del 1 al 3 con base en el grado al cual se obsrva el
valor razonable:

. Nivel 1 lasmedicionesdel valorrazonable son aquellasderivadasde los
precios cotizados (no ajustados)en losmercados activos para pasivos o
activosidénticos;

. Nivel 2 las mediciones del valor razonable son aquellas derivadas de
indicadores distintos a los precios cotizadosincluidos dentro del Nivel 1
que son obsewables para el activo o pasivo, bien sea directamente (es
decircomo precios) oindirectamente (es decir derivados de los precios);

y

. Nivel 3lasmedicionesdel valorrazonable son aquellasderivadasde las
técnicas de valuacion que incluyen los indicadores para los activos o
pasvos que no se basan en informacidén observable del mercado
(indicadores no obsewables).

El valorrazonablede los pasivos financierosmantenidospor la Compafiia se
ubica en el Nivel 3.

18.5 Presunciones significativas utilizadas al deferminar el valor razonable de
los activos financieros y pasivos financieros

El valor razonable de los présgamos es estimado usando el modelo de flujosde
efectivo futuros descontados. Losindrumentos, en la medida de lo posible, son
agrupados en grupos homogéneos segregados por las tasas de interés y
vencimientos. En general, los flujos de efectivo contractuales son descontados
usando unatasa dedescuento estimada que un participante del mercado podria
usar en la valuacion de instrumentoscon vencimientos tasas de interésy riesgo
de crédito similares

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, las tasas utilizadas para descontar los flujos
de efectivo fueron de 6.01% y 5.45% respectivamente para el préstamo otorgado
por la Corporacion Andina de Fomento - CAF - Banco de Desarrollo de Ametica
Latina y de 461% y 4.30% respectivamente para el préstamo otorgado por
Lafage S.A. - Francia, con base en lastasas de mercado de préstamosa 7 y 15
anosplazo respectivamente.

19. PATRIMONIO

Un resumen de patrimonio escomo sgue:
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19.1

19.2

19.3

Al 31 de Diciembre...

2012 201
(en miles de U.S.
ddlares)
Capital social 1,717 1,717
Reserv a legal 859 859
Utilidad retenidas 111,024 110,505
Total 113.600 113.081

Capital Social - E| capital social autorizado y emitido consisge de 42,930,108
accionesde US$0,04 valor nominal unitario al 31 de diciembre del 2012 y 2011.

Reserva Legal - La Ley de Compariias requiere que porlo menosel 10% de la
utilidad anual sea apropiado como resewa legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es digonible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede sercapitalizada en su totalidad.

Ulilidades Retenidas:

Un resumen de las utilidades retenidasescomo sgue:

A 31deDiciembre...

2012 2011
(en miles de U.S.
ddlares)
Utilidades retenidas 48,203 47 684
Reser as segin PCGA anteriores - Reserv a de capital 24,199 24199
Resulttados acumulados prov enientes de la adopcion

. 38,622 38,622
por primera vez de las NIIF _ —_
Total 111024 110305

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicaciéon por primera vez de
las NIIF y de los saldos segun PCGA anteriores, los cuales ssgun Resolucion
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emitida porla Superintendenciade Companias el 14 de octubre del 2011, podran
ser utilizadosde la sguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las
NIIF - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopciéon por
primera vez de las NIIF. EIl saldo sbélo podra sr capitalizado en la partte que
exceda al valor de las pérdidasacumuladasylasdel Gltimo ejercicio econémico
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devueltoen el caso de
liguidacion de la Compania.

Beservas segun PCGA anteriores - Reserva de Capital - Lossaldos acreedores
de las reservas de capital, por valuacion o por valuacion de inversiones segun
PCGA anteriores solo podran sr capitalizadosenlaparte que exceda al valorde
las pérdidas acumuladas y lasdel ultimo ejercicio econémico concluido, si las
hubieren;utilizado en absorberpérdidas; o dewuelto en elcaso de liquidacion dela
Compania.

Dividendos - El 2 de abril de 2012, se cancel6 un dividendo de US$0.84 por
accion, equivalente a un dividendo total de US$35.9 millones a lostenedoresde
accionesordinarias.

20. INGRESOS

Un resumen de losingresos de la Compariia es como sigue:

A 31deDiciembre...

2012 2011
(en miles de U.S.
ddlares)
Ingresos provenientes de la venta de cemento 151,010 142,626
Ingresos provenientes de la prestacién de
servicios 14,451 17,989
Total 165,461 100613
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21. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados
financieros es como sigue:

Al 31 de Diciembre...

2012 2011
(en miles de U.S.
dolares)
Costo de ventas 98,879 96,441
Gastos de administracion y v entas 16,26 14,11
Total 115,139 110,531

Un detalle de costos y gasos porsu naturaleza escomo sigue:

A 31deDiciembre...

2012 2011
(en miles de U.S.
ddares)

Costos variables de produccion 53,646 52,969
Costos fijos de produccion 13,594 13,136
Costo por fletes 15.974 16.369
Gastos por beneficios a trabajadores 10,926 9,414
CGastos por depreciacién y amortizacion 8,496 8,590

Costo de energia v endida 1,301 146
Honorarios y consultorias 1,052 1,245
Regalias 6,030 5,135
Otros gastos 4,120 3,547
Total 115,139 110,551

Gasios por Beneficios a los Trabajadores - Al 31 de diciembre del 2012 y 2011,
corresponde principalmente a gastos incuridos por concepto de sueldosy salarios,
beneficios sociales aportes al Instituto Ecuatoriano de Segurdad Social - IESS,
beneficios definidos y los beneficios por contrato colectivo.

Gasios por Depreciacion y Amortizacion - Un detalle de gastos por depreciacién y
amotizacion escomo sgue:

Al 31 de Diciembre...
2012 2011
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(en miles de U.S.

dodlares)
Depreciacién de propiedades, planta y equipos 8,198 7,955
Amortizacion de activ os intangibles 28 635
Total 8496 820

22. COSTOS FINANCIEROS

23.

Un detalle de costos financieros es como sigue:

A 31deDiciembre...

2012 2011
(en miles de U.S.
ddares)

Intereses por préstamos de partes relacionadas 2,322 2,157
Intereses por sobregiros y préstamos bancarios 1,049 719
Intereses por obligaciones bajo arrendamiento financiero 20 31
Otros ingresos por interés -1,053 -800
Total 2338 2107

La tasa de interés anual del préstamorecibido por Lafarge S.A. - Francia es equivalente
alatasaLiboraunafo mas2.5%.

La tasa de interésanual del préstamo recibido de la Corporacion Andina de Fomento -
CAF - Banco de Desarrollo de America Latina es equivalente a la tasa Libora sis
meses mas2.25%.

La tasa de interés anual de los prestamos recibidosde ingituciones financieraslocales
es de 7.75%.

UTILIDAD BASICA POR ACCION

Las utilidades y el numero promedio ponderado de acciones ordinarias utilizadas en el
calculo de la utilidad basica por accién son los sguientes:

A 31deDiciembre...
2012 2011

(en miles de U.S.
ddlares)
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Utilidad del afo 36,442 35424

Nimero promedio ponderado de acciones

ordinarias
42930108 42,930,108

24. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Las prircipaes transacciones con partes relacionadas del Grupo Lafarge, se desglosan

como sigue:
A 31de Diciembre...
2012 2011
(en miles de U.S.
ddlares)

Contrato licencia de propiedad intelectual 3.769 2,979
Acuerdo de uso de marca 2,261 2,156
Contrato de serv icios 208 0
Intereses pagados 2.322 2157
Reembolso de gastos 83 63
Compra de materia primva 6,733 2,160

24.1 Compensacion del personal clave de la gerencia

Lacompensacionde losejecutivosy ofrosmiembros clave de la gerencia durante
el ano fue la siguiente:

Al 31 de Diciembre...

2012 2011
(en miles de U.S.

dolares)
Beneficios a corto plazo (1) 261 164
Beneficios post-empleo (2) 24 21
Total 285 18

(1) Correponde a los bonos de los ejecutivos los cuales se cancelan
anualmente.
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25.

26.

27.

(2) Correponde a un fondo privado de jubilacion que tienen derecho los
ejecutivosen el momento de la separacion de la Compania.

Lacompensaciénde losdirectores y ejecutivosclave es determinada con base en
el rendimiento de losindividuos y lastendenciasdel mercado.

CONTINGENCIAS

Actas de Determinacidn _sobre Impuesio a la Renta y Anticipos de Impuesto a la
Renta del aho 2008

El 22 de noviembre del 2012 el Servicio de Rentas Intemas - SRI emitié un acta de
deteminacién del afio 2008, mediantelacual seincluyeun saldo de impuesto a la renta
por pagar adicional de US$347 mil, y un recargo por intereses y multas de US$140 mil.

El 21 de diciembre del 2012 la Comparifa interpuso un reclamo administrativo del acta
mencionada ante el Servicio de Rentas Internas - SRl y se han evacuado las pruebas
solicitadaspor laentidad de control. De acuerdo a lo edipulado por los asesores legales
del reclamo administrativo se consdera que la probilidad de pérdida para la Compaiiia
es baja.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emision de los edados financieros
(marzo 1 del 2013) no se produjeron eventos que en opinién de la Adminigracion
pudieran tenerun efecto importante sobre los egados financierosadjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros de Lafarge Cementos S.A. por el afno teminado el 31 de
diciembre del 2012 hansido aprobados por |la Gerencia General dela Compania y seran
presentados a los Accionistas y Directorio para su aprobacion. En opinion de la
Gerencia de la Compania, los estados financieros seran aprobados por la Junta de
Accionigasy Directorio sin modificaciones.
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