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LAFARGE CEMENTOS S.A.

Los estados financieros de Lafarge Cementos S.A. por el afio terminado el 31 de diciembre del
2010 fueron aprobados por la Gerencia General de la Compaiiia y presentados a los Accionistas
y Directorio para su aprobacién el 9 de marzo del 2011.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE
DEL 2010

INFORMACION GENERAL

Lafarge Cementos S.A. - Lafarge Cementos S.A. es una subsidiaria de Finlatam V. GmbH
de Alemania y fue constituida en el Ecuador en el afo 1974. Las actividades de la
Compania corresponden a aquellas propias de la industria del cemento y sus derivados, la
explotacibn de canteras de piedra caliza, arcilla, yeso, materias primas, productos
semielaborados y elaborados que fueren necesarios para dicha industria.

El 1 de diciembre del 2009, la Junta Extraordinaria de Accionistas aprobé la reforma al
objeto social y a los estatutos de Lafarge Cementos S.A. con el objeto de que la Compaiiia
se dedique, a partir del afio 2010, a la industrializacién del cemento y sus derivados,
pudiendo extender su actividad a otras ramas relacionadas con su finalidad y se eliminé la
realizacion de actividades mineras.

Las politicas contables que utilizan las subsidiarias son consistentes con las que aplica
Lafarge Cementos S.A. en la preparacién de sus estados financieros.

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, el personal total de la Compaiiia alcanza 254 y 106
empleados respectivamente. A partir de octubre del 2010, los empleados de Lafarge
Cementos Services S.A. pasaron a formar parte de Lafarge Cementos S.A.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1 Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Los estados de situacion financiera de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2009 y al
1 de enero del 2009, han sido preparados exclusivamente para ser utilizados por la
administracion de la Compariia como parte del proceso de conversién a NIIF para el
afio terminado el 31 de diciembre del 2010.
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2.2

2.3

2.4

2.5

Bases de preparacion

Los estados financieros de Lafarge Cementos S.A. comprenden los estados de
situacion financiera al 1 de enero del 2009 (fecha de transicion), 31 de diciembre del
2009 y 31 de diciembre del 2010, los estados de resultado integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2010 y
2009. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente
en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios.

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El
ingreso por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como ingresos
de inversiones y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las
cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare
inmaterial. El periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de 21 dias.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provisién para reducir su valor al de
probable realizacién. Dicha provisién se constituye en funcién de un analisis de la
probabilidad de recuperacién de las cuentas.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicidon o valor neto realizable, el
menor. Son valuados con el método del costo promedio ponderado. Las importaciones
en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion. Los inventarios
incluyen una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es
determinada en funcién de un analisis de la posibilidad real de utilizacion en la
produccién o venta. El valor neto realizable representa el precio de venta estimado
menos todos los costos de terminacion y los costos necesarios para la venta.
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2.6 Propiedades, planta y equipo
2.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedades, planta y equipo se mediran inicialmente por su
costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicién
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su
puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la gerencia y la
estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento
o de rehabilitacién de la ubicacién del activo.

Adicionalmente, se considerara como costo de las partidas de propiedades,
planta y equipo, los costos por préstamos de la financiacién directamente
atribuibles a la adquisicion o construccién de activos que requieren de un
periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso o venta.

2.6.2 Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son
registradas al costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado
de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen. Cabe sefalar, que algunas partidas de
propiedades, planta y equipo de la Compafiia, requieren revisiones periodicas.
En este sentido, las partes objeto de sustitucibn son reconocidas
separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregacion que permite
depreciarlos en el periodo que medie entre la actual y hasta la siguiente
reparacion.

2.6.3 Método de depreciacién y vidas Utiles

El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y
método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, planta y
equipo y las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacién:
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item Vida util (en afios)
Edificios e instalaciones 30
Magquinaria y equipo 20 -30

Muebles y enseres

Edificios de computacién

Equipo de laboratorio

Vehiculos

Vehiculos bajo arrendamiento financiero

-
O Wwwo

2.6.4 Activos mantenidos bajo arrendamiento financiero

Los activos mantenidos bajo arrendamiento financiero son depreciados por el
plazo de su vida (til estimada igual a los activos poseidos o, si ésta es menor,
por el plazo de arrendamiento correspondiente.

2.6.5 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades,
planta y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo y reconocida en resultados.

2.7 Activos intangibles
2.7.1 Activos intangibles adquiridos de forma separada

Los activos intangibles son registrados al costo menos la amortizacién
acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La amortizacion se
reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida util estimada. La
vida util estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al final
de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.

Los “activos fijos intangibles” incluyen:

. gastos en los que se ha incurrido con el fin de adquirir patentes, software,
licencias, etc.

. pagos de cifra global a los beneficiarios de los derechos de patente, licencias,
etc., o a titulares de concesiones con el fin de utilizar las mismas durante un
cierto periodo de tiempo

. crédito mercantil reservado (no crédito mercantil de consolidacién)
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2.8

El software es considerado como un activo fijo intangible puesto que existe un
derecho de propiedad intangible exclusivo inherente en el software. Sin
embargo, con el fin de registrar el software auto-creado en los activos fijos, éste
debera tener una considerable posibilidad de lograr un éxito técnico y debera
ser durable y util para la compafia.

El estimar el costo de produccién del software creado implica problemas
practicos de evaluacién.

El software adquirido es registrado a su costo de adquisicién, el mismo que se
determina anadiendo:
El precio facturado
Gastos incidentales, es decir, cargos directa o indirectamente vinculados
con la adquisicién en la que se ha incurrido con el fin de implementar el
software antes de comenzar a utilizarlo, pero no los costos de prueba del
software.

El software creado es registrado a su costo de produccién y puede incluir lo
siguiente (costos internos y/o externalizados):

Especificaciones

Programacioén

Pruebas y series de pruebas

Documentacion

2.7.2 Método de amortizacion y vidas utiles

La amortizacién de las licencias se carga a resultados sobre su vida util
estimada considerando los plazos contractuales utilizando el método de linea
recta. La vida util estimada, valor residual y método de amortizacién son
revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

Costos por préstamos

Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicion, construccion o
produccion de activos calificados, los cuales constituyen activos que requieren de un
periodo de tiempo sustancial para su uso o venta, son sumados al costo de estos
activos hasta el momento en que estén listos para su uso o venta.

El ingreso por intereses de las inversiones temporales en préstamos especificos
pendientes para ser consumidos en activos calificados es deducido de los costos por
préstamos aptos para su capitalizacién.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo
en que se incurren.
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2.9 Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles

Al final de cada periodo, se evallian los valores en libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido
alguna pérdida por deterioro y se calcula el importe recuperable del activo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no es
posible estimar el importe recuperable de un activo individual, se calcula el importe
recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo.
Cuando se identifica una base razonable y consistente de distribucion, los activos
comunes son también asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales, o
distribuidas al grupo mas pequefio de unidades generadoras de efectivo para los cuales
se puede identificar una base de distribucion razonable y consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta y
el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento antes de impuesto
que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero
y los riesgos especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los
estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es
menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora de
efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen
inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable,
de tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se
habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo
(o unidad generadora de efectivo) en afios anteriores. El reverso de una pérdida por
deterioro es reconocido automaticamente en resultados.

2.10 Inversiones en subsidiarias

Se miden las inversiones en subsidiarias al costo, excepto si la inversién es clasificada
como mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza conforme a la NIIF 5 Activos
No Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas. Los
dividendos procedentes de una subsidiaria se reconocen en el resultado cuando surja
el derecho a recibirlo.
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2.11 Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable,
neto de los costos de la transaccidon incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos
recibidos (neto de los costos de transaccion) y el valor de redencion se reconoce en el
estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el método de interés
efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que se tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacién financiera.

2.12 Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo
los intereses implicitos) se reconoce como costos financieros y se calculan utilizando la
tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo de crédito promedio para la
compra de ciertos bienes es de 16 dias.

Se tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre-
acordados.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado
de situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

2.13 Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

2.13.1 Impuestos corrientes

Los impuestos por pagar corrientes se basan en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que hunca son gravables o deducibles.
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2.13.2

El pasivo por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos se reconocen sobre las diferencias temporarias entre el
valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las
bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable.

El pasivo por impuesto diferido se reconoce para todas las diferencias
temporarias imponibles. Se reconocera un activo por impuestos diferidos, por
causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que
resulte probable la disponibilidad de utilidades gravables futuras contra las que
se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empieando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacioén en el periodo en el que el activo
se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos 0 en la
normativa tributaria, la reestimaciéon de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un
activo, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en que se
relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del
periodo.

Se debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y sélo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar,
frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y los
activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan
del impuesto a la renta y se tuviera la intencion de liquidar sus activos y pasivos
como netos.

2.13.3 Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso o
gasto, y ser incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya
sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro
inicial de una combinacién de negocios.
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2.14 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando se tiene una obligaciéon presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que se tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la
obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisiéon debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligaciéon presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provisién usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente, su
valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente cierto que se recibira el desembolso y el valor de la cuenta por
cobrar puede ser medido con fiabilidad.

2.15 Beneficios a empleados
2.15.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacion por desahucio

E! costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.
Todas las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen inmediatamente en el
resultado del periodo. Los costos de los servicios pasados se reconocen
inmediatamente en la medida en que los beneficios ya han sido otorgados; de o
contrario, son amortizados utilizando el método de linea recta en el periodo
promedio hasta que dichos beneficios son otorgados.

2.15.2 Participacion a trabajadores
Se reconoce un pasivo y un gasto por la participacién de los trabajadores en las
utilidades de la Compania. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de
acuerdo con disposiciones legales.

2.15.3 Bonos a los ejecutivos

Se reconoce un pasivo para bonos a sus ejecutivos, el cual se paga
anualmente. Existen dos tipos de bonos:

. Bono colectivo, que es calculado de acuerdo al cumplimiento de los
indicadores de gestion definidos anualmente por la compadia.
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. Bono individual, este se lo paga de acuerdo al cumplimiento de los objetivos
individuales establecidos a cada uno de los empleados, el porcentaje a
pagar varia de persona a persona.

2.16 Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como financieros cuando los términos del
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demas arrendamientos se clasifican
como operativos.

Los activos mantenidos bajo arrendamientos financieros se reconocen como activos de
la Compaiiia a su valor razonable, al inicio del arrendamiento, o si éste es menor, al
valor presente de los pagos minimos del arrendamiento. El pasivo correspondiente se
incluye en el estado de situacién financiera como una obligacién bajo arrendamiento
financiero.

Los pagos por arrendamiento son distribuidos entre los gastos financieros y la
reduccién de las obligaciones bajo arrendamiento a fin de alcanzar una tasa de interés
implicita sobre el saldo restante del pasivo. Los gastos financieros son cargados
directamente a resultados.

Los alquileres por pagar bajo arrendamientos operativos se cargan a resultados
empleando el método de linea recta, durante el plazo correspondiente al
arrendamiento.

2.17 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la Compafiia pueda otorgar.

2.17.1 Venta de bienes

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser
reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

. Se ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes;

. No conserva para si ninguna implicacion en la gestion corriente de los
bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni
retiene el control efectivo sobre los mismos;

. elimporte de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;
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. sea probable que la Compaiiia reciba los beneficios econémicos asociados
con la transaccién; y

. los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién pueden
ser medidos con fiabilidad.

2.17.2 Ingresos por dividendos e ingresos por intereses

El ingreso por dividendos de las inversiones en acciones es reconocido
una vez que se han establecido los derechos de los accionistas para
recibir este pago.

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con
referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la
cual es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo
por cobrar o por pagar estimados a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero con el valor neto en libros del activo o pasivo
financiero sobre el reconocimiento inicial.

2.18 Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

2.19 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia
de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y se tenga la intencién de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de
forma simultanea, se presentan netos en resultados.

2.20 Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion
cuando se observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un
contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que
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generalmente esta regulado por el mercado correspondiente, y son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccién.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad
al costo amortizado.

Los activos financieros se clasifican en cuentas por cobrar. La clasificacion depende
del propésito con el que se adquirieron los instrumentos financieros y en el momento
del reconocimiento inicial.

2.20.1 Cuentas por cobrar

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y
cuentas por cobrar incluyen las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas
por cobrar.

2.20.2 Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados por
deterioro al final de cada periodo. Un activo financiero estara deteriorado si, y
solo si, existe evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o0 mas
eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y ese
evento o eventos causantes de la pérdida tienen un impacto sobre los flujos de
efectivo futuros estimados del activo financiero.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un cuenta por cobrar
medido al costo amortizado es la diferencia entre el importe en libros del flujo de
efectivo estimado futuro, reflejando el efecto de las garantias, descontados a la
tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el
importe en libros se reduce a través de una cuenta de provisién. Cuando se
considera que una cuenta comercial por cobrar es de dudoso cobro, se elimina
conira la cuenta de provisidbn. La recuperacién posterior de los valores
previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provision.
Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en
el estado de resultados.
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2.20.3 Baja en cuentas de un activo financiero

Se da de baja en cuentas un activo financiero unicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y
transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero.

2.21 Pasivos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros al valor razonable
con cambios en resultados o como pasivos financieros medidos al costo amortizado.

Se clasifican como pasivos corrientes a menos que se tenga un derecho incondicional a
diferir su liquidacién durante al menos 12 meses después de la fecha del estado de
situacién financiera.

2.21.1 Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos
que se hayan incurrido en la transaccién. Posteriormente, se miden a su costo
amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos
necesarios para su obtencién) y el valor del reembolso, se reconoce en el
estado de resultados durante la vida del acuerdo con el método de Ia tasa de
interés efectiva.

2.21.2 Baja en cuentas de un pasivo financiero

Se da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones de la Compaifiia.

ADOPCION _POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compariias establecié6 mediante Resolucion No. 06.Q.IC1.004 del
21 de agosto del 20086, la adopcion de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) y su aplicacion obligatoria por parte de las companias y entidades sujetas
a su control y vigilancia, a partir del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con la
Resoluciébn No. ADM 08199 del 3 de julio del 2008. Adicionalmente, se estableci6 el
cumplimiento de un cronograma de aplicacién segun lo dispuesto en la Resoluciéon No.
08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compariia esta obligada a presentar sus
estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero de 2010.

Conforme a esta Resolucién, hasta el 31 de diciembre del 2009, se prepararon los estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
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Ecuador. Desde el 1 de enero del 2010, los estados financieros de la Compafiia son
preparados de acuerdo a NIIF.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compafiia defini6 como su periodo de transicién a las
NHF el aflo 2009, estableciendo como fecha para la medicién de los efectos de primera
aplicacién el 1 de enero del 2009.

La aplicacion de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de
prepararse los estados financieros correspondientes al afio 2009:

. Cambios en las politicas contables, criterios de medicién y forma de presentacién de los
estados financieros

. Laincorporacién de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral

. Un incremento significativo de la informacién incluida en las notas a los estados
financieros

Para la preparaciéon de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas
excepciones obligatorias y exenciones optativas a la aplicacién retroactiva de las NIIF que
se establece en la NIIF 1.

3.1 Excepciones a la aplicacién retroactiva aplicadas por la Compafriia
a) Estimaciones

La NIIF 1 establece que las estimaciones realizadas segun las NIIF, en la fecha
de transicién, seran coherentes con las estimaciones hechas para la misma fecha
segun los PCGA anteriores (después de realizar los ajustes necesarios para
reflejar cualquier diferencia en las politicas contables), a menos que exista
evidencia objetiva de que estas estimaciones fueran erréneas.

La Compafiia podria tener que realizar estimaciones conforme a las NIIF, en la
fecha de transiciéon, que no fueran requeridas en esa fecha seglin los PCGA
anteriores. Para lograr coherencia con la NIC 10 Hechos ocurridos después del
periodo sobre el que se informa, dichas estimaciones hechas segin las NIF
reflejaran las condiciones existentes en la fecha de transicién. En particular, las
estimaciones realizadas en la fecha de transicion a las NIIF, relativas a precios de
mercado, tasas de interés o tasas de cambio, reflejaran las condiciones de
mercado en esa fecha.

Esta exencién también se aplicara a los periodos comparativos presentados en
los primeros estados financieros segun NIIF.

LAFARGE CEMENTOS S.A.
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Lafarge Cementos S.A. no ha modificado ninguna estimacion utilizada para el
calculo de saldos previamente reportados bajo PCGA anteriores ni a la fecha de
transiciéon (1 de enero del 2009) ni para el primer periodo comparativo (31 de
diciembre del 2009).

3.2 Exenciones a la aplicacién retroactiva elegidas por la Compania

a)

b)

Uso del valor razonable como costo atribuido

La exencién de la NIIF 1 permite optar, en la fecha de transicién a las NIIF, por la
medicién de una partida de propiedades, planta y equipo y activos intangibles por
su valor razonable, y utilizar este valor razonable como el costo atribuido en esa
fecha. La NIIF 1 establece que la Compaiiia podra elegir utilizar una revaluacién
segln PCGA anteriores de una partida de propiedades, planta y equipo, ya sea a
la fecha de transicidbn o anterior, como costo atribuido en la fecha de la
revaluacion, si esta fue a esa fecha sustancialmente comparable:

a) al valorrazonable; o
b) al costo, o al costo depreciado segun las NIIF.

La Compaiiia optd por la medicidn de ciertas partidas de propiedades, planta y
equipo y activos intangibles a su valor razonable, y utilizar este valor razonable
como el costo atribuido a la fecha de transicién. El valor razonable de los referidos
activos fue medido mediante avalto realizado en el afo 2005 por expertos
externos independientes, determinando de esta forma nuevos valores iniciales.
Del mismo modo, se revisaron y se determinaron nuevas vidas Utiles remanentes y
se asignaron valores residuales. Para el resto de los items de propiedades, planta
y equipo, la Compafiia ha considerado, el costo depreciado o revaluado bajo
PCGA anteriores como costo atribuido a la fecha de transicién, ya que este es
comparable con su costo depreciado de acuerdo a NIIF (Ver Nota 8.1).

Arrendamientos

La exenciéon de la NIIF 1 establece que la Compania puede determinar si un
acuerdo vigente en la fecha de transicion a las NIIF contiene un arrendamiento, a
partir de la consideracién de los hechos y circunstancias existentes a dicha fecha.

La Compahia decidi6 utilizar esta exencién y por lo tanto ha considerado los
hechos y circunstancias existentes a la fecha de transicién para determinar la
existencia de arriendos implicitos en sus contratos y acuerdos.
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c)

d)

Beneficios a los empleados

Segun la NIC 19 Beneficios a los empleados, la Comparia puede optar por la
aplicacién del enfoque de la “banda de fluctuaciéon”, segin el cual no se reconoce
la totalidad de las pérdidas y ganancias actuariales en los planes de beneficios
definidos. La exencién de la NIIF 1 permite reconocer todas las pérdidas y
ganancias actuariales acumuladas en la fecha de transicién a las NIIF, incluso si
utilizara el enfoque de la banda de fluctuacién para tratar las pérdidas y ganancias
actuariales posteriores. Si la Compaifia utilizara esta opcién, la aplicara a todos
los planes.

Lafarge Cementos S.A. aplicé esta exencién y por lo tanto reconocié en utilidades
retenidas (déficit acumulado) el importe de todas las ganancias (pérdidas)
actuariales acumuladas desde la fecha de inicio de todos los planes de beneficios
definidos hasta la fecha de transicion a las NIIF.

Designacion de instrumentos financieros reconocidos previamente

La exencion de la NIIF 1 permite que en base a los hechos y circunstancias que
existan en la fecha de transicién a las NIIF, se realice la designacién de sus
instrumentos financieros reconocidos previamente de la siguiente manera:

. Un pasivo financiero (siempre que cumpla ciertos criterios) sea designado
como un pasivo financiero a valor razonable con cambios en resultados.

. Un activo financiero sea medido como a valor razonable con cambios en
resultados.

. Una inversiéon en un instrumento de patrimonio medida a valor razonable con
cambios en otro resultado integral.

Adicionalmente, la NIIF 1 establece que si es impracticable aplicar
retroactivamente el método del interés efectivo o los requerimientos de deterioro
de valor de los activos financieros, el valor razonable del activo financiero a la
fecha de la transicién a las NIIF sera el nuevo costo amortizado de ese activo
financiero.

Lafarge Cementos S.A. realiz6 lo siguiente:

. Aplicé a partir de la fecha de transicién los requerimientos de deterioro de
valor de sus activos financieros.

. Aplicé de forma retroactiva el método de interés efectivo para la medicién de
sus préstamos.
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e) Inversiones en subsidiarias

La NIC 27 (modificada en 2008) requiere contabilizar las inversiones en
subsidiarias de forma conjunta y asociadas de alguna de las formas siguientes:

a) al costo; o
b) de acuerdo con la NIC 39.

La exencion de la NIIF 1 establece que si se midiese una inversién al costo de
acuerdo con la NIC 27, medira esa inversion en su estado de situacién financiera
separado de apertura conforme a las NIIF mediante uno de los siguientes
importes:

a) el costo determinado de acuerdo con la NIC 27; o
b) el costo atribuido, el cual sera:

() su valor razonable (determinado de acuerdo con la NIC 39) a la fecha de
transicion a las NIIF en los estados financieros separados; o
(i) el valor en libros en esa fecha segun los PCGA anteriores.

Se puede elegir entre los apartados (i) o (ii) anteriores para medir sus inversiones
en cada subsidiaria, entidad controlada de forma conjunta o asociada que haya
optado por medir utilizando el costo atribuido.

Lafarge Cementos S.A. optdé por aplicar esta exencién y utilizé como costo
atribuido de las inversiones en subsidiarias, entidades controladas de forma
conjunta y asociadas, el valor en libros de dichas inversiones a la fecha de
transicién, 1 de enero del 2009 determinado segun PCGA anteriores.

f) Costos por préstamos

En virtud de la NIIF 1, se puede optar por capitalizar los costos por préstamos
incurridos para la construccién de cualquier activo calificado a partir del 1 de enero
del 2009 o la fecha de transicién a las NIIF, la que sea posterior. Sin embargo, la
Compaiiia también puede designar cualquier fecha anterior al 1 de enero del 2009
0 a la fecha de transicion y aplicar la norma a los costos por préstamos
relacionados con todos los activos calificados para los que la fecha de
capitalizacién sea dicha fecha u otra posterior.

La Compaiiia opté por aplicar esta exencion y capitalizd los costos por préstamos
incurridos para la construccién de sus activos calificados a partir de una fecha
anterior a su fecha de transicion, es decir a partir de la fecha del inicio de la
construcciéon de sus activos calificados hasta la fecha en que dichos activos
estuvieron listos para su uso o venta. Los intereses fueron calculados utilizando el
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método del interés efectivo. Adicionalmente, se calculd la depreciacion de los
costos por préstamos capitalizados desde el momento en que se inicié el uso del
activo hasta la fecha de transicién a las NIIF utilizando el método de depreciacién
y el tiempo de vida util estimada del activo relacionado.

3.3 Conciliacion entre NIIF y Principios de contabilidad generalmente aceptados en
el Ecuador

Las conciliaciones que se presentan a continuacidn muestran la cuantificacion del
impacto de la transicion a las NIIF sobre la situacidon financiera, resultado integral y
flujos de efectivo:

3.3.1 Conciliacion del Patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2009

P;trimonlo de aquerdo a PCGA anteriores 33.565 33 524

informado previamente —_— —
Ajustes por la conversién a NIIF:
Costo atribuido de propiedades, planta y equipo 52 968 49293
(1 ) 1 '
Capitalizacion de intereses considerando costo

amortizado de préstamos (construcciones en

curso) (2) (1,037) (1,037)
Reconocimiento de activos bajo arrendamiento

financiero (3) (27) (13)
Costo atribuido de inversiones en subsidiarias y

asociadas (4) (469)
Medicion al costo amortizado de préstamos (2) 491 776
Incremento en la obligacién por beneficios

definidos (5) (32)
Provisién de beneficios sociales (100) (42)
Otros (189) (176)
Reconocimiento de impuestos diferidos (6) (12,175) (11,517)
Total ajustes (Nota 20.3) 39,462 37,252
Patrimonio de acuerdo a NIIF 73,027 70,776
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Explicacién de los ajustes por conversion a NIIF:

a) Sin efectos patrimoniales (reclasificaciones entre Activos y/o Pasivos)
Se efectuaron las siguientes reclasificaciones en el estado de situacion
financiera, para una apropiada presentacion de acuerdo a la NIC 1:

Presentacion Presentacion Saldos a Saldos a

Cuenta bajo bajo NIF Diciembre Enero 1,
PCGA 31, 2009
anteriores 2009
(en miles de U.S. d6lares)

Ir:’ert(i):gsmn para . Incluido en la y
voluntario Incluido en cuenta obligacién
N otros pasivos por 2,282 2,714
Jubilacion a largo plazo Beneficios
patronal y definidos
desahucio

Incluido en Incluido como parte
Intereses por intereses de Ia.cqenta
pagar por vencimientos 176 422

pagar cor.rnen(es de las
obligaciones
Reserva de :ﬁze:lﬁﬁ?a Reclasificada a la
A cuenta utilidades 24,199 24199

capital reserva de idas =

capital reteni

b) Con efectos patrimoniales
(1) Costo atribuido de propiedades, planta y equipo:. Para la aplicacion

de las NIIF se ha definido que los saldos al 1 de enero de 2009 se
registren a su valor razonable para lo cual se tomd en cuenta el avalto
de las propiedades, planta y equipo relevantes en el afo 2005. Tal
procedimiento fue efectuado por profesionales expertos de la Casa
Matriz y verificado por expertos calificados independientes. Se
consideré que este avallio representé un valor razonable al 1 de enero
del 2009, fecha de adopcion de las NIIF. En el afio referido se modificd
la estimacion de vida util de ciertos activos tal como se menciona en la
Nota 2.6.3. Al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2009, los efectos de la
revaluacién generaron un incremento en los saldos de propiedades,
planta y equipo y de utilidades retenidas de US$49.2 millones y US$52.9
millones respectivamente.
LAFARGE CEMENTOS S.A.
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(2) Mediciéon al costo amortizado de préstamos: Segun las NIIF, los

préstamos que no sean instrumentos financieros derivados, deben ser
medidos al costo amortizado. Bajo PCGA anteriores, los activos
financieros y pasivos financieros fueron medidos a su valor nominal y los
intereses fueron registrados en los resultados o en un activo calificado
en funcién de las tasas de intereses nominales. Al 1 de eneroy al 31 de
diciembre del 2009 los efectos de la medicibn de los préstamos
bancarios y de terceros al costo amortizado fueron una disminucién en
los saldos de préstamos de US$776 mil y US$491 mil respectivamente.
Adicionalmente, al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2009 existié una
disminucion de los intereses capitalizados en activos calificados de
US$1,037 mil y en utilidades retenidas de US$261 mil y US$546 mil
respectivamente. No existieron efectos de la medicién de cuentas por
cobrar al costo amortizado.

(3) Reconocimiento de activos bajo arrendamiento financiero. Segun

las NIIF, los arrendamientos deben ser clasificados en financieros u
operativos. En el caso de los arrendamientos financieros, el arrendatario
debe reconocer el activo y el pasivo financiero al menor entre su valor
razonable y el valor presente de los pagos minimos de arrendamiento.
El activo bajo arrendamiento financiero debe ser depreciado de acuerdo
con la NIC 16 Propiedades, planta y equipo. En el caso de los
arrendamientos operativos, las cuotas de arrendamiento se registran
directamente en los resultados del periodo en que se incurren. Bajo los
PCGA anteriores, no existia la distincibn entre arrendamientos
financieros u operativos y todas las cuotas de arrendamiento se
registraban directamente en los resultados del periodo. Al 1 de enero y
al 31 de diciembre del 2009, los efectos netos de la activaciéon de los
activos bajo arrendamiento financiero fueron un incremento en los saldos
de propiedades planta y equipo de US$316 mil y US$265 mil
respectivamente, de pasivos financieros de US$329 mil y US$292 mil,
respectivamente y una disminucion en utilidades retenidas de US$13 mil
y US$27 mil, respectivamente.

(4) Costo atribuido de inversiones en subsidiarias: Segun NIIF, se

LAFARGE CEMENTOS S.A.

contabilizaron las inversiones en subsidiarias al costo o de acuerdo a
NIC 39 (valor razonable) en los estados financieros separados. Bajo los
PCGA anteriores, para la medicién de dichas inversiones, se utilizaba el
método de participacion. Al 31 de diciembre del 2009, el efecto del
cambio, fue una disminucién en los saldos de inversiones en subsidiarias
y en utilidades retenidas de US$469 mil. Este cambio no afect6 a las
utilidades retenidas al 1 de enero del 2009, en razén de que la
Compaififa optd por la exencion de la NIIF 1 y por lo tanto consideré el
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valor en libros bajo PCGA anteriores de sus inversiones en subsidiarias
como “costo atribuido” bajo NIIF.

(5) Incremento en la obligacion por beneficios definidos: Segun NIIF, se

reconocié un pasivo por beneficios definidos (jubilacién patronal) para
todos los empleados, con base en un calculo actuarial, el cual considera
como variables: las tasas de mortalidad, tasa de rotacion de los
empleados, tasas de interés, fechas de jubilacion, efectos por
incrementos en los salarios de los empleados, asi como el efecto en las
variaciones en las prestaciones, derivados de los cambios en inflacion.
Se eligi6 como politica contable el reconocimiento de la totalidad de
ganancias o pérdidas actuariales en resultados. Al 1 de enero del 2009,
los efectos de estos cambios, fueron un incremento en el saldo de
obligacién por beneficios definidos por US$32 mil y una disminucién en
utilidades retenidas en el referido importe.

(6) Reconocimiento de impuestos diferidos. Las NIF requieren el

LAFARGE CEMENTOS S.A.

reconocimiento de impuestos diferidos usando el método del balance
que esté orientado al célculo de las diferencias temporarias entre la base
tributaria de un activo o un pasivo y su valor contable en el balance. Los
ajustes en la valuacién de los activos y pasivos generados por la
aplicacion de las NIIF, han significado la determinacién de diferencias
temporarias que fueron registradas como activos (pasivos) por
impuestos diferidos. Al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2009, los
efectos de las diferencias temporarias fueron el registro de pasivos por
impuestos diferidos por US$11.5 millones y US$12.2 millones,
respectivamente y una disminucion de utilidades retenidas en los
referidos importes.

A continuacién se presenta un resumen de las diferencias temporarias:
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_ Diferen
Al 31d

cias temporarias

Al 1 de Enero

Diciembre del 1 del 2009
2009 | ;
. (enmiles de U.S. dblares) |

Diferencias temporarias:
Deprgmamén de propiedades, planta (52,968) (49,293)
y equipo revaluados
Capitalizacién de intereses 1,037 1,037
Depreciacién de activos bajo

. . A 27 13
arrendamiento financiero
AJuste_ a préstamos medidos al costo (491) (776)
amortizado
Provisién para jubilacién patronal 32
Provisién para beneficios sociales 100 42
Otros 189 176
Total (52,106) (48,769)
Otros
Provisién para retiro voluntario 1,377 1,896
Prowsmp para obsolescencia de 517 517
inventarios
Provisién para incobrables 118 116
Provision para restauracion de
canteras 86 46
Provision para regalias 1,098
Otros 210 127
Total (48,700) (46.067)
Tasa neta utilizada para el célculo de o o

impuestos diferidos 25% 25%

Pasivo por impuestos diferidos 12,175) (11.517)

Avs. NN.UU. y Amazonas - Edif. La Previsora - Torre A - Of. 402 - Ecuador
Telf.: (593 - 2) 245 - 9140/ 712 - Fax: (593 - 2) 225 - 6091
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3.3.2 Conciliacion del Resultado Integral por el afio terminado el 31 de diciembre

del 2009
& 2099
Resultado de acuerdo a PCGA anteriores informado 23 354
previamente '
Ajustes por la conversion a NIIF:
Ajuste al gasto depreciacion de propiedades, planta y 3675
equipo (1) !
Ajuste al gasto por intereses de préstamos medidos al costo
amortizado (2) (285)
Reconocimiento de gastos por intereses y depreciacién de
activos bajo arrendamiento financiero (3) (14)
Eliminacién del valor patrimonial proporcional de subsidiarias
y asociadas (4) (469)
Disminucién en el gasto por beneficios definidos (5) 32
Incremento en el gasto por beneficios sociales (58)
Otros (12)
Reconocimiento de impuestos diferidos (6) (658)
Resultado integral de acuerdo a NIIF 25,565 |

Explicaciéon resumida de los ajustes por conversiéon a NIIF:

a) Sin efectos en resultados (reclasificaciones entre Ingresos, Costos y Gastos)
Se efectuaron las siguientes reclasificaciones en el estado de resultado integral por el
afio terminado el 31 de diciembre del 2009, para una apropiada presentaciéon de acuerdo

alaNIC 1:
Presentacién bajo Presentacioén 2009
Cuenta PCGA anteriores bajo NIIF (en miles U.S.
délares)
L . - Incluido en gastos
e | Do 9% | saminsatos y 5501
costo de ventas
LAFARGE CEMENTOS S.A.
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b) Con efectos en resultados

(1) Ajuste al gasto por depreciacién de propiedades, planta y equipo:. Se aplicd la

exencion establecida en la NIIF 1 respecto al costo atribuido y se efectud la revision
de vidas utiles econdmicas y valores residuales para el calculo de la depreciacion, los
efectos resultantes de introducir ambos conceptos generé un mayor cargo a
resultados por concepto de depreciacion por US$3,675 mil.

(2) Ajuste al gasto por intereses de préstamos medidas al costo amortizado: Se

utilizé el método del costo amortizado para la medicion de los préstamos. El efecto
resultante de la aplicacién de este método fue una disminucién en la utilidad antes de
impuestos de US$285 mil.

(3) Reconocimiento de gastos por intereses y por depreciacion de activos bajo

arrendamiento financiero: Se reconocié un gasto depreciacién de los activos bajo
arrendamiento financiero de US$74 mil e intereses de US$35 mil y eliminé el gasto
por arriendo reconocido bajo PCGA anteriores de US$97 mil.

(4) Eliminacion del valor patrimonial proporcional de subsidiarias y asociadas: En

los estados financieros separados de la Compaiia, las inversiones en subsidiarias,
negocios conjuntos y asociadas se miden al costo, por consiguiente, se elimind el
ingreso del afio 2009 por la actualizacién del valor patrimonial de dichas inversiones
reconocido bajo PCGA anteriores por US$469 mil.

(5) Disminucion en el gasto por beneficios definidos. Se reconocié una provision por

)

bonificacién por desahucio que no habia sido reconocido segun los PCGA anteriores
y se adoptdé como politica el reconocimiento de todas las ganancias o pérdidas
actuariales originadas en la medicion de obligacién por beneficios definidos (jubilacién
patronal y bonificacion por desahucio). El efecto de esta situacion, fue una
disminucién en el costo de ventas y en los gastos administrativos de US$32 mil.

Reconocimiento de un gasto por impuestos diferidos: Los efectos de la aplicacion
de NIIF implican el registro de US$658 mil en el gasto por impuestos diferidos.

LAFARGE CEMENTOS S.A.
Avs. NN.UU. y Amazonas - Edif. La Previsora - Torre A - Of. 402 - Ecuador
Telf.: (593 - 2) 245 - 9140/ 712 - Fax: (593 - 2) 225 - 6091
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Ajustes significativos en el estado de flujos de efectivo por el afio terminado el 31

de diciembre del 2009:
PCGA
_anteriores Ajustes por
previamente la
informado conversién HIF
| aNE
Flujos de efectivo
provenientes de actividades 24,372 124 24,496
de operacién
Flujos de efectivo utilizados
en actividades de inversion (1,325) (107) (1432)
Flujos de efectivo utilizados
en actividades de (21,289) 17 (21,306)
financiamiento
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Incremento neto en efectivo
y equivalentes de efectivo 1,758 1,758
Saldo al comienzo del afio 5,049 - 5,049
SALDOS AL FIN DEL ANO 6,807 - 6,807

No existen diferencias significativas entre el estado de flujos de efectivo
presentado segun las NIIF y el presentado segun los PCGA anteriores.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que se utilizaron
en el proceso de aplicacidon de los criterios contables:

4.1 Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario,
se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio

se realiza una estimaciéon del importe recuperable de dicho activo.

Si se trata de

activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se
estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el

activo.

LAFARGE CEMENTOS S.A.

Avs. NN.UU. y Amazonas - Edif. La Previsora - Torre A - Of. 402 - Ecuador
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-25-



y -

4.2

4.3

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso requiere que se
determinen los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades
generadoras de efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor
presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo,
se registra la correspondiente provisién por pérdida por deterioro por la diferencia, con
cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del
valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por
deterioro.

Vida util de propiedades, planta y equipo

Se revisa la vida util estimada de propiedades, planta y equipo al final de cada periodo
anual.

Valuacién de los instrumentos financieros

Se utilizan técnicas de valuacién para la mediciéon del valor razonable de los activos
financieros y pasivos financieros que se basan, en la medida de lo posible, en datos
observables del mercado, dichas técnicas se utilizaron para acciones no cotizadas (al
valor razonable con cambio en otro resultado integral) y algunos otros activos y
pasivos financieros.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

Al31de Al 31 de Al 1 de
Diciembre | Diciembre del | Enero del
del 2010 2009

~(en miles de U S. d6lares)
Bancos 5714 6,505
Inversiones temporales 200 302
Total 5,914 6,807
LAFARGE CEMENTOS S.A.
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6. CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar es el siguiente:

Al 31 de Al 31 de Al 1 de
Diciembre | Diciembre Enero del
| del 2009
Clientes locales 8,925 3,987
Provision para cuentas dudosas (422) (176)
Subtotal 8,503 3,811
Otras cuentas por cobrar:
Cuentas por cobrar empleados 1,228 1,154 12
Seguros pagados por anticipado 229 232 201
Anticipos proveedores 64 157 614
Otras cuentas por cobrar a relacionadas:
Lafarge S.A. - Francia 84 135 434
Lafarge Cementos Services 161 249 22
Canteras y Voladuras S.A. - Cantyvol 12 39 22
Otras cuentas por cobrar 186 161 118
Impuesto al valor agregado - IVA - - 2,174
Subtotal 1,964 2,127 3,709
|
Total 10,467 5,938 6,335

Se reconocié una provisién para cuentas dudosas por el 100% de todas las cuentas por
cobrar con una antigiiedad de 120 dias o mas debido a que la experiencia histérica
establece que las cuentas por cobrar vencidas a mas de 120 dias no son recuperables.
Para las cuentas por cobrar que presenten una antigledad de entre 60 y 120 dias se
reconocen provisiones para cuentas de dudoso cobro con base en los saldos irrecuperables
determinados por experiencias de incumplimiento de la contraparte y un anélisis de la
posicion financiera actual de la contraparte.

Los movimientos de la provisién para cuentas dudosas:

2010 [ 2009 |
__(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afo 176 174
Provisién del afo 246 2
Saldos al fin del afio 422 176
LAFARGE CEMENTOS S.A.

Avs. NN.UU. y Amazonas - Edif. La Previsora - Torre A - Of. 402 - Ecuador
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7. INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

Al 31 de Al 31 de Al 1 de
Enero del | Diciembre | Enero del
2010 _del 2009 2009
___ (en miles de U.S. délares

Material de consumo, reparacién y mantenimiento ,763 7,803 6,244
Materia prima 1,699 2,258 1,49
Productos semielaborados 437 1,494 2,619
Combustibles y lubricantes 2,674 860 2,278
Productos terminados 347 554 675
Inventarios en transito 744 1,943 1,516
Provisién para obsolescencia (517) _(817) (517)
Total 13,147 14 14,311

8. PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta y equipo es el siguiente:

Al 31 de Al 31 de Al 1de
Enerodel | Diciembre | Enero del
2010 del 2009 2009

____(enmiles de U.S. délare
Costo o valuacién 208,676ﬁ 202,720 201,590
Depreciacién acumulada y deterioro (31,052) (23,749) (16,987)
Total 177,618 | 178,971
Clasificacion:
Terrenos 1,010 893 729
Edificaciones industriales 34,364 27,067 9,439
Maquinaria y equipos fijos 129,580 123,019 64,907
Maquinaria mévil 1,600 1,094 1,018
Herramienta y utillaje 932 852 885
Equipo de laboratorio 554 654 820
Equipo de informatica 239 292 207
Mobiliario y enseres 212 216 186
Vehiculos livianos 112 169 210
Propiedades en construccion 9,015 24714 106,202
Total 177,618 | 178,971 184,603
LAFARGE CEMENTOS S.A.

Avs. NN.UU. y Amazonas - Edif. La Previsora - Torre A - Of. 402 - Ecuador
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Equipo
Edificacio |{Maquinari {Maquinari | Herramient de Equipo de | Mobiliario | Vehiculos |Propiedade
Terrenos nesal _|ayequipo |amdvilal | ay utilfaje |laboratori |informéatica | y enseres | livianos al sen
alvalor |  valor al valor valor alvalor |o alvalor| alvalor al valor valor construcci
|razonable | razonable | ble | zonable | razonable | |_razonable | 6nal
. : . o ‘miles de U.S. délares} ... SR
Costo o valuacion
Sajdoal de enero de 729 | 12,030 | 76107| 2,116 1323 1216 984 459 424 | 106,202 | 201,590
Adiciones ] i ] 33 1,376 | 1,409
Bajas (57) (41) (110) @2 (69) (279)
Reclasificacién 164 18,827 63,315 114 86 274 65 19 (82,864)
Saldo al 31 de
diciembre de 2009 893 30,857 139,365 2,189 1,409 1,106 1,256 524 407 24,714 | 202,720
Adiciones 6,760 8,760
Bajas (158) (534) (51) 3) (1) (63) (810
Reclasificaciones 117 8,677 12,584 657 209 153 _33 29 (22,459)
Saldo al 31 de
diciembre de 2010 1010 | 39376 | 151415 | 2795 1,618 1,106 1.406 556 373 9,015 | 208,670 |

LAFARGE CEMENTOS S.A.
Avs. NN.UU. y Amazonas - Edif. La Previsora - Torre A - Of. 402 - Ecuador
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Depreciacién Depreciacién Depreciacié
Depreciacion acumulada |D facién | h ient: Depreciacié | Depreciacién | n mobiliario | Depreciacié
edificaciones | maquinariay equipo de y n vehiculos
_ ‘ind‘ust‘riales 0 ro. iq@m g& enseres livia Total
Depreciacion acumulada ‘ — ‘
Saldo al 1 de enero
2339 (2,591) (11,200) (1,098) (438) (396) (777) (273) (214) (16,987)
Adiciones (1,199) (5,203) (37) (119) (103) (190) (35) (66) (6,952)
Bajas 57 40 47 3 43 190
Saldo al 31 de
diciembre de 2009 (3,790) (16,346) (1,095) (557) (452) (964) (308) (237) (23,749)
Adquisiciones (1,380) (5,512) (106) (129) (100) (205) (37) (53) (7,522)
Bajas 158 23 6 2 1 29 219
Saldo al 31 de
diciembre de 2010 (5,012) (21,835) | 1,195) ‘ (686) {552) (1,167) (344) (261) | (31,052) |
LAFARGE CEMENTOS S.A.

Avs. NN.UU. y Amazonas - Edif. La Previsora - Torre A - Of. 402 - Ecuador
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8.1 Aplicacion del costo atribuido

Al 1 de enero del 2009, los valores razonables utilizados como costo
atribuido para propiedades, planta y equipo y el ajuste al valor en libros
presentado segln los PCGA anteriores se muestran a continuacién:

Enero 1, 2009
Saldo segin Ajuste
PCGA al valor Costo
anteriores razonable atribuido
Terrenos 729 729
Edificaciones industriales 3,874 5,564 9,438
Magquinaria y equipos fijos 23,274 41,633 64,907
Magquinaria movil 1,227 (209) 1,018
Herramienta y utillaje 240 646 886
Equipo de laboratorio 252 568 820
Equipo de informatica 151 57 208
Mobiliario y enseres 186 186
Vehiculos livianos 210 (1) 209
Propiedades en construccion 107,239 (1,037) 106,202 |
Total 137,382 47,221 184,603

8.2 Terrenos, edificaciones industriales, maquinaria y equios fijos
registrados al valor razonable

Un perito independiente realizd el avaltio sobre los terrenos, edificaciones
industriales, maquinaria y equipos fijos para determinar su valor razonable.

9. ACTIVOS INTANGIBLES

Un resumen de activos intangibles es el siguiente:

Al 31 de Al 31 de Al 1 de
Diciembre | Diciembre | Enero del
del 2010 | del 2009 2009
. (en miles de U.S. délares
Costo 2,230 1,966] 1,989
Amortizacion acumulada y deterioro (1,149) (570) (182)
Total 1,081 1,396 1,807
Clasificacion:
Aplicaciones informaticas 684 1,092 97
Aplicaciones informaticas en proceso 88 39 1,394
Otras activos intangibles 309 265 316
Total 1,081 1,396 1,807
LAFARGE CEMENTOS S.A.

Avs. NN.UU. y Amazonas - Edif. La Previsora - Torre A - Of. 402 - Ecuador
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10. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Un detalle de inversiones en subsidiarias de la compania es el siguiente:

Proporcion de participacién accionaria
y poder mt"i__;e_~ voto
de Al

Canteras y Voladuras |,,. .
S.A. - Cantyvol Mineria 100% 100% 100%
Prestacién de servicios

. e intermediacién o o o
Services S.A. comercial 100% 100% 100%

Lafarge Cementos

El saldo en libros y el valor patrimonial proporcional de las inversiones en
subsidiarias es como sigue:

Al 31 de Al'31 de
Diciembre | Diciembre Diciembre
_del 2010
Canteras y Voladuras S.A. - 973
Cantyvol
Iéa/f\arge Cementos  Services 829
Total 1,802

Los estados financieros de Lafarge Cementos S.A. por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2010, también se presentan consolidados con sus compafias
subsidiarias en las cuales posee una participacién accionaria de mas del 50% o
ejerce control, tal como lo establece la NIC 27 Estados financieros consolidados y
separados; sin embargo, por requerimiento de la Superintendencia de Compaiiias,
Lafarge Cementos S.A. presenta estados financieros separados.

11. OTROS ACTIVOS

Corresponden principalmente a materiales y repuestos de operacién de la planta
(sin uso por mas de dos afos); equipos destinados para la venta y se registran al
valor de mercado determinado en el estudio técnico de peritos independientes en
el aflo 2005. Estos activos no estan sujetos a depreciacion.

LAFARGE CEMENTOS S.A.

Avs. NN.UU. y Amazonas - Edif. La Previsora - Torre A - Of. 402 - Ecuador
Telf.: (593 - 2) 245 - 9140/ 712 - Fax: (593 - 2) 225 - 6091



y A—

12. PRESTAMOS

Un resumen de los préstamos es como sigue:

Al 31 de Al 31 de Al1de
Diciembre | Diciembre | Enero del
del 2010 |
T eh Tilies 98

Préstamos otorgados por:
Bancos locales (1)
Partes relacionadas (2)
Lafarge S.A. - Francia (3) 57,209 58,507 57,526
Corporacién Andina de Fomento - CAF (3) 28,030 35,884 39,620
Pasivos por arrendamiento financiero corriente
(4) 345 292 329
Total 85,584 99,683
Clasificacion:
Corriente 11,897 18,182 9,625
No corriente 73,687 81,501 88,050
Total 85,584 99,683 97,675

(1) Préstamos de bancos locales con vencimientos en 30 y 180 dias que
devengan tasas de interés nominales anuales que fluctdan entre el 8.95% y el
9.02%.

(2) Préstamo de su subsidiaria Lafarge Cementos Services S.A., sin intereses
otorgado como capital de trabajo.

(3) Corresponde al préstamo recibido por Lafarge S.A. - Francia en base al
contrato firmado el 5 de junio del 2007, por un valor total de US$58.5 millones,
con el objeto de destinarlo a la ampliacion de la capacidad instalada en la
planta industrial. El crédito tiene un plazo de 13 afios con vencimientos
anuales a partir del afio 2010, y devenga una tasa de interés anual equivalente
a la tasa Libor a un afio mas 2.5% y al préstamo recibido de la Corporacion
Andina de Fomento - CAF segun contrato firmado el 9 de mayo del 2007, por
un valor total de US$40 millones, con el objeto de destinarlo a la ampliacion de
la capacidad instalada en la planta industrial. El crédito tiene un plazo de 7
afos con vencimientos semestrales a partir del afio 2009 y devenga una tasa
de interés anual equivalente a la tasa Libor a un afio mas 2.25%.

(4) Los pasivos por arrendamiento financiero estan garantizados por los activos
arrendados. Los préstamos tienen tasas mixtas variables y fijas que no
exceden sus periodos de reembolso de cinco afnos.

LAFARGE CEMENTOS S.A.

Avs. NN.UU. y Amazonas - Edif. La Previsora - Torre A - Of. 402 - Ecuador
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13. CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar es como

sigue:
Al 31 de Al 31 de Al 1 de
Diciembre | Diciembre Enero del
_del 2010 del 2009 _ 2009

Proveedores locales 7530 B 4,314" 3,666
Proveedores del exterior 786 1,145 14,463
Compaiiias relacionadas:

Lafarge S.A. - Francia 2,540 740 3,329

Lafarge Cementos Services S.A. 197 307 112
Canteras y Voladuras S.A. - Cantyvol 49 244 167
Anticipo de clientes 2,445 4,281 2,778
Regalias mineras por pagar 119 152
Dividendos por pagar 99 80 29
Beneficios sociales 107 21 17
Otros 3 118 (33)
Total 13,875 11,402 24,528

14. IMPUESTOS
14.1 Pasivos del afo corriente
Un resumen de pasivos por impuestos corrientes es como sigue:
Al 31 de Al 31 de Al 1 de
Diciembre | Diciembre Enero del
| _del 2009 |

dﬂelﬂ201,0 ;

2009

Pasivos por impuestos corrientes:

LAFARGE CEMENTOS S5.A.

Avs. NN.UU. y Amazonas - Edif. La Previsora - Torre A - Of. 402 - Ecuador
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Impuesto a la renta por pagar 5,740 2,728 2,712
Retenciones en la fuente de impuesto a

la renta por pagar 1,959 2,467 1,336
Impuesto al Valor Agregado - IVA por
pagar y Retenciones 1,229 804 138
Total 8,928 5,999 4,186
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14.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados

Al 31 de Al 31 de
Diciembre del | Diciembre del
2010 2009

Gasto del impuesto corriente 9,941 8,180
Gasto del impuesto diferido relacionado con el

origen y reverso de diferencias temporarias (477) 658
Total gasto de impuestos 9,464 | 8,838

Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad
gravable, es como sigue:

Al 31 de Al 31 de
Diciembre del | Diciembre del
‘ 2010 2009
Utilidad antes de impuesto a la renta 35,888 34 4

Gasto del impuesto a la renta a la tasa impositiva 9,941 8,180
vigente del 25% (1)

Efecto de gastos que no son deducibles al
determinar la

utilidad gravable (diferencias temporales) 239 176
Otras partidas conciliatorias (ajustes aplicaciéon
NIF) (716) 834

Gasto de impuesto a la renta reconocido en los

resuitados 9464 8,838

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la
renta, se calcula en un 25% sobre las utilidades sujetas a distribucién y
del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

LAFARGE CEMENTOS S.A.
Avs. NN.UU. y Amazonas - Edif. La Previsora - Torre A - Of. 402 - Ecuador
Telf.: (593 - 2) 245 - 9140/ 712 - Fax: (593 - 2) 225 - 6091
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14.3 Saldos de impuestos diferidos

Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos fueron como

sigue:
Saldos al Saldos al
comienzo

Afio 2010

Diferencias temporarias:
Propiedades, planta y equipo 13,243 (676) (1,007) 11,560
Depreciacion arrendamientos financieros (29) (24) 4 (49)
Gasto interés arrendamiento financiero (14) (10) 2 (22)
Gasto arriendo financier 35 32 5) 62
Activos financieros al valor razonable con
cambios en resultados (instrumentos
financieros) 28 2 26
Provisiones beneficios sociales (64) (18) 7 (75)
Préstamos medidos al costo amortizado (137) (49) 15 (171)
Provision de bonificacion por desahucio (8) 1 (7)

Otros (conciliacién tributaria):
Provision de jubilacion patronal 3) (3)
Provision de jubilacién patronal especial 2 2
Provision retiro voluntario (344) 319 2 (23)
Provisién de bonificacién por desahucio (16) 5 1 (10)
Provisién cuentas incobrables (30) (40) 6 (64)
Provisién inventario obsoleto (129) - 10 (119)
Provision restauracion canteras (22) 10 1 (11)
Provisién facturas por recibir (271) (62) 27 (306)
Provisién regalias mineras (38) 8 2 (28)

Total 12,175 (477) _(936) | 10,762
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Saldos al
comienzo

_ ... (en miles de U.S. délares

Afio 2009

| Diferencias temporarias: ]
Propiedades, planta y equipo 12,324 919 13,243
Depreciacién arrendamientos financieros (10) (19) _(29)
Gasto interés arrendamiento financiero (5) (9) (14
Gasto arriendo financiero 11 24 35
Provisiones beneficios sociales _(54) (10 (64)
Préstamos medidos al costo amortizado _(66) (71) (137)
Provision de bonificaciéon por desahucio (8) (8

Otros (conciliacién tributaria):

Provisién de jubilacién patronal (5) 2 3
Provisién de jubilacion patronal especial 2 2
Provisién retiro voluntario (474) 130 (344)
Provisién de bonificacion por desahucio (8) (8) (16)
Provisién cuentas incobrables (29) (D) (30)
Provision inventario obsoleto (129) (129)
Provisién restauracion canteras (12) (10) (22)
Provisién facturas por recibir (20) (251) (271)
Provisién regalias mineras (38) (38)

Total 11,517 | 658 12,175

14.4 Aspectos Tributarios del Cédigo Organico de la Produccién

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgé en el Suplemento del Registro
Oficial No. 351 el Cdbdigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones, el mismo que incluye enire otros aspectos tributarios los
siguientes:

La reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de
impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el afo
2011, 23% para el ano 2012 y 22% a partir del afno 2013. Al 31 de
diciembre del 2010, para la medicién del pasivo por impuestos diferidos,
la Compaiiia utilizé una tasa de impuesto a la renta promedio del 23%.
Exoneracién de retencién en la fuente de impuesto a [a renta en pago de
intereses de créditos externos otorgados por instituciones financieras.

. La reduccién progresiva del porcentaje de retencién en la fuente de
impuesto a la renta en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a
la renta para sociedades.

Exoneracién del impuesto a [a salida de divisas en los pagos de capital e
intereses por créditos otorgados por instituciones financieras destinados
al financiamiento de inversiones previstas en este Cédigo.
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15. PROVISIONES

Un resumen de provisiones es como sigue:

Al 31 de Al 31 de Al1de
Diciembre Diciembre Enero del
del2010 | dei2009 | 2009
Participacién a trabajadores 6,466 5,527 3,980
Beneficios sociales 430 138 75
Total 6,896 5,665 4,055

16.1 Participacion a Trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho
a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las
utilidades liquidas o contables. Los movimientos de la provision es la

siguiente:
Al 31 de Al 31 de
Diciembre del | Diciembre del
<‘2010,
__(en miles de U.
Saldos al comienzo del afio 5,527
Provisién del afio 6,439
Pagos efectuados (5,500) (3,957)
Saldos al fin del afio 6,466 5,527 |

16. OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de la obligacién por beneficios definidos es como sigue:

Al 31 de Al 31 de Al 1 de
Diciembre Diciembre Enero del

Retiro voluntario

Jubilacién patronal 1,173 631 580

Desahucio 377 274 238

Total 1,654 2,282 ;,ZJQ
LAFARGE CEMENTOS S.A.
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17.1 Jubilacién patronal

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que
por veinte afios o mas que hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendrdn derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su
condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacién patronal
fueron como sigue:

Al 31 de Al 31 de
Diciembre del | Diciembre del
2010 2009
Saldos al comienzo del afio 631 580
Costo de los servicios del periodo corriente 520 31
Costo por intereses 43 38
(Ganancias)/pérdidas actuariales (3)
Pasivos totalmente pagados sobre el finiquito (25)
Beneficios pagados 9
Otros 13 (15)
Saldos al fin del afio 1,173 631

17.2 Bonificaciéon por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de
terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador
o por el trabajador, la Compafia entregara el 25% de la ultima
remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligaciéon de bonificacion por
desahucio fueron como sigue:

Al 31 de Al 31 de
Diciembre del | Diciembre del
2010 2009
_ (enmiles de U.S. dblares)
Saldos al comienzo del afio 274 238
Costo de los servicios del periodo corriente 95 14
Costo por intereses 16 16
(Ganancias)/pérdidas actuariales (13)
Beneficios pagados (14) (8)
Otros 6 _27
Saldos al fin del afio 377 274
LAFARGE CEMENTOS S.A.
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Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por
concepto de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de
2010 y 2009 y el 1 de enero del 2009 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y
los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron
calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo
este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de
servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se
atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio,
considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente
de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del
tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos
beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a
resultados.

Las presunciones principales usadas para propésitos de los calculos
actuariales al 31 de diciembre del 2010 y 2009 fueron los siguientes:
Tasa(s) de descuento 6,50

Tasa(s) esperada del incremento salarial 2,40

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de
beneficios definidos son los siguientes:

Al 31 de Al 31 de
Diciembre del | Diciembre del
2010 2009
__{en miles de US. délare
Costo actual del servicio 615 45

Intereses sobre la obligacion 59 54
Ganancias actuariales reconocidas en el ano _(16)

Total 674 83 |

17. OBLIGACIONES POR ARRENDAMIENTOS FINANCIEROS
18.1 Acuerdos de arrendamiento

Los arrendamientos financieros se relacionan con vehiculos, cuyo término
de arrendamiento es de 5 afios. La Compaifiia tiene opciones para comprar
los vehiculos por un importe nominal al finalizar los acuerdos de
arrendamiento. Las obligaciones de la Compafiia por arrendamientos
financieros son garantizadas por el titulo de propiedad del arrendador sobre
los activos arrendados.
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18.

Al 31 de Al 31 de Al 1 de
Diciembre | Diciembre Enero del
del 2010 | del 2009 2009
L (en miles de U. ire:
Préstamos corrientes 102 72 58
Préstamos no corrientes 243 220 271
Total 345 292 329

28.1 Valor razonable

El valor razonable de los pasivos por arrendamiento financiero es
aproximadamente igual a su saldo en libros.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
19.1 Gestion de riesgos financieros

La Compania esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o0 menos significativa al valor econdémico de
sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados. Dispone de una
organizacién y de sistemas de informacidn, que permiten identificar dichos
riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de
mitigacioén, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

19.1.1 Riesgo en las tasas de interés

La Compafia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés
debido a que mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas
como variables. El riesgo es manejado por la Compafia
manteniendo una combinacién apropiada entre los préstamos a tasa
fija y a tasa variable.

19.1.2 Riesgo de crédito

Se ha adoptado una politica de Unicamente involucrarse con partes
solventes, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo
de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un
namero importante de clientes distribuidos entre diversas areas
geograficas. La evaluacién de crédito continua se realiza sobre la
condicion financiera de las cuentas por cobrar.
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19.2

19.3

LAFARGE CEMENTOS S.A.

19.1.3 Riesgo de liquidez

El Directorio es la que tiene la responsabilidad final por la gestién de
liquidez. El Directorio ha establecido un marco de trabajo apropiado
para la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda
manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y
largo plazo asi como la gestién de liquidez de la Compafiia. La
Compania maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas,
facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales vy
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros.

19.1.4 Riesgo de capital

Se gestiona el capital para asegurar que esté en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacién de los
saldos de deuda y patrimonio. El indice de endeudamiento al 31 de
diciembre de 2010 fue de 1.36.

Valor razonable de los instrumentos financieros

Excepto por lo que se detalla en la siguiente tabla, los Directores
consideran que los importes en libros de los activos y pasivos financieros
reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a
su valor razonable:

___del 2010 __del 2009

Al 31 de Diciembre Al 31 de Diciembre

aldo

Pasivos financieros medidos al costo amortizado:

Préstamos de partes

relacionadas - Lafarge 57,209 56,745 58,507 53,750

Corporaciéon Andina de Fomento

El valor razonable de los activos y pasivos financieros se determinan de la
siguiente forma:

El valor razonable de los activos y pasivos financieros con términos y
condiciones estandar y negociados en los mercados liquidos activos se
determinan con referencia a los precios cotizados en el mercado.

Avs. NN.UU. y Amazonas - Edif. La Previsora - Torre A - Of. 402 - Ecuador
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Si el mercado para un activo financiero o pasivo financiero no es activo,
la Compafia establece el valor razonable empleando técnicas de
valoracién que incluyen el uso de valores observados en transacciones
libres recientes entre partes interesadas y debidamente informadas, la
referencia a otros instrumentos sustancialmente similares, el analisis de
flujos de efectivo descontados basado en presunciones sustentadas,
cuando sea posible, por los precios o tasas de mercado observadas.

19.4 Presunciones significativas utilizadas al determinar el valor razonable
de los activos financieros y pasivos financieros

El valor razonable de los préstamos es estimado usando el modelo de flujos
de efectivo futuros descontados. Los instrumentos, en la medida de lo
posible, son agrupados en grupos homogéneos segregados por las tasas
de interés y vencimientos. En general, los flujos de efectivo contractuales
son descontados usando una tasa de descuento estimada que un
participante del mercado podria usar en la valuacién de instrumentos con
vencimientos, tasas de interés y riesgo de crédito similares.

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, las tasas utilizadas para descontar los
flujos de efectivo fueron de 5.43% y 7.11% respectivamente para el
préstamo otorgado por la Corporacidn Andina de Fomento - CAF y de
6.67% y 8.05% respectivamente para el préstamo otorgado por Lafarge,
con base en las tasas de mercado de préstamos a 7 y 15 afios plazo
respectivamente.

19. PATRIMONIO

Un resumen de patrimonio es como sigue:

Al 31 de Al 31 de Al 1 de
Diciembre Diciembre Enero del

__del 2010 del2009 | 2009

[ (enmiles
Capital social 1,717
Acciones en tesoreria
Reserva legal 859 859 859
Utilidad retenidas 80,769 70,451 68,207
Total 83,345 73,027 77
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20.1 Capital Social

El capital social autorizado y emitido consiste de 42,930,108 acciones de
US$0,04 valor nominal unitario al 31 de diciembre y 1 de enero de 2009.

20.2 Reserva Legal
La Ley de Companfias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el
pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

20.3 Utilidades retenidas

Un resumen de las utilidades es el siguiente

Al 31 de Al 31 de Al 1de
Diciembre Diciembre Enero del

. del 2010 2009 -

Utilidades retenidas 27411 23 28 17869

Anticipo de dividendos (10,303) - (17,138) (11,113)
Reserva de capital 24,199 24,199 24,199

Efectos por aplicacion de

NIIF por primera vez 39,462 37,252
(Nota 3.3.1) 39462
Total 80,769 70,451 68,207 |

20.4 Dividendos

En el afio 2009, se canceld un dividendo de US$0.41750 por accion,
equivalente a un dividendo total de US$17.8 millones a los tenedores de
acciones ordinarias pagadas totalmente. En el afo 2010, se pagd un
dividendo de US$0.55699 por accién, equivalente a un dividendo total de
US$23.9 millones y al 31 de diciembre del 2009, esta anticipado US$17.1
millones.

Con respecto al afio en curso, se propuso la cancelacion de un dividendo a
los accionistas. Este dividendo esta sujeto a la aprobacion de los
accionistas en la Junta General de Accionistas y no se ha incluido como un
pasivo en los estados financieros que se acompafan. El Directorio propone
que el dividendo sea cancelado a todos los accionistas en base a su
participacion que consta en el Libro de Acciones y Accionistas. El
dividendo total estimado a ser cancelado asciende a US$0.3826 por accion,
equivalente a un dividendo total de US$16.2 millones y al 31 de diciembre
del 2010, esta anticipado US$10.3 millones.
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Hasta el afilo 2009, los dividendos en efectivo que se declararon o
distribuyeron a favor de accionistas nacionales o extranjeros no se
encontraban sujetos a retencién adicional alguna. A partir del afio 2010, los
dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes
en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o0 en
jurisdicciones de menor imposicidén, se encuentran gravados para efectos
del impuesto a la renta.

20. INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Companhia es como sigue:

Al 31 de Al 31 de
Diciembre del | Diciembre del
‘ 2010 2009
_ (enmi dolares
Ingresos provenientes de la venta de bienes 125,691 113,985
Ingresos provenientes de la prestacion de servicios 15,291 11,461
Total 140,982 125,44

21. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y operativos es como sigue:

Al 31 de Al 31 de
Diciembre del | Diciembre del
010

Costo de ventas 87,057

Gastos de administracion 10,802

Gastos de ventas 2,242 1,814

Total 100,101 86,054
LAFARGE CEMENTOS S.A.
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Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Al 31 de Al 31 de
Diciembre del | Diciembre del
2010 20
Costos variables de produccién 46,584 41,990
Costos fijos de produccién 10,577 9,697
Costo por fletes 13,905 10,260
Gastos por depreciaciéon 8,140 7,406
Costo materia prima comprada 67 648
Costo energia vendida 495 270
Gastos por beneficios empleados 2,241 1,677
Beneficios empleados contrato colectivo 646 433
Honorarios y consultorias 2,124 1,874
Regalias 3,595 3,528
Otros gastos 11,727 8,271
Total 100,101 86,054
Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como sigue:
Al 31 de Al 31 de
Diciembre del | Diciembre del
2010 2009
(en miles de U.S: dolares)

Sueldos y salarios 422
Beneficios sociales 321
Aportes al IESS 77
Beneficios definidos 857
Total 1,677

Un detalle de gastos depreciacidén y amortizacién es como sigue:

Al 31de Al 31 de
Diciembre del | Diciembre del

R wan

2010 |

2009

Depreciacion de propiedades, planta y equipo
Amortizacién de activos intangibles

Total

LAFARGE CEMENTOS S.A.
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22, COSTOS FINANCIEROS

Un detalle de costos financieros es como sigue:

Al 31 de Al 31 de
Diciembre del | Diciembre del

2010 .

o 2009

Intereses por préstamos de partes relacionadas 3,206 4,268
Intereses por sobregiros y préstamos bancarios 875 373
Intereses por obligaciones bajo arrendamiento financiero 39 34
Oftros ingresos por interés (95) (130)
Total 4,025 4,545 |

La tasa de interés nominal anual de los préstamos con bancos locales con
vencimientos en 30 y 180 dias fluctué entre el 8.95% y el 9.02%.

La tasa de interés anual del préstamo recibido por Lafarge S.A. - Francia es
equivalente a la tasa Libor a un afio mas 2.5%.

La tasa de interés anual del préstamo recibido de la Corporacion Andina de
Fomento - CAF es equivalente a la tasa Libor a un afio mas 2.25%.

23. UTILIDAD BASICA POR ACCION

Las utilidades y el nUmero promedio ponderado de acciones ordinarias utilizados
en el célculo de la utilidad basica por accién son los siguientes:

Al 31 de Al 31 de
Diciembre del | Diciembre del
__..._..__2_.,.._.,._____ 2009
Utilidad del ano 26,425 25,5
Numero promedio ponderado de acciones ordinarias 42,930,108 42,930,108
LAFARGE CEMENTOS S.A.
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24. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Las principales transacciones con compa#fias relacionadas del Grupo Lafarge, se
desglosan como sigue:

Al 31 de Al 31 de
Dicie{nbre del | Diciembre del
Regalias pagadas 3,482 3,52
Gastos de asesoria técnica y capacitacion 61 1,42
Intereses pagados 2.071 2,@%
Reembolso de gastos 74 49

25. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DEL 2010

Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha de emision de los estados financieros
(enero 9 del 2011) no se produjeron eventos que pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros.
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Edisgh Ayala
Gerente Contador General
Lafarge Cementos S.A.
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