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Informe sobre la auditoría de los estados financieros consolidados

A los Acciomstas y Directorio de Unacem Ecuador S.A. y subsidiaria.

Opinión

Hemos auditado los estados fmancieros consolidados adjuntos de Unacem Ecuador S.A. y subsidisria (una

sociedad anónima constituida en el Ecuador y subsidiaria de UNACEM S.A A. de Perú), que comprendenel estado

consolidado de situación financiera al 31 de diciembre de 2017, y los estados consolidados de resultados

integrales, de cambios en el patrimonioy de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, y las notas a los

estadosfinancieros consolidados que incluyen un resumende tas políticas contables significativas.

En nuestra opinión, los estados financieros consolidados adjuntos presentan razonablemente, en todos los

aspectos importantes, la situación financiera de Unacem Ecuador 5.4. y subsidiaria al 31 de diciembre de 2017,

y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el año terminada en

esa fecha, de conformidad con Normas internacionales de Información Financiera

Bases para la opinión

Nuestra auditoría fue electuada de acuerdo con NormasInternacionales de Auditoría Nuestras responsabilidades

de acuerdo con estas normas se describen más adelante en nuestro informe en la sección responsabilidades del

auditor sobre la auditoría de los estados financieros consolidados. Somos mdependientes del Grupo de acuerdo

con el Código de Ética emitido por el Comité de Normas Internacionales de Ética para Contadores GESBApor sus

siglas en inglés), conjuntamente con los requerimientos de ética que son relevantes para nuestra auditoría de los

estados financieros consolidados en Ecuador y hemos cumplido con otras responsabilidades de ética de acuerdo

con dichos requerimientos y el Codigo de Ética emitido porel,

Consideramosque la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una

base para nuestra opmión de auditoría

Asuntos claves de auditoría

Los asuntos claves de auditoria son aquellos que a nuestro juicio profestona! fueron de mayor importancia para la

auditoría de los estados financieros consolidados del penodo actual Estos asuntosfueron cubiertos en el contexto

de nuestra auditoria de los estadosfinancieros consolidados tomados en su conjunto, y en la formación de nuestra

opinión sobre ellos, y no expresamos una opinion por separado de estos asuntos. Para cada asunto clave de

auditoría detallado a continuación, nuestra descripción de cómo la auditoría fue ejecutada para tratarlos, se

proporciona en ese contexto
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Informe sobre la auditoría de los estados financieros consolidados
(continuación)

Hemos cumplido con tas responsabilidades descrites en nuestro informe en la sección Responsabilidades del

auditor sobre la auditoría de los estados financieros consolidados que tienen relación con estos asuntos.

Consecuentemente, nuestra auditoría incluye la realización de procedimientos diseñados para responder a

nuestra evaluación de riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros consolidados Los resultados

de nuestros procedimientos de auditoría, incluyendo los procedimientos desarrollados para cubrir los asuntos que

se describen a continuación, proporcionan la base para nuestra opinión de auditoría sobre los estados financieros

consolidados adjuntos.

Reconotimiento de ingresos

Durante el desarrollo de nuestra auditoría identificamos que el reconocimiento de los ingresos por las ventas

realizadas por el Grupo es unriesgo significativo de auditoría, relacionado con la integridad de su reconocimiento

en el período al que corresponden.

Los procedimientos de auditoría efectuadosincluyeron entre otros 1) la evaluación de los controles asociadosal

proceso de ventas y medición del reconocimiento de ingresos, 2) procedimientos anafíticos vinculadosa los niveles

de producción del Grupo y al comportamiento del mercado durante el 2017 Se realizaron otras pruebas

sustantivas como es el corte de una muestra de facturas de venta al cierre del año 2017 e inicto del año 2018,

para verificar que el ingreso se reconoceen el perlodo contable correcto.

La política contable de los imgresos se describe más en detalle en la Nota 3 (m), y un desglose de los ingresos se

presenta en la Nota 19.

Responsabilidades de la gerencia sobre tos estadosfinancieros consolidados

La gerencia del Grupo es responsable de la preparación y presentación razonable de estos estados financieros

consolidados adjuntos de acuerdo con NormasInternacionales de Información Financiera y de su contral interno

determinado como necesario por fa gerencia, para permitir la preparacion de estados financieros consolidados

que no contengan distorsiones importantes debidas a fraude o error.

En la preparación de estos estados financieros consolidados, la gerencia es responsable de evaluar la capacidad

del Grupo para continuar como un negocio en marcha; revelar, a su caso, tos asuntos relacionados con la

continuidad dela hipótesis de negocio en marcha, a menos que la gerencia pretendaliquidar el Grupo o cesartas

operaciones o bien no tiene otra alternativa más realista para que hacerlo,

La gerencia es responsable por supervisar el proceso de información financiera del Grupo.
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Informe sobre la auditoría de los estados financieros consolidados
(continuación)

Responsabllidades del auditor sobre la auditoría de los estados financieros consolidados

Nuestros objetivos son el obtener seguridad razonable de sl los estados financieros consolidados tomados en su

conjunto están libres de distorsiones importantes debidasa fraude o error, y el emitir un informe de auditoría que

incluya nuestra opinión La seguridad razonable es un nivel alto de seguridad, pero no garantiza que una auditoría

realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría siempre detectará distorsiones importantes cuando

estas existan Las distorsiones pueden deberse a fraudes o errores y son consideradas materiales st, de manera

individual o en su conjunto, podrían razonablemente esperarse que influyan en las decisrones económicas que los

usuarios tomen basándose en estos estados financieros consohdados

Comoparte de nuestra auditoría realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría, aplicamosjuicio

profesional y mantenemosuna actitud de escepticismo profesional durante la auditoría Nosotros además:

» Identificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros consolidados,

debidas a fraude o error, diseñamosy aplicamos procedimientos de auditoría en respuesta a aquellos mesgos

identificados y obtenemos evidencia de auditoría que sea suficiente y apropiada para proporcionar una base

para nuestra opinión El riesgo de no detectar una distorsión importante que resulte de fraude es mayor que

aquel que resulte de un error, ya queel fraude puede implicar coluston, falsificación, omisiones mtencionates,

manifestacionesfalsas y elusión del contro) interno

. Obtenemos un conocimiento del controlinterno que esrelevante parala auditoría, con el propósito de diseñar

tos procedimientos de auditoría de acuerdo con las circunstancias, pero no conel propósito de expresar una

opinión sobre fa efectividad del controlinterno del Grupo.

« Evaluamossilas políticas contables usadas son apropiadasy sí las estimaciones contables y las revelaciones

relacionadas hechas por la gerencia son razonables.

a Concluimossila base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es apropiada y si basados

en la evidencia de auditoría obtenida existe una incertidumbre importante relacionada con hechos o

condiciones que pueden generar dudas significativas sobra la habilidad del Grupo para continuar como un

negocio en marcha Si concluimos de queexiste Una incertidumbre signrficativa, somos requeridosde llamar

la atención en nuestro mforme de auditoría a las revelaciones relacionadas en los estados financieros

consolidados; o, si dichas revelaciones son inedecuadas, modificar nuestra opinión Nuestras conclusiones

están basadas en la evidencia de auditoría obtenida hasta ia fecha del informe de auditoría Sin embargo,

hechos y condiciones futuras pueden ocasionar que el Grupa cese su continuidad como un negocio en

marcha.

+  Evaluamos la presentación general, estructura y contenido de los estados financieros consolidados,

incluyendo sus revelaciones y si los estados financieros consolidados representan las transacciones y hechos

subyacentes de una manera que alcance una presentación razonable

Hemos comunicado a la gerencia, entre otros asuntos, el alcance planeado y la oportunidad dela auditoría, y los

hallazgos significativos de auditoría, incluyendo cualquier deficiencia significativa en el control interno que

Identificamos en nuestra auditoría, en caso de existir.
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Informe sobre la auditoría de los estados financieros consolidados
(continuación)

También hemos proporcionado a la gerencia una declaración de que hemos cumplido con los requerimientos

relevantes de ética aplicables a nuestra independencia y hemos comunicado sobre todaslas relaciones y otros

asuntos que se puede esperar que razonablemente comprometan nuestra independencia y donde sea aplicable,

tomamoslas correspondientes salvaguardas

De los asuntos comunicadosa la gerencia determinamoslos que fueron más significativos para la auditoría de los

estados financieros consolidados de ese año y porlo tanto fueron considerados como asuntosclaves de auditoría,

Describimosestos asuntos en nuestro informede auditoría, a menos que alguna disposición legal o reglamentaria

prohíba revelar públicamente esos asuntos; o, cuando en circunstancias extremadamente inusuales,

determinemosque algún asunto no debería ser comunicado en nuestro informe, debido a que las consecuencias

adversas de hacerlo son mayores a tos beneficios del interés púbico de dicha comunicación.

Ems? £ Jos .

RNAE No. 462

 

RÍÍCPA No 17-1629

Quito, Ecuador

01 de marzo, de 2018
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Unacem EcuadorS.A, y subsidiaria

Estadodesituación financiera consolidado
AL 31 do diciembre de 2017
Expresado en miles de Dólares de E.ULA.

  
Notas 2017 2016

Activo:

Activo corriente:

Efscilvo y equivalentes de efentivo 6 4,412 13,449
Deudores comerciales y atras cuentas porcobrar — neto 7 9,522 7,297 :
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 8 781 - ¡

Inventartos, neto 9 19,949 22,082

“Fotal activo corriente 34,664 42,828 Z

:
Activo na corriente: :
Otras cuentes por cobrarlargo plazo 26 27 j
Propiedad,planta, equipo, mobiliarto y vehículos, neto 10 172,488 177,309 ]

Activos intangibles 1 569 525

Total activo no corriente 173,083 177,861

Total activa 207,147 220,699

 

     RinaVelastegul”
Gerente General Gerente Financiera

José Antonio Correa

    antadora General

Las notas adjuntas a los estados financieros consolidados son parte integrante de estos estados,      



Unacem EcuadorS.A. y subsidiaria

Estado de situación financiera consolidado
AL 31 de diciembra de 2017

Expresadoen miles de Dólares de E UA,

Pasivoy patrimonio

Pasivo corriente:

Obligacionesfinancieras
Obligaciones por arrendamiento financiera
Acreedores comerciales y atras cuentas por pagar

Cuentas por pagara entidadesrelacionadas

Impuestos por pagar

Beneficios a empleados

Provisiones

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente

Obligaciones financieras

Obligaciones por arrendamiento financiero

Beneficios a empleados
Provisiones

Pasivo por impuesto diferido, neto

Total pasivo no corriente

Total pasivo

Patrimonio;

Capital emitido
Reserva legal
Resultados acumutados

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Cil GP
José Antonia Correa

Gerente General

Lasnotas adjuntas a los estados financieros consolidados sen parte integrante de estos estados,

Notas

2

13

14
16

12

17

15

18

     
——RinaVelasteguí

Gerente Financlera

2017

11,495
31

12,344
48,242
9,864
7,585
513

20,074

8,628

4,100

262

6,984

20,035

110,109

4,747
859

95,062

97,638

207,747
 

2016

10,310

98

17,757

29,578

10,779

8,087

754

77,343

15,494
32

3,274
337

7,051

26,188

103,531

1,717
859

114,582

117,158

220,689
 

Contadora General

 

    



Unacem EcuadorS.A, y subsidiaria

Estado de resultados integrales consolidado
Porel año terminado al 31 de diciembre de 2017

Expresado en miles de Dólares de E.U.A

Ingresos de aclividades ordinarias

Costo de ventas

Utilidad bruta

Gastos operativos
Gastos de administración y ventas
Otros gastos, neto

Utilidad en operación

Gastosfinancieros

Ingresos financieros
Otros gastos no operacionales

Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a ta renta

Utilidad nata del año

Otrasresultados integrales
(Pérdidas) actuariales

Resultado integral del año, neto de impuesto a la renta

Utilidad por acción básica y diluida por acción (en dólares de ELY A)

Jose Antanió Correa RinaYalasioguí
Gerente General Gerente Financiera

 

Notas

19

20

21

22

23

24

2017

153,978
(90,713)

63,266

(15,077)
27

48,216

(1,961)
86

(3,304)

43,037

(10,582)

32,475

(794)

31,681

9.76

2016

151,555
(65,594)

65,961

(17,281)
(243)

48,437

(6124)
339

45,652

(10,786)

34,866

(168)

34,700

0.91

Contadora General

Lasnotas adjuntas a dos estadosfinancieros consolidados son parte integrante de estos estados
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Unacem EcuadorS.A. y subsidiaria

Estados consolidados de cambios en el patrimonio
Poral año terminado el 31 de diclembre de 2017

Expresado en Dólares de E UA

Safdos al 31 de dictembre de 2015

Más (menos):
Utilidad detaño
Dnadendas declaradosy pagados (Ver Nota 18 (c))
Cierre Lafarge Cementos Services S A
Ajustes y transferencias

Otrosresultados integrales (Ver Nota 47)

Saldos al 31 de diciembre de 2016

Más (menos):
Ullidad dolaño
Dividendos dectarados y pagados (Ver Nota 8 (c))
Ajustes y transferencias (Ver Nota 18 (0))
Otrosresultadosintegrales (Ver Nota 17)

Salros al 31 de diciembre de 2017

José Antonio Correa

Gerente General

Capital
emitido

4/7

2,717

Ritavelasteguí-

Gerente Financiera

Reserva
legal

859

 

 

859

Contadora General

Lasnotas adjuntasa los estados financieros consolidados son parte Integrante de estos astados

Resultados Total
acumulados patrimonio

133,759 136,345

34,866 34,868
(53,508) (63,508)

(379) (879)
(166) (186)

114,582 117,188

32,475 32,475
(42,203) 149,203)
(1,998) (1,998)
(794) (794)

95,062 97,638

     



Unacem EcuadorS.A. y subsidiaria

Estado de flujos de efectivo consolidado
Porel año terminadoel 31 de diciembre de 2017

Expresado en miles de Dólares de E.U.A

  

2017 2016

Flujos de efectivo netos de actividades de operación:

Reaibido de clientes 151,084 161,393 Í
Pagos a proveedores (60,304) 02248)
Pago a trebajadores (12,656) (9,438)
Intereses pagadosy otros gastos financieros (1,393) (2.578)
Intereses cobrados 86 351
Participación a trabajadores (8,222) (9,752)
Impuesto a la renta pagado (11,428) (13,083)
Otros gastos, neto 713 (148) ]

Efectivo neto provisto porlas actividades de operación 37,280 44,499

Flujos de elecfivo de actividades de inversión:
Acticlones a propiedades, planta y equipos (6,837) (42,592)
Adiolones do activos intangibles (217) (425)
Precio de venta do propiedades, planta y equipos 92 20 ]
Otrosingresos (pagos)de efectivo (2,775) 1,520 É

Efectivo neto (utilizado en) las actividades de inversión (9,731) (11,477)

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento"

Incremento en obligaciones con banaas 6,100 14,500 '
Pago de obligaciones con bancos a corto plazo (3,100) (19,400)
Dividendos pagados (30,913) (25,639)
Incremento de obligaciones con bancos a largoplazo - 8,930

Pago de obligaciones con bancosa largo plazo (8,767) (6,816)

Efectivo neto (utilizado en) actividades de financiamiento (36,580) (28,425)

Efecto y equivalentes de efectivo

(Disrmnuciori) aumento nato en efectivo y equivalentes de efectiva (9.037) AB97
Saldo al inicio 13,449 8,852

Saldo al final 4413 42,449

 

José Antonia Correa

Gerente General Gerente Financiera Contadora General

 

Las notas adjuntasa los estados financieros consolidados son parte integrante de estos estados    



Unacern Ecuador S.A. y subsidiaria

Notas a los estadosfinancieros
AL31 de diciembre de 2017
Expresadas en miles de Dólares de E.ULA.

1. OPERACIONES

Unacem Ecuador S.A y subsidiaria (en adelante “el Grupo"), es una subsidiaria de Inverstones Imbabura S.A

(cuya entidad controladora de última instancia es Unión Andina de Cementos — UNACEM S A.A. de Perú). El

Grupo fue constituido en Ecuador en el afio 1974, Las actividades del Grupo están encaminadas a la

explotación e indusirialización del cemento y sus derivados Consecuentemente, el Grupotienela obligación

da realizar cálculos y pagos de regalías a instituciones controladores gubernamentales

La Junta General de Accionistas de Lafarge Cementos S.A,, celebrada el 28 de noviembre de 2014,resolvió

el cambio de razón social a Unacem Ecuador SA., el cual fue autorizado por la Superintendencia de

Compañías con fecha 9 de enero de 2015 e inscrita en el Registro Mercantil el 6 de febrero de 2015

Las políticas contables queutiliza la subsidiaria son consistentes con las que aplica Unacem Ecuador S.A

en la preparación de sus estados finaneleros. El Grupo está formado por línacem Ecuador S.A. y su

subsidiaria Canteras y Voladuras S A. CANTYVOL,

Unacem EcuadorS A.es accionistas en el 99,99% der

» Canteras y Voladuras S.A. CANTYVOL.- Está constituida en el Ecuador para realizar actividades

mineras en general. La actividad principal de la Compañía es realizar actvidades mineras, proplas de

la Industria del cemento,es decir, la explotación de canterasde caliza, arcilla y puzolana,las cuales son

vendidas a su accionista y principal chente Unacem Ecuador S.A. Inversiones Imbabura S.A. posee el

0,01% dela participación accionaria restante de Canteras y Voladuras SA CANTYVOL.

Comoparte de sus operaciones, el Grupo desarrolló las siguientes proyectos:

* Proyecto electrofiliro. - Con el fin de incrementar el porcentaje de sustitución de combustibles fósiles por

combustibles alternativos, es mecesano modificar el sistema de filtración y tratamiento de gases,

actualizando la tecnología existente por una de última generación.

El proyecto inició en el 2016 y consiste en instalar una nueva Tome de Acondicionamiento de Gases e

instalar un Filtro de Mangasde Proceso para el Horno 1 y la Molienda de Crudo que reemplazaran a los

etectrofiltros existentes. El sistema empezó a operar con normalidad a partir de junio del 2017 con una

mejora sustancial en emisiones.

* Proyecto sístema de doble válvula. - En marzo del 2017, se concluyó la construcción de un sistema de

doble válvula que nos permitirá el ingreso de residuos al proceso de clinkerizacion para su disposición

final, con la menorperturbaciónal sistema y conaltos estándares de seguridad Industrial y ambiental.
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Notas a los estados financieros (continuación)

. Sistema de accionamiento del horno 1.- Se realizó una actualización tecnológica del conjunto de

accionamiento de) horno, conjuntamente con el cambio de la sección de la carcasa del horno can acero

especial P275HN, que como basetiene resistencia a la corrosión además dela resistencia a la carga

termo- mecánica

*  Actuahzación de versión del sistema PCS7_ El upgrade del sistema de administración y control de

molinos y hornos de la empresa garantiza la adecuada operación y funcionamiento de los equipos por

garantizar asistencia técnica y compatibilidad con equipos nuevos dealta tecnología,

Los estadosfinancieros consolidados adjuntos han sido aprobados por la gerencia del Grupoel 23 de febraro

de 2018 y serán presentados al Directorio y a los Acclonistas para su aprobación. En opinión de la gerencia,

estos estados financieros serán aprobados sin modificación.

2. BASES DE PRESENTACIÓN

Declaración de cumplimiento

Los estados financieros consolidados adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas

internacionales de Información Financiera (en adelante “NIF”, emitida por el Consejo de Normas

Internaciones de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2017.

Base de medición

Los estados financieros consolidados del Grupo hansido preparados en baseal costo histórico, a partir de

los registros de contabilidad mantenidos por el Grupo con excepción de los beneficios a empleadosa largo

plazo que san valorizados en base a métodos actuariales y los activos mantenidos para la venta que se

registran al menordel vator en hbros y el valor razonable de los activos menos los costos de venta

Los estados financieros consolidados se presentan en Dólares de E.U.A que es la moneda de curso legal en

el Ecuador y moneda funcional de presentación del Grupo.

Adopción de políticas contables

Las políticas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en años anterjores, excepto que

el Grupoha adoptadolas nuevas NIIF y NIC's revisadas que son obligatonas para los periodos que seinician

en o despuésdel 1 de enero de 2017 y que aplican al Grupo, según se describe a continuación:

- Modificacionesa la NIC 7 — Estado de flujos de efectivo: Iniciativa sobre información a revelar.

- Modificaciones a la NIC 12 — Impuestos a las Ganancias: Reconocimiento de activos por impuesto

diferido por pérdidas no realizadas.

- Modificaciones a la NIF 12 Información a Revelar sobre Participaciones en Otras Entidades:

Clarificación del alcance en los desgloses requeridos en la NIF 12

Debido a la estructura del Grupo la naturaleza de sus operaciones, la adopción de dichas normas no tuvo

un efecto significativo en su posición financiera consolidada y resultados de operación; porlo tanto, no ha

sido necesario modificar los estados financieros consolidados comparativos del Grupo      



Notas a los estados financieros (continuación)

RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLESSIGNIFICATIVAS

Las principales políticas de contabilidad aplicadas por el Grupo en la preparación de sus estadosfinancieros

son las siguientes

da)

(b)

Bases de preparación

Los estados financieros consolidados han sido preparados sobre las bases del costo histórica tal como

se explica en las políticas contables incluidas más abajo Elcosto histórico está basado generalmente

enel valor razonable de la contraprestación entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que serecibiría por vender un activo o el valor pagadopara transterir un

pasivo entre participantes de un mercadoenla fecha de valoración, independientemente desi ese precio

es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoración, Al estimar el valor

razonable de un activo o un pasivo, el Grupo tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasiva que

los participantes del mercado tomarían en cuenta alfijar el precio del activo o pasivo a la fecha de

medición.

A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de los

estadosfinancieros consolidados"

Bases de consolidación

Los estados financieros consolidados incluyen los estados financieros de Unacem Ecuador S.A. y su

subsidiaria Canteras y Voladuras S.A. CANTYVOL, preparados de acuerdo con principios contables

uniformes después de haber eliminadotodaslas transacciones,saldos,ingresos y gastos intergrupales.

Una entidad tene contro! cuando:

* Tiene podersobre la participada;

+ Está expuesto, o tiene derecho a rendimientos variables procedentes de su implicación en la

participada; y

«  Tienela capacidad de usar su poder para afectar a sus rendimientos.

La entidad evalúa si controla una participadasi los hechosy circunstancias indican que hay cambios en

uno o másdelostres elementos del control mencionados anteriormente,

Cuandola entidad tiene menos de la mayoria de los derechos de voto de una participada,el poder sobre

la participada se genera cuando los derechos de voto son suficientes para otorgarle la capacidad

práctica de dirigir las actividades relevantes da la participada de forma unilateral La entidad considera

todos los hechos y circunstancias pertinentes para evaluar si los derechos de voto dela entidad en una

participada son suficientes para otorgarte poder, incluyendo.

. El tamaño de la participación de la entidad dal derecho de voto en relación con el tamaño y

dispersión de las acciones de los otras tenedores de vota

. Los derechos de voto potenciales poseídos por la entidad, otros tenedores de voto o de otras

partes,

« Los derechos derivados de otros acuerdos contractuales.
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(c)

(a)

» Todos los hechosy circunstancias adicionales que indican que la entidad tiene, o no la capacidad

presente de dirigir las actividades relevantes en el momento en que las decisiones deben hacerse,

incluyendo los patrones de voto enlas juntas de accionistas anteriores.

La consolidación de una subsidiaria micta cuando Ja entidad adquiere el control de la subsidiaria, y cesa,

cuando ésta pierde el control de la misma.

El resultado y cada componente de otro resultado integral se atribuirán a los propietarios del Grupo y de

tosintereses no controladores. El resultado integral total de las subsidiarias se atribuye a los propietarios

de la Controladora y a las participaciones no controladoras,aún sí esto diera lugar a un saldo deudor a

los intereses ho controladores.

Cuandosea necesario, se realizan ajustes a los estados financieros de las subsidiarias en relación a las

políticas contables del Grupo

Subsidiarias

Son aquellas entidades sobre tas cuales Unacem Ecuador S A tiene el poder para gobernarlas políticas

financieras y operativasa fin de percibir beneficios de sus actividades.

Efectivo y equivalentesde efectivo

Se constdera efectivo y equivalentes de efectiva los depósitos an cuentas bancarias y los depósitos a

corto plazo con vencimiento de 3 meses o menos,de gran hquidezy fácilmente convertibles en efectivo

sujetos a riesgos no significativos de cambios en su valor.

instrumentosfinancieros

li) Activas financleros

Reconocimiento y medición inicial

Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se

clasifican como activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y

cuentas por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras

disponibles para la venta o derivados designados comoinstrumentos de cobertura. Al momento

de su reconocimiento inicial, los activos financieros son medidos a su valor razonable. El Grupo

determinala clasificación de sus activos financieros después de su reconocimiento inicial y, cuando

es apropiado,revalua esta determmaciónal final de cada año.

Tadostos activos fnancieros son reconocidosiniclalmente a su valor razonable máslos costos de

transacción directamente atribuibles, excepto los actvas financieros a valor razonable cuyos

costos de transacción se reconocen en el estado de resultados integrales consolidadas

Los activos financieros del Grupo incluyen efectivo y equivalentes de efectivo, deudores

comerclales y otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a entidadesrelacionadas.

A la fechade los estados financieros consolidados, al Grupoclasifica sus instrumentosfinancieros

activos según las categorías definidas en la NIC 39 como: préstamosy cuentas por cobrar.
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Los aspectos más relevantes de esta categoría aplicable al Grupo se describen a continuación:

Medición posterior

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar, corresponden a aquellos activos financieros con pagosfijos

y determinables que no tienen cotización en el mercado activo, El Grupo mantiene en esta

categoría al efectiva y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas

por cobrarcorta y targo plazo.

Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado

utilizando el métododela tasa de mterés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo

amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisición, y las

Comisioneso los costos que son Lina parte integrante dela tasa de interés efectiva. La amortización

dela tasa deinterés efectiva se reconoce en el estado de resultados integrales consolidado como

ingreso financiero Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el estado

de resultados integrales consolidado como costo financiero

Baja de activos financieros

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de

activos financieros similares) se da de baja en cuentas cuando"

- Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados porel

activo,

- Se hayantransferido Jos derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generadospor el

activo, o se haya asumido una obligación de pagar a untercerola totalidad de esos flujos de

efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y: (a) se hayan

transferido sustancialmente todoslos riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo;

0 (b) No se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los nesgos y beneficios

inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control sobre el mismo.

Cuandoel Grupo haya transferido sus derechos contractuales de recibirlos flujos de efectivo de

un activo, o haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya ní transferido ni retenido

sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya

transferido el control de! mismo, el acto se continúa reconociendo en la medida de la implicación

contnuada del Grupo sobre el activo. En ese caso, el Grupo también reconoce el pasivo

relacionado.El activo transferido y el pasivo relacionado se miden de maneraenla que sereflejen

los derechos y las obligaciones que el Grupo haya retenido

Deterioro del valor de los activos financieros

Al cierre de cada período sobre el que se informa, el Grupo evalúa si exste alguna evidencia

objetiva de que un activo financiero o un grupo deactivos financieros se encueniran deteriorados

en su valor. Un activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en

su valor solamente si existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor coma resultado de uno o

más eventos ocurridos después del reconocimiento iniclal del activo (el “evento que causa la

pérdida"), y ese evento que causa la pérdida tene impacto sobre los flujos de efectivo futuros    
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estimados generadospor elactivo financiero o el grupo de activos financieros,y ese impacto puede

estimarse de manera fiable. La evidencia de un deterioro del vafor podría incluir, entre otros,

Indicios tafes como que los deudores o un grupo de deudores se encuentran con dificultades

financieras significativas,el incumplimiento o mora endos pagosde la deuda porcapital o intereses,

ta probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten otra forma de reorganización financiera,

o cuando datos observables indiquen que existe una disminución medible enlosflujos de efectivo

futuros estimados, así como cambios adversos en el estado de los pagos en mora, o en las

condiciones económicas que se correlacionan con los incumplimientos.

El Grupo analiza el deterioro de sus cuentas por cobrar a nivel de cliente considerando elriesgo

de incapacidadfinanciera del cliente

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, el Grupo primero evalúa sí existe

evidencia objetiva da deterioro del valor, de manera individual para los activos financieros que son

individualmente significativos, o de manera colectiva para los activos financieras que no son

individualmente significativos Sl el Grupo determina que no existe evidencia objetiva de deterioro

del valor para un activo financiero evaluado de manera individual, independientemente de su

significancia, incluye a ese acto en un grupode activos financieros con caracteristicas de riesgo

de crédilo similares, y los evalúa de manera colechva para determinar sí exste deterioro de su

valor Los activos que se evalúan de manera individual para determinar sí existe deterioro de su

valor, y para los cuales una pérdida por deterioro se reconoce o se sigue reconociendo, no son

incluidos en la evaluación de deterioro del valor de manera colectiva SÍ existe evidencia objetiva

de que ha habido una pérdida por deteriora del valor, el importe de la pérdida se mide comota

diferencia entre el Importe en libros del activo y el valor presente de tos ftujos de efectivo futuros

estimados (excluyendo las pérdidas de credito futuras esperadas y que aún no se hayan

producido) El valor presente de losflujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de

Interés efectiva original de los activos financieros

El Importe enlibros def activo se reduce a traves del uso de una cuenta de provisión y el importe

de la pérdida se reconoce en el estado de resultados integrales consolidado, Los intereses

ganadosse siguen devengando sobre el importe en Iibros reducido del activo, utilizando la tasa de

interés utilizada para descontarlos flujos de efectivo futuros a fos fines de medir la pérdida por

deterioro del valor. Los intereses ganados se registran como ingreso financiero en el estado de

resultados integrales consolidado. Si en un ejercicio posterior, el importe estimado de la pérdida

por deterioro del vator aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre después de haberse

reconocido el deterioro, la pérdida por deteriora del valor reconocida anteriormente se aumenta o

disminuye ajustando la cuenta de provisión. Sí posteriormente se recupera una partida que fue

imputada a pérdida, el recupero se acredita como costo financiero en el estado de resultados

integrales consolidado

Pasivos financieros

Reconocimiento y medición inicial

Los pasivosfinancieros cublertos porla Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se clasifican

como'pasivosfinancieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por
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pagar, o como derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz,

según corresponda. El Grupo determina la clasificación de Jos pasivos financieros al momento del

reconocimiento inicial

Todoslos pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable más los costos de

transaccióndirectamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar contabllizados al

costo amorlizado netos de los costos de transacción directamente atribuibles

Alla fechadelos estados financieros consolidados, el Grupo clasifica sus mstrumentos financieros :

pasivos según tas categorias definidas en la Norma Internacional de Contabibdad (NIC) 39 como,

(1 pasivos por prástamos y cuentas por pagar.

A! 31 de diciembre de 2017 los pasivos financieros incluyenobligacionesfinancieras, obligaciones

por arrendamiento financiero, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y cuentas por E

pagar a entidades relacionadas,

Madición posterior

Préstamosy cuentas por pagar

Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al costa

amortizado, utilizando el método de la tasa de mteres efectiva. Las ganancias y pérdidas se

reconocen en el estado de resultados integrales consolidado cuando los pasivos se dan de baja,

así comotambién porel proceso de amortización, a través del métododela tasa de interésefectiva.

El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisición

y las comisiones o los costos que son una parte integrante da la tasa de interés efectiva La Í

amortización dela tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de

resultados integrales consolidado,

Baja de pasivos financieros '

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligación especificada an el correspondiente

contrato se haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo financiera existente es reemplazado por olro pasivo proveniente del mismo

prestamista bajo condiciones ststancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo

existente se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificación se trata como una baja

 

del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo,y la difarencia entre los importes en

libros respectivos se reconoce en el estado de resultados integrales consolidado

Compensación de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el

importe neto en el estado de situación financiera consolidado, solamente si existe un derecho

actual legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe la intención de

liquidarios por el importe neto, o de realizar los activos y cancelarlos pasivos en forma simultánea,     
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Valor razonable de los instrumentos Anancieros

La Compañía mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha de! estado de

situación financiera consolidado. Así mismo, el valor razonable de los instrumentos financieros

medidos al costo amortizado es revelado en la Nota 26.

El valor razonable es el precia que se recibiría por vender un activo o que se pagaría al transferir

unpasivo en una transacción ordenadaentre participantes de un mercado a la fecha de medición.

La medicional valor razonable se basa en el supuesto de que fa transacción para venderel activo

:
i

|
 

o transferir el pasivo tiene lugar, ya sea:

- En el mercadoprincipal para el activo o pasiva, o

- En ausencia de un mercado principal, en el mercado más ventajoso para el activo o pasivo,

El mercado principal o más ventajoso debe ser accesible por el Grupo.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en

el mercado usarían al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el ó

mercado actúan an su mejor interás económico.

La medición del valor razonable de activos no financieros toma en consideración la capacidad de ;

un participante en el mercado para generar beneficios económicos mediante el mayor y mejor uso

del activo o vendiéndolo a otra participante en el mercado que usaría el actwo de la mejor manera i

posible.

 

EJ Grapo utiliza tecnicas de valuación que son apropiadas en las circunstancias y porlas cuales

tiene suficiente información disponible para mediral valor razonable, maximizando el uso de datos

 

observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos tos activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los

estadosfinancieros consolidados son clasificados dentro de la jerarquía de valor razonable descrita

a continuación, en base al nivel más bajo de los datos Usados que sean significativos para la

medición al vator razonable como un todo:

 

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para actwos o pasivos idénticos
- Nivel 2 - Técnicas de valuación por las cuales el nivel más bajo de información que es

significativo para la medición al valor razonable es directa o mdirectamente observable.

 

- Nivel 3 - Técmcas de valuación por fas cuales el nivel más baja de Información que es

significativo para la medición al valor razonable no es observable

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros

consolidados sobre una base recurrente, el Grupo determina si se han producido transferencias

entre los diferentes niveles dentro de la jerarquía mediante la revisión de la categorización al final

de cada perlodo de reporte,   
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La gerencia del Grupo determinatas políticas y procedimientos para mediciones al vator razonable

recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte,fa gerencia analiza los movimientos en los

valores de los activos y pasivos que deben ser valonzados de acuerdo conlas políticas contables

del Grupo.

Para propósitos de Jas revelaciones de valor razonable, el Grupo ha determinado las clases de

aclivos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgosy el nivel de la jerarquía

de valor razonable taj como se explicó anternormente

En la Nota 26, se incluye información sobre los valores razonables delos instrumentosfinancieros

y mayores detalles sobre cómo se valorizan.

Inventarios

Se encuentran valuados como sigue"

Materias primas, combustibles, repuestos y materialas. al costo promedio de adquisición, las cuales

ho exceden su valor neto de realización.

El inventario de repuestos y materiales incluye una provisión para reconocer pérdidas por

obsolescencia, la cual es determmada en base a la posibilidad de utilización en la producción o

CONSUMO,

En procesoy terminados: incluyen costo de materias primas y materiales, mano de obra y costos

indirectos basadosen la capacidad operativa, tos cuales no exceden los valores netos de realización.

Importacionesen tránsito. al costo de adquisición más gastos de importación incurridos hasta la fecha

del estado desituación financiera consolidado.

El valor neto derealización se determina en baseal precio de venta en el curso ordinario del negocio,

menoslos costos estimadosde terminacióny venta.

Clasificación de partidas en corrientes y no corrlentes

El Grupo presenta los activos y pasivos en el estado de situación financiera clasificadas como corrientes

y no corrientes Un activo se clasifica como comente cuando el Grupo:

« espera realizar el activo o tiene la intención de venderlo a consumirlo en su ciclo normal de

operación;

. mantiene el activo principalmente con lines de negociación;

. espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el que se

informa; o

« el activoesefectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y no pueda

ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un período minimo de doce meses

después del crerre del período sobre el que se informa.

Todoslos demás activos se clasifican como no corrientes.

 

|
É
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(a)

Unpasivose clasifica como cornente cuando el Grupo:

+ espera liquidarel pasivo en su ciclo normat de operación,

» mantiene el pasivo principalmente con fines de negociación;

+« el pasivo debeliquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del período

sobre el que se informa; o

+ no tiene Un derecho incondicional para aplazarla cancelación del pasivo durante, al menos, los

doce mesessiguientesa la fecha de cierre del período sobre el que se informa.

Todos los demás pasivos se clasifican como no corrientes.

Propledad, planta, equipo, mobiliario y vehículos

La propiedad, planta, equipo, mobillario y vehículos se encuentran valoradas al costo, neto de

depreciación acumulada y las posíbles pérdidas por deterioro de su valor.

Los costos de mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, o una

extensión dela vida útil de los bienes, se capitalizan como mayor costo de los mismos cuando cumplen

los requisitos de reconocerlo como activo, Los gastos de reparación y mantenimiento se cargana las

Cuentasde resultados del ejercicio en que se incurren

La propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehículos se deprecian desde el momento en que los blenes

están en condiciones de uso, distribuyendo Hnealmente el costo de los activos entre los años de vida

útil estimada

Los métodos y perlodos de depreciación apficados, son revisados al cierre de cada ejercicio y, si

procede, ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciación están basadasen la vida útil estada de Jos bienes, que son:

Años

Edificaciones mdustriales 10-30
Maquinaria y equipos fijos 10-30
Herramienta y utilaje 10-30
Equipos de laboratorio 10-30
Maguinana mávil 8-30
Mobiliano y enseres 10-30
Vehiculos livianos 5
Vehículos bajo arrendamiento financiero 5
Equipos de computacion 3

El Grupo no considera el valor residual de estos activos, la vida útil y el método de depreciación

seleccionado son revisados y ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada estado de situación

financiera consolidado para asegurar que el método y el perioda de ta depreciación sean consistentes

con el beneficio económico y las expectativas de vida de las partidas de propledad, planta, equipo,

mobiliaño y vehículos,
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Los activos mantenidos bajo arrendamiento financiero son depreciados por el plazo de su vida útl

estimada igual a los activos poseídos o, sí ésta es menor, por el plazo de arrendamiento

correspondiente.

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo del rubro de propiedad, planta, equipo,

mobiliario y vehículos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en fíbros del

activo y se reconoce en el estado de resultados integrales consolidado,

Un componente de propiedad, planta, equipo, mobiliano y vehículos o cualquier parte sigmificativa del

mismo reconocida inicialmente, se da de baya al momento de su venta o cuando no se espera obtener

beneficios económicosfuturos por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento

de darde baja el activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente dela venta y el

importe en libros del activo) se incluye en el estado de resultados integrales cansolidado cuando se da

de baja el activo.

Activos intangibles

Sonregistradosal costo menos la amortización acumulada y cualquier perdida por detenoro acumulada.

La amortización se reconacs con base en el método delínea recta sobre su vida útil estimada.

La amortización de los activos intangibles se carga a resultados sobre sus vidas úliles utilizando el

método de línea recta. La vida útil estimada, valor residual y método de amortización son revisados al

final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base

prospectiva.

Se estima queel valorresidual de todoslos activos intangibles del Grupa esigual a cero. La vida útil

utilizada para el calculo de la amortización de las aplicaciones informáticas es de 3 y 5 años

Un activo Intangible se da de baja al momento de su disposición, o cuando no se esperan beneficios

económicosfuturos de su uso a disposición. Las ganancias o pérdidas que surgen dela baja en libros

de un activo intangible, medidas comola diferencia entre los ingresos netos provenientes de la venta y

el importe en libros del achvo, se reconocen en el resultado del períado al momento en queel activa es

dado de baja.

Deterioro de activos no financieros

El Grupo evalúa a fin de cada añosi existe algún indicio de queel valor de sus activos se ha deteriorado

Si existe tal indicio, o cuando las pruebas anuales de deterioro del activo se requieren, el Grupo hace

un estimado del importe recuperable del activo. El Imparte recuperable del activo a de la unidad

generadora de efectivo es el mayor entre su valor razonable menos los costos para la venta y su valor

en uso, El importe retuperable es determinado para cada activo individual, a menos que el activo no

genere flujos de efectivo que sean largamente independientes de otros activos o grupos de activos,

Cuandoelvalor en libros de un activo o unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable,

se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe recuperable.

        



Notas a los estados financieros (continuación)

a

ú

Para determinarel valor en uso, fos fiujos futuros de efectivo estimados son descontados a su valor

presente usando una tasa de descuento antes de impuesto querefieja la evaluación actual del mercado

del valor del dinero en el tiempo y los nesgos específicos del activo. Para la determinación del vafor

razonable menoslos costos para la venta, se toman en cuenta operaciones recientes del mercado, sI

tas hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de operaciones, se utliza el modelo de valoración que

resulte más apropiado Estos cálculos se verifican contra múltiples de valoración, cotizaciones de

accionesy olros indicadoresdisponibles de valor razonable Las pérdidas por deteriora son reconocidos

enel estado deresultados integrales consolidado

Dicha evaluación requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volúmenes en inversiones

porrealizar, presupuestos de capital, préstamos,tasas,tarifas establecidas y costos operativos.

Las pérdidas de deterioro de operaciones continuas,incluyendo deterioro de inventarios se reconocen

en el estado deresultados integrales consolidado en la categoría de gastos relacionada conla función

del activo deteriorado

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la gerencia del Grupo considera que no existen indicios de tipo

operativo o económico que indiquen queel valor neto registrado de propiedad, planta, equipo,vehículos

y activos intangibles, no pueda ser recuperado.

Impuestos

Impuesto a la renta corriente

Se basaenla utilidad gravable (tnbutaria) registrada durante el año. La utilidad gravable difiere de fa

úítilidad contable, debido a fas partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no

son gravables o deducibles. El pasivo del Grupo por concepto del impuesto corriente se calcula

utilizandola tasa de impuestoa la renta aprobada porta Autoridad Tributanaalfinal de cada período

renta
Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y

pasivos incluidos en el estadode situación financiera consolidadoy las bases fiscales correspondientes

ublizadas para determinarla utilidad gravable.

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas tas diferencias temporarias

imponibles. El activo por impuesto diferido se reconoce portodasfas diferencias temporanas deducibles,

en la medida en que resulte probable que el Grupo dispongade utllidades gravables futuras contra tas

que podría cargar esas diferencias temporarias deducibles

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos empleando la tasa de impuesto a la renta

que se espera sea de aplicación en el período en el que el activo se realice o el pasivo se cancele,

considerando las tasas del impuesto a la renta vigentes establecidas en la Ley Orgánica de Régimen

Tributario Interno y sus reformas.

El Grupo realiza la compensación de actos con pasivos por impuestos, sólo si tiene reconocido

legalmente el derecho de compensanos,frente a la Autoridad Tabutana.
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El pasivo por impuesto diferido no se descuenta a su valor actualy se clasifica como no comente

Impuestos corrientes y diferidos

Se reconocen comoingreso o gasto, y son registrados enlos resultados del año, excepto en la medida

en que hayan surgido de una transacción o suceso que se reconocefuera de los resultados, ya sea en

otro resultado integra! o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce

fuera de los resultados,

impuesto sobre tas ventas

Los ingresos de actividades ordinanas,los gastos y fos activos se reconocen excluyendo el importe de

cualquier impuesto sabre las ventas (ey Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuandoel impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisición de activos o en Una prestación

de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se

reconoce como parte del costo de adquisición del activo o como parte del gasto, según

corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos

sobre las ventas

Ej importe neto del impuesto sabre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a

la autoridad fiscal, ss presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de

situación financiera, según corresponda,

Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando el Grupo tiene una obligación presente (legal o implícita) como

resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancefarlas obligaciones

y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a

cada fecha del estado de situación financiera consolidado y se ajustan para reflejar la mejor estimación

que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor del dinero en el tiempo es significativo, las provisiones se descuentan utilizando

unatasa de interes actual de mercado antes de impuestos querefleja, cuando corresponda,los riesgos

específicos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisión producto del paso

del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales consolidado.

Provisión para remediación ambiental

Las provisiones se miden porel valor presente de los desembolsos que se espera que sean necesarios

paraliquidarla obligación usandounatasa de descuento libre de riesgo querefleja las evaluaciones del

mercado actual del valor del dinero en el tempoy los riesgos especificos de la obligación La provisión

se basa en un estudio técnico realizado por un perito especializado, Los cambios en fa provisión se

reconocen en resultados del período
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Beneficios a empleados

Corto plazo

Participación a trabayadores

El Grupo reconoce 1) pasivo y un gasto porla participación de los trabajadores en las utilidades del

Grupo.Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de acuerdo con disposiciones legales. Para el caso

de Canteras y Voladuras S.A. CANTYVOL,este beneficio está constituido de acuerdo con disposiclones

fegales a la tasa del 15%, de las cuales el 3% se distribuye entre los trabajadores y el 12% se entrega

al Servicio de Rentas Intemas (SR!) para proyectos de inversión social, según lo establecido por la Ley

de Minería vigente desde enero de 2008.

Bonos. a los ejecutivos,

El Grugo reconoce un pasivo por concepto de bonos variable; los cuales son calculados de acuerda

al cumplimiento de indicadores, corporativos e Individuales de gestión definidos anualmente por el

Grupo,

Plan de ahorro para elecutivos

El Grupo reconoce un pasivo ocasionado porel aporte de un plan de ahorro voluntario para sus

ejecutivos.

Largo plazo:

Jubilación patronal y bonificación por desahtacio.

El costo de los beneficios a empleadosa largo plazo es determinadoutilizando el método de la unidad

de credito proyectada, con valoraciones actuarjates realizadas al final de cada perfado. El valor presente

delas obligaciones de beneficios definidos se determina descontando los flujos de salida de efecto

estimados usandola tasa de interes determinada porel perito.

Los costos por servicios se reconocenen el resultado def año en al que se generan, así comoel interés

financiero generado porla obligación de beneficio definido.

Los trabajadores que por veinte años o más hubieren prestado sus servicios en forma continuada o

ininterrumpida, tendrán derecho a serJubilados por sus empleadores.

De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en los casos de terminacióndela relación laboral

por desahucio solicitado por el trabajador, la Compañía entregará el 25% dela última remuneración

mensual por cada uno de los años de servicio,

Arrendamientos

Seclasifican comofinancieros cuando fos términos del arrendamiento transfieren sustancialmente a los

arrendatanostodoslosriesgos y beneficios inherentesa la propiedad, Tadaslos demás arrendamientos

se clasifican como operativos,
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El ingreso por concepto de atquileres baja arrendamientos operativos se reconoce empleando el método

de línea recta durante el plazo correspondiente al arrendamiento, Los costosdirectosiniciales incurridos

al negociar y acordar un arrendamiento operativo son añadidos al valar en libras del activo arrendado,

empleando el métodode linea recta durante el plazo del arrendamiento,

Reconocimiento de ingresos

Se calculan al vator razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe

estimado de cualquier descuento, bonificación a rebaja comercial que el Grupo pueda otorgar.

Venia de bienes

Se reconoce cuando el Grupo transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la

propiedad delos bienes, el importe de los ingresos y los costos incurridos, o porincurrir, en relación con:

la transacción pueden ser medidos con flablidad y es probable que el Grupo reciba los beneficios

económicos asociados con la transacción Los ingresos se miden por el valor razonable de la

contraprestación realizada, tomando en cuenta las condiciones de cobro definidas contractualmente y

sin incluir impuestos maranceles

Ingresos por mtereses,

Los ingresos porintereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al capital pendiente

y a la tasa de interás efectiva aplicable.

Reconocimiento de costos y gastos

Seregistran al costo y se reconocen a medida que son incurridos, independientementede la fecha en

quese efectie el pago, y se registran en el período más cercano en el que se conocen.

Compensación de saldos y transacciones

Como norma general en los estadosfinancieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los

ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida por

alguna normay esta presentacion seaelreflejo de la esencia de la transacción.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,

contemplan da posibilidad de compensación y el Grupotienela intención deliquidar por su importe neto

o derealizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en

resultados.

Gastosfinancieros

Los gastos por intereses directamente atribuibles a la construcción de un activo que necesariamente

requieren de un periodo sustancial de tiempo para su uso, se capitalizan como parte del costo de los

respectivos bienes. Todos los demas costos por préstamos se contabilizan como gastos en el parado

en que se incurren.

Utilidad por acción

La utilidad por acción ha sido calculada sobre la hase del promedio ponderado de las acciones comunes

en circulación la fecha del estado desituación financiera consolidado Al 31 de diciembre de 2017, el
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Grupo no tiene instrumentos financieros con efecto dilutivo por lo quelas utilidades básica y diluida por

acción son las mismas.

(s) Contingencias

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se considera que es

probable que se confirmenenel tiempo y pueden ser razonablemente cuantificados, an caso contrario,

sólo se revela la contingencia en notas a los estados financieros.

Los aclivos contingentes no se registran en los estados financieros, pero se revelan en notas cuando

su grado de contingencia es probable.

(t) Eventos posteriores

Los eventos postenores al cierre del ejercicio que proveen nformación adicional sobre la situación

financiera del Grupoa la fecha del estado de situación financiera consolidado (eventos de ajuste) son

incluidos en los estados financieros consolidados. Los eventos posteriores importantes que no son

eventos de ajuste son expuestos en notas a los estadosfinancieros consolidados.

USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLESSIGNIFICATIVOS

La preparación de los estados financieros consolidados del Grupo requiere que la gerencia debarealizar

Juicios, estimacionesy suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos

infomadosy la revelación de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se informa, En este

sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podría darlugar en el futuro a resultados

que podrian requerir de ajustes a los importes en llbros de los activos o pasivos afectados.

La preparación de los estados financieros consolidados incluye los stguientes criterios y estimaciones

significativas utilizadas por la gerencia.

Estimación para cuentas incobrables

La estimación para cuentas incobrables es determinada porla gerencia del Grupo, en base a una evaluación

de la antiguedad de los saldos por cobrary la posibilidad de recuperación de los mismos,

El Grupo estima como provisión el 100% de los saldos de cuentas por cobrar que no hayan sido cobrados

por un periodo mayora un año La provisión para cuentas incobrables se carga a los resultados del año y las

recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos,

Estimación para nventanos de lento movimento, en mal estado y obsoleto,

La estimación para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto es determinada como resultado

de un estudio efectuado por la gerencia que considera la experiencia histónca y aquellos productos

Identíficados como dañados

Vida útil de propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehículos

La propiedad, planta, mobiliana, equipo y vehículos se registran al costo y se deprecian en base al metodo

de fínea recta durante la vida útil estimada de dichos activos. En aquellos casos en los que se puedan

determinar quela vida Útil de tos activos debería disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros
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neto y el valor de recuperación estimado, de acuerdo la vida Útil restante revisada. Factores tales coma los

cambios en el uso planificado de los distintos actwos podrían hacer quela vida útil de los activos se viera

disminuida Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de usa futuro de los activos. El

Grupo revisa anualmente el deteriora que puedan suítir los activos de larga vida cada vez que los eventos a

cambios en fas circunstancias indican que el valor fibros de cualquiera de dichos activos no pueda ser

recuperado.

Vida útil de los activos intangibles

Los activosintangibles se registran al costo y se amortizan en base al método delínea recta durante la vida

útil estimada de dichos activos

Impuestos

Existen incertidumbres con respecto a la interpretación de regulacionestributanas complejas, a los cambios

en las normastributarias y al monto y la oportunidad en que se genera el resultado gravable futuro, El Grupo

catcula provisiones, sobre la base de estimaciones razonables, para las posibles consecuencias derivadas

de las inspeccionesrealizadas por parte de la autoridad tributaria. El importe de esas provisiones se basa en

varios factores, tales comola experiencia en Inspecciones tributarias anteriores, de existir, y en las diferentes

Interpretaciones acerca de las regulacionestributarias realizadas por el Grupo y sus asesores legales. Esas

diferencias de interpretación pueden surgir en una gran varedad de cuestlones, dependiendo de las

circunstancias y condiciones existentes en el lugar de domicilio del Grupo,

Beneficios a empleadosa largo plazo

El valor presente de las provisiones para beneficios a empleadosa largo plazo depende de varios factores

que son determinados en función de un cálculo actuartal basados en varios supuestos. Estos supuestos

utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento, Cualquier

cambio en los supuestos impacta en el valor enlibros de las provisiones de estos beneficios.

El valor presente de las obligaciones para beneficios a empleados a largo plazo depende de varios factores

que son determinados en función de un cálculo actuarial basados en varios supuestos Estos stipuestos

utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una lasa de descuento, los

aumentossalariales futuro, los índices de mortaldad y los aumentos futuros de las pensiones, Cualquier

cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios. Todas estas

suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del período sobre el que se informa.

De acuerdo con las enmiendasde la NIC 19 vigentes a partir del año 2016 (párrafo 83), la determinación de

la tasa de descuento debe considerar las tasas de bonos corporativos de alta calidad de los Estados Unidos

de América (US dólar americano moneda corriente en el Ecuador). A partir del año 2017 la determinación de

estas obligaciones han considerada las tasas de interes de bonos corporalivos de alta calidad de los Estados

Unidos de América, como resultado de esta aplicación los efectos del año 2018 hansido registrados en los

estadosfinancieros del año corriente, ya que ha criterio da la Gerencia constituyen efectos no significativos.

(Vernota 17).

El actuano recibe las bases deinformación porparte del Grupo, con tas cuales se defínen las premisas a

ser aplicadas en el cálculo actuarial de acuerdo a nonma correspondiente La tasa de descuento es la tasa
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de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados

que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligación de estos beneficios.

El índice de mortalidad se basa en las tablas blométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (1ESS) según R.O. No 650 del 28 de agosto de 2002, Los aumentos

futuros de satarios y pensiones se basan enlos Indices de inflación futuros esperados para el país.

 

ejej Ss s no financieros

Ej Grupo evalúa los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las circunstancias

indican queelvalor en libros de un activo podría no ser recuperable, Frente a la exsstencia de activos, cuyos

valores exceden su valor de mercado o capacidad de generación de ingresos netos, se practican ajustes por

deterioro de valor con cargoa los resultados del periodo

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

A continuación se enumeran las Normas Internacionales de Información Financiera y enmiendas emitidas,

pero con vigencia posterior al ejerciclo económico que comienzan al f de enero de 2016. En este sentido, el

Grupo tlenela intención de adoptar estas normas según corresponda, cuando entren en vigencia.

NIF 9 — instrumentos financieros

Enjulio de 2014, el lASB enmtió la versión final de NUúF 9 “Instrumentosfinancieros”, que reemplaza a la NIC

39 "Instrumentos financieros: Reconocimiento y medición” y todaslas versiones antenores de NIIF 9,

NIF 9 establece los siguientes tres aspectos los tres aspectos para la contabilización y medición de

mstrumentos financieros, estos son

. Clasificación y medición

+ Deterioro

+ Contabilidad de coberturas

La NUF 9 esefectiva para períodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018, con aplicación

anticipada permitida A excepción de la conlabilización de coberturas, se requiere una aplicación retrospectiva

de los aspectos considerados en esta norma, sin embargola información comparativa no es obhgatona. Para

fa contabilización de coberturas, generalmente se aplican los requisitos de manera prospectiva, con algunas.

límitadas excepciones

El Grupo espera adoptar esta nueva norma en la fecha de vigencia requerida y no restablecerá la información

comparativa Durante el año 2017, el Grupo realizó una evaluacion del impacto de los tres aspectos

fundamentales de NIIF 9. La evaluación fue efectuada considerando la infermación disporuble a la fecha y

puede estar sujeta a camblos derivados de Información disponible para el año 2018,fecha en ta cual esta

norma entrará en vigencia,

EJ Grupo no espera un impacto significativo en su estado de seduación financiera y patrimonio porla aplicación

delos requerimientos detaliados en NIIF 9, de acuerdoal siguiente detalle.
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Clasificación y medición

Producto de la implementación de los requisitos de NIF 9 para la clasificación y medición de sus

instrumentosfinancieros, no se esperan reclasificaciones entre categorías de instrumentos financieros.

Los préstamosy las cuentas por cobrar se mantienen para recibir los fujos de efectivo contractuales y se

espera que generen fiujos de efectivo para el Grupo. El Grupo analizá las características de los flujos de

efectivo contractuales de estos instaumentos financieros y concluyó que cumplen conloscriterios parala

medición a través de costo amortizado bajo MIÉ 8, Porto tanto, no se requiere efectuar una reclasificación

para estos instrumentos.

Deterioro

La NIF 9 requiere que el Grupo registra las pérdidas crediticias esperadas sobre todas sus activos

financieros, ya sea sobre una medicion del deterioro esperado enlos siguientes 12 meseso por toda la

duración del actvo financiero, sobre un análsis individual o colectiva del riesgo de crédito esperada

(pérdida futura esperada). El Grupo aplicará el enfoque simplificado y el registro de las pérdidas

esperadas considerando la duración del crédito para los saldos de cuentas por cobrar comerciales y

activos contractuafes El Grupo ha determinado que, debido a la composición cornente de hasta 60 días

de su cartera de deudores comerciales y la recuperación histórica de cuentas por cobrar, la

implementación de esta nueva norma no incrementará la provisión para cuentas incobrables.

NiIF 15 » Ingresos procedentes de acuerdos con clientes

La NIF 15 se emitió en mayo de 2014 y se modificó en abril de 2016,y establece un madelo de cinco pasos

para contabilizarlos ingresos derivados de acuerdos can clientes.

NHF 15 establece que los ingresos se reconocen en una cantidad querefleja la contraprestación a fa que

una entidad espera tener derecho a cambio dela transferencia hacia elcliente de bienes o servicios.

NIF 15 reemplazará todos fos requerimientos actuales de reconocimiento de ingresos, Se requiere una

aplicación retrospectiva completa o ina aplicación retrospectiva modificada para los ejercicios que comienzan

a partir del 1 de enero de 2018 El Grupo planea adoptar esta norma en la facha de vigencia requerida

utilizando el método retrospectivo modificado,

El Grupo opera enla industria de producción de bienes no renovables. Las ventas a sus clentes son

efectuadas a través de canales de distribución al por mayory/o suscripción de contratos. Las ventas a

clientes son efectuadas a través de solicitudes de pedidos da venta conforme a los requerimientos del

cliente,

Durante el año 2017,el Gruporealizó la evaluación de impactos porla aplicación de esta norma y estos se

detallan a continuación”

ta) Venta de bienes

Para Jos acuerdos con clientes en los que generalmente se espera quela venta de bienes sea la única

obligación de desempeño, no se espera que la adopción de NIIF 15 tenga impacto en los estados

financieros del Grupo.      
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db)

El Grupo ha determinadoqueel reconocimiento de ingresos ocurre cuandoelcliente obtiene el control

del bien,lo cual sucede al momento dela entrega de estos, por lo cual el Ingreso se reconocerá en un

momento específico durante la transacción, conforme se to ha efectuado de acuerdo la política

contable vigente.

Actualmente, el Grupo reconoce los mgresos por la venta de bienes al valor razonable de la

contraprestación recibida o porrecibir, neto de devoluciones y descuentos

Detportafolio de contratos con clientes, el Grupo identificó que en todos los casoslas obligaciones de

desempeño se basan enla entrega de Jos bienes y cuando elcliente verifica su conformidad

El Grupa ha determinado que el valor de la transacción que debe ser asignadoa los ingresos por bienes

en comparación con la actual política contable no sufre modificación

Consideración variable

Ciertos acuerdos conclientes proporcionan un derecho de descuentos por volumen Actualmente,el

Gruporeconocelos ingresos porla venta de bienes al valor razonable de la contraprestación recibida o

por recibir, neto de descuentos Los descuentos por volumen entregadosa clientes se reconocen como

un gasto de venta en el estado de restiltados integrales En caso de no ser posible estimarlos ingresos

de manera razonable, el Grupo difiere el reconocimiento de ingrasos hasta poder estimarlos

razonablemente Estas disposiciones dan lugar a una consideración variable de acuerdo a NIIF 15, y

debe ser estimadoalinicio del acuerdo y se actualice de manera periódica.

NIF 15 establece que se debe estimar la consideración variable y separarlo del precio de la transacción

Jin de establecer un método de reconocimiento para cada consideración variable que otorgue el Grupo

a sus clientes,

El Grupo esfima que la medición de esta consideración variable dará comoresultado que se reconozca

ingreso diferido

(1) Descuentos por volumen

El Grupo ofrece descuentos por volumen de ventas efectuadas a sus clientes en tados los

productos adquiridos, siempre quela cantidad de productos comprados durante el período exceda

un monto especificado en acuerdos comerciales entre las partes, De acuerdoa Ja politica contable

actual, el Grupo reconoce este descuento en el siguiente mes que lo otorga ya que lo considera

como un mento inmaterial,

Deacuerdo a NIF 15, los descuentos por volumen de ventas efectuadas son una consideración

Variable, el Grupo ha decidido utilizar el método del valor esperado para estimar el saldo de los

clientes que tendrán derecho a este descuento por volumen. El Grupo ha determinado que

producto de la adopción de NIF 15 no se han determinado ajustes porsignificativos por reconocer

ya que no son materiales

i
;:
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(c) Prestación de servicios

El Grupoofrece servicios de fletes a sus clientes. Estos servicios se ofrecen conjuntamente con la venta

de producto terminado af cliente Actualmente, el Grupo registra la venta del producto terminado y

servicios de manera conjunta Par tanto, como resultado de ta adopción de NIIF 15,si bien la asignación

dela contraprestación y el momento de reconocimiento del ingreso tanto de la venta del producto

terminado como del servicio no se ven afectados, el Grupo debe segmentar el ingreso por venta de

bienes y prestación de servicios e incluir una nueva línea de ingreso en el estado de resultados

integrales, Los ingresos porservicios defletes al 31 de diciembre de 2017 ascienden a 13,489.

(d) Requisitos de presentación y revelación

Los requisitos de presentación son un cambio signíficativo con respecto a la prácfica actual e

incrementan significativamente el volumen de revelaciones requerido en fos estados financieros dela

Compañía. Muchosde los requisitos de revelación en NIF 15 son nuevos, sin embargo, el Grupo ha

evaluado que el impacto de algunos de elios no será significativo,

Enparticular, el Grupa espera que las notas a los estados financieros se ampliarán debido a la

revelación delos juicios y estimaciones utilizadas al determinarlas suposiciones hechasa fin de estimar

los precios de venta independientes de cada obligación de desempeño

Además, como lo establece NIIF 15, el Grupo revelará información de los ingresos por categorías,

considerandola naturaleza, monto, periodo y grado de incertidumbre de estos,

NIF 16 - Arrendamientos

La NIF 16 fue ertida en enero de 2016 y reemplaza a la NIC 17 Arrendamientos, CINIF 4 Determinación

de sí un contrato contiene un arrendamiento, SIC-45 Arrendamientos operativos-Incentivos y SIC=27

Evaluación de la esencia de las transacciones que adoptan la forma legal de un arrendamiento, La NIF 16

establece los principios para el reconocimiento,la valoración, la presentación la información a revelar de

tos arrendamientos y requiere que los arrendatarios contabilcen todos los arrendamientos bajo un único

modelo de balance similar a la actual contabilización de los arrendamientos financieros de acuerdo con la

NIC 17. La norma incluye dos exenciones al reconocimiento de los arrendamientos porlos arrendatarios,los

arrendamientos de activos de bajo valor (por ejemplo, los ordenadores personales) y los arrendamientos a

corta plazo (es decir, los contratos de arrendamiento con un plazo de arrendamiento de 12 meses o menos).

Enla fecha deInIcio de un arrendamiento, el arrendatatlo reconocerá un pasivo por los pagosa realizar por

el arrendamiento (es decir, el pasivo porel arrendamiento) y un activo que representa el derecho de usar el

activo subyacente durante el plazo del arrendamiento (es decir, el activo por el derecha de uso) Los

arrendatarios deberán reconocer por separado el gasto por intereses correspondiente al pasivo por ef

arrendamiento y el gasto por la amortización del derecho de uso,

Los arrendatanos también estarán obligados a reevaluar el pasivo por el arrendamiento al ocurrir ciertos

eventos (por ejemplo, un cambio en el plazo del arrandamienta, un cambio en los pagos de arrendamiento

futuros que resulten de un cambio en un índice a tasa utilizada para determinar esos pagos). Ef arrendatario

generalmente reconocerá el importe de la reevaluación del pasivo por el arrendamiento como in ajuste aj

activo porel derecho de uso,
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La contabilidad del arrendador según la NIIF 16 no se modifica sustancialmente respecto a la contabilidad

actual de la NIC 17, Los arrendatarlos continuarán clasificando los arrendamientos con los nusmos principios

de clasificación que en la NIC 17 y registrarán dos tipos de arrendamiento: arrendamientos operativos y

financieros

La NIF 18 también requiere que los arrendatarios y los arrendadores incluyen informaciones a revelar más

extensasquelas estipuladas en la NIC +7.

La NIF 16 es efectiva para los ejercicios que comiencen el 1 de enero de 2019 o posteriormente,

permitiéndose su aplicación anticipada, pero no antes de que una entidad aplique la NIF 18, Un arrendatario

puedeoptar por aplicar la norma de formaretroactiva total a mediante una transición retroactiva modificada.

Las disposiciones transitorias de fa norma permiten ciertas exenciones En 2018, el Grupo continuará

evaluando el efecto potencial de la NIF 16 en sus estados financieros.

CINIF 23 - incertidumbre sobre los tratamientos de los Impuestos a los ingresos

La Interpretación aborda la contabilización del impuesto sobre las ganancias cuando los tratamientos

tributarios implican una incertidumbre que afecta a la aplicación de la NIC 12 y no se aplica a impuestos o

gravámenes fuera del alcance de la NIC 12, ni incluye específicamente los requisitos relacionados con

intereses y sanciones que se pudieran denwvar. La Interpretación aborda especificamente los siguientes

aspectos'

+ St una entidad tiene que considerarlas incertidumbresfiscales por separado.

. Las iipótesis que hace una entidad sobre sí va a ser revisado el tratamiento fiscal por las autoridades

fiscales,

. Cómo una entidad determina el resultado fiscal, las bases fiscales, tas pérdidas pendientes de

compeñsar, las deduccionesfiscales y los tipos impositivos.

+  Cómola entidad considera los cambios en los hechos y circunstancias.

Una entidad debe determinar sí considera cada incertidumbre fiscal por separado o junto con una o más

incertidumbres fiscales, Se debe seguir el enfoque que mejor estimela resolución de la inceridumbre La

Interpretación es efectiva para los ejercicios que comiencen el 1 de enero de 2019 o posteriormente, pero se

permiten determinadas exenciones en la transición. El Grupo aplicará la interpretación desde su fecha

efectiva. Dado que el Grupo opera en un entomo tributario complejo,la aplicación de la Interpretación puede

afectar a sus estados financieros y a los desgloses requeridos. Ademas, el Grupo podría tener que implantar

procesos y procedimientos para obtener la información necesana para aplicar de manera correcta la

Interpretación.

Existen otras modificaciones que también se aplican por primera vez en el año 2018, sin embargo, de acuerdo

a la conclusióndela gerencia, estas no tlenen impacto alguno en los presentes estados financieros del Grupo,     
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Fecha efectiva de

 

Normas vigencia

Modificaciones a la NIF 2— Clasificación y valoración de transacclones con pagos basados en acciones 1 de enero de 2018
Modificaciones a la NIC 40 — Transferencias de propiedades de versión 1 de enero de 2018
Mejoras anuales a las NIIF — Clolo 2014-2016 (emitidas an diciembre de 2016)
Modificacion NNF 1 Adoperon por pnmera vez de las NIF — Supresión de exenciones a corto plazo para
quienes las adoptan por primera vez 1 de enero de 2018

Modificación NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos — Aclaración de quela valoración de
les participadas al valor razonable con camblos en resultados es una eleccion de forma separada para
cada inversion 1 deenero de 2018
NIF 9 instrumentos Financieros con la NIEF 4 Contratos de seguro — Modificaciones a la NIIF 4 1 de enero de 2018

CINUF 22 — Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas 1 de enero de 2018
NIF 17 — Contratos de seguro 1 de enero de 2021
Modificaciones las NIF 10 y NIC 28: Ventas o aportaciones de activos entre Un inversor y su asociada o

Por definirnegocio conjunto

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

AL 31 de diciembre de 2017 y 2016, el efectivo y equivalentes de efectivo se formaban dela siguiente manera"

2017 2016

Bancos focales (1) 3,566 8,798
inversiones temporales (2) 856 4,651

4412 13,449

(1) Corresponde a cuentas corrientes mantenidas en bancos tocales, los fondos son de llbre dlspontbllidad y no generan
Interes

(2) Corresponde principalmente a inversiones overnight en el Banco Plchincha con una tasa de interés vanable promedro
del 1.25% anual.

7. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR, NETO

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se formaban de la

siguiente manera:

2017 2016

Clientes locales 8,320 6,205
Provisión para cuentas dudosas (159) (239)

3,161 5,966

Otras cuentas por cobrar
Seguros y otros pagados poranticipado 529 464
Cuentas por cabrar empleados 543 688
Anticipos proveedores 173 175
Otras cuentas por cobrar 116 24

9,522 7,297
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El Grupoha realizado un análisis individual de la cartera vencida para poder determinarlos porcentajes a ser

provisionados para cada caso con una antigiledad superior a 360 días, en funcion de la experiencia de

incumplimiento de la contraparie y el análisis de la posición financiera de la contraparte establecida por el

Comuté de Crédito

La concentración del riesgo de crédito parala cartera es hmitada ya que nIngtln diente supera el 10% de

las ventastotales.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el 98% de la cartera no supera los 60 días de antiguedad.

8, CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS

AL31 de diciembre de 2017 y 2016, los saldos con entidades relacionadas se formaban de la siguiente

manera"

Cuentas por cobrar.
Hormigonera Quito
Unión Coneretera S AA Peru

Guentas por pagar:
Union Andina de Cementos UNACEM SAA - Peri (1)

(1) Corresponde principalmente a dividendos pendientes de pago

9. INVENTARIOS

2017

750
31
 

781

2017

48,242
 

48,242

2016

2016

29,578
 

29,579

AL31 de diciembre de 2017 y 2016, los inventarios se formaban dela siguiente manera:

Material de consumo,reparacion y manterumiento
Productos semielaborados

Combustibles y lubreantes

Materia prima
Productos terminados
Inventarios en tránsito

Monos
Provisión para obsolescencia y lento movimento

24

2017

9,363
5,527
2,965
1816
128
522

(370)

19,949

2016

9,299

6,004

4,565

1,842

146

921

(695)

22,082
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10. PROPIEDAD, PLANTA, EQUIPO, MOBILIARIO Y VEHÍCULOS, NETO.

25

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehículos se formaba

dela sigulente manera.

 

 

 

2017 2016

Costo Depreciación Costo Depreciación
histórico acumulada Neto histórico acumulada Noto

Terrenos 1452 1452 1,314 - 1314
Edificaciones adustrales 58,280 (16,446) 41,834 57,690 (14,787) 42,903
Maquinaria y equipos filos 182,620 (60,712) 124,908 179,624 (58,174) 121,450
Maquinana movil 2,803 (14451) 1,352 2,528 (1,273) 1255
Herramientas y utilaje 4,180 (2,123) 2,057 4,129 (1914) 2,215
Equipos de laboratono 3,077 (887) 2,090 1,340 (892) 448

Equipos de computación 2,331 (1,946) 385 2,231 (1,795) 436
Mobiliarioy enseres 580 (541) 68 629 (855) 74
Vehículos iivanos 615 (307) 308 437 (285) 152
Vehículos bajo
arrandamianto financiera. 492 (470) 22 559 (452) 107

Activos en tránalto (1) 1,041 - 10m 6,955 - 6,955

257,441 (64,953) 172,488 257,436 (80,127) 177,309
 

(1) La disminución delos activos en tránsito correspondea la puesta en marcha del nuevo sistema de

filtrado de gases,

Durante los años 2017 y 2016, el movimiento de propiedades,planta y equiposfue el siguiente:
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11.

(2)  AL31 de diciembre de 2017 y 2016 fueran cargados 9,126 y 8,881 al costo de producción y ventas por concepto de

depreciación respectivamente.

ACTIVOSINTANGIBLES

A131 de diciembre de 2017 y 2016 los activos intangibles se formaban dela siguiente manera:

 

2017 2016

Costo 2,505 2,318
Amortización acumulada (1,936) (1,793)

569 525

12. OBLIGACIONES FINANCIERAS

27

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las obligaciones financieras se formabandela siguiente manera.

2017 2016

Nogarantizados - al costo amoriizado
Préstamos bancantos(1) 3,000 -

3,000 -

Garantizados - al costo amortizado
Préstamos bancarios (2) 17,124 25,804

20,124 25,804

2017 2016

Clasificación
Cornente 11,495 10,310
No corriente 8,629 15,494

20,124 25,804

(1). Gorresponde a creditos a corto plazo obtenidos en instituciones financieras locales, tomados para capital de trabajo
aunatasa anual del 4 25%

(2) Corresponde a creditos mantenidos con al Banco Internacional para el refimarciamiento de capital de inversion. Los
préstamos vencen en 5 y 7 años a partir de su fecha de origen, con pagos semestrales y un interés anual promedio
del 6,93%. Estos préstamos devengan una tasa de interés anual reajustable Igual a la tasa de interés pasiva
referencial más un componente Ijo de 3.77 puntos porcentuales.

Como contraprestación a los préstamos que se encuentran garantizados, la empresa se compromete a

manteneruna ratio deuda-capital (patrimonio neto en relación a deuda financiera), que sea mayoro Igual a

1.AL 31 de diciembre 2017 y 2016 esta ratio es de 4.85 y 4.52 respectivamente.    
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Adicionalmente, el Grupo suscribió en marzo del 2015 un Fideicomiso Mercantil de Garantía a favor de Banco

Internacional S.A., que incluye la asignación de ciertas maquinarias y equipos a favor del Fideicomiso por un

valor de realización de 31,140 que garantizan tas obligaciones con dicha institución.

13. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

AL31 de diciembre de 2017 y 2016, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se formabande la

siguiente manera:

2017 2016

Cuentas por pagar comerciales (1) 12,208 17,638

Anticipo de eltentes y otros 136 119

12,344 ATTST

(1) Constituyen proveedores de bienes y servicios con vencimiento promedio do pago al 31 de diciembre del 2017 y 2016 :
de 31 y 38 días respectivamente,   

14. IMPUESTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, los impuestos por pagar se formabandela siguiente manera"

 

  

2017 2016

Impuesto a la rente por pagar (Ver Nola 15 (9) 8,342 9,144
Retenciones enla fuente 504 579

Retenciones de Impuesto al valor agregado 365 545
Impuesto al valor agregado 653 514

9,864 10,779

15, IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

(a) Un resumen del impuesto a la renta comente y diferido cargado al estado de resultados integrales

consolidado es como sigue:

 

2017 2016

Impuesto a la renta corriente 10,848 11,392
Impuesto a la renta difendo (67) (606) ;
Pago Glosas Impuesto a la Renta 2013 21 -
Otros ayustes (240) -

10,562 10,786 ,

28   
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(b) Impuesto a la renta corrlente

Una reconciliación entre la utilidad según estadosfinancieros y el gasto por impuesto a la renta corriente,

  

   

  

es comosigue. |

2017 2016

Ublidad antes de impuesto a la renta 43,037 45,652

Más (menos)

Gastos no deducibles 6,375 6,490

Otras deducciones (102) (60)

Utilidad gravable 49,310 51,782

Impuestoa la renta corriente 10,848 11,392

(Menos)
Anticipoy retenciones en la fuente (2,506) (2,251) :

Impuesto a la renta por pagar(Ver Nota 14) 8,342 9,141

(c) Saidos de impuestos diferidos

El impuestoa la renta diferido se formaba dela siguente manera

Estado desituación Estado de resultados

financiera integrales

2017 2016 2017 2016

Diferencias temporales;

Propiedades, planta y equipos 7,129 7,244 (115) (622)
Préstamos medidosal costo amortizado 49 47 2 25

Proviston para ramedtación ambiental (194) (240) 46 (9)

Efectodel impuesto difendo en resultados (57) 4606) !

Pasivo par impuesto diferido 6,984 7,051

Para la determinación del pasivo porimpuesto diferido al 31 de diciembre de 2017 y 2016, se aplicaron

las tasas de impuestoa la renta en baseal periodo fiscal en el que el Grupo espera recuperar o bquidar b

las diferencias temporales,la tasa aplicada por el Grupo para el año 2047 y 2016 fueron de 25% y del

22% respectivamente.

(al Conciliación de la tasa del impuesto a la renta

Una reconciliación entra ta utlidad según estados financieros y el gasto por impuesto a la renta es como

sigue'    
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2017 2016

Utilidad antes de impuesto a la renta 43,037 45,652

Gasto de impuesto a la renta 9,468 10,043
Gastas no deducibles 1,213 1,362

Otras deducciones (102) (13)
Gasto Impuesto diferida (67) (608)
Pago determinación 2013 50 -

Impuestoa la renta cargadoa resultados 10,581 10,788

Tasa efectiva de impuestos 25% 24%
  

(e) Otros asuntosretacionados con el impuesto a la renta

Situación fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tlene la facultad de revisar [as

declaraciones del impuesto a la renta de las Compañías, dentro del plazo de hasta tres años

posteriores contadosa partir de la fecha de presentación dela declaración del impuesto la renta,

y hasta seis años cuando la Administración Tnbutaria considere que no se ha dectarado tado o

parte del impuesto,

 

Unacem Ecuador

Con fecha 11 de Noviembre de 2016 el Servicio de Rentas Iintemas (SRI) emitió el acta de

resolución a través de la cual notifico af Grupo la kquidación de pago por diferencias por impuesto

a fa renta del ejercicio 2013, por 1,072.

  

El Grupa presentó en el 2017 la impugnación en sede judicial y al haber sido aceptada

parcialmente la demanda, se ha presentado un Recurso de Casación ante la Corte Nacional de

Justicia.

Con fecha 18 de Diciembre 2017, el Servicio de Rentas internas (SRH) emitió el acta de resolución

a través dela cual notificó al Grupola liquidación de pago por diferencias por impuestoa la renta

del ejercicio 2014, por 219

El Grupopresentará la impugnación en sedejudicial en el primertrimestre del 2018.

Confecha 13 de diciembre del 2017 el Servicio de Rentas Internas (SR) notificó al Grupoel iniclo

da determinación de obligaciones Tributarias del ejercicio fiscal 2015.

Los períodos abrertos a revisión fiscal son 2018 y 2017 la fecha de emisión def presente reparte,

Canteras y Voladuras 5.4, CANTYVOL,

Al momento se encuentra impugnada en sede judicial la determinación tributaria det ejercicio fiscal

2013.

 

;    
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)

ii)

iv)

Los períodos abiertos a revisión fiscal son 2014, 2015, 2016 y 2017 a la fecha de emisión del

presente reporte. Actualmente el SR] no ha iniciado proceso de determinación por estos años.

Determinación y pago del impuesto a la renta-

El impuesto a la renta de la Compañía se determina sobre una base anual con cierre al 31 de

diciembre de cada perlodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la

renta vigente,

Están exonerados de pago del Impuesto a la Renta por un plazo de 5 o 10 añoslas inversiones

nuevas y productivas, en los sectores económicos considerados como prioritarios, de industrias

básicasy para el desarrollo de proyectos público en asociación público privada.

Tasas del impuestoa la renta-

La tasa del impuesto a la renta es del 22%, No obstante,la tanfa impositiva será del 25% en el

caso de que la socledad tenga accionistas, socios, partícipes, constituyentes, beneficiarios a

similares, residentes o establecidos en paraísos fiscales o regímenes de menor imposición, con

unaparticipación directa o indirecta, individual o conjunta,igual o superior al 50% del capital social

O de aquel que correspondaa la naturaleza de la sociedad

En casode quela Compañía remvierta sus utildades en el país en tos términos y condiciones que

establece la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno, podría obtener una reducción enla tasa

del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto rennvertido, siempre y cuando

efectúen el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente año y

cumpla las condiciones previstas en la Lay.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base dela declaración del impuesto a la renta del año inmediato

anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes),

patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles El anticipo será compensado

con el impuestoa la renta causado y no es susceptible de devolución, salvo determinados casos

previstos en la Ley.

En caso de que el Impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado,el anticipo

se convierte en impuesto a la renta mínimo,

Así también, se excluirán de la detemmnación del anticipo del impuesto a la renta los gastos

incrementales por generación de nuevo empleo o mejora de masa salanal, y en general aquellas

inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el

pago del impuesto a la renta que reconoce el Código Orgánico de la Producción, Comercio e

Inversiones para las nuevas inversiones, así comootras afectaciones por aplicación de normas y

principios contables.

También están exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sovedades nuevas

constituidas a partir de la vigencia del Código de la Producción, hasta por un período de 5 años.

  

[
i
3

 

:

::
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Y

vi

Dividendosen efectivo-

Los dividendosy utilidades, calculados despuésdel pago del impuestoa la renta, distribuidos por

sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades

nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraísos fiscales o jurisdicción de menor imposición

o de personas naturales no residentes en el Ecuador, están exentos de impuesto a la Renta.

Esta exención no aplica si el beneficrario efectivo, quien económicamente o de hecho tiene el

poder de controlar fa atribución de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el

Ecuador, El porcentaje de retención de dividendoso utilidades que se aplique al ingreso gravado

dependerá de quien y donde está focalizado el beneficiano efectivo, sin que supere la diferencia

entre la máximatarifa de Impuesto a la renta para personas naturales (35%) la tarifa general de

impuesto la renta prevista para sociedades (22% o 25%)

Enel caso de que los dividendos sean disinbuidos a sociedades domiciliadas en paralsos fiscales

0 regímenes de menor imposición se debe aplicar una retención adicional porla diferencia entre

ta tasa máxima de tributación de una persona natural (35%) y la tarifa de Impuesto a la renta

corporativo aplicable para sociedades (22% a 25%).

Cuandola sociedad quedistribuye los dividendoso utilidades incumpla el deber de informar sobre

su composición acaionania se procederá a la retención de impuesto a la renta sobres dichos

dividendos como si se existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador,

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminación del ejercicio económico u

otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas

(préstamos no comerciales), esta operación se considerará como pago de dividendos anticipados

y por consiguiente se debera efectuar la retención correspondiente a la tanfa de impuesto a la

renta corporativo vigente al año en curso, sobre el monto de tales pagos Tal retención será

declarada y pagada al messiguiente de efectuada y constituirá crédito tributario para la empresa

en su declaración de Impuesto a la Renta

Impuestoa la salida de divisas [ISD)=

El impuestoa la salida de divisas, grava a lo siguiente:

+  Latransferencia o traslado de divisas al exterior.

+ Los pagos efectuados desde sl exterior, inclusive aquellos realizados con recursosfinancieros

enel exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

+ Las importaciones pendientes de pago registradas por más de doce (12) meses.

a Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas

naturales o sociedades domiciladas en el Ecuador, cuandolas divisas correspondientes a los

pagospor concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuadoren un plazo de 180 días.

«Cuandola salida de divisas se produzca como resultada de la compensación o neteo de saldos

deudoresy acreedores con el exterior, la base imponible estará constituida porla totalidad de

la operación, es decir, tanto por el saldo neto transferido como por el monto compensado.

Están exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (15D):
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vii)

+ Pagosrealizados al exterior por amortización de capital e ntereses de créditos otorgados por

instituciones financieras internacionales o entidades no financieras especializadas, con un

plazo mayor a un año, destinadosal financiamiento de inversiones previstas en el Código

Orgánica de la Producción, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas

referenciales

» Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas

Especiales de Desarrollo Económico (ZEDE).

+ Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distmbuidos por sociedades

nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta,

a favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador,

siempre y cuando no estén domicillados an paraísos fiscales o jurisdicciones de menor

Imposición

El Impuesto a la Salida de Divisas (15D) podrá ser ublizado como erédita trbutano para la

determinación del Impuesto a la renta hasta por 5 años, siempre que haya sido originado en la

importación de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean

incorporadosen procesos productivos, que consten an el fistado emitido por el Comité de Política

Tributaria

Reformastributarias

El 29 de diciembre de 2017, se promulgó en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No, 150

la Lay Orgánica para la Reactivación de la Economía, Fortalecimiento de la Dotarización y

Moderización de la Gestión Finandiera, ta cual incluye, entra otros, cambios en el Código

Tributario, el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones, la Ley de Régimen

Tributario interno y fa Ley Reformatona para la Equidad Tributaria en el Ecuador.

Las principales reformas tributarias sonlas siguientes:

- Reformasal Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones-

Se aumenta la tarifa de impuesto a la renta al 25% para sociedades que suscriban con el

Estado contratos de inversión que concedan estabilidad inbutana.

- Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno (LRTI)-

« Tasas del Impuesto a la renta-

parir del 1 de enero de 2018,la tasa de impuestoa la renta correspondiente a sociedades

es del 25%. Sin embargo, la tasa impositiva aumentará en tres puntos porcentuales, es

decir a 28%, en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes,

constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraísos fiscales o

regímenes de menor imposición; con una participación directa o indirecta, individual o

conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la

naturaleza de la sociedad.

Cuando la participación de los accionistas, socios, partícipes, beneficiarios a similares

domiciliados en paraísos fiscales o regímenes de menor imposición sea menor al 50%,la     
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tarifa del 28% se aplicará sobre la proporción de la base imponible que corresponda a dicha

participación.

Cuandola sociedad incumpla con el deber de informar a la Administración Tributana la

composición de sus accionistas, socios, partícipes, contribuyentes, beneficiarios o

similares, conforme a lo que establezca la Ley de Régimen Trbutario Interna y las

resoluciones que enuta el Servicio de Rentas Internas, se aplicará la tarifa del 28% a toda

la base imponible

El beneficio de la reducción dela tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales

en los casos de reinversión de utilidades en el país, aplica siempre y cuando efectúen el

correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente año y es

únicamente aplicable para sociedades catalogadas como exportadores habituales,

sociedades de turismo receptivo y aquellas que se dediquena la producción de blenes que

posean 50% o más de componente nacional en los términos y condiciones que se

establezcan en el Reglamento a la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno,

Anticipo de impuesto a la renta-

Para el cáleuio def anticipo de impuestoa la renta se podrá excluir los gastos incrementales

para la generación de empleo, la adquisición de nuevos activos productivos que permitan

generar mayores niveles de producción así como fos sueldos y salanos, la decimotercera y

decimocuarta remuneración y los aportes patronales a la seguridad social.

Se establece sl beneficio de devolución del anticipo pagado de impuesto a la renta, siempre

que se cumplan las siguientes condiciones"

o Quela actividad del contribuyente se vea afectada de forma significativa,

o Que el monto del anticipo pagado exceda el tipo impositivo efectivo (TIE) promedio de

tos contribuyentes en general,

o Que el exceso sujeto a devolución no sea mayor a la diferencia resultante entre el

anticipo y el impuesto causado,y;

o Que el Servicio de Rentas internas verifique que se ha mantenida o incrementado el

empleo neto.

Modificaciones en gastos deducibles para la determinación de impuesto a la renta-

Pagos conla intervención de entidades del sistema financiero»

Se disminuye el límite retacionado con ta obligación de ubilizar el sistema financiero, en

transacciones por vafores superiores a los mil dólares de los Estados Unidos de América,

para su deducibilidad en el cálculo del impuesto a la renta y la generación de crédito

tributario de impuesto al Valor Agregado.

Pagosporjubilación patronal y desahucio-

Son deducibles los pagos por jubilación patronal y desahucio calculados conforme lo

dispuesto en el Código del Trabajo siempre que el empleador cumpla con la obligación de
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mantener disponibles los fondos necesarios para el pago de los mencionados beneficios y

que no provengan de provisiones constituidas en años anteriores.

Adquisiciones a entidades de la Economia Popular y Solidaria-

Los contribuyentes que adquieran de bienes o servicios a organizaciones de la Economía

Popular y Solidaria que sean consideradas como microempresas, tienen derscha a una

deducción adicional de hasta diez por ciento del valor de dichas adquisiciones para la

determinacion del impuesto la renta,

Régimen impositivo para micro y pequeñas empresas y exportadores habituales-

Exoneración del pago de Impuesto a la ranta-

Seestablece la exoneración de pago del impuesto a la renta durante tres años contados a

partir del primer ejercicio fiscal en el que generen ingresos operacionales, las nuevas

microempresas que inicien su actividad económicaa partir del año 2018.

Tasa de impuestoa la renta-

Latasa de impuestoa la renta para micro y pequeñas empresas y exportadores habituales

tienen una rebaja de tres puntos porcentuales enla tarifa del impuesto la renta, siempre

quepara el caso de los exportadores habituales se mantenga o se incremente el empleo

Modificaciones en atros impuestos

Se incluyen como servicos gravados con tarifa cero por ciento de Impuesto al Valor

Agregado -- IVA a los servicios de riegoy drenaje, usos y aprovechamiento del agua.

Las ventas de cocinas eléctricas de uso doméstico, las ollas de uso doméstico utilizadas

en sistemas de inducción y los sistemas eléctricos de calentamiento de agua para uso

doméstico, incluyendo las duchas eléctricas, producidas en el país, generan derecho a

crédito tributario total de Impuesto al Valor Agregado — (VA .

Seestablece un sistema de cupos anuales de importación o producción nacional de alcohol

para accedera la exención del impuesto a los Consumos Especiales - ICE.

Se elimina el impuestoa las tierras rurales,

Disposición General Sexta

Enrelación a la exención de impuesto a la renta por dividendos o utilidades generados en

proyectos públicos en alianza público privada (APP) previsto en el artículo 9.3, de la Ley

de Régimen Tributario Interno; deducibilidad de pagos originados por financiamiento

externoprevisto en el numeral 3 de!artículo 13 del referido cuerpo legal; así como respecto

de las exencionesal impuesto a la salida de divisas en pagos por financiamiento externo

o en pagosrealizadosal exterior en el desarrollo de proyectos APP,previstos en el numeral

3 delartículo 159 y artículo 159,1 de la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el

Ecuador, las mismas no serán aplicables en los casos en los que el perceptor del pago

está domiciliada, sea residente o esté establecido en paraísos fiscales o jurisdicciones de
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menor imposición, o setrate de pagos efectuados a perceptores amparados en regímenes

fiscales callficados por la Administración Tributaria como preferentes, salvo que se

cumplan tos cntersos esteblecidos en el Comité de Política Tributaria mediante resolución

general en términos de segmentos, actividad económica, montos minimos, tiempos de

permanencia y estándares de transparencia.

16. BENEFICIOS A EMPLEADOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016,los beneficios a empleadosa corto plazo se formaban como sigue

  

  

  

2017 2016

Participación a trabajadores 7,157 8,262
Antcipos de participación a trabajadores (1.018) (1,058)

Participación a trabajadores, neto 6,739 7,204 :

Cuentas por pagar empleados 441 530
Benefolos soclales 405 333

7,585 8,067

 

Participación a Trabajadores

De conformidad con disposiciones fegales, fos trabajadores tienen derecho a participar en fas utilidades de la

empresa en un 15% aplicable a las utilidades líquidas o contables. Los movimientos de la provisión para

participación a trabajadores fueron comosigue:

2017 2018

Saldos intctales 7,204 8,694

Provisión del año 7787 8.262

Pagosefectuados (7.204) (6,694) ¿
Anticipos departicipación a trabajadores (1,018) (1,058) i

Saldos finales 6,739 7,204
 

17. BENEFICIOS A EMPLEADOS A LARGO PLAZO

AL 31 de diciembre de 2017 y 2016, los beneficios a empleadosa largo plazo se formaban como sigue"

2017 2016

Jubilación patronal (a) 3,288 2593
Bonificación por desahucio (b) 872 881

4,160 3,274
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Las hipótesis actuariales utilizadas para los ejercicios 2017 y 2016 fueron las siguientes:

2017 2016

Tasa de descuento 410% TAG%

Tasa de meremento salanal 4.50% 3.00%

Tabla de mortalidad a invalidez Tabla [ESS Tabfa lESS

Tasa de rotación (promedio) 9.34% 826%

El cálculo de los beneficios a empleados a largo plazo lo realiza un actuario externo calificado, usando

variables y estimaciones de mercado de acuerdo a la metodología del cálculo actuartal

(a) Reserva para jubilación patronal

De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los trabajadores que por veinte y cinco años o

más hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrán derecho a ser

jubilados por sus empleadores sin perjuicio dela jubilación que les corresponde en su condición de

afiladosal instituto de Seguridad Social

AL 3t de diciembre de 2017 y 2016, el saldo dela reserva para jubilación patronal cubre el 100% del

valor determinado enel estudio actuarial.

Durantelos años 2016 y 2015, el movimiento dela reserva para Jubilación patronal fue como sigue:

2017 2016

Saldo intctal 2,593 2,284
Costo laboral por servicios actuales 400 220
Costo financiero 122 133
Beneficios pagados (476) (es)
Otros resultados Integrales 487 75
Otras ajustes (Vernota 4) 162 -

  

Saldo fina! 3,288 2,593
 

(o) Dasahucio

De acuerdo con la Reforma al Código de Trabajo enutida en el 2016, en los casos de terminación de la

relación laboral definida por el empleado, la Compañfa entregará el 25% de la última remuneración

mensual por cada uno de los años de servicio siempre y cuando el empleado hubiere notificado

formalmente su salida incluso por correo electránico

Aj 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de la reserva para desahucio cubre el 100% del valor

establecido en el estudio actuarial.

Durante los años 2017 y 2016, el movimiento dela reserva para desahucio fue como sigue"
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2017 2016

Saldo Inicial 681 821
Costo laboral por servicios actuales 24 52
Costofinanciero 34 38

Beneficios pagados (296) (21)

Otros resultados integrales 306 9
Ofros ajustes (Ver nota 4) 53 -

Saldo final 870 681

18. PATRIMONIO

(a) Capltal emitido

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018 el capital emitido del Grupo estaba conformado por 42,930,108

acciones ordinarias nominativas con un valor de 4 centavos cada una,

El detalle de los accionistas del Grupo al 31 de diciembre de 2017 es elsiguiente

 

 

 

Número de Participación Capital

Nombre de accionista acciones Y emitido

inversiones Imbabura S A. 32,455,161 98 89 1,699

Varios minontarios 474,947 1,11 18

42,930,108 100% 4,717
 

(b) Reserva legal

La Ley reguiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la uthdad neta anual, hasta

quela reserva ilegue porlo menosal 50% del capital emltldo, Dicha reserva no puededistribuirse como

dividendas en efectivo, excepto en caso de hquidacián del Grupo, pero puede utilizarse para cubrir

pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Al 31 de diciembre de 2017,la reserva legal del Grupo constituye el 50% del capital emitido.

(c) Resultados acumulados

Los resultados acumulados sé componen de* i

(1) Reservas de capital

De acuerdo con la Resolución No, SC.ICLCPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de

Compañías, Vatores y Seguros emitida el 9 de septembre de 2011, el saldo acreedor de la reserva

decapitel por 24,199 generados hasta el año anterior al período de transición de aplicación de tas

Normasinternacionales de Información Financiera - NIF deben sertransferidos al patrimonio a la

cuenta resultados acumulados y podrán ser capitalizados en la parte que excedaal valor de las

pérdidas acumuladasy fas del último ejercicio concluido,si las hubieren; utilizados en absorber

pérdidas, o devuelto en el casode tiguidación del Grupo Al 31 de diciembre de 2017,las reservas

decapital asciendan a 24,199
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(ii) Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las Normas

Internacionalesde Información Financiera (NHF)

Incluye los vatores resultantes de los ajustes originados en [a adopción por primera vez delas NIF,

El cuál segun Resolucion emitida porla Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros el 11

de octubre 2041, sólo podrá ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas

acumuladasy las del último ejercicio económico conclurdo,si las hubieren; utilizado en absorber

pérdidas; o devuelto en el caso de liquidación del Grupo.

(ifi) Dividendos declarados y pagados

Durante los años 2017 y 2016 se cancelaron dividendasa los tenedores de acciones ordinanas

por 30,813 (aprobado para disinbución 49,248) y 25,639 respectivamente

(lv) Ajustesy transferencias

Corresponde a movimientos por 1,998.

19. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015,los ingresos de actividades ordinarias se formabandela siguiente manera:

 

2017 2016

Venta de cemento, neto 153,328 150,420

Venta de miscelaneos 651 1,135

153,979 151,555

20. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 los gastos de administración y ventas se formaban dela siguiente manera.

  

2017 2016 Ñ

Gastos de personal 5,355 5,100 ;

Contrato de Iicencia intelectual 3,496 3,409
Servicio de terceros 1867 2,576 :
Impuestos 385 2,431 a
Acuerdo de uso de marca 2,098 2,063
Contrato de servicios 699 688

Publicidad y marketing 403 342
Amortización y depreclación 370 266
Servicios profesionales 240 199

Otros 164 177

15,077 47,281

Gastos de Personal

AL 31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponde principalmente a gastos incurmdos por concepto de sueldos

y salarios, beneficios sociales, aportes al instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - JESS, beneficios

definidos y los beneficios por contrato colectivo
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21, OTROS INGRESOS Y GASTOS, NETO

Corresponde principalmentea la ganancia y pérdida enla venta de bienes muebles e inmuebles.

22. GASTOS FINANCIEROS

Durante el 2017 y 2016 los gastos financieros correspondenprincipalmente a los intereses por préstamos

bancarios locales

23. OTROS GASTOS NO OPERACIONALES

Corresponden pniicipalmente a la rebiquidación de la jubilación especial de los afios 2000 a 2017 de acuerdo

a la actualización en la forma de cálculo determinada por ta Ley interpretativa del Artículo 4 de la Ley de

Jubilación especial de los trabajadores dela industria del cemento,la cual entrá en vigencia a parur del 7 de

marzo de 2017 (Ver nota 29),

24. UTILIDAD BÁSICA Y DILUIDA POR ACCIÓN

Las utilidades y el número promedio ponderado de acciones ordinarias utilizadas en el cálculo de la utihdad

básica y diluida por acción sontos siguientes:   2017 2016 :

Utilidad del aña (en mies de US dólares) 32,475 34,865 :

Número promedio ponderado de acciones ordinarias 42,930,108 42,930,108

Utilidad básica y dilulda por acción (en U.S dólares) 0.76 0.81
 

25. TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

(a) Transacciones con entidades relacionadas

Las principales transacciones con partes relacionadas de la Compañía, se desglosan como sigue.

 

2017 2016

Unton Andína de Cementos UNACEM S.A.A. - Perú
Contrato de servicios 699 688

Contrato depropiedad intelectual 3,496 34439
Contrata de licencia de uso de marca 2,098 2,063

Compra de fundas y refractanos 2,217 -

ARPL Tecnologia Industrial S.A

Servicios técnicos Industriales 835 .

Unión de Concreteras i

Reembolso de gastos 2 - E

E
Hormigonera Quilo Horquito Cía. Ltda,
Venta de cemento 1,669 -

Venta de propiedad,planta y equipo 8 -
Reembolso de gastos 30 - É
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(b) Compensación del personal clave de la gerancia

La compensación delos ejecutivos y otros miembros clave de fa gerencia, durante los años 2017 y

2016 fue 511 y 392 respectivamente, que incluyen principalmente los bonos a los ejecutivos y a un

fondo privado que tenen derecho ai momento de la separación de! Grupo.

La compensación de los directores y ejecutivos clave es determinada con base en el rendimiento de

los individuos y las tendencias del mercado.

INSTRUMENTOSFINANCIEROS

(a) Gestión de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento,

la Compañía está expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera

más a menossignificativa al valor económico de susflujos y activos y, en consecuencia, sus resultados,

El Grupo dispone de una organización y de sistemas de información, que permiten identificar dichos

riesgos,determinar su magnitud, proponeral Directorio medidas de mitigación, ejecutar dichas medidas

y controlar su efectividad.

A continuación, se presenta una definición de los riesgos que enfrenta el Grupo, una caracterización y

cuantificación de éstos y una descripción de las medidas de mitigación actualmente en uso por parte

del Grupo, si es el caso

«  Riesgoenlas tasasde interés — El Grupo se encuentra expuesta a riesgos en la lasa de interés

debido a que mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables. El riesgo es

manejado por el Grupo manteniendo una combinación apropiada entre tos préstamosa tasa fija y

a tasa variable,

La exposición del Grupo a las tasas de interés de los activos y pasivos financieros se detalla en

las notas a los estados financieros.

Análisis de sensibilidad de tipos de interés - A la fecha el Grupo no estima significativos los

cambios que pudieran presentarse en su tasa de interás de composición vartable por cambios en

el mercado, una vez verificadasta volatilidad de los últimos 5 años.

* Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con

sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para el Grupo. El Grupo ha

adoptado una política de tnicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes

colaterales, cuando sea aproplado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera

ocasionada porlos incumplimientos.

El Grupo no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con ninguna de las partes o

ningún grupo de contrapartes con caracteristicas similares. La concentración de riesgo de crédito

es limitada ya que ninguna parte excedió del 10% de las ventastotales, salvo clientes puntuales

que por ventas para obras de infraestructura superaron este porcentaje.
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Rlesgode liquidez - El Directorio es quien tienela responsabilidad final porla gestión de hquidez.

El Directono ha establecido un marco de trabajo aproptado para fa gestión de liquidez de manera

que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano largo plazo

así como la gestión de liquidez del Grupo. El Grupo maneja el riesgo de liquidez manteniendo

reservas y acceso a préstamos adecuados, momtoreando continuamente los flujos efectivos

proyectadosy reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Además, el Grupo está expuesto al rlesgo deliquidez en relación a las garantías bancarias

entregadasa terceros. La exposición máxima del Grupo en este sentido es el valor que tendría

que pagarsi las garantías serían solicitadas, Al 31 de diciembre del 2017,el total de garantías

bancarias entregadasa terceros asciende a 879 (689 al 2016)

La tabla a continuación incluye la tasa efectiva promedio ponderada de interés y una conciliación

con el valor enlibros en el estado de situación financiera da los préstamos a tasa variable,

Tasa promedio ponderada efectiva

 

 

15 5 Valor en

Años años Hbros

31 de diciembre del 2017

Instituciones financieras y total 6.93% 20,106

31 de diciembre del 2016

Instituciones financierasy total 8,74% 25,804
 

Los importes incluidos anteriormente para los instrumentos de tipo variable, para los pasivos

financieros no derivados son sujetos a cambios si los cambios en las tasas de interés variables

difieren de las estimaciones de las tasas de interés que determinan at final del período de

referencia

Riesgo de capital — El Grupo gestiona su capital para asegurar que esté en capacidad de

continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a

través de la optimización de los saldos de deuda y patrimonio.

Los principales indicadores financieros del Grupo se detallan a continuación:

Capitade trabajo (1) (65,410)
Índica de liquidez 0 18 veces

Pasivostotales / patrimonio 0 38 veces
Deudafinanciera / activostotales 10%

(1) En su mayoria este efecto se ongina por dividendos declarados por pagar al inversionista prinolpal de
Unacam Ecuador S.A y que de acuerdo con el entero de la administracion dichos recursos serán

generados por la operación propla del negocio
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La administración considera que los indicadores financieros antes indicados están dentro da las

parámetros adecuados para el tamaño de la organización.

Unacem Ecuador SA. mantiene una obligación financiera con el Banco Internacional S.A. en

donde se obliga a mantener una ratio de patrimonio neto sobre deuda financiera mayoro igual a

1. Al 31 de diciembre del 2017,la ratio es de 4.8

(b) Categorías de instrumentos financieros- El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos

porel Grupo es como sigue:

Activos financieros medidos al costo arnortizado

Efectivo y equivalentes de efectivo
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Cuantas por cobrar a entidadesrelacionadas

Paslvos financieros medidos al costo amortizado

Obligacionesfinancieras
Obligaciones por arrendamiento financiero
Acreadores comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a entidades retaclonadas

2017

4,412
9,522

781
 

14,715

20,124

31
42,344

48,242
 

80,741

2016

13,449

7,297

 

20,746

25,804

98
17,757

29,578
 

73,237

El Grupo considera que los importes en tibros de las activos y pasivosfinancieros reconocidos al costo

amortizado en los estados financieros se aproximana su valor razonable,

27. CAMBIOS EN PASIVOS PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

A1 31 de diciembre de 2017 y 2016, los cambios en pasivos provenientes de actividades de financiamiento

fueron como sigue

Prestamos bancanos corto plazo
Obligaciones financieras corto plazo
Obligaciones financieras largo plaza
Dividendospar pagar

Total pasivos de actividades te hnanciamento

43

4 de enero de
2017

a -
a) 8,629
(2) 17,256

28,175

28,175

Otros

m

(784)

882
49,067

49,465

Flujos de 31 de diclembre

efectivo

3,000

(8,787)
(30,813)

(35,530)

de 2017

3,000

7,845

9,371
46,429

66,643
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4 deenero de Otros Flujos de 31 de diclembre
2016 1) efectivo de 2016

Préstamos bancarlos corto plaza 4,900 - (4,900) -
Obligaciones financieras corto plazo wm 6,400 2,229 8,629
Obligaciones financieras largo plazo e) 17,280 2,090 (2,114) 17,256
Dwvidendos por pagar +61 53,653 (25,639) 28,175

Total pasivos de actividadesde financiamiento 28,741 57,872 (92,653) 54,060

28.

29.

Mm

a

La columna "Otros*Incluyeel afecto de la reclasficacion entre no comente y comente de los prestamos bancarios,
efectos de valoración a costo amortizado y la declaración de dividendos del año
Seexcluye el efecto de intereses pendientes de pagopor préstamos bancarios y obligaciones financieras, ya que la
Compañiaclasifica los intereses pagados como flujos de efectivo de las actividades de operación.

CONCESIONES MINERAS Y COMPROMISOS RELACIONADOS

El Grupo,a través de su subsidlaria Cantyvol mantiene concesiones mineras, las cuales confieren el derecho

real y exclusivo de explorar, explotar, beneficiar, fundir, refinar y comercializar todaslas sustancias minerales

que puedan existr en estas áreas, y la obligación del pago de patentes de conservación o de producción o

de ambas. Adicionalmente, se obliga a la aplicación de la Ley de Gestión Ambiental y del Reglamento

Ambiental para Actlvidades Mineras en la República del Ecuador. Un resumen de las mencionadas

concestones es como sigue"

Selva Alegre - El t de agosto del 2011, se otorgó y sustituyó el Título Minero de la Concesión Mineral

del área denonunada Selva Alegre a favor de Canteras y Voladuras S A. CANTYVOL porun período de

22 afos a partir del registro para fa explotación de caliza. El área concesionada tiene una extensión de

296 hectáreas y se encuentra ubicada en la provincia de Imbabura, cantón Selva Alegre,

Cumbas- El 21 de abril del 2010, se otorgó y sustituyó el Títuto Minero de la Concesión Minera del área

denominada Cumbas a favor de Canteras y Voladuras S.A. CANTYVOLpor un período de 21 años a

Partir del registro para la explotación de puzolana. El área concesionada ttene una extensión de 75

hectáreas y se encuentra ublcada en la provincia de Imbabura, cantón Otavalo.

Pastavi « El 23 de abril del 2010, se otorgó y sustituyó al Título Minero de la Concesión Minera del área

denominada Pastavf a favor de Canteras y Voladuras S.A. CANTYVOLpor un perlodo de 22 años a

partir de] registro para la explotación de arcilia. El area concesionada tiene una extensión de 176

hectáreas y se encuentra ubicada en la provincia de Imbabura, cantón Otavalo.

CONTINGENCIAS

(a) Ley Interpretativa del Artículo 4 de la Ley da Jubilación Especial de los Trabajadores de la

Industria del Cemento

La Asamblea Nacional, el 26 de enero de 2017, aprobóla Ley Interpretativa del Artículo 4 de la Ley

de Jubilación Especial de los Trabajadores de la Industna del Cemento, determinando la proporción

entre el precio de sucres a dólares para el cálculo para el valor que las empresas deben cancelar

como aporte para este derecho especialde jubilación a cargo delInstituto Ecuatoriano de Seguridad
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(b)

te)

Social De conformidad conla ley, este valor debe ser añadido al precio final del cemento, asumido

por el consumidor final y las empresas cementeras deben actuar como agente de percepción y

remitirlo al lESS de manera mensual.

Se ha implementado desdeel 4 de junio 2077, cambios enla facturación y se incrementó de precio

para el cabro, valor que será retenido y entregado al lESS.

La normaa su vez, determimó el plazo de 180 días para que el KESS establezca el valor a pagar par

cada una delas cementeras, desde el año 2000 enaplicación dela fórmula de cálculo determinada

enla referida ley interpretativa.

Envirtud de lo anterior, el ¡ESS señaló como valor a pagar el monto de 3,088, que corresponde a 2,139

de capital y 949 como multa e intereses de mora, el cual fue registrado en el estado de resultados

integrales separado como otros gastas no aperacionales (Ver nota 23).

Al determinarse un valor por intereses por mora así como una penalidad de mora patronal, que no

corresponde ya que la empresa nunca se encontró en mora por pagosal lESS,este concepto, se ha

impugnadoen sede judicial. Afmomento la demanda ha sido calificada.

Contingencias tributarias

El Grupo mantiene procesos judiciales con el Servicio de Rentas Internas por las determinaciones

tributarias de impuestoa la renta de los años 2013 y 2014. El detalle de estos procesos se ancuentra

enla Nota 15(e).

Notificación glosas Agencia de Regulación y Control Minero — ARCOM

Canteras y Voladuras SA CANTYVOL ha recibido dos notificaciones de glosas por 5,000

aproximadamente, correspondientes a diferencias determinadas por la Agencia, por regalías mineras

en la Cormpañía, la primera incluyendola trituración en el proceso de explotación y la segunda porla

inclusión del Proyecto Quinde en los costos de producción,

Conrespecto a la resolución la ARCOM sobre el pago de los costos del Proyecto Quinde por 3,800

aproximadamente, se presentó un recurso da apelación en noviembre de 2015, En enero de 2016la

ARCOM aceptó el recurso de apelación planteado y notificó mediante el envío del expediente a la

Dirección Nacional de la ARCOM en Zamora. El 7 de abril de 2016 tuvo lugar una audiencia de descarga,

dentro del pertodo de prueba, para la presentación de los argurnentos de las partes. Deben ventilarse

todaslas pruebas y con ello se emitirá resolución final, La Dirección Nacional de la ARCOM no aceptó

el recurso planteado, al momento se ha presentado un recurso de revislón ante el Ministro de Minas,

estamos a la espera de la resolución La resolución de la ARCOM sobre trituración, de 1,400

aproximadamente fue declarada nula por ta Direccion Nacional de la ARCOM,porfo quela glosa fue

archivada en el 2016,

Actualmente el SRÍ no ha iniciado procesos de determinación adicionales a Cantyvol.    
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30, CONCILIACIÓN DEL ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, una conciliación de fa utilidad neta con el efectivo proveniente de

actividades de operación es como sigue

  

2017 2018

Utilidad delañoy total resultado Infegral antes de Impuestoa la

renta 43,036 45,652

Ajustes para conciliar la utllidad neta con el afectivo neto

proveniente de actividades de operación:

Depreciación de propiedades,planta y aquipo 9,402 3,072

Amortización de activos intangibles 143 78
Otro resultado mtegral 794 106

Provisiones de beneficios definidos 886 389

Provisión para cuentas dudosas, neto (80) (1)
Provisión para inventarios obsoletos, neto (324) 173
Provisiones (316) 42
Gastos (ingresos) financieros, neto 1,864 (445)

Cambios en el capital de trabajo

(Incremento) en deudores comerciales y otras cuentas por cobrar (2,225) (482)
(Incremento) en compañías relacionadasporcobrar (ren) -
Disminucian en mventanos 2,133 2,366

Disrelnución en otras cuentas por cobrar largo plazo 4 2
(Disminucian) incremento en acreedores comerciales (6,414) 2,024
Incremento en impuestos por pagar 70 99

(Disminución)en beneficios a empleados (481) (1,541)

Impuestoa la rente pagado (11,428) (13,083)

Flujo neto de efentvo provisto por las actividades de operación 37,280 44,499

31. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 1 de enero del 2017 y la fecha de emisión de los estadosfinancieros consolidados no se produjeron

eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un efecto significativo sobre los estados

financieros consofidados adjuntos.
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Informe de los auditores independientes

Atos Accionistas y Directores de Unacem Ecuador S.A.:

Opinión

Hemos auditado los estados financieros separados adjuntos de Unacem Ecuador S.A, (una sociedad anónima

constituida en el Ecuador y subsidiaria de UNACEM S.A.A. de Perú)», que comprenden el estado separado de

situación financiera al 31 de diciembre de 2017,y los estados separados de resultados integrales, de cambtos en

el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, y las notas a dos estados financieros

separados que incluyen un resumen de las políticas contables significativas.

En nuestra opinión,tos estados financieros separados adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos

Importantes,la situación financiera de Unacem Ecuador S,A. al 31 de diciembre de 2017,y los resuitados de sus

operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de

conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera,

Basespara la opinión

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con NormasInternacionales de Auditoría. Nuestras responsabilidades

de acuerdo con estas normas se describen más adelante en nuestro informe en la sección Responsabilidadesdet

Auditor sobre la Auditoría de los Estados Financieros Separados Somos independientes de la Cormpañía de

acuerdo conel Código de Ética emitido por el Comité de Normas internacionales de Ética para Contadores (IESBA

por sussiglas en inglés)», conjuntamente conlos requerimientosde ética que son relevantes para nuestra auditoría

de tos estados financieros separados en Ecuador y hemos cumplido con otras responsabilidades de ética de

acuerdo con dichos requerimientos y el Código de Ética emitido por el Comité de Normas Internacionales de Ética

para Contadores (JESB8A por sus siglas en inglés).

Consideramos quela evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una

base para nuestra opinión de auditoría.

Asuntos claves de auditoría

Los asuntosclaves de auditoría son aquellos que a nuestro juicio profestonal fueron de mayor importancia parala

auditoría de los estados financieros separados del período actual, Estos asuntos fueron cubiertos en el contexto

de nuestra auditoría de los estados financieros separados tomados en su conjunto, y en la formación de nuestra

opinión sobre ellos, y no expresamos una opinión por separado de estos asuntos, Para cada asunto clave de

auditoría detallado a continuación, nuestra descripción de cómo la auditoría fue ejecutada para tralailos, se

proporciona en ese contexto.

A memberfirm of Ernst 8. Young Global Limited
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Hemos cumplido con las responsabilidades descritas en nuestro informe en la sección Responsabilidades del

auditor sobre la auditoría de los estados financieros separados que tienen relación con estos asuntos

Consecuentemente, nuestra auditoría incluye la realización de procedimientos diseñados para responder a

nuestra evaluación de riesgo de distorsiones importantes en los estadosfinancieros separados.Los resultados de

nuestros procedimientosde auditoría, incluyendo los procedimientos desarrollados para cubrir tos asuntos que se

describen a continuación, proporcionan la base para nuestra opintón de auditoría sobre los estados financieros

separados adjuntos.

Reconocimiento de ingresos

Durante el desarrollo de nuestra auditoría identificamos que el reconocimiento de los imgresos por las ventas

realizadas por la Compañía es un mesgo sigrificatwvo de auditoría, relacionado con la integridad de su

reconocimiento en el período af que corresponden,

Los procedimientos de auditoría efectuados incluyeron entre otros 1) la evaluación de los controles asociados at

proceso de ventas y medición del reconocimiento de ingresos; 2) procedimientos analíticos vinculadosa los niveles

de producción de la Compañía y al comportarmento del mercado durante el 2017, Se realizaron otras pruebas

sustantivas como es el corte de una muestra de facturas de venta alcierre del año 2017 e inicio del año 2018,
para verificar que el greso se reconoceen el período contable correcto.

La política contable de jos ingresos se describe más en detalle en la Nota 3 (0), y un desglose de los ingresos se

presenta en la Nota 20

Información presentada en adición a los Estados Financieros Separados.

La gerencia de la Compañía es responsable por la preparación de información adicional. La cual comprendeel

informe anual de la Administración a la Junta de Accionistas Se espera que dicha información adiciona! sea puesta

a nuestra disposición con posterioridad a la fecha de este informe

  

Nuestra opinión sobre los estados financieros separados de Unacem Ecuador S.A. no cubre la información

adicional y no expresaremos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre ta misma

£n relación con nuestra auditoría de los estados hnancieros separados, nuestra responsabilidad es leer la

información adicional indicada anteriormente, cuando esta se encuentre disponible, y, al hacerta, considerar si

existen inconsistencias materiales en relación con los estados financieros separados o el conocimiento obtenido

por nosotros durante la auditoría o si de otra forma parecería esta materialmente incorrecta la información

adicional

A memberfirm of Ernst $ Young Global Limited
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Otro asunto

Según se menciona en la Nota 3(a), los estados financieros separados no consolidados se emiten para cumplir con

requerimientos legales locales y presentanla situación financiera, resultados de operacióny flujos de efectivo de

Unacem EcuadorS.A, de manera individual

De acuerdo con Normas Internacionales de información Financiera la Compañía prepara estados financieros

consolidados de Unacem EcuadorS.A. y subsidiarias al 31 de diciembre de 2017 que se emiten por separado de

estos estados financieros,

Responsabilidades de la gerencia sobre los estados financieros separados

La gerencia de la Compañía es responsable de la preparación y presentación razonable de estos estados

financieros separadosadjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera y de su control

interno determinado como necesario por la gerencia, para permitir la preparación de estados financieros

separados que no contengan distorsiones importantes debidas a fraude o error

En la preparación de estos estados financieros separados, la gerencia es responsable de evaluar la capacidad de

la Compañía para continuar como un negocio en marcha; revelar, a su caso, los asuntos relacionados con la

continuidad de la hipótesis de negocio en marcha; y, de usar las bases de contabilidad de negocio en marcha, a

menos que la gerencia pretenda liquidar la Compañía o cesar las operaciones o no tiene otra alternativa más

realista que hacerlo

La gerencia es responsable por supervisar el proceso de información financiera de la Compañía

Responsabilidades del auditor sobre la auditoría de los estados financieros separados

Nuestros objetivos son el obtener seguridad razonable de sí los estados financieros separados tomados en su

conjunto estan libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error, y el emitir un informe de auditoría que

incluya nuestra opinión La seguridad razonable es un nivelalto de seguridad, pero no garantiza que unaauditoría

realizada de acuerdo con NormasInternacionales de Auditoría siempre detectará distorsiones importantes cuando

estas existan, Las distorsiones pueden deberse a fraudes o errores y son consideradas materiales sí, de manera

indivídual o en su conjunto, podrían razonablemente esperarse que infiuyan en las decisiones económicas que los

usuarios tomen basándose en estos estados financieros separados.

Comoparte de nuestra auditoría realizada de acuerdo con NormasInternacionales de Auditoría, aplicamos juicio

profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profeslonal durante la auditoría. Nosotros además:

A memberfirm of Ernst 2 Young Global Limited
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+ identificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros separados,

debidas a fraude o error, diseñamosy aplicamos procedimientos de auditoría en respuesta a aquellos riesgos

identificados y obtenemos evidencia de auditoría que sea suficiente y apropiada para proporcionar una base

para nuestra opinión,El riesgo de no detectar una distorsión importante que resulte de fraude es mayor que

aquel que resulte de un error, ya que el traude puede implicar cotusión, falsificación, omisiones intencionales

manifestaciones falsas y elusión del control interno.

« Obtenemos un conocimiento del control interno que es relevanteparala auditoría, con el propósito de diseñar

tos procedimientos de auditoría de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propósito de expresar una

opinión sobrela efectividad del control interno de la Compañía.

. Evaluamossilas politicas contables usadas son apropiadasy si las estimaciones contables y las revetaciones

relecionadas hechas por la gerencia son razonables.

. Conclummossi la base de contabilidad de negocio en marcha usada porla gerencia es apropiada y si basados

en la evidencia de auditoría obtenida existe una incertidumbre importante relacionada con hechos a

condiciones que pueden generar dudas sigmficativas sobra la habilidad de la Compañía para conbinuar como

un negocio en marcha. Si concluimos de que existe una incertidumbre significativa, somos requeridos de

llamarla atención en nuestro informe de auditoría a las revelaciones relacionadas en los estadosfinancieros

separados,o, sí dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinión Nuestras conclusiones están

basadasenla evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha del informe de auditoría Sin embargo, hechosy

condiciones futuras pueden ocasionar que la Compañía cese su continuidad como un negocio en marcha.

+ Evaluamosla presentación general, estructura y contenido de los estados financieros separados, incluyendo

sus revelaciones si los estados financieros separados representan las transacciones y hechos subyacentes

de una manera que alcance una presentación razonable.

Hemos comunicado a la gerencia, entre otros asuntos, el aícance planeado y la oportunidad de la auditoría, y los

hallazgos significativos de auditoría, incluyendo cualquier deficiencia significativa en el control interno que

identificamos en nuestra auditoría, en caso de existir.

También hemos proporcionado a la gerencia Una declaración de que hemos cumplido con los requerimientos

relevantes de ética aplicables a nuestra independencia y hemos comunicado sobre todaslas relaciones y otros

asuntos que se puede esperar que razonablemente comprometan nuestra independencia, y donde sea aplicable,

tomamos las correspondientes salvaguardas.

A member fic of Ernst 8. Young Global Limited
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Informe de los auditores independientes (continuación)

De fos asuntos comunicadosa ta gerencia, determinamoslos que fueron mássignificativos para la auditoría de los

estados financieros separados de ese año y por lo tanto fueron considerados como asuntosclaves de auditoría,

 

Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria, a menos que alguna disposición legal o reglamentaria

prohíba revefar públicamente esos asuntos; o, cuando en circunstancias extremadamente inusuales,

determinemos que algún asunto no debería ser comunicado en nuestro informe, debido a que las consecuencias

adversas de hacerlo son mayores a los beneficios del interés público de dicha comunicación,

Emst £ Joong :

RNAE No 462   

 

lerco f Panchi G.

IRNCPA No 17-1629

 

Ú
Quito, Ecuador

1 de marzo de 2018

A mermberfun of Ernst £ Young Global Lamited   



Unacem EcuadorS.A.

Estadode situaciónfinanciera separado
A 31 de diciembre de 2017

Expresado en miles de Dólares de E.ULA.

 

Notas 2017

Activo

Activo corriente:

Efectivo y equivalentes de efectivo 6 4,104

Deudores comerciales yotras cuentas por cobrar - neto 7 9,470
Cuentasporcobrara entidadesrelacionadas 8 781

Inventarios g 19,351

Activos disponibles para la venta -

Total activo corriente 33,706

Activo no corriente:

Otras cuentas porcobrarlargo plazo 26
Propiedad, planta equipo, mobiliario yvehículos, nato 10 170,774
Activos intangibles 11 569

Inversiones en subsidianas 12 1,830

Total activo no corriente 173,199

Total activo 206,905

É, =— perfal
5 >

José Antonio Correa hinavelastEgur
Gerente General Gerente Financiera

Lasnotas adjuntas a Jos estados financieros separados sonparte integrante de estos estados.

Contadora General

2016

12,428
7,230

85

21,390

1,282

42,365

27
175,057

526
1879

177488

21
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Unacem Ecuador S.A.

Estado desituación financiera separado
AL 31 de diciembre de 2017

Expresado en miles de Dólares de E.ULA,

Pasivo y patrimonio

Pasivo corriente:

Obhigaciones financieras
Obligaciones porarrendamiento financiero

Acreedores comerciales yotras cuentas por pagar

Cuentas por pagara entidades relacionadas

Impuestos porpagar

Beneficios aempleados

Total pasivo corriente

Pasivo no corrlente;

Obligaciones financieras

Obligaciones porarrendamianto financiero

Beneficios a empleados
Pasivo por impuesto difendo

Total pasivo no corriente

Total pasivo

Patrimonio:

Capital emitido

Reserva legal
Resultados acumulados

Totai patrimonio

Total pasivo y patrimonio

¿ll
José Antorfo Correa
Gerente General

Notas

13

17

18 (c)

19

 

Gerente Financiera

2017

11,495
E

11,339
50,653
9,735
7,347

90,800

8,629

4,105

7,183

19,917

110,547

1,717

359

93,812

96,388

206,905

tar

2016
 

10.310
97

16,815
31,974
10,679
7,989

77,864

15,494
32

3,239
7,289

26,054

103,918

1,747

859

143,359

115,935

219,853

Moreno

Contadora General

Las notas adjuntas a los estados financieros separados son parte integrante de estos estados,

¿
í

    



Unacéem EcuadorS.A,

Estado de resultados integrales separado
Porel año terminado at31 de diciembre de 2017

Expresado en miles de Dólares de EU A

 

Notas 2017 2016 ¿

Ingresos de achvidades ordinarias 20 154,893 152,329 1

Costo de praducción y ventas (92,583) (86,689)OS a j
Utilidad bruta 62,310 65,640

Castos operativos
Gastos de administración yventas 21 (15,023) (17,149)

Otros ingresos ygastos, neto 22 763 (256)

Utilidad en operación 48,050 48,235

Gastosfinancieros 23 (1,954) (3,118)

ingresosfinancieros 158 1,359

Otros gastos no operacionales 24 (8,290) -

Utilidad antes de impuesto a la renta 42,964 46A76

Impuesto ala renta 18 (10,390) (10,685)

Utilidad neta 32,574 35,791 [
Pa :

Otros resultados mtegrales

(Pérdidas) genancias actuariales (790) (170)

Resultado integral del año, neto de impuesto a la renta 31,784 35,621 [

Utilidad poraccion básica y diluida poracción (en dólares
de EUA) 25 0.76 0.83 1

 

 

 

LSAntonfo Correa Rina Valastegut iza Aoreno
Gerente General Gerente Financiera Contadora General

Las notas adjuntas a los estados financieros separados sonparle integrante de estos estados á 



Unacem EcuadorS.A.

Estado de cambios en el patrimonio separado
Al 31 de diciembre de 2017

Expresado en miles de Dólares de EUA.

 

   

   

Capital Resultados Total
emitido  Reservalegal acumulados patrimonio

Saldo at 31 de diclembre de 2015 1,717 859 131,625 134,201

Más (menos):
Utilidad del año - - 35,791 35,791
Dividendos declarados y pagados (Ver Nota 19 (1) - - (83,508) (63,508)
Ajustes y transferencias - - (379) 379)
Otros resultados mtegrales (Ver Nota 17) - - (t7o) co)

Saldo al 31 de diciembre do 2046 4117 858 143,359 115,935

Más (menos):
Utidad del año - - 32,574 32,574
Dividendos declaradosy pagados(Ver Nota 19 (11)) - - (49,197) (49,197)
Ajustesy transferencias(VarNota 19 (iv) - - (2,134) (2,134)

Otros resultados Integrales ¿Ver Nota 17) - - (790) (790)

Saldo al 31 de diciembre de 2017 4,7117 359 93,912 (96,388)

 

¿

 

José Antonio Cotrea Rinavetastegui"”
Gerente General Gerente Financiera Contadora General

Las nolas adjuntas a los estados financieros separados son parte Integrante de estos estados.     



Unacem EcuadorS.A.

Estado de flujos de efectivo separado
Por el año terminado el 31 de diciembre de 2017

Expresado en miles de Dólares de E.U.A.

Flujos de efectivo de actividades de operación:

Recibido de chentes
Pagos a proveedores
Pago a trabajadores
Intereses pagadosy otros gastos financieros
Intereses cobrados
Participación a trabajadores
Otros ingresas y gastos, nsta
Ínpuesto a la renta pagado

Biectivo neta provisto porlasactividadesde operación

Flujos deefectivo de actividades de inversión"
Adiclones de propiedad de, planta, equipo, rrobliario y vehículos
Adiciones de actos intangibles
Venta de propiedad, planta, equipo, mobilano y vehículos
Uquidación de Lafarge Comentos Services S A.
Otros ingresos y gastos deefectivo

Efectivo neto (utilizada en) las actividades deinversión

Flujos de ofectlvo deactividades de financiamiento:
heremento en obligaciones con bancos a corto plazo

Pago de obligaciones con bancos a corto plazo
Dividendospagados
Incremento de obligaciones con bancos a largo plazo
Pago de obligaciones con bancos alargo plazo

Hectiva neto(utilizado en) las actividades de financiamiento

Efectivo y equivalentes de efectivo:
(Dismnución) incremento neto del efectivo y equivalentes de efectivo
Saldo al inicio

Saldo al finabdelaño

E
José Antonio¿Correa ina:Velastegar

Gerente General Gerente Financiera

ahtza" Moreno

Contadora General

Lasnotas adjuntas a los estadosfinancieros separadossonparte integrante de estos estados,

2047 2016

152,063 152,242
(84,063) (73,490)
(12,110) (9,058)
(1,392) (2,578)

30 264
(8,196) (9,587)

159 721
(11,399) (12,708)

35,202 45,726

(6.527) (12,455)
(217) (425)
1483 20

- 1,175
(1,558) 1,505

(6,817) f10,180)

6,100 14,500
(3,100) (19,400)

(30,942) (25,639)
- 8,930

(8,767) (6,816)

(36,709) (28,425)

(8,324) 7,121
12,428 5,307

4,104 12,428

Í

    

       



Unacem EcuadorS.A.

Notas a los estadosfinancieros separados

Al 31 de diciembre de 2017

Expresadas en miles de Dólares de E-U.A

1. OPERACIONES

Unacem Ecuador SA. es una subsidiaria ds Inversiones Imbabura S.A (cuya entidad controladora de

última instancia es Unión Andma de Cementos - UNACEM S.A A. de Perú). La Compañía fue constituida

en Ecuador en el año 1974,

A, partir del año 2011, las actividades de la Compañía están encaminadas a la indusinalización del cemento

y sus derivados Las actividades de minería fueron transferidas a su compañía subsidiaria Canteras y

Voladuras S A. CANTYVOL,portal razón, a partir de esa fecha la Compañta no tiene ninguna obligación

relacionada con el cálculo y pago de regalías a las instituciones controladoras gubernamentales.

La Junta General de Accronistas de Lafarge Cementos S A celebrada el 28 de noviembre de 2014, resolvió

el cambio de razón social a Unacem Ecuador S.A,, el cual fue autorizado par la Superintendencia de

Compañías con fecha 9 de enero de 2015 e inscrita en el Registro Mercantil el 6 de febrero de 2015.

Comoparte de sus operaciones, la Compañía desarrolló los siguientes proyectos:

. Proyecto electroíltro, - Con el fin de incrementarel porcentaje de sustitución de combustibles fósiles por

combustibles alternativos, fue necesario modificar el sistema de filtración y tratamiento de gases,

actualizandola tecnología existente por una de última generación.

El proyecto inició en 2016 y consistió en instalar una nueva Torre de Acondicionamiento de Gases e

instalar un Filtro de Mangas de Proceso para el Homo1 y la Molienda de Crudo que reemplazaron a los

electrofiltros existentes. El proyecto continuó durante 2017 y el sistema empezó a operar con normalidad

a partir de junio de ese año con una mejora sustancial en emisiones.

» Proyecto sístema de doble válvula - En marzo de 2017, se concluyó la construcción de Un sistema de

doble válvula que nos permitirá el ingreso de residuos al proceso de clinkerización para su disposición

final, con la menor pertusbacional sistema y con altos estándares de seguridad industrial y ambiental

. Sistema de accionamiento del horno 1- Se realizó una actualización tecnológica del conjunto de

accionamiento del horno, conjuntamente con el cambio dela sección de la carcasa del homo con acero

espacial P275HN, que como base tiene resistencia a fa corrosión ademásdela resistencia a la carga

termo- mecanica.

* Actualización de versión del sistema POS? - El upgrade del sistema de admunisteación y control de

molinos y hornos de la empresa garantiza la adecuada operación y funcionamiento de los equipos

porque garantizan asistencia técnica y compatibilidad con equipos nuevosde ajta tecnología.
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Notas a los estados financieros (continuación)

La información contenida en estos estados financieros separados (no consolidados) es responsabilidad dela

admuinstración de la Compañía

Los estados financieros separados no consolidados adjuntos han sido aprobados por la gerencia de da

Compañía y el 23 de febrero del 2018 serán presentados a los Accionistas y Directora para su aprobación. En

Opinión de la gerencia, estos estados financieros separados serán aprobados sin modificación.

BASES DE PRESENTACIÓN

Declaración de cumplimiento

Los estadosfinancieros separados adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Mormas Internacionales

de información Financiera (en adelante "NiIF”), emitida por el Consejo de Normas Internaciones de

Contabilidad (1ASB por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2017.

Base de medición

Los estados financieros separados de la Compañía han sido preparados en base al costo histárica, a partir

de los registros de contabilidad mantenidos por la Compañía con excepción de los beneficios a empleados

a largo plazo que son valorizados en base a métodos actuanales y los activos mantenidos para la venta

que se registran al menordel valor en libros y el valor razonable de los activos menoslos costos de venta.

Los estados financieros separados se presentan en Dólares de E UA.que es la moneda de curso legal en

el Ecuador y monedafuncional de presentación de la Compañía.

Adopción depolíticas contables

Laspolíticas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en años anteriores, excepto que

la Compañía ha adoptadolas nuevas NIF y NIC's revisadas que son obligatorias para los periodos que se

inician en o después del 1 de enero de 2017, según se describe a continuación

- Modificaciones a la NIC 7 — Estado de flujos de efectivo Enicrativa sobre información a revelar,

- Modificaciones a la NIC 12 — Impuestos a las Ganancias. Reconocimiento de activos por impuesto

diferido porpérdidasno realizadas.

- Modificaciones a la NUF 12 Información a Revelar sobre Participaciones en Otras Entidades.

Clarificación del alcance en los desgloses requeridos enla NIIF 12

Debido la estructura de la Compañtay la naturaleza de sus operaciones,la adopción de dichas normas

no tuvo un efecto significativo en su posición financiera y resuitados de operación, porlo tanto, no ha sido

necesario modificar los estados financieros separados comparativos de la Compañía.

RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales políticas de contabilidad aplicadas por la Compañía en la preparacion de sus estados

financieros separados son las siguientes.

(a) Estados financieros separados

Los estados financieros separados no consolidados de Unacem Ecuador S.A, se emiten por

requerimientos legales locales y presentan las inversiones en sus subsidiarias al costo (Ver Notas 3

 

    



Notasa los estados financieros (continuación)

1]

lc)

(0 y 12), de acuerdo a lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 27 Estados

Financieros Consolidados y Separados. Adicionalmente, se emiten estados financieros consolidados

de Unacem Ecuador'S.A, y subsidiarias los cuales se presentan por separado y que deben serleidos

en conjunto

Efectivo y equivalentes de efectivo

Se considera efectivo y equivafentes de efectivo los depósitos en cuentas bancarias y fos depósitos a

corto plazo con vencimiento de 3 meses o menos, de gran lkquidezy fácilmente convertibles en efectivo

sujetos a riesgos no significativos de cambios en su valor.

Instrumentos financieros

(0 Activosfinancieros

Reconocimiento y medición inicial

Los activos financieros dentro del alcance de la Norma internacional de Contabilidad (NIC) 39

se clasifican como activos financieros al valor razonable con caminos en resultados, préstamos y

cuentas por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras

disponibles para la venta o derivados designados como instrumentos de cobertura, Al momento de

su reconocimientoinicial, los activos financieros son medidos a su valor razonable. La Compañía

determina la clasificación de sus actvos fnancieros después de su reconocimiento inicial y,

cuando es apropiado, revalúa esta determinaciónalfinal de cada año,

Todos los activos financieros son reconocidos mmicialmente a su valor razonable más los costos

de transacción directamente atribuibles, excepto los activos financieros a valor razonable cuyos

costos de transacción se reconocen en el estado de resultados integrales separado

Los activos financieros de la Compañía incluyen efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por

cobrar comerciales y otras cuentas par cobrar y cuentas por cobrar entidades relacionadas.

A la techa de los estados financieros separados,la Compañía clasifica sus instrumentos financieros

activos según las categorías definidas en la NIC 39 como: préstamos y cuentas por cobrar.

Los aspectos más relevantes de esta categoria aplicable a la Compañía se describen a

continuación:

Medición posterior

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar, corresponden a aquellos activos financieros con pagosfijos

y determinables que no tisnen cotización en el mercado activo. La Compañía mantiene en esta

categoría al efectivo y equivalentes de efectva, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas

por cobrar de corto y largo plazo

Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado

utlizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor, El costo

amortizado se calcula tomando en cuenta cuafquier descuento o prima en la adquisición, y las
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Notas a los estados financieros (continuación)

comislones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La

amortización de la tasa de interés efectiva se reconoce en el estada de resultados tegrales

separado como ingreso financiero.

Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados

integrales separado como costo financiero.

Baja de activos financieros

Un activo financiero (o de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de

activos financieros similares) se da de baja en cuentas cuando"

- Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por

el activo,

- Ss hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por

ef activo, o se haya asumido una obligación de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos

de efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y; (a) se

hayan transferido sustancialmente todostos riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del

activo, o (b) No se hayan ntransferido ni retenido sustancialmentetodoslos riesgos y beneficios

inherentesa la propiedad del activo, pero se haya transfendo el control sobre el mismo.

Cuandola Compañía haya transferido sus derechos contractuales de recibir ios flujos de efectivo

de unactivo, o haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no hayanitransferido ni retenida

sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a fa propiedad del activo, ni haya

transferido el control del mismo,eb activo se continúa reconociendo en la medida de la implicación

continuada de la Compañía sobre el activo. En ese caso,la Compañía también reconoce el pasivo

relacionado El activo transferido y el pasivo relacionado se miden de manera en la que se reflejen

los derechos las obligaciones que la Compañía hayaretenido

Deterioro del valor de tos activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compañía evalíta sí existe alguna evidencia

objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran detenorados

en su valor, Un activo financiero o un grupo de aotivos financieros se consideran deteriorados

en su valor solamente sí existe evidencia objetiva de deterioro de ess valor como resultado de

uno a maeseventos ocurridos después del reconocimiento inicial del activo (el “aventa que causa

la pérdida”), y ese evento que causala pérdida tene impacto sobre los flujos de efectivo futuros

estimados generados por el activo financiero o el grupo de activos financieros, y ese impacto

puede estimarse de manera fiable. La evidencia de un deterioro del valor podría incluir, entre

otros,indiclos tales como quelos deudores o un grupo de deudores se encuentran con dificultades

financieras significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de la deuda por capital o

intereses,la probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten otra forma de reorganización

financiera, o cuando datos observables indiquen que existe una disminución medible en los

fluos de efectivo futuros estimados, asi como cambios adversos en el estado de los pagos

én mora, o en las condiclones económicas que se correlacionan conlos incumplimientos.

La Compañía anabza el deterioro de sus cuentas por cobrar a nivel de cliente considerando el   



Notas a los estadosfinancieros (continuación)

un

riesgo de incapacidad financiera del chente.

Deterlora deactivos financieros contabilizados al costo amortizado

Para los activos financieros contabifizados al costo amortizado, la Compañía primero evalúa si

existe evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera individual para los activos financieros

que son individualmente significativos, o de manera colectiva para los activos financieras que

no son individualmente significatvos. S1 la Compañía determina que no existe evidencia objetiva

de deteriora del valor para Lun activo financiero evaluado de manera individual,

independlentemente de su significancia, incluye a ese activo en un grupo de activos financieros

con características de riesgo de crédito similares, y los evalúa de manera colectiva para determinar

sí existe detenoro de su valor. Los activos que se evalúan de manera individual para determinar

si existe detenoro de su valor, y para los cuales una pérdida por deterioro se reconoce o se

sigue reconociendo, no son incluidos en ta evaluación de deterioro del valor de manera colectiva

Si existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por deteriora del valor, el importe de

la pérdida se mide como la diferencia entre el importe enlibros del activo y el valor presente

delos flujos de efectivo futuros estimados (excluyendo las pérdidas de crédito futuras esperadas

y que aún no se hayan producido) El valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados

se descuenta a la tasa de interés efectva original de los activos financieros

El importe en llbros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provision y el importe

de la pérdida se reconoce en el estado de resultados integrales separado. Los intereses

ganados se siguen devengando sobre el importe en libros reducida del activo, utilizando la

tasa de mterés ulibizada para descontar los flujos de efectivo futuros a los fines de medirla

pérdida por deterioro del. valor. Los intereses ganados se registran como ingreso financiero en el

estado de resultados integrales separado. Si en un ejercicio posterior, el importe estimadode la

pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocune después

de haberse reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente

se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de provisión. Si posteriormente se recupera una

partida gue fue imputada a pérdida, el recupero se acredita como costo financiero en al estado

de resultados integrales separado,

Pasivos financleros reconocimiento y medición inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se

clasifican como pasivos financieros al valar razonable con cambios en resultados, préstamos

y Cuentas por pagar, o como derivados designados coma instrumentos de cobertura en una

coberiura eficaz, segun corresponda, La Compañía determina la clasificación de los pasivos

financieros al momento del reconocimiento inucial.

Todos los pasivos financieros se reconocen Inicialmente por st valor razonable más los costos

de transacción directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar

contabilizados al costo amortizado netos de los costos de transacción directamenteatribuibles.

A la fecha de las estados financieros separados, la Compañía clasifica sus instrumentos

financieros pasivos según las categorías definidas en la Norma Internacional de Contabilidad

(NIC) 39 como.(1) pasivos por próstamosy cuentas por pagar
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 los pasivos financieros incluyen" obligaciones financleras,

obligaciones por arrendamiento financiero, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y

cuentas por pagar entidades relacionadas.

Medición posterlor

Préstamosy cuentas por pagar

Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo

amortizado, utilizando sl metodo de la tasa de interés efectiva Las ganancias y párdidas se

reconocen en el estado de resultados integrales separado cuando los pasivos se dan de baja,

así como también por el proceso de amortización, a través del método de la tasa de interés

efectiva El costo amortizado se calcuta tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la

adquisición y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés

efectiva. La amortización de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el

estado separado de resultados integrales.

 

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligación especificada en el correspondiente |

contrato se haya pagado o cancelado, o haya vencido, i

Cuando un pasivo financiera existente es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo

prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de tun pasivo

existente se modifican de manera sustancial, tal permuta e modificacion se trata como una

baja del pasiva original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes

en libros respectivos se reconoceen el estado de resultados integrales separado.

Compensación de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el

importe neto en el estado de situación financiera separado, solamente s: existe un derecho actual

legalmente exigible de compensar tos importes reconocidos, y existe la intención de tquidarios ;

por el importe neto, o derealizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultánea.

Valorrazonable de los instrumentos financieros

La Compañía mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado

de situación financiera separado. Así mismo,el valor razonable de los instrumentos financieros

medidos al costa amortizado es revelado en la Nota 28(b). p

El valor razonable es el precio que serecibiría por vender un activo o que se pagaría al transferir

un pasivo en una transacción ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de

 

medición. La medición al valor razonable se basa en el supuesto de que la transaccion para

vender el activo o transferirel pasivo tiene lugar, ya sea:

- En el mercado pnincipal para el activo o pasivo, o

- En ausencia de un mercado principal, en el mercado más ventajoso parael activo a pasivo

El mercado principal o más ventajoso debe ser accesible por la Compañía.   
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El valor razonable de un actyo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en

el mercado usarían al ponerle valor al acto a pasivo, asumiendo que los participantes en el

mercado actúan en su mejorinterés económico.

La medición del valor razonable de activos na financieros toma en consideración la capacidad de

un parteipante en el mercado para generar beneficios económicos mediante el mayor y mejor

uso del activo o vendiéndolo a otro participante en el mercado que usaría el activo de la

ruejor manera. posible,

La Compañía utiliza técnicas de valuación que son apropradas en las circunstancias y por las

cuales tiene suficiente información disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso

de dalos observablesrelevantes y minimizando el uso de datos no observables

Todos los activos y pasivos por tos cuales se determinan o revelan valores razonables en los

estados financieros separados son clasificados dentro de la jerarquía de valor razonable desenta

a continuación, en base al nivel más bajo de los datos usados que sean significativos para la

medición al valor razonable como un tado"

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticas.

- Nivef 2 - Técnicas de valuación por las cuales el nivel más bajo de información que es

significativo para la medición al valor razonable es directa o indirectamente observable,

- Nivel 3 - Técnicas de valuación por las cuales el nivel más bajo de información que es

significativo para la medición al valor razonable no es observable,

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros

separados sobre una base recurrente, la Compañía determina si se han producido

transferencias entre los diferentes niveles dentro de la jerarquia mediante la revisión de la

categorizaciónal final de cada periodo de reporte.

La gerencia de la Compañía determina las políticas y procedimientos para mediciones af

valor razonable recurrentes y no recurrentes, Á cada fecha de reporte, la gerencia analiza los

movimientos en los valores de tos activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo

con las políticas contables de la Compañía

Para propósitos de las revelaciones de valor razonable, la Compañía ha determinado las clases

de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, características y riesgos y el nivel de la

jerarquía de valor razonable tal como se explicó anteriormente.

En la Nota 28(b), se incluye información sobre los valores razonables de los instrumentos

financieros y mayores detalles sobre cómo se valorizan.

Inventarios

Se encuentran valuados comosigue.
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Materias primas, combustibles, repuestos y materiales: al costo promedio de adquisición, los cuales

no exceden su valor neto de realización.

El inventario de repuestos y materiales incluye una provisión para reconocer pérdidas por

obsolescencia y/o lento movimiento, la cual es determinada en base a la posibilidad de utilización

én ta producción o consumo. La provisión para obsolescencia y/o lento movimiento se carga a los

resultados del año

En proceso y terminados al costo promedio, e incluyen costo de materias primas y materiales,

mano de obra y costos indirectos basados en la capacidad operativa, los cuales no exceden a los

valores netos de realización

Importaciones en tránsito: al costo de adquisición más gastos de importación Incunidos hasta la

fecha del estado desituación financiera separado.

El valor neto derealización se determina en baseal precio de venta en el curso ordinario del negocio,

menoslos costos estimados de terminación y venta.

Clasificación de partidas en corrientes y no corrientes

La Compañía presenta los activos y pasivos en el estado de situación financiera separado

clasificados como corrientes y no cornentes.

Unactivo se claslfica como cornente cuando la Compañía

+ espera realizar el actvo o tiene la intención de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de

operación,

. mantieneel activo principalmente con fines de negociacion;

. espera realizar el activo dentro de los doce mesessiguientes después del período sobre el que sa

informa, o

+ elactivo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y no pueda

serintercambiado ¡mmutilizado para cancelar un pasivo por un período mínimo de doce meses

despuésdel cierre del período sobre el que se informa.

Todos los demásactivos se clasifican comono corrientes

Unpasivose clasifica como corriente cuandola Compañla:

. espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operación,

+= mantieneel pasivo principalmente con fines de negociación,

. el pasivo debs kquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del período

sobre el que sa informa; a

+ no tlene un derecho incondicional para aplazar la cancelación del pasivo durante, al menos, los

doce mesessiguientesa la fecha de cierre del período sobre el que se informa.

Todoslos demás pasivos se clasifican como na cornentes,

    

p
¡
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(f) Propiedad, planta, equipo, mobiliario y vahículos

La propisdad, planta, equipo, mobiliario y vehículos se encuentran vaforadas at costo, neto de

depreciación acumulada y tas posibles pérdidas por deterioro de su valor.

Los costos de mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, a

una extensión dela vida útil de los bienes, se capltallzan coma mayor costo de los mismos cuando

cumplen los requisitos de reconocario como activo. Los gastos de reparación y mantenimiento se

cargan a las cuentas de resultados delejercicio en que se incurren.

La propiedad, planta, equipo, mobilario y vehículos se deprecian desde el momento en que los bienes

estan en condiciones de uso, distribuyendo Imealmente ef costo de los achvos entra los años de vida

útil estimada.

 

Los métodos y períodos de depreciación aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio y, sI

procede, ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciación están basadas enla vida útil estimada de los bienas, que son"

Años

Edificacionesindustriales 10-30

Maquinanay equipos fos 10 30
Herramientas y utilaje 10-30
Equipos de laboratorio 10-30 ¡
Maquinaria móvil 8-30 :
Muebles y enseres 10-30
Vehículoslivianos 5

Vehiculos bajo arrendamiento financiera 5

Equipos de computación: 3

 

La Compañía no considera el valor residual de estos activos; la vida Útil y el método de depreciación

seleccionado son revisados y ajustados st fuera necesano a la fecha de cada estado de siluación

financiera separado para asegurar que el método y el periodo dela depreciación sean consistentes con

el beneficio económico y las expectativas de vida de las partidas de propiedad, planta, equipo, mobiliano

y vehículos.

Los activos mantenidos bajo arrendamiento financiero son depreciados por el plazo de su vida útil

estimada Iguala los achwos poseídoso, s1 ésta es menor, por el plazo de arrendamiento correspondiente

La utilidad o pérdida que surja del retiro a venta de un activo del rubro de propiedad, planta, equipo,

mobillario y vehículos, es calculada como la diferencia entre el pracio de venta y el valor en llbros del

activo y se reconoce en el estado de resuitados integrales separado,

Un componente de propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehículos o cualquier parte significativa del

mismo reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obiener

beneficios económicos futuros por su uso o venta Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento

dedar de baja el activo (calculada comota diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el

 

“0   
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(a)

(h)

importe en libros del activo) se incluye en el estado de resultadosintegrales separado cuando se da de

baja el activo

Activos intangibles

Son registrados al costo de adquisición menos la amortización acumulada y cualquier pérdida por

deterloro acumulada. La amortización se reconoce con base en el método delínea recta sobre su vida

útil estimada.

La amortización de los activos intangibles se carga a resultados sobre sus vidas útiles utilizando el

método de línea recta. La vida útik estimada,valor residual y método de amortización son revisados al

final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base

prospectiva

Se estimaque el valor residual da todoslos activos intangibles de la Compañía es igual a cera. La vida

útil utilizada para el cálculo de la amortización de las aplicaciones informáticas es de 3 y 5 años

Un activo intangible se da de baja al momento de su disposición, o cuando no se esperan beneficios

económicos futuros de su uso o disposición Las ganancias o pérdidas que surgen de la baja en libros

de un activo Intangible, medidas como la diferencia entre los ingresos netos provenientes de la

venta y el importe en libros del activo, se reconocen enel resultado del período al momento en que el

activo es dado de baja

Deterioro de activos no fmancieros

La Compañía evalúa a fin de cada año si existe algún indicio de que el valor de sus activos se

ha deteriorado. Si existe tal indicio, o cuando las pruebas anuales de detenoro del activo se

requieren, la Compañía hace un estimado dal importe racuperable del activo El importe recuperable

del activo o de la unidad generadora de efectivo es el mayor entre su valor razonabla menos fos

costos para la venta y su valor en uso, El importe recuperable es deteminado para cada activo

individual, a menos que el activo no genere flujos de efectivo que sean largamente independientes de

otros activos a grtipos de activos

Cuandoelvalor enlibros de un activo o unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable,

se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese Importe recuperable.

Para determinar el valor en uso, los flujos futuros de efecto estimados son descontados a su

valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja la evaluación actual del

mercado del valor del dinero sn el tiempo y tos riesgos específicos del activo, Para la determinación

del valor razonable menos los costos para la venta, se toman en cuenta operaciones recientes del

mercado, si las hubiera, Si no pueden identificarse este tipo de operaciones, se utiliza el modelo de

valoración que resulte más apropiado, Estos cálculos se verifican contra multiples de valoración,

cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibles de vator razonable, Las pérdidas por deterioro

son reconocidas en el estado de resultados integrales separado

Dicha evaluación requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volémenes en inversiones

por realizar, presupuestos de capital, préstamos,tasas, tanías establecidas y costos operativos.

  

   



Notas a los estados financieros (continuación)

y

0)

(k)

Las pérdidas de deterioro de operaciones continuas, incluyendo detenoro de inventarios se reconocen

en el estado deresultados integrales separado en la categoría de gastos relacionada con la funcion del

activo deteriorado.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016,la gerencia de la Compañía considera que no existen indicios de

tipo operativo o económico que indiquen que el valor neto registrado de propiedad,planta, equipo,

mobiliario, vehículos y activos intangibles, no pueda ser recuperado,

Inversiones en subsidiarias

La Compañía registra sus inversiones en subsidiarias al costo Los dividendos procedentes de las

subsidianas se reconocen en fos resultados del año cuando surja el derecho a recibirlos.

Activos disponibles para la venta

Corresponde a aque! activo cuyo Importe en libros será recuperado fundamentalmente a través de

una transacción de venta (considerada altamente probable en el corto plazo), en lugar de su uso

continuado. Dicho activo es medido al menor valor entre su importe en libros y su valor razonable

menos fos costos de venta.

Los requisitos para la clasificación de este activo como mantenido para la venta se consideran cumplidos

solaments cuando esa venta o distribución es altamente probable y el activo o el grupo de activos se

encuentran disponibles, en sus condiciones actuales, para su venta o distribución inmediata, según

corresponda, Las actividades requeridas para completar la vanta deberían Indicar que es improbable

que puedanrealizarse cambios significativos en esa venta o distnibución o que éstas puedan cancelarse

La propledad, planta, equipos, mobiliario y vehiculos y los activos intangibles no se someten a

depreciación ni amortización una vez que sonclasificados como mantenidospara la venta.

El activo clasificado como mantenido para la venta se presenta en una línea separada en el estado de

situacion financiera,

impuestos

Impuesto a la rente corriente

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el año, Lautilidad gravable difiere de

la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que

no son gravables o deducibles. El pasivo de la Compañía por concepto del impuesto corriente se

calcula utilizando la tasa de impuesto a la renta aprobadaporla Autoridad Tributana al final de cada

periodo.

Impuesto a la renta diferido

Se reconoce sobre las diferencias temporanas delerminadas entre el valor en libros de los activos

y pasivos incluidos en el estado de situación financiera separado y las bases fiscales

correspondientes utilizadas para determinarla utilidad gravable.

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias

É
h;
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1

imponibles, El activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias

deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compañfa disponga deutilidades gravables

futuras contra las que podría cargar esas diferencias temporarias deducibles

Losactivos y pasivos por impuestosdiferidos, son medidos a las tasas de impuesto a la renta vigentes

a la fecha que se estima que las diferencias temporarias se reversen, considerando las tasas del

impuesto a fa renta vigentes establecidas en la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno y sus

reformas,

La Compañía realiza la compensación de activos con pasivos por impuestos, sólo si hene reconocido

legalmente el derecho de compensarlos,frente a la Autoridad Tributaria.

El pasivo por impuesto diferido no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente.

Impuestos corrientes y diferidos,

Se reconocen como ingreso o gasto, y son registrados en los resultados del año, excepto en la medida

en que hayan surgido de una transacción o suceso que se reconoce fuera de los resultados, ya sea

en otro restiltado integral o directamente enel patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce

fuera de Jos resultados.

Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordmarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendoal importe de

cualquier impuesto sobre las ventas (ej Impuesto al valor agregado), salvo

- Cuandoel impuesto sobre las ventas incurrida en una adquisición de activos o en una prestación

de servicios no resulte recuperable dela autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce

como parte del costo de adquisición del activo o como parte del gasto, según corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el Importe de impuestos

sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sabre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a

la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de

situación financiera, según corresponda.

Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Compañía tiene una obligación presente (legal o implícita)

como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar tas

abligaciones y cuando pueda hacerse una estimación fiable del importe de la misma. Las provisiones

se revisan a cada fecha del estado de situación financiera separado y se ajustan para rellejar ta

mejor estimación que se tenga a esa fecha

Si el efecto del valor del dinero en el tempo es significativo, las provisiones se descuentan utilizando

una tasa de interés actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los

riesgos específicos del pasiva. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provistón producto
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(m)

(m)

del paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales

separado.

Beneficios a empleados

Corto plazo

Participación a trabajadores

La Compañía reconoce un pasivo y un gasto porla participación de los trabajadores en las ublidades de

fa Corpañía. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de acuerdo con disposiciones legales.

Bonosa tos ejecutlvos

La Compañía reconoce un pasivo por concepto de bono vanable; el cual es calculado de acuerdo

al cumplimiento de indicadores, corporativos e individuales de gestión definidos anualmente por la

Compañia.

Plan de ahorro para ejecutivos

La Compañía reconoce un pasivo ocaslonado por el aporte de un plan de ahorro voluntario para sus

esecutivos.

Largo plazo

«Jubilación patronal y bonificación por desahucio

El costo delos beneficios a empleadosa largo plazo es determinado utilizando el método de la unidad

de crédito proyectada, con valoraciones actuanalesrealizadasalfinal de cada periodo El valor presente

de las obligaciones de beneficios definidos se determina descontando los flujos de salida de efectiva

estimados usandola tasa de interés determinada porel pentto.

Los costos por servicios se reconocen en el resultado del año en el que se generan, así como el

interés financiero generado porta obligación de beneficio definido.

Los trabajadores que por veinte años o más hubieren prestado sus servicios en forma continuada

o interrumpida, tendrán derecho a serjubilados por sus empleadores.

De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en los casos de terminación de la relación

faboral por desahucio solicitado por el trabajador, la Compañía entregará el 25% de la última

remuneración mensual por cada uno de los años de servicio.

Arrendamientos

Se clasifican cama financieros cuando los términos del arrendamiento transfieren sustancialmente a

los arrendatarios todos los riesgos y heneficios Inherentes a la propiedad. Todos tos demás

arrendamientos se clasifican como operativos.

El ingreso por concepto de alquileres bajo arrendamientos operativos se reconoce empleando el

método de línea recta durante el plazo correspondiente al arrendamlento. Los costos directos iniciales

incurridos al negociar y acordar un arrendamiento operativo son añadidos al valor en libros del
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(o)

(p)

(a)

10)

5)

(0

activo arrendado, empleando el métodode ifnea recta durante el plazo del arrendamiento.

Reconocimiento da ingresos

Se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar, tenlendo en cuenta et

importe estimado de cualquier descuento, bonificación a rebaja comercial que la Compafila pueda

otorgar

Venta de bienes

Se reconoce cuando la Compañía transfiere todos los riesgos y beneficios inherentes, de tipo

significativo, derivados de la. propiedadde Jos bienes;el importe de los ingresos y los costos incurridos,

9 porincurrir, en refación con la transacción pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que

la Compañila reciba los beneficios económicos asociados conla transacción, Los ingresos se miden

porel valor razonable de la contraprestación realizada, tomando en cuenta las condiciones de cobro

definidas contractualmentey sin inclulr impuestosni aranceles

Ingresos porintereses

Los ingresos porintereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al capital pendiente

y ala tasa de interés efectiva aplicable,

Reconocimiento de costos y gastos

Se registran al costo y se reconocen a medida que son Incurridos, independientemente de la fecha en

que se efectúe el pago,y se registran en el período más cercano en el que se conocen

Gastos financieros

Los gastos por intereses directamente atribuibles a la construcción de un activo que necesanamente

requieren de un periodo sustancial de tiempo para su uso, se capitalizan como parte del costa de

los respectivos bienes. Todos Jos demás costos por préstamos se contabilizan como gastos en el

periodo en que se incurren.

Utilidad por acción

La ublidad poracción hasido calculada sobre la hase del promedio ponderado de las acciones comunes

en erculación a la fecha del estado de situación financiera separado. Al 31 de diciembre de 2017, la

Compañía no tiene instrumentos financieros con efecto dilutivo por lo que las utilidadas básica y diluida

por acción son las mismas,

Contingencias

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se considera que es

probable que se confirmen en el tiempo y pueden ser razonablemente cuantificados; en caso contrario,

solo se revela la contingencia en notas a los estadosfinancieros.

Los activos contingentes no se registran en los estadosfinancieros, pero se revelan en notas cuando

su gradode contingancia es probable.

Eventos posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen información adicional sobre la situación
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financiera de la Compañía a la fecha del estado de situación financiera separado (eventos de ajusta)

son incluidos en los estadosfinancieros separados, Los eventos posteriores importantes que no son

eventos de ajuste son expuestos en notas a los estadosfinancieros separados,

USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparación de los estados financieros separados de la Compañía requiere que la gerencia deba

realizar juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan los imporles de ingresos, gastos, activos

y pasivos informados y la revelación de pasivos contingentes al cierre del período sobre el que se

informa. En este sentido, ta Incertidumbre sabre tales suposiciones y estimaciones podría dar lugar en el

futuro a resultados que podrían requerir de ajustes a los importesenlibros de los activos a pasivos afectados

La preparación de los estados financieros separados imcluye los siguientes critenos y estimaciones

significativas utilizadas porla gerencia:

Estimación para cuentas incobrables

La estimación para cuentas incobrables es determinada por la gerencia de la Compañía, en base a Una

evaluación de la antiguedad de los saldos por cobrary la posibilidad de recuperación de los mismos

La Compañía estima como provisión el 100% de los saldos de cuentas por cobrar que no hayan sido cobrados

por un periodo mayora un año. La provisión para cuentas incobrables se carga a los resultados del año y las

recuperaciones de cuentas provistonadas se acreditan a otros ingresos.

Estimación para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto

La estimación para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto es determinada comoresuitado

de un estudio efectuado por la gerencia que considera la experiencia histórica y aquellos productos

identificados como dañados.

Vida útil de propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehículos

La propiedad, planta, equipo, mobliano y vehículos se registran al costo y se deprecian en base al método

de línea recta durante la vida útil estimada de dichos activos. En aquellos casos en los que se puedan

determinar quela vida Útil de los activos debería disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en hibros

neto y el valor de recuparación estimado, de acuerdo la vida útll restante revisada. Factores tales como los

cambios en el uso planificado de los distintos activos podrían hacer quela vida útil de los activos se viera

disminuida. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecclonesde uso futuro de los activos. La

Compañía revisa anualmente el deterioro que puedan sufnr los activosde larga vida cada vez que los eventos

o camblos en las circunstancias indican que el valor kbros de cualquiera de dichos activos no pueda ser

recuperado.

Vida útil de los activos intangibles

Los activos intangibles se registran al costo y se amortizan en base al mátodo de línea recta durante la vida

útib estimada de dichos activos.

Impuestos

Existen incertidumbres con respecto a ta interpretación de regulaciones tributarias complejas, a los cambios.

en las normas tributanas y al monto y la oportunidad en que se genera el resultado gravabte futuro. La
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Compañía calcula provisiones, sabre la base de estimaciones razonables, para las posibles consecuencias

denvadasde las inspeccionesrealizadas por parte de la autoridad tributaria. El importe de esas provisiones

se basa en varios factores,tales como la experiencia an inspeccionestributarlas anteriores, de existir, y en

las diferentes interpretaciones acerca de las regulaciones tributarias reallzadas por la Compañía y sus

asesores legales. Esas diferencias de interpretación pueden surgir en una gran variedad de cuestiones,

dependiendo de las circunstancias y condiciones existentes en el lugar de domicilio de ta Compañia.

Beneficios a empleadosa largo plazo

Ei valor presente de las obligaciones para beneficios a empleados a largo plazo depende de varios factores

que son determunados en función de un cálculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos

utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuenta,las

aumentos salariales futuro, los índices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones  Cuafquler

cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios. Todas estas

suposiciones se revisan a cada fecha decierre del perlodo sobre el que se informa.

De acuerdo con las enmiendas de la NIC 19 vigentes a partir del año 2016 (párrafo 83), la determinación de

la tasa de descuento debe considerarJas tasas de bonos corporativos de alta calidad de los Estados Unidos

de América (US dólar americano moneda coriente en el Ecuador). A parir del año 2017 fa determinación de

estas obligaciones han consideradolas tasas de interes de bonos corporativos de alta calidad de los Estados

Unidos de América, como resultado de esta aplicación tos efectos del año 2016 han sido registrados en los

estadosfinancieros del año corriente, ya que hacriterio de la Gerencia constituyen efectos no significativos,

(Ver nota 17).

El actuario recibe las bases de información por parte de la Compañía, con las cuales se definen las premisas

a ser aplicadas an el cálculo actuarial de acuerdo a norma correspondiente. La tasa de descuento es ta

tasa de interás que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flyos futuros de caja

estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligación de estos beneficios.

El índice de mortalidad se basa en las tables biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el

instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (1ESS) según R.O No, 650 del 28 de agosto de 2002, Los aumentos

futuros de salarios y pansiones se basan en dos índices de inflación futuros esperados para el pais.

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

A continuación, se enumeran las Normas Internacionales de información Financiera y enmiendas emitidas,

pero con vigencia posterior al ejercicio económico que comienzan al 1 de enero de 2018 En este sentido,la

Compañía tiene la intención de adoptar estas normas según corresponda, cuando entren en vigencia,

NHF8 - instrumentos financieros

Enjulio de 2014,el l¡ASB emitió la versión final de NIIF 9 “Instrumentosfinancieros”, que reemplaza a la NIC

39 "Instrumentos financieros: Reconocimiento y medición”y todaslas versiones anteriores de NIIF 9.

NMHF 9 establece los sigulentes tres aspectos los tras aspectos para la contabilización y medición de

instrumentosfinancieros, estos son"

. Clasificación y medición

. Deterioro

 

;

,
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+ Contabilidad de coberturas

La NÍIF 9 es efectiva para períodos anuales que comiencen a partr del 1 de enero de 2018, con aplicación

anticipada permitida. A excepcióndela contabilización de coberturas, se requiere una aplicación ratraspectiva

de los aspectos considerados en esta norma,sin embargo,la información comparativa no es obligatoria, Para

la contabilización de coberturas, generalmente se aplican los requisitos de manera prospectiva, con algunas

limitadas excepciones

La Compañía espera adoptar esta nueva norma en la fecha de vigencia requerida y no restablecerá la

información comparativa Durante el año 2017, la Compañía realizó una evaluación del impacto de los tres

aspectos fundamentales de NIIF 9. La evaluación fue efectuada considerandola información disponible a la

fecha y puede estar sujeta a cambios derivados de información disponible para el año 2018, fecha en la cual

esta norma entrará en vigencia.

La Compañía no espera un impacto significativo en su estado de situación financiera y patrimonio por la

aplicación de los requenmientos detallados en NIIF 9, de acuerdoal siguiente detalle:

(a) Clasificación y medición

Producto de la implementación de fos requisitos de NIF 9 para la clasificación y medición de sus

instrumentos financieros, no se esperan reclasificaciones entre categorias de instrumentos financieras

Los préstamosy las cuentas por cobrar se mantienen para recibir los flujos de efectivo contractuales y se

espera que generen flujos de efectiva para ta Compañía. La Compañía analizó las caracteristicas de los.

flujos de efectivo contractuales de estos instrumentosfinancieros y concluyó gue cumplen con las criterios

para la medición a través de costo amortizado bajo NIIF 9, Porlo tanto, no se requiere efectuar una

reclasificación para estos instrumentos.

(b) Deterioro

La NIF 9 requiere que la Compañía registre las pérdidas crediticias esperadas sobre todos sus activos

financleros, ya sea sobre una medición del deterioro esperado en los siguientes 12 meses o portoda la

duración dei acto financiero, sobre un análisis mdividual o colectiva del mesgo de crédito esperado

(pérdida futura esperada). La Compañia aplicara el enfoque simplificado y el registro de las pérdidas

esperadas considerando la duración del crédito para los saldos de cuentas por cobrar comerciales y

activos contractuales La Compañía ha determinado que, debido a la composición contente de hasta 60

días de su cartera de deudores comerciales y la recuperación histórica de cuentas por cobrar, la

implementación de esta nueva norma no incrementará la provision para cuentas incobrables,

NIF 15 - Ingresos procedentes de acuerdos con clientes

La NI!F 15 se emibó en mayo de 2014 y se modificó en abrll de 2016, y establece un modalo de cinco pasos

para contabilizar los ingresos derivados da acuerdos con clientes

NIF 15 establece que los ingresos se reconocen en una cantidad querefleja la contraprestación a la que una

entidad espera tener derecho a cambio dela transferencia hacia el chente de bienes o servicios.

NIF 15 reemplazará todos los requerimientos actuales de reconocimiento de ingresos, Se requiere una

aplicación retrospectiva completa o una aplicacion retrospectiva modificada para los ejercicios que comienzan

a partir del 1 de enero de 2018. La Compañía planea adoptar esta normaenla fecha de vigencia requerida

utilizando el metodo retrospectivo modificado.

 
:
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La Compañía opera en la industria de producción de bienes no renovables, Las ventas a sus clientes son

efectuadasa través de canales de distribución al por mayory/o suscripción de contratos. Las ventas a chentes

son efectuadasa través de solicitudes de pedidos de venta conforme a los requerimientos delcliente,

Durante el año 2017,la Compañía realizó la evaluación de impactosporla aplicación de esta norma y estos

se detallan a continuación.

(a)

(0)

Venta de bienes

Para los acuerdos con clientes en los que generalmente se espera que la venta de bienes sea la única

obligación de desempeño, no se espera que la adopción de NIIF 18 tenga impacto en los estados

financieros de la Compañía

La Compañía ha determinado que el reconocimiento de ingresos ocurre cuando el cliente obtiene el

control del bien, lo cual sucede al momento de la entrega de estos, por lo cual el ingreso se reconocerá

en un momento específico durante la transacción, conforme se lo ha efectuado de acuerdo la política

contable vigente.

Actualmente, la Compañía reconoce los impresos por la venta de bienes al valor razonable de la

contraprestación recibida o porrecibir, neto de devoluciones y descuentos

Del portafolio de contratos con clientes, la Compañía identificó que en todos los casos las obligaciones

da desempaño se basan en la entrega de los bienes y cuandoelcilente verifica su conformidad.

La Compañía ha determinado que elvalor de la transacción que debe ser asignado los ingresos por

bienes en comparación con la actual política contable no sufre modificación.

Consideración vartable

Ciertos acuerdos con clientes proporcionan Un derecho de descuentos por volumen Actualmente,la

Compañía reconoce los ingresos por la venta de bienes al valor razonable de la contraprestación

recibida o por recibir, neto de descuentos. Los descuentos por volumen entregados a clientes se

reconocen como un gasto de venta en el estado de resultados integrales, En caso de no ser posible

estimar tos ingresos de manera razonable, la Compañía difiere el reconocimiento de ingresos hasta

poder estimarlos razonablemente Estas disposiciones dan lugar a una consideración variable de

acuerdo a NIIF 15, y debe serestimadoalinicia del acuardoy se actualice de manera periódica

NUF 15 establece que se debe estimar la consideración variable y separarlo del precio de la transacción

a fin de establecer un método de reconocimiento para cada consideración variable que otorgue la

Compañla a sus clientes

La Compañta estima que la medición de esta consideración varlable dará como resultado que se

reconozca mgreso diferido.

(1) Descuentos por volumen

La Compañía ofrece descuentos por volumen de ventas efectuadas a sus clientes en todos los

productos adquiridos, siempre que fa cantidad de productos compradas durante el perlodo exceda
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un monto especificado en acuerdos comerciales entre las partes, De acuerdoa la política contable

actual, la Compañía reconoce este descuento enel siguiente mesquelo otorga ya que lo considera

como un monto inmatarial.

De acuerdo a NIIF 15, los descuentos por volumen de ventas efectuadas son una consideración

vanable, la Compañía ha decidido utdizar el método del valor esperado para estimarel saldo de

losclientes que tendrán derecho a este descuento por volumen. La Compañía ha determinado que

producto de la adopción de NIF 15 no se han determinado ajustes por sigmuficativos por reconocer

ya que lo considera inmaterial.

(c) Prestación de servicios

La Compañia ofrece servicios de fletes a sus clientes. Estos servicios se ofrecen conjuntamente con la

venta de producto terminado al cliente Actualmente, la Compañia registra la venta dei producto

terminado y servicios de manera conjunta. Por tanto, como resultado de la adopción de NIF 15,si bien

la asignación de la contraprestación y el momento de reconocimiento del ingreso tanto de la venta del

praducto terminado como del servicio no se ven afectados, la Compañla debe segmentarel ingreso por

venta de bienesy prestación de servicios e incluir tuna nuevalínea de ingreso en el estado de resultados

Integrales. Los ingresos porservicios defletes al 31 de diciembre de 2017 ascienden a 13,489,

(d) Requisitos de presentación y revelación

Los requisitos de presentación son un camblo significativo con respecto a la práctica actual e

incrementan significativamente el volumen de revelaciones requerido en los estados financieros dela

Compañía. Muchosde los requisitos de revelación en NHF 15 son nuevos; sin embargo la Compañía ha

evaluado que el impacto de algunos de ellos no será significativo.

En particular, la Compañía espera que las notas a los estados financieros se ampliarán debido a la

revelación delosjuicios y estimaciones utilizadas al determinarlas suposiciones hechasa fin de estimar

tos preclos de venta Independientes de cada obligación de desempeño.

Además, como lo establece NIIF 15, la Compañía revelará mformacion de los ingresos por categorías,

considerandola naturaleza, monto, pertodo y grado de incertidumbre de estos,

NIF 16 - Arrendamientos

La NIIF 16 fue emitida en enero de 206 y reemplaza a la NIC 17 Arrendamientos, CINIIF 4 Determinación

de si un contrato contiene un arrendamiento, SIC-15 Arrendamientos operativos-Incentivos y SIiC-27

Evaluación de la esencia de las transacciones que adoptan la forma legal de un arrendamiento. La NHF 18

establece los principios para el reconocimiento, la valoracion, la presentación y la información a revelar de

los arrendamientos y requiere que los arrendatarios contabllicen todos los arrendamientos bajo un único

modelo de balance similar a la actual contabilización de los arrendamientos financieros de acuerdo con ta

NIC 17.La normaincluye dos exenciones al reconocimiento de tos arrendamientos porlos arrendatarios, los

arrendamientos de activos de bajo vator (por ejemplo, los ordenadores personales) y los arrendamientos a

corto plazo (es decir, los contratos de arrendamiento con un plazo de arrendamiento de 12 meses o menos).

Enla fecha de inicio de un arrendamiento, el arrendatario reconocerá un pasivo por los pagos a realizar por

el arrendamiento (es decir, el pasivo por al arrendamiento) y un activo que representa el derecho de usarel

activo subyacente durante el plazo del arrendamiento (es decir, el activo por el derecho de uso) Los   
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arrendatarios deberán reconocer por separado el gasto por intereses correspondiente al pasivo porel

arrendamiento y el gasto por la amortización del derecho de uso.

Los arrendatarios también estarán obligados a reevaluar el paslvo por el arrendamiento al ocurrir ciertos

eventos (por ejemplo, un cambio en el plazo del arrendamiento, un cambio en los pagos de arrendamiento

futuros que resulten de un cambio en un indice o tasa utifizada para datermmar esos pagos). El arrendatario

generalmente reconocerá el importe de la reevaluación del pasivo por el arrendamiento como un ajuste al

activo por el derecho de uso.

La contabilidad del arrendador según la NIF 16 no se modifica sustancialmente respecto a la contabilidad

actual de la NIC 17 Los arrendatarios contnuarán clasificando los arrendamientos con los mismos principios

declasificación que en la NIC 17 y registrarán dos tipos de arrendamiento: arrendamientos operativos y

financieros.

La NIIF 16 también requiere que los arrendatarios y los arrendadores meluyan informaciones a revelar mas

extensas que las estipuladas en la NIC 17.

La NIIF 16 es efectiva para los ejercicios que comiencen al 1 de ensro de 2019 o posteriormente,

permitiéndosesu aplicación antcipada, pero na antes de que unaentidad aplique la NIF 15. Un arrendatario

puede optar por aplicar la norma de forma retroactiva total o mediante una transición retroactiva modificada.

Las disposiciones transitorias de la norma permiten ciertas exenciones En 2018,la Compañía continuará

evaluando el efecto patencial de fa NIIF 16 en sus estadosfinancieros,

Modificacionesa las NHF 10 y NIC 28: Ventas o aportacionesdaactivos antra un inversor y su asoctada

0 negacio conjunto

Las modificaciones abordan el conflicto existente entre la NIJF 10 y la NIC 28 en eltratamiento de la pérdida

de control de una sociedad dependiente que se vende o se aporta a una asociada o negocio conjunto, Las

modificaciones aclaran que la ganancia o pérdida derivada de fa venta o la aportación de activos que

constituyen un negocto, tal como se define en la NIF 3, entra un inversor y su asociada o negocio conjunto,

se debe reconocer en su totalidad. Sin embargo, cualquier ganancia o pérdida resultante de la enajenación a

aportacion de activos que no constituyen un negocia se reconocerá solo en la medidadelos intereses de los

inversores no relacionados conla asociada o el negocio conjunto, El ¡ASB ha aplazadola fecha de aplicación

de estas modificaciones indefinidamente, pero una entidad que adopte anticipadamente las modificaciones

debe aplicarlas prospectivamente La Compañía aplicará estas modificaciones cuando entren en vigor.

CINIIF 23 - Incertidumbre sobrelos tratamientos de los Impuestos a los Ingresos

La Interpretación aborda la contabilización del impuesto sobre las ganancias cuando los tratamientos

tributarios implican una incertidumbre que afecta a la aplicación de la NIC 12 y no se aplica a impuestos a

gravámenes fuera del alcance de la NIC 12, ni Incluye específicamente los requisitos relacionados con

Intereses y sanciones que se pudieran derivar. La Interpretación aborda especificamente los siguientes

aspectos"

. Si una entidad tiene que considerarlas incertidumbresfiscales por separado.

» Las hipótesis que hace una entidad sobre si va a ser revisadoel tratamiento fiscal porlas autoridades

fiscales.
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+ Cómo una entidad determina el resultado fiscal, las bases fiscales, las pérdidas pendientes de

compensar,las deduccionesfiscales y los tipos impositivos.

+ Cómola entidad considera los cambios en los hechos y circunstancias

Una entidad debe determinar si considera cada incertidumbre fiscal por separado o junto con una o más

mcertidumbres fiscales Se debe seguir el enfoque que mejor estime la resolución de la incertidumbre, La

interpretación es efectiva para fos ejercicios que comiencen al 1 de enero de 2019 o posteriormente, pero se

permiten determinadas exenciones en la transición La Compañía aplicará la interpretación desde su fecha

efectiva. Dado que la Compañía opera en un entorno tributario complejo,la aplicación de la Interpretación

puedeafectar a sus estados financieros y a los desgloses requendos. Además, la Compañía podría tener que i

Implantar procesos y procedimientos para obtenerta información necesaria para aplicar de manera correcta

la Interpretación.

Existen otras modificaciones que también se aplican por primera vez en el año 2018; sin embargo, de acuerdo

a la conclusión de la gerencia, estas ño tienen impacto alguno enlos presentes estados financieros de la

 

Compañía. É

Fechaefectiva de

Normas vigencia

NIF 17 — Contratos de seguro 1 de enero de 2024

Modificaciones a ta NIIF 2 -- Clasificacion y valoración de transacciones con pagos basados en acciones 1 de enero de 2018

Modificaciones a la NIC 40 -- Transferencias de propiedades de inversión 1 de enero de 2018

Mejoras anuaies a fas NIF -- Cícto 2014-2016 (emitidas en diciembre de 2018)

Modificación NHF 1 Adopción porprimera vez de las NIIF — Supresión de exenciones a corto plaza para
quienes las adaptan por primera vez 1 de enero de 2018

Modificacion NIC 28 inversiones en asoctadas y negocios conjuntos — Aclaración de quela valoración de

las participadasal valor razonable con cambios en resultados es una elección de forma separada para cada '

inversion 1 de enero de 2018 i
NIF 9 Instrumentos Financieras con fa NIIF 4 Contratos de seguro — Modificaciones a la NI(F 4 1 de enero de 2018
CINIF 22 — Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas 1 de enero de 2018

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 dediciembre de 2017 y 2016,el efectivo y aquivalentes de efectivo se formaban dela siguiente

manera

2017 2016

Bancos locales (1) 3,340 8.375
Inversiones temporales (2) 764 4,053

4,104 12,428

(1) Corresponden a cuentas corrientes mantenidas en bancos locales, los fondos son de fibre disponitalidad y no
generan Interés

 

(2) Corresponden principalmente a inversiones ovemight en el Banco Pichincha con una tasa de mteres vanable

promediodel 1.25% anual

7. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR, NETO

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se formaban
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de la siguiente manera:

 

 

  

2017 2016

Clientes tocales 8,320 8,205
Provisión para cuentas incobrables 159) (239)

8,161 5,966

Otras cuentas por cobrar
Seguros pagados por anticipado 526 418
Cuentas por cobrar empleados 517 856
Anticipos a proveedoras 150 152

Oltas cuentas por cobrar 116 38

3,470 7,230
  

La Compañía ha realizado un análisis individual de la cartera vencida para poder determinarlos porcentajes

a ser provisionados para cada caso con una antiguedad superior a 360 días, en función de ta expertencia de

Incumphmiento de ta contraparte y el análisis de la posición financiera de la contraparte establecida por el

Comitá de Crédito Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el 98% de la cartera no supera los 60 días de

antiguedad

La concentración del nesgo de crédito para la cartera es Imitada ya que ningún ciente supera al 10% de fas

ventastotales,

8. CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS

AL 31 de diciembre de 2017 y 2016, los saldos can entidades relacionadas se formaban de la siguiente

  

  

Manera.

2017 2016

Cuentas por cobrar:

Hormigonera Quito Horquito Cía Ltda. 750
Union Concretera S.A.A, — Perú 31 -
Canteras y Voladuras S.A — CANTYVOL - 85

761 85

2017 2016

Cuentas por pagar.

Unión Andina de Cementos UNACEM S,AA - Perú (1) 48,242 29,578
Canteras y Voladuras S A — CANTYVOL 2441 2,396

50,653 31,794

(1) Corresponden principalmente a dividendos pandientes de pago

9. INVENTARIOS

Al 31 de diclembre de 2017 y 2016,los inventarios se formabandela siguiente manera:

22
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Matenal de consumo, reparacion y mantenimiento
Productos semielaborados
Combustibles y lubricantes
Materia prima
Inventarios en tránsito

Menos:

Provisión para obsolescenciay lento movimiento

2017

9,363

5,055

2,985
1,816

523

))

4 9,351

10. PROPIEDAD, PLANTA, EQUIPO, MOBILIARIIO Y VEHÍCULOS, NETO

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de propiedad, planta, equipo, moblliaria y vehículos se

farmabade la siguiente manera:

2016

9,299

5,458
4,565

1,842
921

(695)

21,390

 

 

 

2017 2016

Costo Deprectación Costo Depreciación
Histórico acumulada Neto historico acumulada Neto

Terrenos 652 - 652 135 - 135
EdificacionesIndustrials 57,813 (16,408) 44,405 56,613 (14,321) 42,292
Maquinana y equipos fijos 182,238 (60,546) 12,690 179,132 (67.848) 121,284
Maquinaria móvil 2,135 (831) 1,304 1,860 (722) 1,138
Hercanuentasy utilaye 4,097 (2.109) 1,988 4,033 (1,899) 2,134
Equiposdelaboratono 3.077 (987) 2,090 1,340 (894) 446
Equipos de computacion 23331 (1,948) 385 2,231 (1,795) 436
Muebles y ensures 554 (483) 51 601 (519) 82
Vehículos Ivanos 532 (224) 308 354 (201) 153
Vehículos hajo arrendamiento financiar 492 (470) 22 559 (452) 107
Activos en tránsito (1) 869 - 869 6,850 - 6,850

254,788 (84,014) 170,774 253,708 (78,851) 175,057
 

(1). La disminución delos activos en tránsito en el año 2017 correspondaa la puesta an marcha del nuevo sistema de

filirado de gases.

Durante los años 2017 y 2016, el movimiento de propiedad,planta, equipo, mobiliario y vehiculos fue el

siguiente.
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Costo

Saldo Adicto: Transte- Saldo Adiolo- Reclasifica- Trensfe- Saldo
31122018 mes Bajas rencias 31422018 nes Bajas clones rencias 3122017

Terrenos 135 - - - 135 373 1444 682

Edificaciones ndusinales 59,425 - (135) 3,323 56,613 - - 207 993 57,913

Maquinaria y equipos fllos 176,512 - (1,416) 4,036 179,132 (5,958) 2,060 182,238

Maquínana móvil 1,885 - e 1,860 - - - 275 2,135 i
Herrarnientasy utillaje 3,985 - (a) 219 4,033 - 64 4,097

Equiposde laboratorio 1239 - 60 59 1,340 . . - 1737 3077
Equipos de compulación 1812 - - 419 229 (65) - 185 2391
Muebles y enseres 601 - - - $01 (50) - 3 564
Vehiculoslivianos 297 - - 57 354 (49 219 532

Vehículos bajo
Arrendamiento financiero 559 - 550 - an . . 492
Activos entránailo 2,953 12455 (448) (0.113) 8850 6/60 - - (12,650) 869

243,483 12,455 (2,230) - 253,708 8,669 (6,189) 580 - 254,788

Depreciación acumutada

Saldo Adiciones Saldo Adiciones Reclasifica- Saldo
Bajas Bajas31.12.2015 2 31.12.2016 a ciones. 31.12,2017

Edificaciones ndustnales (12574) (1,868) 115 (14,321) (1,962) (125) (16,408)
Maquinana y equipos fjos (52,189) (6,499) 814 (57,848) (6,520) 3,822 - (60,546)
Maquinaria movil (642) 5) 4 (722) (100) - - (831) 3
Herramuentas y utilaje (1,845) (201) 147 (1.899) em 1 - (2,109) ;
Equipos de laboratono (896) 0) 46 5) (63) - (987) ,
Equipos de computación (1,681) (14) - (1,795) (203) 52 - (1,946)
Muebles y ensuras (486) an 4 (519) 25 54 - (493)
Vehículos livianos (155) (46) . (200) a 41 - (224)
Vehiculos bajo
Arrendamiento financtero (369) (83) . (452) E) 0 - (470)

(70/81) (8,987) 1,130 (78,651) (9,272) 4,034 (125) 84,014
 

(2) AI31 de diciembre de 2017 y 2016 fueron imputados 8,993 y 8,777al costo de producción yventas por concepto

de depreciación respectivamente.

11. ACTIVOS INTANGIBLES

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 losactivos Intangibles se formaban defa sIguiente manera

2017 2016 j

Costo 2,505 2,318
Amortización acumulada (1,936) (1,793)

569 525
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12. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Al31 de diciembre de 2017 y 2016,las inversiones en subsidiarias se formaban dela siguiente manera.

 

  

Actividad País Participación 2017 2016

Canteras y Voladuras
SA CANTYVOL Minería Ecuador 29.99% 1,830 1,830

Arrendamiento de
Lafarge Cementos Serices S.A. (1) propiedades Ecuador 0.00% - 49

1,830 1,879

(1) El 17 de enera de 2017, la Supenntendencia de Compañías, Valores y Seguros emitió la resolución

aprobando el elerre de la Compañia, por lo cual, el proceso de liquidación fue debidamente inscrito an el
Registra Mercantl en este mismo año

Los estadosfinancieros separadosda la Compañía por el año terminado el 31 de dicrembre del 2017 y 2016,

también se presentan consolidados con sus compañlas subsidiarias en las cuales posee control, tal como

lo establece la NIIF 10 estados financieros consolidados, sin embargo, por requerímiento de la

Superintendencia de Compañias, Valores y Seguros, se presentan estadosfinancieros separados

13. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, las obligaciones financleras se formabande la siguiente manera

Nogarantizados - al costo amortizado
Préstamos bancarios (1)

Garantizados- al costo amortizado

Préstamas bancanos (2)

Clasificación.
Corriente
Nocorriente (3)

2017

3,000

3,000

17,124

20,124

2017

11,495

8,529

20,124

2016

25,804

25,804

2016

10,310

15,494

25,804

(1) Corresponde a créditos a corto plazo obtenidos en mstituciones Iimancieras locales, tomados para capital de
trabajo a unatasa anual del 4.25%

(2) Corresponde créditos mantenidos con el Banco Internacional para el refinanclamiento de capital de inversion
Los préstamos vencen en 5 y 7 años a partir do su fecha de origen, con pagos semestrales y un interés
anual promedio del 6,93%, Estos prestamos devengan una tasa de interés anual reajustable Igual a la
tasa de interes pasiva referencial más un componente fijo de 3,77 puntos porcentuales.
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(8) Durante los años 2017 y 2016 se han realizado pagos de obligaciones a largo plazo con bancos por 8,767 y
8,816 respectivamente

Comocontraprestación a los préstamos que se encuentran garantizados, la empresa se compromete a

mantener un ratio deuda-capital (patrimonio neto en relación a deuda financiera), que sea mayoro Igual

a1.Al 3% de diciembre 2017 y 2016 este ratio es de 4.85 y 4,52 respecivamente,

Adicionalmente, la Compañía suscribló en marzo del 2014 un Fideicomiso Mercantd de Garantía a

favor del Banco internacional S.A, que incluye la asignación de ciertas maquinarias y equipos a favor

del fideicomiso por un vator de realización de 31,14 mifiones que garantizan las obligaciones con dicha

institución.

ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diclembre de 2017 y 2016, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se formaban

de la siguiente manera:

2017 2016

Cuentas pos pagar comerciales (1) 11,204 16,695

Anticipo de chentes y olros 135 120

11,339 16,815

(1) Constituyen proveedores de bienesy serviclas con vencimiento promedio de pago al 31 de diciembre de 2017 y 2018

de 31 y 38 días respactvamente.

IMPUESTOS POR FAGAR

Al 31 de diciembre de diciembre de 2017 y 2018,los impuestos por pagar se formaban de la siguiente

manera"

  

2017 2016

Impuesto a la renta por pagar (Ver Nota 18 (by) 8,259 9,101
Retenciones en la fuente 487 562
Impuesto al valor agregado 664 $32
Retenciones de impuasto al valor agregado 325 484

9,735 10,678

BENEFICIOS A EMPLEADOS A CORTO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 los beneficios a empleados a corto plazo se formaban de la siguiente

manera.

  

l
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2017 2016

Partlolpación a trabajadores 7,582 8,236

Anticipos de parterpación a trabajadores (999) (1,039)

Participación a trabajadores, neto 6,583 7,197

Cuentas por pagar empleados 423 495

Beneficios sociales 341 297

7,347 7,999

Participación a trabajadores

Deconformidad con disposiciones legales,tos trabajadores tlenen derechoa participar an las utilidades de la

empresa en un 15% aplicable a las utilidades contables, Los movimientos de la provisión para participación

a trabajadoresfueron como sigue.

2017 2016

SaldosIniciales TA97 8,528

Provisión del año 7,582 8,236
Pagos efenluados (7.197) (8.528)
Anticipos de participación a trabajadores (999) (1,039)

Saldosfinales 6,583 7,197

17. BENEFICIOS A EMPLEADOS A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los beneficios a empleados a largo plazo, se formabandela siguiente

manera:

2017 2016

Jubilación patronal 3,248 2,570
Bonificación por desahucio 856 869

4,105 3,239

Las hipótesis actuariales ublizadas para los ejercicios 2017 y 2046 fueronlas siguientes”

2017 2016

Tasa de descuento 4.10% 7.45%
Tasade incremento salarial 1 50% 3.00%
Tabla de mortalidad e invalidez Tabla JESS Tabla JESS
Tasa de rotacion (pramadio) 9 34% 3 98%

El cálculo de los beneficios empleadosa largo plazolo realiza un actuario externo calificado, usando variables

y estimaciones de mercado de acuerdo a la metodología del cálculo actuarial]

27

   



Notas a los estados financieros (continuación)

(a) Reserva para jubilación patronal

De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los trabajadores que por veinte y cinco años o

más hubieren prestado sus servicios en forma contmuada o mterrumpida, tendrán derecho a ser

Jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilación que les corresponde en su condición de

afiliados al Instituto de Seguridad Social.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de la reserva para jubliación patronal cubre el 100% det

valor determinado en el estudio actuarial.

Durante los años 2017 y 2016, el movinuento de la reserva para jubilación patronal fue como sigue"

Saldo InIclal
Costo laboral por servicios actuales
Casto financiero
Beneficios pagados
Otrasresultadosintegrales
Otros ajustes (Ver nata 4)

Saldo final

(b) Desahucio

De acuerdo con la Reforma al Código de Trabajo emitida en el 2015, en los casos de terminación de

la relación laboral definida por el empleado, la Compañía entregará al 25% de la última

remuneración mensual por cada uno de los años de servicio siempre y cuando el empleado hubiere

notificada formalmente su salida incluso por correa electrónico.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de la reserva para desahucio cubre el 100% del

valor establecido en el estudio actuarial.

3,249

2,570
394

121

(476)
486

1354
 

2016

2,243
215
133

(99)
78

 

2,570

Durante los años 2017 y 2016, el movimiento de la reserva para desahucio fue como sigue

Saldo intolal
Costo laboral por servicios actuales
Costo inanclero
Beneficios pagados
Otros resultados integrales
Otros ajustes (Ver Nota 4)

Saldofinal
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2017

668

22
33

(289)
303

48
 

856

2016

610

48
37

(118)
22

 

869
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13. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

(a) Unresumendel impuestoa la renta corriente y diferndo cargado a resultados es como sigue,

  

2017 2016

Iropuesto a la renta corriente 10,687 11,276
Impuesto a la renta difendo (106) (591)
Pagos Glosas Impuesto Renta 2013 20 -
Otros ajustes 21) -

10,390 10,685

 

(b) Impuestoa la renta corriente A

Unareconciliación entre la utilidad según estados financieros separados y el gasto por ampuesto a la

renta coriente, es como sigue:

2017 2016

Ublidad antes de provisión para Impuestoa la renta 42,964 AGAT

Más (menos)

Gastos no deducibles 6,297 5,943

Otras deducciones (682) (4,165)

Utilidad gravabie 49,579 51,254

Impuestoa la renta corriente 10,687 11,276 :

(Venos) !

Anticipoy retenciones en la fuente (2,428) (2,175)

Impuestoa la renta por pagar(Ver Nota 15) 8,259 9,101

 

(e) Saldos de impuestosdiferidos

El impuesto la renta diferido se formabade la siguiente manera"

    

  

Estado de situación Estado de resultados

financlera integrales

2017 2018 2017 2016

Dilerencias temporales
Propledades,planta y equipos 7,134 7,242 (108) (616)

Préstamos medidos al costo amortlzado 49 37 2 25

Efecto del mpuesto diferido en resultados (108) (591)

Pasivo por Impuesto difendo 7,183 7,289 1
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Para la determinación del pasivo por impuesto difendo al 31 de diciembre de 2017 y 2016, se aplicaron

las tasas de impuesto a la renta en base al período fiscal en el que la Compañía espera recuperar

o liquidar las diferencias temporales,la tasa aplicada por la Compañía para el año 2017 y 2016 fueron

de 25% y del 22% respectivamente

Conciliación de la tasa del impuesto la renta

Una reconetiación entre la utiidad según estados financieros separados y el gasto por impuesto a la

renta es como sigue:

2017 2018

Utilidad antes de impuestoa la renta 42,964 48,476

Gasto de impuesto a la renta 9,452 10,225
Gastos no deducibles 1,708 2,215

Otras deducciones (682) (1,164)
Gasto impuesto diferido (106) (59t)
Pagos Glosas Impuesto Renta 2013 20 -

Impuesto a ta renta cargado a resultados 10,390 10,685

Tasa efectiva de Impuestos 24% 23%
  

(e) Otros asuntos relacionados con el impuesto a la ranta

Situación fiscal

De acuerdo con disposiciones legates, la autoridad inbutana tene la facultad de revisar las

declaraciones del impuesto a la renta de la Compañía, dentro del plazo de hasta tres años

posteriores contados a partir de la fecha de presentación de la declaración del impuesto a la renta,

y hasta seis años cuando la Administración Tributaria considere que no se hubiere declarado

todo o parte del impuesto.

Con fecha 11 de noviembre de 2016 el Servicio de Rentas Internas (SR!) emitió el acta de

resolución a través de la cual notificó a la Compañía la liquidación de pago por diferencias por

impuesto a la renta del ejercicio 2013, por 1,072

La Compañía presentó en 2017 ia impugnación en sede judicial y al haber sido aceptada

parcialmente la demanda, se ha presentado un Recurso de Casación ante la Corte Nacional de

Justicia.

Confecha 18 dediciembre 2017, el Servicio de Rentas Internas (SRi) emitió el acta de resolución

a través de la cual notificó a la Compañíala Iiquidación de pago por diferencias por impuesto a la

renta del ejercicio 2014, por 219.

La Compañfa presentará la impugnación en sede judicial en el primer trimestre del 2018.

Con fecha 13 de diciembre del 2017 el Servicio de Rentas Internas (SRi) notificó a la Compañía el
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ti)

1)

iW

inicia de determinación de obligaciones Tributarias del ejercicio fiscal 2015.

Los pertodos abiertos a revisiónfiscal son 2016 y 2017 a la fecha de emisión del presente informe.

Determinación y pago del impuesto a la renta-

El Impuesto a la renta de la Compañía se determina sobre una base anual can cierre al 31 de

diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravablesla tasa del impuesto a la

renta vigente.

Están exonerados de pago del Impuesto a la Renta por un plazo de 5 o 10 añoslas inversiones

nuevas y productivas, en los sectores económicos considerados como prioritarios, de Industrias

básicasy para el desarrollo de proyecios público en asociación público-privada.

Tasas del impuestoa la renta-

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstante,la tarifa Impositiva será del 25% en el

caso de que ta sociedad tenga accionistas, socios, partícipes, constituyentes, beneficiarios o

simmlares, residentes o establecidos en paralsos fiscales o regimenes de menor Imposición; con:

unaparticipación directa o indirecta, individual o conjunta, Igual o sispertor al 50% del capital soctal

o de aquel que correspondaa la naturaleza de la sociedad.

En casode que la Compañía reinvierta sus utlidades en el país en los términos y condiciones que

establecela Ley Orgánica de Régimen Tributaria Interno, podría obtener una reducción en la tasa

del impuestoa la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando

efectúen el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente año y

cumpla las condiciones previstas en la Ley.

Anticipo del impuestoa la renta-

El anticipo se determma sobre la base de la declaración del impuesto a la renta del año inmediato

antenor, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes),

patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo será compensada

con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolución, salvo determinados casos

previstos en la Lay.

En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menoral anticipo determinada, el anticipo

se convierte en impuestoa la renta mínimo.

Así también, se excluirán de la determinación del anticipo del impuesto a la renta los gastos

incrementales por generación de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas

inversiones y gastos efectivamente realizados,relacionados con los beneficios tributarios para el

pago del impuesto a fa renta que reconoce el Código Orgánico de la Producción, Comercio e

Inversionespara las nuevas inversiones, así como otras afectaciones por aplicación de normas y

principios contables,

También están exoneradas del pago dal anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas

constiuidas a partir de la vigencia del Código de la Producción, hasta por un perlado de 5 años.      
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Dividendos an efectiva-

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto la renta, distribuidos por

sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades

naclonales o extranjeras, no domiciliadas en paraísos fiscales o jurisdicción de menor Imposición

o de personas naturales no residentes en el Ecuador, están exentos de Impuesto a fa Renta.

Esta exención no aplica si el beneficiaria efactiva; quien económicamente o de hecho tiene el

poderde controlar ta atribución de disponerdel beneficio, es una persona natural residente en el

Ecuador, El porcentaje de retencion de dividendoso utilidades que se aplique al ingreso gravado

dependerá de quien y donde está localizado el beneficiario efectivo, sin que superela diferencia

entre la máxlmatarifa de impuesto a la renta para personas naturales (35%)y la tanta general de

impuesto a la renta prevista para sociedades (22% o 25%).

Enel casode quelos dividendos seandistribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales

o regimenes de menor imposición se debe aplicar una retención adicionaf porla diferencia entre

la tasa máxima de tributación de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta

corporativo aplicable para sociedades (22% o 25%).

Cuandola soctedad que distribuya los dividendoso utilidades incumpla el deber de informar sobre

su composicion accionaria se procederá a la retención de impuesto a la renta sobres dichos

dividendos comosi se existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes dela termunación del ejercicio econónuco u

otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas

(préstamos no comerciales), esta operación se considerará como pago de dividendos anticipados

y por consiguiente se deberá efectuar la retención correspondisnte a la tarifa de Impuesto a la

renta corporativo vigente al año en curso, sobre el monto de tales pagos Tal ratención sará

declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y consiituira crédito tributario para la empresa

en su declaración de Impuesto a la Renta.

Tmpuesto a la salida de divisas (1SD)-

El impuesto la salida de divisas, grava a lo siguiente

« La fransferencia o trastado de divisas al extertor,

+ Los pagos efectuados desdeel exterior, inclusive aquellos realizados con recursosfinancieros

en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

+ Las importaciones pendientes de pago registradas por más de doce (12) meses,

+ Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas

naturales o sociedades domiciiadas en el Ecuador, cuandolas divisas correspondientes a los

pagos por concepto de dichas exportacionesno ingresen al Ecuador en un plazo de 180 días.

+ Cuandola satida de divisas se produzca como resultado de la compensación o neteo de saldos

deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estará constituida porla totalidad de

la operación, es decir, tanto porel saldo neto transferido como por el manto compensado

Están exentosdel Impuesto a la Salida de Divisas (18D).
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» Pagos realizados al exterior por amortización de capital e intereses de créditos otorgados por

instituciones financieras intemacionales o entidades no financleras especializadas, con un

plazo mayor a un año, destinadosal financiamiento de inversiones previstas en el Código

Orgánico de la Producción, Comercio e Inverslones y que devenguen intereses a las tasas

referenciales,

+ Pagos reabhzados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas

Especiales de Desarrollo Económico (ZEDE).

+ Pagos realizados al exterlor por concepto de dividendos distribuidos por sociedades

nacionales a extranjeras domiciliadas an el Ecuador, despuésdel pago del impuesto a la renta,

a favor de otras sociedades extranjeras o de personasnaturales no residentes en el Ecuador,

siempre y cuando no esten domiciliados en paraísos fiscales o jursdicciones de menor

imposición.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podrá ser utilizado como crédito tributario para la

determinación del impuesto a la renta hasta por 5 años, siempre que haya sido originado en la

importación da materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean

incorporados en procesos productivos, que consten en el Irstado emitido por el Comuté de Política

Trbutana,

Reformastributarias

El 29 de diciembre de 2017, se promulgó en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150

la Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía, Fortalecimiento de la Dolarización y

Modernizacion de la Gestion Financiera, la cual incluye, entre otros, cambios en el Código

Tributario, el Código Organico de la Producción, Comercio e Inversiones, la Ley de Régimen

Tributario interno y la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador.

Lasprincipales reformastributarias son fas siguientes

- Reformas al Código Orgánico de la Producción, Comercio e inversiones-

Se aumenta la tarifa de impuesto a la renta al 25% para sociedades que suscriban con el

Estado contratos de inversión que concedan establlidad tributaria.

- Reformasa la Ley de Régimen Tributario Interno (LRTI)-

« Tasas del impuestoa la renta-

partir del 1 de enero de 2018,la tasa de Impuesto a la renta correspondiente a sociedades

es del 25%. Sin embargo,la tasa impositiva aumentará en tres puntos porcentuales, es

decir a 28%, en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, partícipes,

constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o

Jegímenes de menor imposicion; con una participacion directa e Indirecta, indiwidual o

conjunta, igual o supenor al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la

naturaleza de la sociedad.

Cuandola participación de los accionistas, socios, partícipes, beneficiarios o similares

domiciliados en paraisos fiscales o regímenes de menor imposición sea menor al 50%, la
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tarifa del 28% se aplicará sobre la proporción de la base imponible que corresponda a dicha

participación.

Guando la sociedad incumpla con el deber de mformara la Administración Tributaria la

composicion de sus accionistas, socios, participes, contribuyentes, beneficiarios O

similares, conforme a lo que establezca la Ley de Régimen Tributario interno y tas

resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas, se aplicará la tarifa del 28% a toda

la base imponible

El beneficio de la reducción dela tasa del impuesto a fa renta de 10 puntas porcentuales

en los casos de reversión de ublidades en el país, aplica siempre y cuando efectúen el

correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente año y es

únicamente aplicable para socledades catalogadas coma exportadores habituales,

sociedadesde turismo receptivo y aquellas que se dediquen a la producción de bienes que

posean 50% o más de componente nacional en los términos y condiciones que se

establezcan en el Reglamento a la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno.

Anticipo de impuesto la renta-

Para el cálculo del anticipo de impuesto a la renta se podrá excluir los gastos incrementales

para la generación de empleo, la adquisición de nuevos activos productivos que permitan

generar mayores niveles de producción, así como los sueldos y salarios, la decimotercera

y decimocuarta remuneración y los aportes patronales a la seguridad socíal.

Se establece el beneficio de devolución del anticipo pagado de impuesto a la renta, sempre

que se cumplan las siguientes condiciones

o Quela actividad del contribuyente se vea afectada de forma significativa;

o Que el monto del anticipo pagado exceda eltipo impositivo efectivo (TIE) promedio de

los contribuyentes en general,

o Que el exceso sujeto a devolución no sea mayor a la diferencia resultante entre el

anticipo y el impuesto causado,y:

o Queel Servicio de Rentas Internas verifique que se ha mantenido o incrementado el

empleo neto.

Modificaciones en gastos deducibles para la determinación de impuesto a la renta-

Pagos conla intervención de entldades del sistema financiero-

Se disminuye el límite relacionado con la obligación de utilizar el sistema financlero, en

transacciones por valores superiores a los mil dólares de los Estados Unidos de América,

para su deducibilidad en el cálculo del impuesto a la renta y la generación de crédito

tributario de Impuesto al Valor Agregado.

Pagosporjubilación patronal y desahuclo-

Son deducibles los pagos par Jubllación patronal y desahucio calculados conforme lo

dispuesto en el Código del Trabajo siempre que el empleador cumpla con la obiigación de      
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raantenerdisponibles los fondos necesarios para el pago de los mencionados beneficios y

que no provengan depravisiones constituidas en años anteriores

Adquisiciones a entidades de la Economía Popular y Solidarla-

Los contribuyentes que adquieran de bienes o servicios a organizacionesde la Economía

Popular y Solidaria que sean consideradas como microempresas, tienen derecho a una

deducción adicional de hasta diez por cienta del valor de dichas adquisiciones para la

determinación del impuesto a la renta

Régimen impositivo para micro y pequeñas empresas y exportadores habituales-

Exoneracion del pago de impuestoa la renta-

Se establecela exoneración de pago del impuesto a la renta durante tres años contados a

partir del primer ejercicio fiscal en el que generen ingresos operacionales, las nuevas

microempresas queInicien su actividad económica a partir del año 2018

Tasa de impuesto a la renta-

Latasa de impuesto a la renta para micro y pequeñas empresasy exportadores habituales

tienen una rebaja de tres puntos porcentuales enla tarifa del impuesto a la renta, siempre

que para el casa de los exportadores habituales se mantenga o se incremente el empleo.

Modificaciones en otros impuestos

Se incluyen como servicios gravados con tamfa cero por ciento de impuesto al Valor

Agregado — IVA a los servicios de nego y drenaje, usos y aprovechamiento del agua.

Las ventas de cocinas eléctricas de uso doméstica,las ollas de Uso doméstico utilizadas

en sistemas de inducción y los sistemas eléctricos de calentamiento de agua para uso

doméstico, incluyendo las duchas eléctricas, producidas en el país, generan derecho a

crédito tributano total de Impuesto al Valor Agregado --IVA .

Se establece un sistema de cupos anuales de importación o producción nacional de alcohol

para accedera la exención dal Impuesto a los Consumos Especiales — ICE

Soelimina el impuestoa las tierras rurales.

 

Disposición General Sexta

Enrelación a la exención de impuesto a la renta por dividendoso utilidades generados en

proyectos públicos en alianza público privada (APP) previsto en el artículo 9.3. de la Ley

de Régimen Tributano Interno; deducibilidad de pagos originados por financlamiento

externo previsto en el numeral 3 del artículo 13 del refendo cuerpolegal; así como respecto

de las exenciones al impuesto a la salida de divisas en pagos porfinanciamiento externo

0 en pagosrealizados al exterior en el desarrollo de proyectos APP, previstos en el numeral

3 del artículo 159 y artícuto 159.1 de la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el

Ecuador, las mismas no serán aplicables en los casos en los que el percaptor del pago

este domiciliado, sea residente o esté establecido en paratsosfiscales o junsdicciones de

  

 

:
::   
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menor imposición, o se trate de pagos efectuados a perceptores amparados en regimenes

fiscales calificados por ta Administración Tributaria como preferentes, salvo que se

cumplanlos criterios establecidos en el Comité de Política Tributaria mediante resolución

general en términos de segmentos, actividad económica, montos mínimos, tiempos de

permanencia y estándares de transparencia.

PATRIMONIO

(a) Capital emitido

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el capital emitido de la Compañía estaba conformado por

42,930,108 aceiones ordinarias nominativas con un valor de 4 centavos cada ma.

(b)

(c)

El detalle de los accionistas de la Compañía al 31 de diciembre de 2017 esel siguiente.

 

Número de Participación Capital
Nombre de accionista acclones % emitido

Inversiones Imbabura S.A. 42,455,161 98.89 1,699
Varios minoritarios 474,947 111 18

42,930,108 100% 1,717
 

Reserva legal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% dela utilidad neta anual,

hasta que fa resesva llegue por lo menos al 50% del capital emitido, Dicha reserva no puede

distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en caso de liguidación de la Compañía, pero

puede utilizarse para cubnr pérdidas de operaciones o para capitalizarse

Al 31 da diciembre de 2017,la reserva legal de la Compañía constituye el 50% del capital emitida

Resultados acumulados

Losresultados acumulados se componen de:

() Reservasde capital

De acuerda con la Resolución No SC.I€l CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de

Compañias, Valores y Seguros emitida el 9 de septiembre de 2011, el saldo acreedor de la

reserva de capital por 24,199 generados hasta el año anterior al periodo detransición de

aplicación de las Normas Internacionales de Información Financiera - NIF deben ser

transferidos al patrimonio a la cuenta resultados acumulados y podrán ser capitalizados

en la parte que exceda alvalor de las pérdidas acumuladasy las del último ejercicio concluido,

si las hubieren; utilizados en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de fiquidación de

fa Compañía.

AI 31 de diciembre de 2017,las reservas de capital ascienden a 24,199.
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(li) Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las Normas

Internacionates de Información Financiera (NIF)

incluye los valores resultantes de los ajustes onginados en la adopción por primera vez de las

NIIF. Los cuales según resolución emitida por la Superintendencia de Compañías el 11 de

octubre 2041, sólo podrá ser capitalizado en la parte que excedaal valor de las pérdidas

acumuladas y fas del último ejercicio económico concluido, si las hubieren; utilizado en

absorber pérdidas; o devuelto an el caso de liquidación de la Compañía

 

(li) Dividendos declarados y pagados ¡

Durantelos años 2017 y 2016 se cancelaron dividendosa los tenedores de acciones ordinarias

por 30,942 y 25,639 (aprobado para distribución 49,197 y 53,508) respectivamente

(iv) Ajustes y transferencias

Corresponde a movimientos por 2,134

20. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016,los ingresos de actividades ordinarias se formabandela sigulente manera"

2017 20t6

Venta de cemento, neto 153,328 150,420

Venta de misceláneos 1,565 1,909

154,893 152,329

21. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
AL 31 de diciembre de 2017 y 2016 los gastos de administración y ventas se formabande fa siguiente manera"

2017 2016

Gastos de personal 5,385 5,091
Contrato de ficencia intelectual 3,496 3,439
Acuerdo de uso de marca 2,098 2.063
Servicio de terceros 1,826 2,521

Contrato de servicios 69 688
Publicidad y marketing 403 341
Impuestos (1) 379 2,347
Amortización y depreciación 370 266

Serviclos profestonales 224 199
Otros 163 194

15,023 17,149

(1) Durante el año 2018 se han registrado comootras impuestos la contribución solidaria sobre utilidades
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Gastos de personal

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponde principalmente a gastos incurridos por concepto de sueldos

y salanos, beneficios sociales, aportes al Instituto Ecuatonano de Seguridad Social - JESS, beneficios

definidos y los beneficios por contrato colectivo.

OTROS INGRESOS Y GASTOS, NETO

Corresponde principalmentea la ganancia y pérdida en la venta de bienes muebles e inmuebles.

GASTOS FINANCIEROS

Durante el 2017 y 2016 los gastos financieros corresponden principalmente a los intereses par préstamos

bancarioslocales,

OTROS GASTOS NO OPERACIONALES

Corresponden principalmentea la reliquidacion de la jubilación especial de los años 2000 a 2017 de acuerdo

a la actualización en la forma de cálculo determinada porla Ley interpretativa del Artículo 4 de la Ley de

jubilación especial de los trabajadoresde la industria del cemento,la cual entró en vigencia a partir del 7 de

marzo de 2017 (Vernota 27).

UTILIDAD BÁSICA Y DILUIDA POR ACCIÓN

Lasufilidades y el número promedio ponderado de acciones ordinanas utizadas en el cálculo de la utilidad

básica y diluida por acción son los siguientes

Utilidad del año (en miles de U.S.dólares)

Número promedio ponderado de acciones ordinarias

Utilidad básica y dilurda por accion (en US, dólares)

TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

(a) Transacciones con antidades relacionadas

Las principales transacciones con partes relacionadas de la Compañía, se desglosan como sigue:

Canteras y Voladuras S.A. CANTYVOL:
Comprasdecaliza, arcilla y puzolana
Venta de propiedades, planta y equipos
Compra de repuestos, arnendosy otros

Union Andina de Cementos UNACEM S.A.A.- Perú:

Contrata de semicios
Contrato de propiedad intelectual
Contrata da licencia de uso de marca

Compra de fundasy refractanos

2017

32,574

42,930,108

9,78

2017

7,413

1,390
939

699
3,496
2,098
2,217

2016

35,791

42,930,109

9.83
 

2016

8,645

B09

688

3,439

2,063

    



Notas a los estados financieros (continuación)

27.

39

2017 2016

ARPLTecnología industrial S.A

Servicios tecmcos industriales 835 -

Unión de Concreteras

Reembolso de gastos 2 -

Harmigonera Quito Horquito Cía Ltda

Venta de cemento 1,669 -

Venta de propiedad, planta y equipo 8 -

Reembolso de gastos 30 -

(b) Compensación del personal clave de la gerencia

La compensación de los ejecutivos y otros miembros clave dela gerencia, durante los años 2017 y 2016

fue 511 y 392 respectivamente, que mcluyen principalmente los bonos a los ejecutivos y a un fondo

privado que tienen derecho al momento de la separación de la Compañía.

La compensación de los directores y ejecutivos clave es determinada con base en el rendimiento de los

individuos y tas tendencias del mercado

CONTINGENCIAS

Ley Interpretativa del Artículo 4 de la Ley de Jubilación Especial de los Trabajadores de la Industria

del Cemento

La Asamblea Nacional, el 26 de enero de 2017, aprobó la Ley Interpretativa del Artículo 4 de la Ley de

Jubilación Especial de los Trabajadores de la Industria del Cemento, determinando la proporción entre el

precio de sucres a dólares para el cálculo del valor que las empresas deben cancelar como aporte para este

derecho especial de jubilación a cargo del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. De conformidad con fa

ley, este valor debe ser añadido al precio final del cemento, asumido por el consumidorfinal y las empresas

cementeras deben actuar como agente de percepción y remitirlo al [ESS de manera mensual

Se ha implementado desdeel 4 de junio 2017 cambios enla facturación y se incrementó el precio para el

cobro, valor que será retenido y entregado al IESS.

La normaa su vez, determinóel plazo de 180 días para que el lESS establezca el valor a pagar por cada una

de las cementeras, desde el año 2000 en aplicación de la fórmula de cálculo determinada en la referida ley

interpretativa.

En virtud delo anterior, el IESS señaló como valor a pagar el monto de 3,088, que corresponde a 2,139 de

capital y 949 como multa e intereses de mora,el cual fue registrado en el estado de resultadosintegrales

separado como otros gastos no operacionales (Ver nota 24).

Al determinarse un valor por intereses por mora así como una penalidad de mora patronal, que no

corresponde ya que la empresa nunca se encontró en mora por pagos al lESS, este concepto se ha
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impugnado en sede judicial. Al momento la demanda ha sido calificada,

Contingenciastributarias

La Compañía mantiene procesos judiciales con el Servicio de Rentas internas por las deferminaciones

tributarias de impuesto a la renta de los años 2013 y 2014 El detalle de estos procesos se encuentra enla

Nota 18(8).

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

(a) Gestión de riesgos financieros

Enel curso normal de sus negocios y actividades de financiarento, la Compañía está expuesta a

distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera más o menossignificativa af

valor económico de sus flujos y achwos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compañía dispone de una organizacion y de sistemas de información, que permiten identificar

dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigación, ejecutar dichas

medidas y controlar su efectividad.

A continuación, se presenta una definición de los nesgos que enfrenta la Compañía, una caracterización

y cuantificacion de estos y una descripción de las medidas de miligacion actualmente en uso por parte

de la Compañía, sí es el caso.

- Riesgo en las tasas de interés - La Compañía se encuentra expuesta a riesgos en la tasa

de interés debido a que mantiene préstamos a tasas de interéstanto fijas como varlables El

riesgo es manejado por la Compañía manteniendo una combinación apropiada entre los préstamos

a tasa fija y a tasa variable.

La exposición de la Compañíla a las tasas de interés de los activos y pasivos financieros se

detallan an tas notasa los estados financieros separados

- Análisis de sensibilidad de tipos de interés - A la fecha la Compañía no estima significativos

los cambios gue pudieran presentarse en su tasa de interés de composición variable por cambios

en el mercado, una vez verificadasla volatilidad de los últimos 5 años.

- Riesgo de crédito - El nesgo de crádita se refiera al riesgo de que una de las partes incumpla

con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compañía. La

Compañía ha adoptado una polílica de únicamente involucrarse con partes solventes y

obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el nesgo de la

pérdida financiera ocasionada porlos incumplimientos.

La Compañta no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con ninguna de las

partes o ningún grupo de contrapartes con características simiares La concentración de riesgo

de crédito es limitada ya que ninguna parte excedió del 10% de las ventas totales, salvo clientes

puntuales que por ventas para obras de infraestructura superaron este porcentaje.
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- Riesgodeliquidez - El Directorio es quien tiene la responsabilidad final por fa gestión de liquidez.

El Directorio ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestión de liquidez de manera

que la gerencia pueda manejar los requernmientos de financiamiento a corto, mediano y largo

plazo, así como la gestión de llquídez de la Compañía. La Compañla maneja el nesgo de liquidez

mantemendo reservas y accesa a préstamos adecuados, monitoreando continuamente los flujos

efectivos proyectados y reales y conclllando los perfilas de vencimiento de los activos y pasivos

financieros.

 

Además,la Compañía está expuesta al nesgo de liquidez en relación a las garantías bancarias

entregadas a terceros, La exposición máxima de la Compañía en este sentido es el valor que

tendría que pagar si tas garantías serían solicitadas. AJ 31 de diciembre del 2017, el total

de garantias bancarias entregadas a terceros asciende a 644 (471 al 2016).

Latabla a continuación incluye la tasa efectiva promedio ponderada de mterés y una conciliación h

con el valor en libros en el estado desituación financiera separado de los préstamosa tasa vanable

Tasa promedio ponderada efectiva

 

1-5 $e Valor en
Años Años libros.

31 de diciembre del 2017:

institucionesfinancieras total 5,93% - 20,124

31 de diciembre del 2016:

Institucionesfinancierasy total 874% - 25,804

 

 

Los importes incluidos anteriormente para los instrumentos de tipo variable, para los pasivos

financieros no derivados son sujetos a cambios si tos cambias en las tasas de interés variables

difieren delas estimacionesde las tasas de interés que determinanalfinal del periodo de referencia.

- Riesgo de capital - La Compañía gestiona su capital para asegurar que esté en capacidad

de cantinuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a

través de la optimización de los saldos de deuda y patrimonio

Los prinempales indicadoresfinancieros de la Compañía se detallan a continuación:

Capital de trabajo (1) (56,894)
Índice de iquidez 0.18 veces
Pasivos totales / patamonto 115 veces i

Deuca financiera / activos totales 10% i

(1) En su mayoría este efecto se origina por dividendos declarados por pagaral Inversionista principal y que
de acuerdo con el criterio de la administración dichos recursos serán generados por la operación propla
del negocio ó
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La administración considera que tos Indicadores financieros antes indicados están dentro de los

parámetros adecuados para el tamaño y nivel de desarrollo de la Compañía.

La Compafifa mantiene una obligación financiera con el Banco Internacional S.A. en donde se

obliga a mantener unratio de patrimonio neto sobre deuda financiera mayoro igual a 1, Al31 de

diclembre del 2017 y 2016,elratio es de 4 79 y 4.52 respectivamente,

(b) Categorías de instrumentosfinancieros - El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos

por Ja Compañía es como sigue

2017 2018

Activos financieros medidosai costo amortizado

Efectivo y equivalentes de efectivo 4,104 12,428

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 9,470 7,230

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 781 85

14,355 19,723

Pasivosfinancieros medidos al costo amortizado

Obligaciones financieras 20,124 25,804 :
Obligaciones por arrendamiento financiero 31 129
Acreedores comerciales y atras cuentas por pagar 11,339 16,815

Cuentas por pagar a entidadesrelacionadas 50,653 31,974

82,147 74,722
 

 

la Compañía considera que los importes en libros de los actos y pasivos financieros reconocidos

al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable,

29. CAMBIOS EN PASIVOS PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los camblos en pasivos provementes de actividades da financiamianto

fueron como sigue

 

1 de enero de Otros Flujos de 31 do diciembre
2017 o efectivo de 2017

Prestamosbancarios corto plazo e - - 3,000 3,000
Obligaciones financieras corto plazo e 8,629 (784) - 7,845
Obligacionesfinancieras targo plazo e) 17,256 882 (8,767) 9,871
Dividendos por pagar 28,175 50,648 (30,942) 47,881 4

Total pasivos de actividadesde financiamiento 28,175 30,746 (36,709) 68,097 |
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1 de enero de Otros Flujos de 31 de diclembre
2046 (0 efectivo de 2016

Prestamosbancanoscorto plazo 4,900 - (4,900) -
Obligaciones IInanoleras corto plazo 2 6,400 2,229 - 8,029
Obligaciones financieras largo plazo (2) 17,280 2,090 (2,114) 17256
Dividendos por pagar 161 53,653 (25,639) 28,175

Total pasivos de actividades de financiamiento 28,744 57,972 (32,853) 54,060

30.

3t.
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(1) La columna "Otros" mcluye el efecto dela reclasificación entre no corriente y corriente de los préstamos bancarios,

efectos de valaración a costo amortizado y la declaracion de dividendos del año

(2). Se exoluye el efecto de intereses pendientes de pago por préstamos bancanos y obligaciones Inancieras, ya que la
Compañía clasifica los Intereses pagados comoflujos de efectivode las actividades de operación.

CONCILIACIÓN DEL ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ALH31 de diciembre de 2017 y 2016, una conciliación de la utilidad antes de impuesto a la renta con el efectivo

proveniente de actividades de operación es como sigue

Utilidad dol año y total resultado integral antos de Impuesto a la renta

Ajustes para conciliar la utilidad conel efectivo neto proveniente de actividades

de operación:
Depreciación de propiedad, planta, equipo, mobltario y vehiculos
Amortización de achvos intangibles

Otro resultado integral
Provistanes de beneficios definidas
Provision para cuentas dudosas, neto
Provisión para Inventarios obsoletos, neto
Gastos (Ingresos) financieros, neto

Cambtosen elcapital de trabajo

(Incremento) en deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
(Incremento) disminución en compañitas relacionadas por cobrar
Disminución eninventarios

Disminución en olras cuentas por cobrarlargo plazo
(Disminucion) incremento en acreedores comerciales
(Disminución) an impuestos por pagar

(Dismainucion) en beneficios a empleados

Impuesto a la renta pagado

Flujo neto de efectivo provisto por las actividades de operación

EVENTOS SUBSECUENTES

2017 2016

42,964 46,476

9,272 8,967

143 76
790 170
866 396
(80) 5)

(324) 173
888 (40)

(2.240) (510)
(716) 87

2,039 2,658
1 2

(5,476) 2,233
(944) (756)

(642) (1,387)

(11,339) (12,798)

35,202 45,726

Entre el 1 de enero de 2017 y la fecha de emisión de los estadosfinancieros no se produjeron eventos

que an opinión de la Administración pudieran tener un efecto importante sabre los estados financieros

separados adjuntos

        


