Unacem Ecuador S.A. y subsidiaria

Estados financieros consolidados al 31 de
diciembre de 2017 junto con el informe de los
auditores independientes.




Unacem Ecuador S.A. y subsidiaria

Estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2017
junto con el informe de los auditores independientes.

Contenldo

Informe de los auditores independientas
Estados financleros consolldados:

Situascidn financiera
Rasultados integrales
Cambios en el paliimonio
Flujos de efectivo

Notas a los estados financieros




Ernst & Young Ecvador ESY Cia. Ltda, Prangs +5893 2 255 - 5ERD

: Andatucia y Carders B, Cveds ay.carm
o Pisi 3
Building a better P.O,Box: [T-17 835
working warid Cuitn - Fovodnor

informe sobre la auditoria de los estados financieros consclidados

A los Accionistas y Directoric de Unacem Ecuador S.A. y subsidiaria:
Cpinién

Hemaos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de Unacem Ecuador S.A. y subsidiaria (una
sociedad andnima constituida en ef Ecuador y subsidiaria de UNACEM S.A.A. de Perq}, que comprenden el estade
consolidado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017, y los estados consolidados de resultados
integrales, de cambios en ef patrimonio y de flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, y las notas a los
estados financieros consolidados gue incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros consoiidados adjuntos presentan razonablemente, en {odos los
aspectos importantes, la situacidn financiera de Unacem Ecuador 5.A. v subsidiaria al 31 de diciembre de 2017,
y los resultados de sus operaciones, los cambios en su gatrimonio v sus flujos de efectivo por el afio terminada en
esa fecha, de conformidad con Normas internacionales de Informacién Financiera,

Bases para {a opinidn

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Muestras responsabilidades
de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en nuestro informe en la seccidn responsabilidades del
auditor sobre la auditoria de los estados financieros conselidades. Somos independientes del Grupo de acuerdo
con el Cadige de Etica emitida por el Comité de Normas Internacionales de Etica para Contadares (JESBA por sus
siglas en inglés), conjuntamente con |os requerimientos de ética que son relevantes para nuestra auditoria de los
estados financieros consolidados en Ecuador v hemos cumplido con otras responsahbilidades de ética de acuerde
con dichos requerimientos y el Codigo de Etica emitido por e,

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos oblenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinion de auditoria.

Asuntos claves de auditoria

Los asuntos claves de auditoria son aquellos que a nuestro juicio profesionat fueron de mayor importancia para la
auditoria de los estadas financieros consolidados del periodo actual. Estos asuntos fueron cubiertos en ef contexto
de nuestra auditoria de los estados financieros consolidados tomados en su conjunto, ¥ enfa formacion de nuestra
opinién sabre ellos, y no expresamos una opinidn por separado de estos asuntos. Para cada asunto clave de
auditorfa detaliado a continuacién, nuestra descripcion de come la auditoria fue ejecutada para tratarlos, se
proporciona en ese contexto.
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Informe sobre [a auditoria de los estados financieros consolidados
(continuacidén)

Hemos cumplido con 1as responsabilidades descritas en nuestro informe en la seccidn Responsabilidades ded
auditor sobre la auditoria de los estados financieros consolidados que tiepen relacidn con estos asuntos.
Consecuentemente, nuestra auditoria incluye |1a realizacion de procedimientos diseflades para responder a
nueastra evaluacién de riesge de distersiones importantes en los estados financieros consolidados. Leos resultados
de nuestros procedimientos de auditoria, inciuyendo los procedimientos desarrallados para cubrir 105 asuntos gue
se describen a cantinuacidn, proporcienan la hase para nuestra opinidn de auditoria sobre los estados financieros

consolidados adjuntos.
Reconotimiento de ingresoes

Burante el desarrcllo de nuestra auditorfa identificamos que el recenocimiento de los ingresos por las ventas
realizadas por el Grupo es un riesgoe significativo de auditoria, relacionado con la integridad de su reconocimiento
en gl periodo al que corresponden.

Los procedimientos de auditoria efectuados incluyeron entre otros 1) la evaluacién de los controles asociados al
proceso de ventas y medicidn del reconocimiento de ingresos,; 2) procedimientos analiticos vinculados a lgs niveles
de produccidn del Grupe y al comportamiento del mercado durante el 2017. Se realizaron otras pruebas
sustantivas como es el corte de una muestra de facturas de venta al cierre del afic 2017 e inicio dei afio 2018,
para verificar que el ingreso se reconoce en el periodo contable correcto.

La politica contable de los ingresos se describe mas en detalle en 18 Nota 3 (n), y un desglose de los ingresos se
presenta en la Nota 19,

Responsabilidades de la gerencia sobre fos estados financieros consolidados

La gerencia del Grupo es responsable de la preparacién y presentacion razonable de esios estados financieros
consolidados adjuntos de acuerdo con Normas Internacienales de Informacian Financlera v de su control interno
delerminado ¢como necesario por fa gerencia, para permitir ia preparacion de estados financieros consofidados
que no contengan distorsiones importantes debidas a fraude o error,

En la preparacian de estos estados financiercs consolidados, la gerencia es responsabie de evaluar 1a capacidad
def Grupo para continuar como un negocio en marcha; revelar, a su caso, los asuntos relacienados con fa
continuidad de la hipétesis de negocio en marcha, a menos que la gerencia pretenda liquidar ef Grupo o cesar {as

operacionas o hien no tiene otra alternativa mas realista para que hacerlo,

La gerencia es respensable por supervisar el proceso de informacién financiera del Grupo.
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Informe sobre {a auditoria de |os estados financieros conscolidados
{continuacion)

Responsabilidades del auditor sobre |a auditoria de los estados financieres consolidados

Nuestros cbjetivos son el obtener sequridad razonable de sl los estados financieros consolidarios tormados en su
conjunto estan libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error, y el emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra gpinién. La seguridad razonable es un nivel alto de sequridad, pero no garantiza gue una auditoria
realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria siempre detactara distorsiones importantes cuanda
estas existan. Las distorsiones pueden deberse a fraudes o errores v son consideradas materiales si, de manera
individual o en su conjunto, podrian razonablemente esperarse que influyan en las decisiones econdmicas gue los
usuarios tomen basandose en estos estados financieros consolidados.

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo prafesional durante Ja auditoria. Nosotros ademas:

[ Idgentificamos y evaluamos ¢! rigsqo de distorsiones importantes en los estados financieros consolidados,
dehidas a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditorfa en respuesta a agueilos riesgos
identificados y obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para proporcionar una base
para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una distorsidn impertante que resulte de fraude es mayor gue
aguel que resulte de un error, ya gue &l fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones intencionates,
manifestaciones falsas y elusion del control interno.

. Obtenemas un conocimiento del controt internc que es refevante para la auditoria, con ef propdsita de diseiiar
tos procedimientos de auditorfa de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una
opinién sobre §a efectividad del control interno del Grupo.

»  Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables y 1as revelaciones
relacicnadas hechas por la gerencia son razonabtes.

. Concluimos si la base de contabilidad de negocie en marcha usada por {a gerencia es apropiada y si basados
en la evidencia de auditoria obltenida existe upa incertidumbre importante relacionada con hechos o
condiciones gue pueden generar dudas significativas sobra la habllidad del Grupo para continuar come un
negocio 2n marcha. Si concluimos de gue existe una incertidumbre significativa, somos requeridos de llamar
la atencion en nuestro informe de auditoria a tas revelaciones relacionadas en los estados financieros
consalidados; o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones
estin basadas en la evidencia de auditor(a obtenida hasta {a techa del informe de auditorfa. Sin embargo,
hechos y condiciones futuras pueden ocasicnar que e! Grupa cese su confipuidad comd un negocio en

marcha,
v+ Evalusmos la presentacién general, estructura y contenido de los estados financieros consolidados,

incluyendo sus revelaciones y si los estados financieros consolidados representan las transacciones y hechos
subyacenies de una manera que alcange una presentacion razonable.

Merrios comunicade a fa gerencia, entre otros asuntos, el alcance planeado y la oportunidad de {a auditorfa, y los

haliazgos significatives de auditoria, incluyendo cualguier deficiencia significativa en el control interno gue
identificamos en nuestra auditorfa, en case de existir.
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Informe scobre la auditoria de 1os estados financieros consolidados
(continuacian)

También hemas proporcionado a la gerencia una declaracidén de que hemos cumplido con los requerimientos
relevantes de ética aplicables a nuestra independencla y hemoes comunicado sobre todas |as relaciones y ofros
asuntos gue se puede esperar gue razonahtermente comprometan nuestra independencia, y donde sea aplicable,

tomamos las Correspondientes salvaguardas.

De los asuntes comunicados a la gerencia, determinamaos los que fueron mds significativos para la auditoria de los
estados financieros consolidados de ese afio ¥ por o tanto fueron considerados coma asuntos claves de auditoria.
Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria, a menos que alguna disposicisn legal ¢ reglamentaria
prohiba revelar piblicamente esos asuntos; o, cuando en circunstancias extremadamente inusuaies,
determinemos que algtin asunto no deberfa ser comunicado en nuestro informe, debido a que fas consecuencias
adversas de hacerlo son mayores a fas heneficios del interés publico de gicha comunicacidn.

Emsjr ¢ %Uﬂﬂ -

RNAE No. 462

RHCPA No. 17-1629

Quito, Ecuador
01 de marzo, da 2018

A member firm of Ernst & Young Globat Limnited




tUnacem Ecuador S.A, y subsidiaria

Estado de situacién financiera consolidado

Al 31 de diclembre de 2017
Expresado en mifes de Dolares da ELA.

Notas 2017 2016
Activo:
Activo corrlenta:
Efectivo y equivalantas da sfectiva 6 4,412 13,449
Deudores comerciales y atras cuentas por cobrar — neto 7 9,522 7,297
Cuentas por cobrar a enlidades relacionadas 8 781 -
Inventarios, neto 9 19,949 22,082
Total active comriente 34,664 42828
Activo na corriente:
Oiras cuentas por cobrar largo plazo 26 27
Propiedad, planta, equipp, mobiliario y vehiculos, neto 10 172,485 177,309
Activos intangibles 11 héd 525
Total activo no carriente 173,083 177,861
Total activa 207,747 224,689

José Antariio Correa Rina Velastegui L
Gerente General Gerenta Financiata

antadora General

L as notas adjuntas a [os estados financieros consolidados son parte integrante de estos astados,




Unacem Ecuador §.A. y subsidiaria

Estado de situacion financiera consolidado
Al 31 de diclembra de 2017
Fxpresado an milas de Délares de E.U.A.

Motas 2017 206
Paslvo y patrimonio
Pasivo corrlenta:
Qhligaciones financieras 12 11,485 10,310
Oblgaciones por arrendamiento financiera a1 aR
Acraadores comarciales y olras cuentas por pagar 13 12,344 17,757
Cuentas por pagar a enlidades relacionadas a 48,242 29,578
'mpuestos por pagar 14 9,864 10,778
Benefictos a empleados 16 7,685 8,087
Frovisiones 813 754
Total pasive corriente 90,074 77,343
Pasivo no corriente:
Obligaciones financiaras 12 8,628 15,494
Obligacionas por arrendamiento financiera - 32
Berefiios 2 ampleados 17 4,160 3,274
Provisiones 262 337
Pasive par impuesto diferido, neto 15 §,084 7,051
Total pasivo no corriente 20,035 26,188
Total pasivo 110,109 103,531
Patrimonio: 18
Capital emitido 1,717 1,717
Resetva legal 859 859
Resuftados acumutados 95,062 114,582
Total patrimonio 97,638 147,158
Total pasive y patrimonio 207,747 220,889

277, £ Vihe b
Jasé Antanla Cnrrea —Rira-Velastegul

Gearente Genaral Gerente Financlera Contadora Generat

1 as notas adjuntas a los estados financieros consolidados sen parie integrante de estos estados,




Unacem Ecuador S.A, y subsidiaria

Estado de resultados integrales consolidado
Por el afio terminado af 31 de diciembre de 2017
Expresado en mifes de Ddlares de E.LLA,

Hotas 2017 2016
Ingresas de aclividades ordinarias 19 153,97% 151,555
Costo de ventas (90,713) (85,594}
Utilidad bruta 83,266 65,961
Gastos operativos
Gastos de adminisiracion y ventas 20 {15,077) {17,281}
Otros gastos, neto 21 27 {243}
Utilidad en aperacidn 48,216 48,437
Gastos financleros 22 {1,861} (3.1243
Ingresos financieros 86 339
Otros gastos no operacionales 23 {3.304) -
Utilidad antes de impuesto & la renta 43,037 45,6852
Impuesto a la renta 18 {10,562 {10,786}
Utiiidad neta del aifa 32,475 34,866
Ofros resultados integrales
{Pérdidas) actuariaies {ro4) {168)
Resultado integral def afio, neto de impuesto a fa renta 31,681 34,700
Utilidad por accidn bésica y diluida por accidn {en ddlares de E.LLA) 24 0.76 0.81

: ——
José Antania Correa Riner Yalaslagui
Gerenta Ganeral Gerente Flnanciera Cantadora General

Las notas adjuntas a los astados financlaros consolidados son parte integrante de estos astados




Unacem Ecuador S.A. y subsidiaria

Estados consolidados de cambios en el patrimaonio
Por al afio terminado of 34 ds diclembre ds 2017
Exprasado an Délares da E LA,

Capital Reserva Resultados Total

emitido legal acumulados patrimonlo
Saldos al 31 de dicfembre de 2015 1,17 859 133,759 136,345
Mds {manos):
Utllldad del afie - - 34,866 34,866
Dividendaos declarados y pagados (Ver Mota 18 (c]) - - {53,508) (53,508)
Ciarra Lafarge Cemantos Services S.A. - - - -
Ajustes y transforancias - - (379) {379}
DOtros resuliedos integrales (Ver Nota 17} - - (168) {188)
Saldos at 31 de diciembre de 2016 1.747 a59 114,582 117,188
Mds {menos):
Utilidad del afio - - 32475 32,475
Dividendos declarados y pagados (Ver Mota 78 {c)) - - {49,203) {49,203)
Ajustes y teansferenclas (Ver Mota 18 {c)} - - {1,998) {1,998)
Ottros resultados integrales (Ver Nofa 17) - - {794} (794
Saldtos al 31 de diciembra de 2647 1,717 859 95,062 97,634

José Antonio Correa mha%wmegui'/
Gerente General Gerente Financiera Contadora General

Las notas adjuntas a los estados financieros consdfldadas son parte integrante de estes estados.




Unacem Ecuador 8.A. y subsidiaria

Estado de flujos de efectivo consalidado

Por el afio terminado €] 31 de diciembre de 2017
Exprasada en miles de Ddlares de E.LLA.

Flujos de efectivo netos de aetividades de operacidn:

Recibido de dientes

Fagos a provesdores

Pago a trabajadores

Intereses pagados y olros gastes financiercs
Intareses cobrados

Particinacion a irabajadores

Impuesto a fa renta pagado

Ciros gaslos, neto

Efactive neto provisto por las aclividades de aperacién

Flujos de efaciivo e actividacdes de inversion:
Adiclones a prepiedades, planta y equipos
Adiclones de aclivos inlangibles

Precio de vanta de prapiedades, planta y equipos
Otros ingresos {pagos) de efectivo

Efective neto {utllizado en) las actividades de inversian

Flujos de efectivo de actividades de financiamienta:
Inaremente en ohligeciones con bancos

Pago de obligaclonss con bancos a cordo plazo
Dividendos pagadas

Incremento de abligaciones con bancos a largo plazo
Paga de chligaclones con bancos a largo plazo

Efectlvo neto {utilizado en} actividades de financlamlento

Efectivo y equivalentes de efectivo:

{Bisminucion) aumeanto nalo an efeclivo y aquivalenias ds efectiva

Saldo al inicio

Saldo al final

2047 2016
151,084 151,303
(80,804) (72,248}
(12,658) {9.438)

(1,393) {2,578)
86 351
8,222) 9,752}
(11,428) {13,003)
713 {148)
37,280 44,499
(6,837} (12,592)
@17) (425)
92 20
{2,775) 1,520
{8,737) 1,477)
8,100 14,500
{3,100 {15,400)
(30,813) (25,639)
- 8,930
(8,767) {8,818}
{36,580) {28,425)
(9.087) 4,597
13,440 8,852
4,413 13,449

José Antonio Chrrea

Gerente General Cerente Financiera

Gui

Conladora Genesal

Las notas adjuntas a los estados financleros consolidados son parte integrante de astos estados.




Unacem Ecuador 8.A. y subsidiaria

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2017
Expresadas en miles de Dolares de E.ULA,

1. OPERACIONES
Unacem Ecuador 8.A. y subsidiaria {en adelante “el Grupo"}, es una subsidiaria de Inversiones imbabura S.A.
{cuya entidad controladora de Oitima instancia es Unién Andina de Cementos — UNACEM S.AA. de Per). El
Grupo fue constituido en Ecuador en el afic 1974, Las actividades del Grupo estén encaminadas a la
explotacion e industrializacion del cemento y sus derivados. Consecusnternante, gl Grupo tiens la obligacién

da realizar calculos y pagos de regalias a instituciones controladores gubernamentates.

La Jurta General de Accionistas de Lafarge Cementos S.A., celebrada el 28 de noviembre de 2014, resolvié
el cambic de razdn social & Unacem Ecuador S.A., el cual fue autorizadoe por la Superintendencia de

Compafiias con fecha 9 de enero de 2015 e insarita en ef Registro Mercantil et 6 de febrero de 2015

| as politicas contables que utlliza 1a subsidiaria son consistentes con las que aplica Unacem Ecuador S.A.
en la preperacion de sus eslados financieros. El Grupo estd formado por UInacem Ecuador SA. y su
subsidiaria Canteras y Voladuras S.A. CANTYVOL,

Unacem Ecuador S.A. es accionistas en el 99,89% de:

» Canteras y Voladuras S.A. CANTYVOL.- Estd constituida en el Ecuador para realizar actividades
mineras en general, La acfividad principal de la Compafiia es realizar actividades mineras, propias de
la Industria del cemento, es decir, |a explotacién de canteras de caliza, arcifla y puzolana, las cuales son
vendidas & su accionista y principal cliente Unacam Ecuador S.A. Inversiones imbabura S.A. poses al
0,01% de la participacidn accionaria restante de Canteras y Voladuras S.A, CANTYVOL.

Coma parte de sus operaciones, el Grupa desarrolld los siguientes proyectos:

*+  Proyecto electrafiiro. - Con el fin de incrementar el porcentaje de sustitucién de combestibles faslies por
combustibles alternativos, es necesario modificar €l sistema de filtracién v tratamiento de gases,
actualizando | tecnologfa existente por una de {litima generacién.

El proyecto inicié en & 2016 v consiste en instalar una nueva Tome de Acondicionamiento de Gases e
instalar un Filtro de Mangas de Proceso para ef Horno 1 y1a Malienda de Crudo que reemplazaran a los
electrofiltros existentes. El sistema empezé a operar con normalidad a partir de junio del 2017 con una
mejora sustancial en emisiones.

. Provecio sisterna de doble valvula. - En marzo del 2017, se concluyd la construcsidn da un sistema de
doble vahnula que nes permitird ef ingreso de residuos al proceso de clinkerizacién para su disposicion

final, con fa menor perturbacién al sistema y con altos estandares de seguridad industrial y ambiental.




Notas a los estados financieros (continuaciany

s  Sistema de accicnamienioc def fiorno 1.- Se realizé una actualizacion tacnoldgica del conjunto de
accionamiento de} horno, conjuntamente con el cambio de la seccidn de 1a carcasa del horho can acero
especial P276HN, que como base tiene resistencia a la cormosidn ademés de la resistencia a la carga

termo- mecanica.

s Actualizacion de versién del sistema PCSY  E! upgrade del sistema de administracién y control de
molinos y harnos de la empresa garantiza la adecuada operacitn y funcionamianto de los equipas por

garantizar asistencia (écnica y compalibilidad con equipos nuevos de alta tecnotogia,

Los estados fnancieros consolidados adjuntos han sido aprobadas por la gerencia del Grupo el 23 de febrero
de 2018 y serdn presentados al Directoria v a los Acclonistas para su aprobacion. En opinidn de la gerencia,
estos estados financieros seran aprobados sin modificacion.

2. BASES DE PRESENTACION

Declaracién de cumplimiento

Los astados financieros consolidados adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
internacionales de Informacién Financiera (en adelante "NIIF"), emitida por ef Consejo de MNormas
internaciones de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), vigentas al 31 de diciembre de 2017.

Base de medicion

Los estados financieras consolidados del Grupo han sido preparados en base al costo historico, & partir de
ios registros de contabilidad mantenidas por et Grupo con excepaion de los heneficios a empleados a largo
plazo que son valorizados en base a métados actuariales y los activos mantenidos para la venta gue se
regisiran al menor del valar en libros vy el valor razonable de los activos manos los costes de venta.

Los estados financieres consclidades se presentan en Délares de E.U.A. que es la moneda de curso lagal en
el Ecuador y moneda funclional de presentacion del Grupo.

Adopcion de pollticas contables

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistantes con las aplicadas en afios antariores, excapto que
o) Grupo ha adoptado las nuevas NIF y NIC's revisadas qus son obligatarias para los periodos que se inician
en o después del 1 de enero de 2017 y que aplican al Grupo, segun se describe a continuacion:

- Madiflcaciones a ja NIC 7 - Estada de flujos de efectivo: Infciativa sobre informacion a revelar,

- Modificaciones a la NIC 12 — Impuestos a las Ganancias: Reconhocimiento de activos por impuesto
diferido por pérdidas no realizadas.

- Modificaciones a la NIF 12 Informacion a Revelar sobre Paricipaciones en Otras Entidades:
Clarificacion del alcance en los desgloses requeridos en la NIIF 12

Debido & |a estructura del Grupo y [a naturaleza de sus aperaciones, la adopcion de dichas normas no tuvo
un efecto significativo en su posicidn financiera consolidada y resullados de operacién; por [o tanto, no ha
sido necesario modificar los estados financieros consolidados comparativos del Grupo.




Notas a los estados financieros (continuacisn)

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de confabilidad aplicadas por el Grupo en la preparacién de sus estados financieros

son fas siguientes;

(2)

(b}

Bases de preparaclén

Los estados financleros consolidados han sido preparados sobre las bases dal costo histérico tal como
se explica en las politicas contables inciuidas mas abajo. El costo histdrico estd basado generalmente
en el valor razonable de [a contraprestacion entregada a cambio de bisnes y servicios.

Elvalor razonable es el precio que se recibiria por vender un aclivo o el valor pagado para transferir un
pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoraclén, independientemente de si ese precio
es directamente observable o estimado utilizando otra tdonica de valoracidn. Al estimar el valor
razonable de un activo o un pasivo, el Grupo tiene en cuenta las caractaristicas del activo o pasive que
los participantes del mercado fomarian en cuenta al fijar el precio de! activo o pasivo a la facha de

" medicidn.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de los
astados financieros consolidados:

Bases de consolidacion

Los estados financieros consolidados incluyen los estados financieros de Unacem Ecuador S.A. vy su
subsidiaria Canteras y Voladuras §.A. CANTYVOL, preparados de acuerdo con principios contables
uniformes después de haber eliminado todas las transacciones, saldos, ingresas y gastos intergrupales.

Una entidad tiene confrof cuando:

s  Tiene poder scbre la participads;

. Estd expuesto, o tiene derecho a rendimientos variables procedentes de su implicacion en la
participada; y

«  Tiene Ja capacldad de usar su poder para afectar a sus rendimiantas.

La entidad evalla si conirola una participada si los hachos y circunstancias indican que hay cambios en
uno o mas de los tres elementos del control mencionados anteriormente.

Cuandg la entidad tiene menos de 1a mayoria de los derechos de vota de una participada, ef poder sobre
la parlicipada se genera cuando los derechos de voto san suficientes para otorgarle la capacidad
practica de dirigir las aclividades relevantes da |z participada de forma unilateral. La enfidad considera
todos los hechos y circunstancias pertinentes para evaluar si los derechos de voto de 1a enfidad en una
participada son suficientes para otorgaite poder, incluyendo:

. El tamafio de la participacion de la entidad dal derecho de volc en relacidn con el tamafioc v
dispersidn de las acciones de los oftos tenedoras de vola,

- l.os derechos de volo polenciales poseidos por la enlidad, otros tenedores de voto o de otras
partes,

=  Los derechos derivados de otros acuerdos contractuales.
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»  Todos los hechas y circunstancias adicionales que indican que la entidad tiene, o no la capacidad
presents de difigir las actividades relevantes en el momento en que las decisiones deben hacerse,
incluyendo 1cs patrones de voto en las juntas de accionistas anteriores.

L_a consolidacidn de una subsidiaria inicia cuando Ja entidad adquiere el controk de la subsidiatia, y cesa,
cuando ésta pierde el confrol de la misma.

El resultade y cada components da otro resultade integral se atribuiran a los propietarios del Grupo v de
los interases no controladores. El resultado integral total de las subsidiarias se atribuye 3 los propietarios
de la Controladora vy a las participaciones no controladoras, atin si asto diera lugar a un salde deudor a
los intereses no controladores.

Cuando sea necesario, se reallzan ajustes a los estados financieros de las subsidiarias en relacion a las
politicas contables del Grupo.

Subsidiarias
San aguellas enlidades sobre tas cuales Unacem Ecuador 5.A tiens el poder para gobernar las pollticas
financieras y operativas a fin de percibir beneficios de sus actividades.

Efactivo y equivalentes de efectivo

Se considera afectivo v equivalentes de efectiva los depdsitos an cuentas bancarias y los depdsitos a
corto ptazo con vencimiento de 3 mases 0 menos, de gran lquidez v Fcilmente convertibles en efectivo
sujefos a riesgos no significafivos de cambios en su valor.

Instrumentos financleros

(it Activas financieros

Reconocimiento y medician inicial

Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Intemacional de Gontabilidad (NIC) 39 se
clasifican como activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos v
cuantas por cabrar, invarsionss a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras
disponibles para la venta o derivados designados como instrumentos de cobertura. Al momento
de su reconocimiento iniclal, los activos financieros son medidos a su valor razonable. Ef Grupo
determina la clasificacion de sus activos financieros después de su reconocimianto inicial y, cuando
es apropiado, revalita esta determinacion al final de cada ano.

Tados los activos financieras son reconocidas infclalmente a su valor razonable mds los coslos de
transaccidn directamente atribuibles, excepto los aclivas financieros a valor razonable cuyos
costos de lransaccion se reconccen en &l estado de resultados integrales consolidadas.

Los activos financieros del Grupoc incluyen efectivo y equivalenies de efectivo, deudores
comerclales y otras cuentas por cabrar v cuentas por cobrar a entidades relacionadas.

Alafacha de los estados financieros consolidados, al Grupo clasifica sus insfrumentos financieros
activos seguin [as calegorias definidas en la NIC 39 como: préstamos y cuentas por cobrar.
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Los aspectos méas refevantes de esta categoria aplicable al Grupo se describen a continuacion:

Medicién posterior

Préstamos y cuentas por cobrar

Les préstamnos y cuentas por cobrar, corresponden a aquellos activos financiercs con pages fijos
¥ determinables que no tienen colizacidn en el mercado activo. El Grupo mantiene en esta
categorla al efactivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas

por cabrar corta y largo plazo.

Despuds del raconocimiento inicial, estos activos financleros se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efecliva, menos cuaiquier deterioro del valor, El costo
amotlizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion, v las
comisionas o los costos que soh Lina parte infegrante de la tasa de interés efecliva. La amortizacidn
de la lasa de interés efectiva se recanoce en el estado de resultados integrales consalidado como
ingreso financlero. Las pérdidas que resulten de un deterioro del valar ge reconocen en el estado
de resullados integrales consolidado como costo financiero.

Baja de activos financieros
Un aclivo financiero (o, de comesponder, parte de un activo financierc ¢ parte de un grupo de
activos financieros similaras) se da de haja en cuentas cuando:

- Hayan expirado los derachos condractuales a recibir los flijos de efactivo generados por el
activo;

- Se hayan transferido los derechos confractuales sobre los flujos de efective generados por el
activo, o s& haya asumido una abligacién de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de
efactivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y; (a) se hayan
transferido sustancizlmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo;
o {b) No se hayan ni transferido ni relenido sustancialments todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de] activo, pero se haya transferido el control sobre ] misrmo,

Cuando el Grupo haya transferido sus derechos contractuales de rectbir los flujos de efectiva de
un activo, o haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya ni transferide ni retenido
sustancialmente todos los riesgos v beneficlos inherentes a la propiedad del activo, ni haya
fransfarido el conirol de! mismo, el activo se contina reconociendo en la medida ds 1a implicacion
continuada del Grupo sobre el activo. En ese caso, & Grupo tambien reconoce el pasivo
relacionado. El activo transferido y el pasivo relacionado se miden de manera en fa que se reflejen
los derechos v las obligaciones que & Grupo haya retenido.

Detaricro del valor de los activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se inferma, el Grupe evalia si existe alguna evidencia
objetiva de que un activo financierc o un grupo de activos financieros se encueniran deteriorados
en su vator, Un activo financieroe o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en
st valor solamenta si existe evidencia objetiva ds detarioro de ese valor coma resultado da uno o
mas sventos ocurridos después del reconocimianto iniclal def activo (el "evento gue causa la
pérdida"), vy ese evento que causa la pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectiva futuros
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estimados generados por ef activo finenciero o el grupo de activos financieros, y ese impacto pueds
estimarse de manera fiable. La evidencia de un deterioro del vafor podifa incluir, entre oiros,
Indicios tafes como que los deudores o un grupo de deudares se encuentran con dificultades
financieras significativas, el incumplimiento o mara enlos pagos de la deuda por capital o intereses,
la probabilidad de que se declaren en guiebra u adopten otra forma de reorganizacidn financiera,
o cuando dalos observables indiquen qua existe una disminucidn medible en los flifos de efectivo
futuros estimados, asi como cambios adversos en el estado de los pagos en mora, o en [as
candiclones econdmicas que se correlacionan con los incumplimientos,

El Grupo analiza el datericro de sus cuentas por cobrar a nivel de diente considerando el riesgo
de incapacidad financiera del cliente.

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado

Para los activos financieros contabilizados al costo smordizado, el Grupo primero evalla si existe
evidencia objetiva de detetiore del valor, de manera individual para los activos financieros gue son
individualmente significativos, o de mansra colecliva para los activos financleres que no son
individualmente significativos. S| el Grupo determina que no axiste evidencia objetiva de deterioro
del vaior para un activo financiero evaluado de manera individual, independientementa de su
significandia, induye a ese activo en un grupo de activos financieros con caracteristicas de riesgo
de crédilo similares, y los evallia de manera colectiva para determinar si existe deterioro de su
valar. Los aclivos que se evalllan de manera individual para determinar st existe deterioro de su
valor, y para los cuales una pérdida por deterioro se reconcce o se sigue reconociendo, no son
induidos en la evaluacion de deterioro del valor de manera colectiva. Sl existe evidencia objetiva
de que ha habido una pérdida por deterioro del valor, el importe de ta pérdida se mide como a
diferencia entre el importe en libros dejf activo y el valor presente de los fiujos de efectivo futuros
estimados {excluyendo las pérdidas de crédito futuras esperadas y que aGn no se hayan
producido). El valor presente de los flufos de efective futuros estimados se descuenta ala tasa de
interés efectiva original de los activos financieros.

El imporie en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provision y el impaorte
de la pérdida se reconoce en el estado de resultados integrales consolidado. Los intereses
ganados se siguen devengando sobre el importe en libros reducido del activo, uiilizando la tasa de
interés wtilizada para descaontar los flujos de efectivo futuros a los fines de medir la pérdida por
deterioro del valor. Los intsreses ganados sa registran como ingresao financlero en el estado de
resultados integrales consolidado. Si en un gjercicio posterior, el importe estimado de la pérdida
por deterioro del valor aumenta o disminuye debide a un svento que ocurre después de haberse
recanocido el deteriaro, 1a pérdida por deterioro det valor reconocida anteriormente se aumenta o
disminuye alustando la cuenia de provision. Si posteriormente se recupera una parfida que fue
imputada a pérdlda, el recupero se acradita comoe cosfo financierc en el estado de resultados
integrates consclidado.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros cublertos por la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se clasifican
comao: pasivos financleros al valor razonable con cambios en resultadaos, préstamos y cuentas por
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pagar, 0 como derivados designados como instrumentos de cobartura en una cobertura eficaz,
segtin corresponda. El Grupo determina |a clasificacién de Jos pasivos financieros al momento del
reconocimiento inicial,

Todos los pasivos financleros se reconocen inicialmente por su valor razonable més los costos de
transaccidn diractamente atribuibles, exceplo los préstamos y cuentas por pagar contabllizados al
costo amortizado netos de los costos de fransaccidn direclaments atribuibles.

A la fecha de los estados financieros consolidados, el Grupo clasifica sus instrumentos financieros
pasivos sagtin las categorias definidas en la Norma Internacional de Contabifidad (NIC} 39 como;
(i} pasivas por préstamos y clUentas por pagar.

Al 31 de diciembre de 2017 tos pasivos financieros incluysn: obligaciones financieras, obligaclones
por arrendamiento financiero, acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar y cuentas por
pagar a ehtldades relacionadas.

Madicién posterior

Préstamos y cuentas por pagar

Después del reconocimiento inicial, los présiamos y las cuentas por pagar se midan al costo
amaortizado, utifizando el métado de |a fasa de interés efecliva. Las ganancias y pérdidas se
reconoceen en el estado de resultadoes integrales consolidado cuando jos pasivos se dan de baja,
asf como también por et proceso de amortizacion, a través del método de la tasa de interés efectiva.
El costo amertizado ge caleulz tomando en cuenta cualguier descuento o prima en la adquisicién
y las comisiones o los costos que son una parte inteqrante de |a tasa de Interés efectiva. La
ameriizacion de ia tasa de interés efectiva se reconoce como cosio financiero en el estado de
resultados integrales consolidado,

Baja de pasivos financleros
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacidn especificada an el comespondiente
contrato se haya pagado o cancelads, o haya vencido.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo
prestamista bajo condiciones sustanciaimente diferentes, o si las condiciones de un pasivo
existente se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacién se trata come una baja
del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la difarencia entre los impartes en
libros respectivos se raconoce en el estado de resultados integrales consolidado.

Compensacién de instrumentos financieros

Los aclivos financieros y los pasivos financieros se compensan de mansra que se informa el
importe neta en el estado de situacion financiera consolidado, solamente si existe un derecho
aciual legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe la intencion de
liquidarios por el imporie neta, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simuftanea,
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Valor razonable de los instrumentos Anancleros

La Compaiiia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de
situacidn financlera consolidado. As/ mismo, el valor razonable de los instrumentas financieros
medidos al costo amortizado es revelado en la Nota 26,

El valor razonable es el precio que se recibirfa por vender un activo o que se pagaria al transferir
un pasivo en una fransaccion ordenada entre participantes de un mercade a la facha de medicldn.,
La medicién af valor razonabie se basa en el supuesto de que fa transaccién para vander ef activo
o transferir el pasivo tiene lugar, ya sea:

- En el mercado principal para e acfivo o pasivo, o
- Enausencia de un mercado principal, en et mercado mas ventajoso para el active o pasivo,

El mercado principal o mas ventajoso debe ser accesible por el Grupo.

El valor razonable de un aclivo o pasivo se mide utilizando los supuestos gue los participantes en
el mercade usarian al ponerle valor al activo ¢ pasivo, asumiendo que los paricipanies en e
mercado achitan an su mejor inferdés ecendmico.

La medicion del valor razonable de activos no financieros toma en considaracion la capacidad de
un parficipante en gl mercado para generar beneficios econdmicos mediante ef mayor y major uso
del activo o vendiéndolo a olra participante en el mercado que usaria e aclivo de la mejor manera
posible.

El Grzpo utiliza técnicas de valuacidn que son apropiadas en |as circunstancias y por [as cuales
iiene suficiente informacidn disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos
observables relevantes y minimizando el uso de dafos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en |03
estados financieros consolidados son clasificados dentro de Ia jerargufa de valor razonable descrita
a continuacion, en base al nivel mas bajo da los datos usados gue sean significativos para la
medicion al valor razonable como un tedo:

- Nivel 1 - Prectos cofizados (no ajustados) en mercados aclivos para activos o pasives idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacidn por las cuales el nivel mas bajo ds informacidn que es
significativo para la mediclon 2l valor razonable es directa o indirectamenie cbservable.

- HNivel 3 - Técnicas de vatuacion por fas cuales el nivel mas bajo da Informacién que es
significativo para la medicidn al valor razonable no es obsarvabla.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razenzble en los estados financieros
consolidados sobre una base recurrents, el Grupo determina si se han producido transferencias
entre los diferentss niveles dentro de ia jerarquia madiante la revisidn de la categorizacidn al final
de cada periodo de reporie,
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l.a gerencia del Grupo determina tas politicas y procedimientos para mediciones al valor razonable
recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los movimlentos en los
valores de los activos y pasivos que deben ser valorizados de actterdo con las politicas contables
del Grupo.

Para propésitos de las revelaciones de valor razonable, el Grupo ha detemminado las clases de
aclivos y pasivos sobre ja base de su naturaleza, caractaristicas y riesqos v ef nivel de la jerarquia
de valor razenable tal como se explicd anteriommente,

En la Nota 28, se incluye informacion sobre los valores razonables ds log instrumentos financieros
¥ mayores detalles sabre como se valorizan.

Invenfarios
Se encuentran valuados como sigue:

Materlas primas, combustibles, repuestos y materialas: al costo promedio de adquisicidn, los cuales
no exceden su valor neto de realizacidn.

El inventario de repuestos y matarigfes incluye una provislidn para reconocer pérdidas por
obsolescencia, 1a cual es determinada en base a la posibilidad de utilizacién en fa producsién o
COnSUMOo,

En procaso y terminados: incluyen costo de materias primas y materiales, mano de obra y costos
indirectos basades en la capacidad operativa, los cuales no exceden a los valores netos de realizacion.

Importaciones en transite: ol cosio de adquisicidn mas gastos da importacion incurridos hasta la fecha
del estado de situacién financiera consolidado.

£l valor neta de realizacidn se determina en base al precio de venia en el curso ordinaric del negocio,
manos [os costos estimados ds teminacidn y venta.

Clasificacién de partidas en corrientes y no corrlentes
El Grupo presenta los activos Y pasivos en e estado de situacian financiera dasificades como corrientss
y na cordentes, Un activo se clasifica como corriente cuando el Grupo:

«  espera reafizar el aclivo o tisne la intencidn de venderfo o consumirlo en su cidlo normal de
operacion;

. mantiene &l activo principalmente con lines de negociacion,

«  aspera realizar ef aclivo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el que se
informa; o

« el activo es efective o aquivalente al efectiva a menos que éste se encuentre restringido y no pueda
ser intarcambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo de doce meses
después del cierre del periado sobre ef gue se informa.

Todos los demds activos se clasifican come no comientes.
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Un pasivo sa clasifica como corriente cuando el Grupao:

= espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacidn;

»  mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion;

« el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periode
sobre ef que se informa; o

+  no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion dal pasivo durante, af menos, los
doce meses siguientes ala fecha ds cierre del periodo sobre el qua sa informa.

Todes los demés pasivos se clasifican como no corientes.

Propledad, ptanta, equipo, mobiliario y vehiculos
La propiedad, planta, equipo, mobillado y vehiculos se enhcuentran valoradas al costo, neto de
depraciacion acumulada y las posibles pérdidas por detarioro de su valor.

Los costos de mejoras que representan un aumento de ia productividad, capadidad o eficiencia, o una
extensién de la vida Gfil de los bienes, se capitalizan como mayor costo de los mismos cuando cumplen
los requisitos de reconacerlo como activo, Los gastos de reparacidn y mantenimiento se cargan a las
cuentas de resultados del elercicio en que se incurren.

La propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos se deprecian desde &l momento en giee los blenes
estan en condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activas entre [os afios de vida

Gtil estimada.

Los métodos v perlodos de depreciacldn aplicadas, son revisados al cierre de cada gjercicio vy, si
procede, ajustados de foima prospsctiva.

Las tasas de depreciacidn estén basadas en la vida 1itil estimada de Jos bienes, que son:

Afios

Edificaciones industriales t0- 30
Maguinaria y equipos fijos 10-30
Herramienta y utiflaje 10 - 30
Ecuipos de laboratorio 10- 30
Maguinaria mdvil 8-30
Mohiliafio v enseres 16-30
Vehiculos livianas 5

Vehiculos bajo arrendamlento financiero 3

Equipos de compldacicn 3

El Grupo no considera el valor residual de estos activos, la vida (tif y e método de depraciacion
selaccionado son revisados v ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada sstado de situacion
financiera consofidado para asegurar que & método y el perloda de la depreciacién sean consistentes
con el beneficio econdmico y las expectativas de vida de las partidas de propledad, planta, equipo,
mobifiario y vehiculos,




Notas a los estados financieros (continuacian)

11

(h)

O

Los aclivos mantenides bajo arrendamiento financiero son depraciados por ef plazo de su vida Gl
estimada igual a los aclivos posefdos o, si ésta &g menor, por el plazo de arrandamisnta
correspondiente.

La utilidad o pérdida gue surja del retiro o venta de un activo del rubro de propiedad, plamna, equipe,
mobiliario y vehiculos es calculada coma la diferencla enire el precio de venta y e valar en libros del
activo y se reconoce en gl estado de resultados integrales consolidado,

Un componente de propiedad, planta, eguipo, mobiliario y vehiculos o cualquier parte significativa del
mismo reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener
bensficios econdmicos fufuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento
de dar de baja e activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el
importe en libros dal activo) se incluye en ef estado de resultados indegrales cansolidado cuando se da

de baja el activo.

Activos intangibles
Son registrados al costo menoes la amortizacidn acumulada y cualquier pérdida por deferioro acumulada,
La amortizacidn se reconace con base en el métado de linea recta sobre su vida Util estimada.

La ameriizacion de los activos intangibles se carga a resultades sobre sus vidas dHiles utilizando el
método de linea recta. La vida Litil estimada, valor residual y método de amortizacion son revisados al
final de cada ano, sienda el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva,

Se eslima que el valor residual de todos los activos intangibles del Grupa es igual a cero. La vida il
utiizada para el calculo de la amortizacidn de las aplicaciones informaticas es de 3 y 5 afios.

Un activo Intangibfe se da de bafa al momento de su disposicidn, o cuando no se esperan beneficios
econdmicos futuros de su usae a disposicién. Las ganancias o pérdidas que surgen de la baja en libros
de un activo intangible, medidas como la diferancia entre los ingresos netos provenientes de la venta y
el imparte en libros del activo, se recanocen an i resultado del periodo al momento an que al activo es

dado de haja.

Deterioro de activos no financieros

El Grupo avalia a fin da cada aio si existe algin indicio de que el valor de sus activos se ha deteriorado.
Si existe tal indiclo, o cuando [as prusbas anuales de deteriore del active se requieren, el Grupo hace
un esiimado del importe recuperable dsl activo. El importe recuperable del activo o da la unidad
generadora de efeclivo es el mayor enire su valaor razonable menos los costos para ia venta y su valor
en uso, El Importe recuperable es determinado para cada activo individual, a menos que el activo no
genere fiujos de efectivo gue sean largamente independientes de otros activos o grupes de aclivos.

Cuando ef valar en libros de un activo o unidad generadara ds sfectivo exceds su importe recuperable,
se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe recuperable.
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Para determinar el valor en uso, fos fiujos futuros de efectivo estimados son descontados a su valor
presente usando una tasa de descuaentc antes de impuesto que refigfa la evaluacién actual de! mercado
del valor del dinero en el tiempe y los riesgos especificos del activo. Para la determinacion dal valtor
razohable menos los costos para la venta, se foman en cuenta operaciones recientes del mercado, si
tas hubiera. 8i no pueden identificarse este tipo de operaciones, se ufiliza el modelo de valoracidn que
resulte mas apropiado. Esios calculos se verifican contra mdiltiples de valoracion, cotizaciones de
acciones y olros indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por deteriora son reconacidos
en €] estado de resuliades integrales consolidado.

Dicha evaluacion requiere ef uso de estimados y supuestos tales como los volimenes en inversiones
por realizar, presupuestos de capltal, préstamos, tasas, tarifas establecidas y costos operativos,

Las pardidas de deterioro de operaciones continuas, incluyando deterioro de inventarios se reconocen
en el estado de resultados integrales consolidado en la categoria de gastos refacienada con la funcidn
del activo deteriorado.

Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, fa gerencia del Grupo considera que no existen indicios de tipo
operativo o econdmico que indiguen que el valor neto registrade de propiedad, planta, equipo, vehiculos
y activos intangibles, no pueda ser recuperado.

Impuestos

Impuesto a la renta carriente

Sa basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de fa
utillidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles v partidas que no
son gravables o deducibles. El pasivo del Grupo por conceplto del impuasto carrienta se calcula
ulitizando la tasa de impuesto a la renia aprobada por fa Autoridad Tributaria at final de cada periodo.

Impuesto a s repta diferido

Se racongee sobre kas difarencias temporarias determinadas entre el valor en iibros de los activos v
pasivos incluidos en & estado de situacion financisra consolidado y las bases fiscales corespondientes
ukilizadas para detemrminar la utilidad gravable.

E! pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas tas diferencias temporarias
impaonibles. El activo porimpuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles,
en |la madida en que resulte probable que el Grupo disponga de utllidades gravables futuras condra tas
que podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Laos aclivos y pasivos por impuestos diferidos son medidos empleando 1a tasa de impuesto a la renta
gue se espera sea de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o i pasivo se cancele,
considerando las {asas del impuesto a la renta vigenies establecidas en la Ley Organica de Régimen
Tributario Interno y sus reformas.

El Grupo realiza la compensacién de aclivos con pasivos por impuestos, sdlo si tiene reconocido
legialments el derecho de compensarlos, frenfe a la Autoridad Tributaria.
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El pasivo por impuesto diferido no se descuenta a su valor actual y se clasifica como na coriente.

Impuestos corantas v diferidos

Se recohocen coma ingraso o gasto, y san registrados en los resultados del afio, excepto en la medida
en que hayan surgido de una fransaccién ¢ suceso que se raconoce fuera de los resultados, va sea en
olro resultado integral o directamenta en &f patrimonio, en cuyoe caso el impussto también se reconoce
fuera de los resultados.

impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y fos activos se reconocan sxcluyendo ef importe de

cualguier impuesto sobre las ventas (gj. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurido en una adquisicidn de activos o en una prestacion
da sarvicios no resulte recuperable de la auteridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se
reconoca como parte del costo de adguisicion del activo o coma parte del gasto, segln
corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe ds impuastos
sobre las venlas.

Bl importe neto def impuesto sobre las ventas que se espera recupsrar de, 0 (ua comresponda pagar a
ia autoridad fiscal, 5e presenta come una cuenta por cobrar o una euenta por pagar en el estado de
situacion financiera, segtn corresponda.

Provisiones

Las provisionses soh reconacidas cuando sl Gritpo tiene una obligacion presente (legal o implicita} como
resuliado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancefar las obligaciones
y cuande pueda hacerse una estimacian fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a
cada fecha del estado de situacidn financiera consclidado y se ajustan para raflejar ia mejor estimacién

que se tenga a esa fecha.

Si el efecto det valor del dinero en el tierapo es significativo, las provisionas se descuentan utilizando
una tasa de interés actual de mercado antes de impuestos que reflgja, cuando corresponda, los riesgos
especificos del pasivo. Cuando se reconace ef descuento, el aumento de la provision producto dsl paso
del iempo se reconoce como un costo financiero en ef estado de resultados integrales consolidado.

Provisién para remediacidn ambiental

Las provisiones se miden por el valor presante de los dasembalsos que se espera que sean necesarios
para liquidar la abligacién usando na tasa de descuento libre de Hesgo que refleja las evaluaciones del
meycado actual del valor del dinero en el fiempo v los riesgos especliicos de la obligacidn. La provisidn
se basa en un estudio técnico realizado por un perito espacializado., Los cambios en la provision se
racanocen en resultados del periodo.
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Beneficios a empleadas

Corto plazo

Participacidn a trabajadores
El Grupo reconcee un pasivo y uh gasto por la parficipacidn de los trabajadores en [as utilidades del

Grupo. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de acuerdo con disposiciones legales. Para &l caso
de Canteras y Voladuras S.A. CANTYVOL, este beneficio ssta constituido de acuerdo con disposiclones
legales a la tasa del 15%, de tas cuales el 3% se distribuye entre los trabajadores vy el 12% se entrega
al Servicio de Rentas Intemas (SR} para proyectos de inversion social, segin lo establecido por la Ley
de Minerfa vigents desde anero de 2009,

jecutivos:

El Grupo reconoce un pasivo por conceplto de bonos varlable; 1os cuales son calculados de acuerde
al cumplimiento de indicadores, corporativos e individuales de gestidn definidos anualments por el
Grupo.

Ptan de ahorro para ejecutivos
Ef Grupo recenoce un pasivo ocasionado por el aporte de un plan de ahorro voluntario para sus

ejecutivos,

Larga plazo:

Jubilacién patronal y banificacion pot degahucio
El costo de los beneficios a empleados a largo plazo &s determinado dtilizando et método de la unidad

de credito proyectada, con valoraciones actuariales realizadas at final de cada perfodo. El valor prasente
de las obligaciones de beneficlos definidos se determina descontando los flujos de salida de efectivo
estimados usando la tasa de Interés determinada por el perito.

Los costos por servicios se reconocen en ef resultado def afio an of qua se generan, ast coma el interés
financiero generedo por 13 obligacion de beneficio definido.

Los trabajadores que per veinte afios o més hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
ininterrumpida, tendran derecho a ser fubilados por sus empleadores.

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en 05 casas de terminacion de ta relacidn laboral
por desahucio solicitado por €l trabajador, la Compafiia enfregars ef 25% de la dlifma remunearacion
mensual por cada uno de Jos afios de servicio,

Arrendamientos

Se clasifican como financieros cuando los armines del arrendamianto transfieren sustandiakmente a los
arrendatarios fodos los riesgos ybeneficios inherentes a ia propiedad, Todas [os demés arrandamientos
se clasifican como operativos,
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£lingreso por conceplo de alquileres bajo arrendamientos operativos se reconoce empleandao e método
ds Hnea recta durante &f plazo correspondiante al arrendamiento. L.os costos directos iniciales incunrides
at negociar ¥ acordar un arrendamiento aperativo son afiadidos al vaiar an libras del active arrendado,
empleando el método de linea recta durants el plazo del arrendamianto,

Reconocimiento de ingresos
Se calculan al valor razonabile de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe
astimado de cualquiar dascuaento, honificacién o rebaja comercial que e Grupo pueda otargar.

Venla de bienss

Se reconoce cuando el Grupo transfiere ks riesgos y benelicios, da tipo significativo, derivados de la
propiedad de los bienes; el importe de Jos ingresoes y los costos incurridos, o porincurrir, en relacién con
la transaccién pueden ser medidos con flabilidad y es probable que ef Grupo reciba los beneficios
scondmicos asociados con la transaccidn. Los ingresos se miden por el valor razonable de Ia
contraprestacion realizada, tomando en cuenta las condidiones de cobro definidas contractuaimente y
sin incluir impuestos ni arancekes.

Ingresos por jntereses
Los ingresos por intereses son registrados sohre una hase de tiempo, con referencia al capital pendiente

y a |a tasa da intards efectiva aplicable.

Reconocimiento de costos y gastos
Se registran al costo y se reconocen a medida que son incuridos, independientemente de [a fecha en
que se efectlie el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conacen.

Compensacidn de saldos y transacclones

Como norma generaf en los estados financleros no se compensan los activos y pasives, tampaco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion gea requerlda o parmitida par
alguna noma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la fransaccion.

Los ingresos v gastos con arigen en transaccionas que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan ia posibitidad de compensarién y el Grupo tiene la intencién de liquidar por su importe neto
o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan nefos en

resultados.

Gastos financieras

Los gastos por interases directamente atribuibles a la construccién de un active que necesariamente
requiereh de un periodo sustancial de fiempo para su usoe, se capitalizan como parte dal costo de los
respectivos bienes. Todos los demas cosltos por préstamos se contahilizan como gastos en al parfodo

en que se incurren.

Utilidad por aceidn
La utilidad por accién ha sido calculada sobre [a hase del promedio ponderado de las accionas comunes
en circulacién a la fecha ded estado de situacidn financiera consclidado. Al 31 de diclembre de 2017, el
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Grupo no tiene instrumentos financieros con efecto dilutivo por lo que las utllidadas basica y diluida por
accidn sen las mismas.

(s} Contingencias
Los pasivos contingentes son registrados en los astados financieros cuande se considera que s
probable que se confirmen en el tismpo v pueden ser razonablementa cuantlficados; sn caso cantrario,
sdlo se revefa la contingencia en notas a los estados financieras.

Los aclives contingentes no se registran en fos estados financieros, pero se revelan en nolas cuando

su grado de contingancia es probable.

ity Eventos posteriores
Los eventos posteriores al cierre def ejercicio que proveen informacion adicional sobre fa situacidn
financiera del Grupo a la fecha del estado de situacion financiera consolidado {eventas de ajusts) son
incluidos en los estades financieros consolidados. Los eventos pesteriores importantes gque no son
eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros consolidados.

US0 DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros coasolidados del Grupo requiere que la gerencia deba realizar
juicios, estimaciones y suposiciones contables gue afectan los importes de ingresos, gastos, aclivos y pasivos
infamados y la revelacidn de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se informa. En este
sentido, 1a incertidumbre sobre fales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el fufuro a resultados
qus podrian requerir de ajustes a los impories en libros de los activos o pasivos afectados.

La preparacion de los estados financieros consolidados incluye los siguientes criterios y estimaciones
significativas utifizadas por la gerencia:

Estimac|én para cuientas incobrables
La estimacion para cuentas incobrables es determinada por la gerencia del Grupo, en base a una evaluacién

de la antigliedad de [os saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos,

El Grupo estima como provision el 100% de los saldos de cuentas por cobrar que no hayan sido cobrados
por un periodo mayor a un afio. La provision para cuentas incobrables se carga a los resultados del afio v las
recuperacionss de cuentas provisionadas se acreditan a otros Ingresos,

Eslimacion para inventarios de lento movimisnto, en mal estado y obsolsto

La estimacién para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto es determinada como resuliada
de un estiddio efectuado por la gerencia que considera la experiencia histdrica y aquellos productos
idantificados como dafiados.

Vida Util de propiedad, ptanta, equipo, mobiliario v vehlcuios

La propiadad, planta, mobiliario, equipo y vehiculos se registran al costo y se deprecian en base al métedo
de tinea recta durante la vida Util estimada de dichos acfivos. En aguellos casos en fos que se pusdan

determinar que la vida Gtil de los activas deberfa disminuirse, se deprecia el exceso entre ¢l vator en libros
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neto y &l valor de recuperacidn esfimado, da acuerdo a fa vida Ofil restante revisada. Faclores tales comao fos
cambios en ef uso planificado de los distintos aclivos podrian hacer que la vida il de los aclivos se viera
disminuida. Las estimaciones se basan principafmanta an las proyeccicnes de usa futuro de las activas. El
Grupo revisa anualmente el deterioro que puedan sufrir fos activos de larga vida cada vez que los eventos o
cambios en las dircunstancias indican que el valor libros de cualquiera de dichos aclivos no pueda ser

recuperada.

Vida Uil de los activos intangibles
Los activos intangibles se registran al coste y se amortizan en hase al método de linea recta durante fa vida

Utit estimada de dichos activos.

Impuestos
Existen incertidumbres con respecto a la interpretacion de regulaciones fributarias complejas, a los cambios

en fas normas Hributarias y al monto y la oportunidad en que se genera el resultado gravable futuro. El Grupo
calcula provisiones, sobre la base de estimaciones razonables, para las posibles consecuencias derivadas
de las inspeccionas realizadas por parte de la autoridad tributaria, El importe de esas provisiones se basa en
varios factores, ales como a experiencia en inspecciones triblitanas anteriares, de existir, y en las diferentes
interpretaciones acerca de l2s regulaciones tributarias realizadas por el Grupo y sus asesores legales. Esas
diferencias de interpretacion pueden surgir en una gran variedad de cuestionss, dependiendo de las
circunstancias y condiciones existentes en el Jugar de domicilio del Grupo.

Beneficios a empleados a lamgo plazo
Ef valor presente de las provisiones para beneficios 2 empleados a largo plazo depende de varios factores

que son dsterminados en funcién de un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos suplestos
utilizados para determinar ef valor presente de estas obligaciones incluyen una iasa de descuento. Cualquier
cambio en los supugstos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El valor prasente de las obligaciones para beneficios a empleados a largo plazo depende de varios factores
que son determinados en funcién de un calculo actiarial basados en varios supuestos. Estos supuestos
utiizados para deferminar el valar presente de estas obligaciones incluyen una fasa de dascuento, los
aumentos salarisles futuro, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisionss de estos beneficios. Todas estas
suposiciones se revisan a cada fecha de cietre del periodo sobre &f gue se informa.

Da acuerdo con 1as anmiendas de la NIC 18 vigentes a partir del afio 2618 {parrafo 83), 12 determinacidn de
|la tasa de descuento debe considerar las {asas de bonos corporativos de afta calidad de los Estados Unidos
de América (US ddlar americano meneda corriente en el Ecuador). A partir del afio 2017 la determinacion de
estas obligaciones han considerada las tasas de interés de bonos corporalives de alta calidad de los Estados
Unidos de América, como resultado de esta aplicacién los efecios del afio 20118 han sido regisfrados en los
estados financleros del afio corrfente, ya que ha oriterio da la Gerencia constituyen efectos no significativos.
{(vVernota t7).

El actuario recibe las bases de informacién por parte del Grupo, con las cuales se definen las premisas a
ser aplicadas en el calcuto actuarial de acuerdo a noma corespondiente, La tasa de descuento es la tasa
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de interds que debe ser utilizada para dseterminar el valor presente de fos flujos futuros de caja estimados
(fUe s espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacidn de estos beneficios.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencla ecuatoriana publicadas por el
Instituto Ecuatorlano de Seguridad Social (IESS) segiin R.O. No. 650 del 28 de agosfo de 2002, Los aumentos
fuluros de satarios y pensiones se basan an los Indices de inflacidn futuros esperadas para al pais.

eteff s aclivos ne finanderos
Ej Grupo evaliia os activos o grupoes de activos por deterioro cuando evenios o cambios en las circunstancias
indican que sl valor en libros da un activo podria no ser recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos
valores excedan su valer de mercado o capacidad de generacidn de ingrasos netos, se practican ajusies por
detericro de vaior con cargo a los resultados del periodo.

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

A confinuacion se enumeran las Normas Internacionales de Informacion Financiera y enmiendas emitidas,
paro con vigencia posterior al ejercicio econdmiceo que comienzan al 1 de enero de 2016. En este sentido, e
Grupo tiene |a intencidn de adoptar estas normas segidn corresponda, cuando entren en vigencia.

NHF 2 — Instrumentos financieros
En juiio de 2014, el IASB emiti6 [a version finaf de NIiF 2 “Instrumentos financiercs”, que reemplaza a la NIC
39 "Instrumentos financieros: Reconocimiente y medicion® v todas las versiones anteriores de NIIF 9,

NIIF 9 establece los slgulentes ires aspactos los fres aspectos para la contabllfzaddén y medicidn de
instrumentos financieros, sstos son:

- Clasificacién y medicidn
. Deterioro
. Contabilidad de coberfuras

La NIF 9 es efectiva para periodos anuales que camiencen a parlir del 1 de enero de 2018, con aplicacion
ardicipada permitida. A excepcidn de fa condabilizacién de coberturas, se requiers una aplicacidn retrospectiva
de los aspectos considerados en esta norma, sin embargo la informacidn comparativa no es obligaloria. Para
fa contabilizacidn de coberturas, generalmente se aplican los requisitos de manera prospectiva, con algunas
limitadas excepcicnes.

El Grupo espera adoplar esta nueva noma en Ia facha ds vigencia requerida y no restablacera la informaclén
comparativa. Durante el aiio 2017, e Grupo realizé una evaluacion del kmpacto de los tres aspectos
fundamentates de NIIF 9. La evaluacion fue efectuada considerando la inforrnacion disponible a ia fecha y
puede estar sujeta a camblos derivados de Infortnacion disponible para ef afo 2018, fecha en la cual esta
nomma entrara en vigencia,

El Grupo no espera un impacto significative en su astado de siuacion financiera y pafrimanio por la aplicacidn
de los regquenimientos detaliades en NIIF 9, de acuerdo al siguiente detalle:
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{a) Chasificacion y medicion
Producto de la impfementacion de los requisitos de NIF 9 para la clasificacidn y medicidn de sus
instrumentos financleros, no se esperan reclasificaciones entre categoerfas de instrumentos financieros.

Los préstamos y las cuentas por cobrar se mantienen para recibir los flujos de efectivo contractuales y se
espera que generen flujos de efectivo para el Grupo. Bl Grupo analizd las caracteristicas de los fiujos de
efectivo contractuales de esfos instrumentos financieras y concluyd que cumplen con los criferios para la
medicidn a través de costo amortizado bajo MIF 9. Porlo tanto, no se requiere efectuar una reclasificacian
para estos instrumentos.

(b) Deterioro

La NIF 9 requiers que ef Grupo regisire las pérdidas craditicias esperadas sobre todus sus activos
financieros, ya sea sobre una medicion del daeterioro esperado en los sigulentes 12 meses o por toda la
duracion del activo financiero, sobre un anafisis individual o colectiva del riesgo de crédito esperada
{pérdida futura esperada). EI Grupo aplicard el enfoque simplificado y el registro de las pérdidas
esperadas considerando la duracidn del crédito para fos saldos de cuentas por cobrar comerciales y
aclivos confractuatas, Bl Grupo ha detemminado que, debido a [a composicién corriente de hasta 80 dias
de su cartera de deudores comerciales y la recuperacidn histéica de cuentas por cobrar, la
implementacién de eska nueva noima no incrementara |a provision para cuentas incobrables.

NIIF 15 - Ingresos procedentes de acuerdas con clientes
La NIIF 15 se emilid en mayo de 2014 vy se modifico en abril de 20186, y establece un madelo de cinco pasos
para contabilizar los ingresos derivados de acuerdos can clientes.

NHF 15 establece que los ingresos se reconocen en una canfidad que reflsja la confraprestacisn a la que
una entidad espera tener derecho a cambio de la transferencia hacia et cliente de bienes o servicios.

NEF 15 reemplazard todos fos requerimlentos actusles de reconocimiento de ingresos. Se requiere una
aplicacion retrospectiva completa o una aplicacidn retraspectiva modificada para fos ejercicios que comienzan
a partir del 1 de enero de 2018. Et Grupo planea adoptar esta norma en la facha da vigencia requerida
utilizando el métedo retrospectivo modificado.

El Grupo opera en la Industria de produccidn de bienes no renovables. Las ventas a sus dientes son
efectuadas a fravés da canales de distribucion al por mavor wo suscripcidn de contratos. Las ventas a
clientes son efectuadas a través de solicltudas de pedidos da venta conforme a los regquerimientos del

cliente.

Durante el afio 2017, el Grupo realizé la evaluacion de impactos por la aplicacion de esta norma v estos se
detalian a continuacidn:

{a) Venta de bienes
Para Jos acuerdos con clientes en los que gsneralments se espera que 1a venta de bienes saa la Gnica
obligacion de desempefio, no se espera que la adopcidn de NIlF 15 tenga impacto en los estados
financieras del Grupo.
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El Grupo ha determinado que & reconocimiento de ingresos ocurre cuando &l cliente obtiene ¢l control
del bien, lo cual suceds al momento de la enirega de estos, pur lo cual el Ingreso se racanocers en un
momento especifico durante la transaceion, conforme se o ha efectuado de acuerdo a 1a palitica
contable vigente.

Actuaiments, el Grupo reconoce los ingresos por la venta de bienes al valor rarzonable de la
confraprestacion recibida a por recibir, neto de devoluciones y descuantos.

Def portaiolic de contratos con clientes, &l Crupo identificd que en todos los casos las ohligaciones de
desamperic 5e basan en la entrega de los bienes y cuando el cliente verifica su conformidad.

Et Grupa ha deteminado giee el valor de la ransaccldn que debe ser asignado a los ingresos por bienes
en comparacion con ka actual politica contable no sufre madificacion.

Censideracion variable

Clertos acuerdos con clientes proporcionan un derecho de descuentos por valumen. Actualmente, el
Grupo reconoce los ingresos por la venta de bienes al valor razonable de ka contraprestacion recibida o
por recibir, neto de descuentos. Los descuentos por volumen entregados a clientes se reconocen como
un gasto de venta en el estado de resultados integrales. En caso de no ser posible estimar los ingresos
de manera razonable, el Grupo diffiere & reconocimiento de ingrasos hasta poder ectimarlos
razonablemente. Estas disposiciones dan lugar a una consideracion variable de acuerdo a2 NIIF 15, y
debe ser estimado al inicio del acuerdo y se actualice de manera periddica.

NIF 15 establece que se debe estimar la consideracién variable v separarlo del precio de la transaccidn
a fin de establecer un método de reconadimianto para cada consideracion variable que otorgue el Grupo
a sus clientes.

£l Grupo esfima gue la medicidn de esta consideracion variable dard como resultade que se reconozca
ingreso diferido.

{1} Descuentos por valumen
El Crupo ofrece descuentos por volumen de venfas efectuadas a sus clientes en tados los
productos adquiridos, siempre que 1z cantidad de productos comprados durante &l periodo exceda
un monto especificado en acuerdos comerciales entre las partes. Be acuerdo a ia politica contable
actual, el Grupo reconoce este descuento en el siguiente mes que lo otorga va gue lo considera
como un monto inmaterial.

De acuerdo a NUIF 15, los descuentos por volumen de ventas efectuadas son una consideracién
variable, el Grupo ha decidido utilizar el método del valor esperado para estimar el saldo de los
clientes que tendrdn derecho a este descuento por volumien. El Grupe ha determinado que
preducto da la adopcién de NIF 15 no se han determinado ajustes por significativos por reconocer
ya que no son materiales.
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{c} Prestacion de servicios

El Grupe ofrece serviclos de fietes a sus clientes. Estos servicios se ofrecen conjuntamente con Ja venia
de producte terminado af cliente. Actuaimente, el Grupo registra [a venta del producto terminado y
sarvicios de manera conjunta. Par tanto, como rasultado de fa adopdon de NIIF 15, si bien la asignacion
de fa contraprestacién y el momento de reconocimiento de! ingreso tanto de la venta del producto
teiminada como del servicio no se ven afectados, el Grupo debe segmentar el ingreso por venta de
bienes y prestacion de servicios e incluir una nueva linea de ingreso en ol estado de resultados
integrales, Los Ingresos por servicios de fleles al 31 de diciembre de 2017 ascienden a 13,489,

{d] Requisitos de presentacion y revelaclén
Los reguisitos de presentacion son un cambio significativo con raspecto a la practlea actual e
incrementan significativamente el volumen de revelacionss requerido en los estados financieres de la
Compafiia. Muchos de los requisitos de revelacion en NIIF 15 son nueves; sin embargo, el Grupo ha
evaluada que el impacto de algunos de ellos no sera significativo,

En particular, & Grupo espera gue las notas a los estados financieros se ampliaran debido a [a
revelacién de los juicios y estimaciones ulllizadas al determinar las supasiciones hechas a fin de estimar
los precios de venia independientes de cada obligacién de desempefio,

Ademas, como lo establece NIIF 15, el Grupe revelard informacion de {os ingresos por categorlas,
considerando la naturaleza, monto, periode v grado de incertidumbre de estos.

NIF 16 - Arrendamientos

L& NIIF 18 fue emitida en enero de 2016 y reemplaza a la NIC 17 Arrendamiantos, CINIIF 4 Determinacién
de si un contrato contiene un arrendamiento, SIC-15 Arendamientos operativos-Incentivos y SIC-27
Evaluacion de la esencia de las transacciones que adaptan la forma legal de un arrendamiento. La NIF 18
establaca los principios para el reconocimiento, la valaracion, la presentacion y la informacion a revelar de
tos amendamientos y requiers que los arrendatarios contabilicen todos los arendamientos bajo un Oniceo
modelo de balance similar a ia actual contabilizacion de los arendamientos financleros da acuserdo con la
NIC 17, La norma incluye dos exenciones gl reconocimiento de los arrendamientos por los arrendatarios, los
arrendamtentos de activos de bajo valor {por ejemplo, los ordenadores personales) y los arrendamisntos a
carta plazo (es decir, los confratos de arrendamiento con un plazo de arrendamiento de 12 meses o menos).
En {a fecha ds Inlcio de un arrendamiento, el arrendatado reconocera un pasivo por los pagos a realizar por
el arrendamiento {es decir, el pasivo par el arrendamiento) y un activo que representa el derecho de usar e
active subyacente durante el plazo del arrendamiento (es decir, el activo por el derecho de uso). Los
arrendatarios deberan reconocer por separado el gasio por intereses correspondienta al pasivo por e
arrendamiento y el gasto por la amortizacion det derecho de uso,

Los arrendatarios también estardn obligados a resvaluar el pasivo por el arrendamlento al ocumir ciertos
eventos {por gjemplo, un cambio en & plazo del arrandamienta, un cambio en los pagos de arrendamiento
futuros que resulten de un cambio en un indice o tasa utilizada para determinar esos pagos). El arrendataro
generalmente reconocera el impotie de la reevaluacién del pasive por el arrendamiento como un ajuste al
activa por el derecho de uso,
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La contabilidad del arrendador segiin la NIIF 16 no se modifica sustancialmente respectc a la contabilidad
actual de la NIC 17, Los arendatarlos continuarén clasificando los arrendamiendos can los mismes principios
de clasificacion que en la NIC 17 v ragistrardn dos fipos de arendamiento: arrendamientos cperativos y

financieros.

La NHF 16 también requiere que los arrendatarios v los arrendadores incluysn informaciones a revelar mas
extensas qus las estipuladas enfa NIC 17.

La NIIF 18 es efectiva para los ejercicios que comiencen &l 1 de enero de 2019 o posteriormente,
permitiéndose su aplicacion anticipada, pero no anies de que una entldad aplique la NIIF 15. Un arrendatario
puede optar por aplicar fa narma de forma retroactiva total 0 medlante una translcidn retroactiva modificada.
Las disposiciones transiiorias de la norma permiten clerfas exenciones. En 2018, &l Grupo continuara
evaluando el efecto potencial de la NIIF 16 en sus estados financieros.

CINIIF 23 - certidumbra sobre [os tratamientos de los Impuestos a los ingresos

La Interpretacién aborda la contabifizacién del impusesto sobre 1as gananclas cuando los tratamientos
tributarios implican una incertidumbre que afecta a la aplicacién da la NIC 12 y no se aplica a impuestos o
gravameries fuera del alcance de la NIC 12, ni inchrye espacliicamente los requisitos relacianados con
intereses y sanciones que se pudieran derivar. La Intefpretacion aborda especificamente los sigientes
aspectos:

»  Siuna entidad tlene que considerar ias incertidumbras fiscales por separado.

=  Las hipdlesis que hace una enlidad sobre si va a ser revisado el fratamiento fiscal por las autoridades
fiscales,

» Cdmo una entidad determina el resultado fiscal, las bases fiscales, las pérdidas pendientes de
compensar, las deducciones fiscales y los tipos imposilivos.

+«  Codmo la entidad considera los cambios en los hechos y circunstancias.

Una entidad debe deferminar si considera cada incertidumbre fiscal por ssparada o junfo con uha o mas
incertidumbres fiscales. Se debe seguir el enfoegue que mejor estime la resolucién de la incertidumbre. La
interpretacién es efectiva para los gjercicios gue comiencen el 1 de enero de 2019 o pesteriarments, pero se
permiten determinadas exenciones en la transicion. Ei Grupo aplicara la interpretacidn desds su fecha
sfectiva. Dado que e Grupo opera en un entorno {ributario complelo, la aplicacion de la Interpretacidn puede
afectar a sus estados financieros y a los desglosas requaeridos. Ademas, el Grupo podria tener que implantar
procesos y procedimienios para obfener la informacién necesaria para aplicar de manera correcta la
Interpretacion.

Existen otras modificaciones que también se aplican por primera vez en el afio 2018; sin embargo, de acuerdo
a la conclusion de la gerencia, estas no tlenen impacto alguno an los presantas estados financieros del Grupa.
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Facha efactiva de

Normas vigencia
Modificaciones a la NIIF 2 — Clasificacidn y valoracion de transacclonas con pagos basados en acciones 1 de enero de 2018
Modificaciones ala NIC 40 — Transferancias de propiedades de inversion 1 de enero de 2018

Majoras anuales a las NIIF — Clclo 2014-2016 (emitidas an diciembre de 2016)

Medificacion NIIF 1 Adopeion por primera vez de las NIIF — Supreslén de exenciones a corto plazo para

guienes las adopian por primera vez 1 de enero de 2018
Madificacion NIC 28 Inversicnes en asociadas y negocios conjuntes — Aclaracidn de que la valoracién de

las participadas al valor razonable con cambios en resultados es una dleccién de forma separada para

cada inversion 1 de enaro de 2018
NIIF 9 instrumentos Financieros con la NIFF 4 Cantratos de seguro — Modificacianes a la NIIF 4 1 de enero de 2018
CINEF 22 — Transacciones en moneda exiranjera y coriraprestaciones anticipadas 1 de enero de 208
NHF 17 — Contratos da segure 1 de enero de 2021

Modificaciones a las NIIF 10 y NIiC 28: Ventas o aportaciones ds activos antra un inversor v su asociada o
negocio conjunto

Por definir

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Al 31 de dictembre de 2017 y 2016, ol efectivo y equivalentes de efectivo se formaban de la sigufente manera:

2017 2016
Bancos focales (1} 3,556 8,798
inversionas lemporales (2} a58 4,651
4412 13,449

(1) CGomresponde a cuentas corrientes mantenidas eh bancos locales, los fondos son ds lbre disponibllidad y no generan
inferés.

{2y Coresponde principaimente a inversiones overnight en e Banco Plshincha con una tasa de interés variahle promedio
del 1.25% anual.

7. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR, NETO
Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, los deuderes comerciales y ofras cuentas por cobrar se formaban de la

siguients manera:
2017 2016
Clientes locales 8,320 6,205
Peovisién para cuentas dudosas {159} (230
8,161 5,966
Otras cuentas por cobrar:
Seguros y otros pagados por anticipado 529 464
GCuentas por cobrar empleados 543 688
Anficipos proveedores 173 175
Otras cuentas por cobrar 116 24
9,522 7,297
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Ef Grupo ha realizado un andlisis individual de ta cartera vencida para poder detenninar los porcentafes a ser
provisionados para cada caso con uha antigliedad supericr a 360 dias, en funcidn de la experiencia de
incumplimiento de la contraparte y el andlisis de la posicién financiera de la confraparte establecida por el
Comité de Crédito.

La concentracion del riesgo de crédito para la cartera es limltada ya que ningtin disnts supera el 10% de
las vantas totales.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el 98% de la cartera no supera los 60 dias de antigliedad.

8. CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS
Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, los saldos con entidades relacionadas se formaban de la siguiente

manera:
2017 201¢
Cuentas por cobrar:
Hermigonera Quite 750 -
Unidn Coneretera 8. AA. - Perd eyl -
781 -
2017 2016
Guentas por pagar:
Union Andina da Cementos UNACEM S.AA, - Pert (1) 48,242 28,578
48,242 29,578

{1}  Corresponde principaimente a dividendos pendfentes de pago.

9. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, los inventarios se formaban de Ia siguiente manera;

2017 2016

Material de consumo, reparacién y mantenimiento 9,363 9299
Productos semielabarados 5,527 6,004
Gombustibles y lubricantes 2,965 4,565
Materia prima 1,816 1,842
Productos terminados 126 146
Inventarios en transito 522 a1
Menos
Frovislén para ohsolescencia y lento movimiento {370) {695)

19,948 22,082
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10.
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PROPIEDAD, PLANTA, EQUIPO, MOBILIARIO ¥ VEHICULOS, NETO
Al 31 de diciembre de 2017 v 2016, el saldo de propisdad, planta, equipo, mebiliario y vehicllos == formaba
de la sigulente manera;

2017 2616
Costo Depreciacion Costo Depreciacion
histérlco acumulada Nato histérico acumulada Neto

Tarrancs 1,452 - 1,452 1,314 - 1,314
Edificacicnes industriales 58,280 (16,446} 41,834 57,690 {14,787) 42,903
Maquinaria y equipos filos 182,620 (60,712) 124,908 179,624 (58,174) 121,450
Maguinaria movil 2,803 {1,451} 1,352 2,528 {1,273) 1,255
Herramientas vy utiaje 4,180 (2,123) 2,057 4,129 {1.914) 2,215
Equipos de labozatorio 3,077 (987} 2,090 1,340 {882) 448
Equipos de computacidn 231 {1,846) 388 2,231 {1,785} 438
Mobilkario y enseres 580 {51 68 6§29 {555} 74
Yehiculos tivianos 815 {307) aos 437 {285} 152
Vehiculos bajo
arrendamianto financiera 482 7o) 22 859 (452) 107
Activos en trénslto (1) 1,011 - 1,014 6,955 - 6,955

257,441 (64,953) 172,488 257,436 (80,127} 177,309

{t) La disminucion de {os activos en transito corresponde a |a puesta en marcha dal nuavo sistama de

filtrado de gases.

Durante los afios 2017 y 2016, &f movimiento da propiedades, planta y equipos fue ¢l siguiente:
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{2) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 fueran cargadaos 9,126 y 8,881 al costo de produccion y venias por concepto de

depreciacian respectivamente.

11. ACTIVOS INTANGIBLES
Al 31 de dictembre de 2017 y 2016 los activos intangibles se formaban de [a siguiente manera:

2017 2016
Costo 2,505 2,318
Amortlzasion acumutada (1,936} {1,793)
569 525

12. OBLIGACIONES FINANCIERAS
Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, las obligacionas financieras se formaban de [a siguignte manera:

2017 2018
No garantizados - al costo amortizado
Préstamos bancarias {1} 3,000 -
3,000 -
Garantizados - al coste amortizadoe
Préstamaos hancarios (2) 17,124 25,804
20,124 25,804
2017 2016
Clasificacion:
Carsienle 11,495 10,310
No corrients 8,629 15,494
20,124 25,804

{1) GCoresponde a créditos a corto plazo obtenidos en instiuciones financieras focales, tomados para capital de trabajo
a una tasa anual del 4.25%.

{2) Coiresponde a créditos mantenidos con al Banco Internacional para el refinanciamiento de capital de inversion. Los
préstamaos vencen en 5 y 7 afios a partir de su facha de origen, con pagos semesirales y un interés anual promadio
del 6.93%. Estos préstamos devengan una tasa de interés anual reajustable Igual a la tasa de interds pasiva

referencial mas un componente {ifo de 3.77 puntos porcentuales.
Como contraprestacion a los préstamos que se encuantran garanfizados, la empresa se compromete a

mantensr una ratio deuda-capital (paltimonio heto en relacién a dauda financisra), que sea mayor o igual a
1. Al 31 de diciernbre 2017 y 2016 esta ratio es de 4.85 y 4.52 respectivaments.
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Adicionalmente, el Grupo suscribio en marzo del 2015 un Fideicomiso Mercantil de Garantia a favor de Banco
Internacional 8.A., que induye la asignacion de ciertas maquinarias y equipos a favor del Fideicomiso por un
valor de realizacion de 31,140 que garantizan fas obligaciones con dicha institucion.

13. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los acresedores comerciales y ofras cuentas por pagar se formaban de la

siguiente manera;
2017 2016
Cuentas por pagar comerclales (1) 12,208 17,638
Anlicipo de clientes y ofros 136 119
12,344 17,757

{1) Consfituyen proveedores de bienes y servicios con vencimianto promedio de pago al 31 de diclembre def 2017 y 2016
de 31 y 38 dlas respectivamente,

14. IMPUESTOS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, los impuastos por pagar se formaban de la siguients manera:

2017 2016
Impuesto aia renta por pagar {Ver Nota 15 (b)) 8342 9,141
Redenclones en fa fuente 504 £79
Retenciones de Impuesto al valor agregado 385 545
impuesto al valor agregado 653 514
9,864 10,779

15. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
(a) Un resumen del impuesto a la renta corrente vy diferido cargado al estado de resultados integrales
consolidade es como sigue:

2017 2018
Impuesio g fa renda corriente 10,848 11,392
Impuiesto a la renia diferido (67} {808}
Pago Glosas Impuesto a la Renta 2013 21 -
Otros ajustes {240} -
10,562 10,786
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{b} Impuesto ala renta corfente
Una reconciliacién entre (a utiidad segln estados financieras y o gasfo por impuesto a la renta corriente,
£5 como sigue:

2017 2016
Utilidad antes de impuesto a la renta 43,037 45,652
Més (menos)
Gastas no deducibles 6,375 6,190
Otras deduceionas (102) (B0
Ulilidad gravahile 49,310 51,782
Impuestc a la renta corriente 10,848 11,392
{Menos)
Anticipo y retenciones en a fuenta {2,506) (2,251)
Impuesto a la renta por pagar (Ver Nota 14) 8,342 9,141

{c) Saldos de impuestos diferidas
El impuesto a la renta diferido se formaba de |a siguiente manera:

Estado de situacién Estado de resultados
financiera integrales

2017 2016 2017 2016
Diferencias femporales:
Propiedades, planta y equipos 7129 7,244 {115} {622)
Préstamos medidos al coste amartizado 49 47 2 25
Provisidn para ramediacidn ambiental {194} {240) 46 {9}
Efecto del impuesto diferido en resultados {67} {608)
Pasivo par impuesto diferido 6,984 7,051

Para |a daterminacién del pasivo par impuesto diferido al 31 de diciembre de 2017 y 2016, se aplicaron
las tasas de impuesto a [a renta en base al periodo fiscal en el que el Grupo espera recuperar o liquidar
las diferencias temporales, |a tasa aplicada por el Grupo para el afio 2017 y 2016 fueron de 25% y del
22%, respeclivamente,

{d) Conciliacidn de [a tasa del impuesto a la renta
Una reconciliacion entra la uiilidad segin estados finandieros y € gasto por impuesto a la renta es como

sigua:
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2017 2018
Utitidad anfes de impuesic a fa renta 43,037 45,652
Gasto de impuesto a [a renta 49,468 10,043
Gastas ne deducibles 1,213 1,362
Oftras daducciones {102} (13)
Gasto Impuesto diferido [67) {608)
Fago determinacién 2013 50 -
Impuesio a la ranta cargado a resuliados 10,5681 103,788
Taga efecliva de impuestos 25%, 24%

{e} Otros asuntos refacionados con el impuesto a la renta

Situacién fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la auforidad tributarfa tlene la facultad de revisar [as
declaraciones del impuesto a la renta de las Compafilas, dentro del plazo de hasta tres arios
posteriores contados a partir de la fecha de presentacidn de la declaracién del impuesto a la renta,
y hasta seis afos cuando {a Administracion Tributaria considere que no s ha dediarado todo o
parte dal impuesto,

binacem Ecuador S.A.:

Con fecha 11 de Noviembre de 2018 el Servicio de Rentas Intemas (SRI) emitié el acta de
resolucion a fravés de la cual notifico af Grupo 1a Equidacion ds paga por diferenclas por impuesto
a fa renta del sjercicia 2013, por 1,072.

El Grupa presentd en el 2017 s impugnacidn en sede judicial y al haber sido aceptada
parcialmente la demanda, se ha presentado un Recurso de Casacidn ante |z Corte Nacional de
Juslicia.

Con fecha 18 de Diciembre 2017, ef Servicio de Rentas internas (SR emitic el acta de resolucién
a través de la cual notificd al Grupo la liguidacion de pago por diferencias por impeesio a la renta
del gjercicio 2014, por 219

Ei Grupo presentara la impugnacion en sade judicial en ef primer trimestre del 2018.

Con fecha 13 de diciembre def 2017 e} Servicio de Rentas Internas {SRI) notificd at Grupo el iniclo
da datsrminacidén de obfigaciones Tributarias del gjercicio fiscal 2015,

Los pericdos abiertos a revision fiscal son 2016 v 2017 a la facha de emision def presente reporte,
Canteras y Voladuras 8.A, CANTYVOL.:

Al momento se encuentra impugnada en sede judicial la determinacién tributaria def ejercicio fiscat
2013.
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iii)

Los periodos abiertos a revision fiscal son 2014, 2015, 2018 y 2017 a la fecha de emisién del
presente reporte. Actualmente ef SRI no ha iniciado proceso de determinacion por estos afios.

Daterminaclén y page del impuesto ala renta-

El inpuesto a 1a renla de la Compafiia se defermina sobre una hase anuadd con cierre af 31 de
diciembre de cada perfode fiscal, aplicando a las utilidades gravables [a tasa del impuesto a Ja
renta vigente,

Estan exonerados de pago de! Impuesto a la Renta por un plazo de 5 o 10 afios ias inversianes
nuevas y praductivas, en los sectores econémicos considerados corno pricritarios, de industrias
béasicas y para &l desarrollo de proyacios plblico en asaciacidn ptiblico-privada.

Tasas del impuesto a la renta-

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No ohstante, la tarifa impositiva serd del 25% en el
caso de que la socledad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion; con
una participacian directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social
o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.

En caso de que la Compaiia reinvierta sus ulilidades en e pafs en los téminos y condiciones que
establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccion en la tasa
de! impuesto a |a renta de 10 puntos porcentuales sobre ef mento reinvertida, siempre vy cuando
efectien el correspondients aumento de capital hasta el 31 de diclembre del siguiente afio y
cumpla las condiciones pravistas en la Lay,

Anticipo del impuesto a 1a renta-

El anticipo se determina sobire la base de [a declaracion del impuesto a |z renta det afic inmediato
antariar, aplicande clertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes),
patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo serd compensado
con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucion, salvo determinados casos
previstos enla Ley.

En case de gque el [mpuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo
se conviarte en impussto a fa renta minimo,

Asi también, se excluirdan de la determinacién del anticlpo del impussto a la renta los gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas
inversicnes y gastos efectivamente realizados, relacionades con los beneficios tributarios para el
pago del impuesto a la renta gue reconoce el Cédigo Orgdnice de la Praduccion, Comercio &
inversiones para las nuavas inversiones, asf como ofras afectaciones por aplicacion de normas y
principios contables.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta ias sociedades nuevas
consiituidas a partir de [a vigencia del Cddigo de la Produceicn, hasta por un periodo de 5 anos.
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v)

vi)

Dividendos en efectivo-

Los dividendos y utilidades, calculados después det pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades
nacionales o extranjeras, no demiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menor imposicicn
o de personas naturales no residentes en el Ecuador, estan exentos de Impuesto a la Renta.

Esta exencidn no aplica si 6 beneficiaric efectivo; quien econdmicamente o de hecho tiene el
peder de controlar ke atribucion de disponer def beneficio, @s una parsona natural residente en e
Ecuador, El porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se apligue al ingreso gravadao
dependera de quien y dende esta localizado ef beneficiario efectivo, sin que supere [a diferencia
entre la maxima tarifa de Impuesto a la renta para personas haturales (356%) y Ia tarifa general de
impuesto 1a renfa pravista para sociedades (22% o 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paralsos fiscales
o regimenes de menar imposicion se debe aplicar una retencion adicicnal por la diferencia enire
la tasa maxima de kributacicn de una persona natural {35%) v la tarifa de impuesto a la renta
carporatlvo aplicable para sociedades (22% o 25%).

Cuande la sociedad que distribuye los dividendos o ulilidades incumpla ef deber de informar sobre
s8¢ compaosicion accionaria se procedsra a la retencidén de impuestc a la renta sobres dichos
dividendos como si se existiera un beneficiano efeclivo residente en el Ecuador.

Cuando una sodledad distribuya dividendos antes de la terminacién del gjercido econdmlco u
oforgue préstamos de dinero a sus socios, accicnistas o alguna de sus partes relacionadas
{préstamos no comerciales), esta operacidn se considerara como pago de dividendos anticipados
¥y por consiquienie se debera efectuar Ia retencién correspondiente a la taiifa de impuesio a la
renta corporativo vigente al afio en curso, sobre el monto de tales pagoes. Tal retencion serd
declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y constituira crédito fributario para la empresa
an su declaracidn de Impuesto a la Renta.

Impuesto a la salida da divisas (ISD)-
El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

s Latransferencia o traslado de divisas al exterior.

= Los pagos efectuadas desde si exterior, inclusive agusllos realizados con recursos financieros
en el exterior da [a persona natural o |a sociedad o de terceros.

» Las importaciones pendisntes ds pago registradas por mas de doce {12) meses.

» Las exportaciones de hienes y servicios generados en el Ecuador, efeciuadas por personas
naturales o sociedades domiciladas en el Ecuador, cuando las divisas comrespandientes a los
pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador en un plazo de 180 dias.

» Cuando la salida de divisas sa produzca come resultada de la compensacidn o netec de saldos
deudores y acreedores con el exterior, ka base Imponible estara constituida por 12 totalidad de
la operacién, es decir, tanto por el saldo neto transferido como por el monio compensado.,

Estan exentos dej Implesto a ta Salida de Divisas (ISD):
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vii}

s Pagos realizados al exterior por amortizacidn de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales o entidades no financieras especializadas, con un
plaza mayor a un afo, destinados al financlamienfo de inversiones previstas en el Cddigo
Crganica de la Produccion, Comerclo e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas
referenciales.

» Pagos realizados al exterior por parte de adminisiradores y oparadores de [as Zaonas
Especiales de Desarrollo Econdmico (ZEDE).

+ Pagos realizados al exferior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta,
a favor de otras soctedades exfranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador,
siempre y cuando no estén domicillados an paraisos fiscales o jurisdicclones de menor
impasicion.

El Impuesio a la Salida de Divisas (ISDY podra ser utiizade como crédito tributario para fa
determlnacidn del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre gue haya sido originado en ia
importacidén de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de gue sean
incorporados en procesos praductivos, qua consten an el listado emitide por & Comité de Politica
Tributaria.

Reformas tributarias

El 29 de diciembre de 2017, se promulgd en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No, 150
fa Lay Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarzacion y
Modernizacion de la Gestidn Finandiera, la cual incluye, entra otros, cambios en el Cddigo
Tributario, el Cadigo Organico de la Produccidn, Comercio e Invarsicnes, 1a Ley de Régimen
Tributario Interno v fa Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador.

Las principales reformas tibutarias son las siguientes:

- Reformas al Cédigo Organico de la Produceién, Comarcio a Inversionas-
Se aumenla la tarifa de impuesto a la renta al 25% para sociedades qus suscriban con ol
Estado contratos de inversién que concedan estabilidad tributaria.

- Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno (LRTI)-

¢ Tasas dsl impuesto a |a renta-

A pariir del 1 de enarc de 2018, la tasa de impuesto a ia renta corraspondients a socisdades
es del 25%. Sin embargo, la tasa impositiva aumentiara en fres puntos porcentuales, es
decir a 28%, en el caso de que la sodledad lenga accionistas, socios, participes,
constituyantes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicidn; con una participacién directa o indirecta, ndividual o
canjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel qus corasponda a ia
naturaleza de ia sociedad.

Cuando la participacion de los accionistas, socios, parlicipes, beneficiarios o similares
domiclliados en paraises fiscales o regimenes da menor imposicién sea menor al 50%, la
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tarifa del 28% se aplicara sobre Ja proporcién de la base imponible que corrasponda a dicha

participacion,

Cuando la sociedad incumpla con el deber de informar a la Administracion Tributaria la
composicidn de sus accionistas, socios, participes, contrtbuyentes, beneficiarios o
simllares, conforma a lo que establezca la [ey de Régimen Tributario Inferno v las
resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas, se aplicar4 1a taiifa del 28% a toda

ia base imponible,

El beneficio de la reduccidn de la tasa del impuesto a fa renta de 10 puntos porcentuales
en los casos de reinversidn de utilidades en el pais, aplica siempre y cuando efectien el
corraspondiente aumento de capital hasta et 31 de diciembre del siguientz afio y eg
uricamente aplicable para socfedades catalogadas como exportadores habitusles,
sociedades de turismo receptivo y aquellas qus se dadiguen a la producdidn de blenes que
posean 50% o mds de componente nacional en los términos y condiciones que se
establezcan en el Reglamento a la Ley Organica de Régimen Tributarie Interno.

Anticipo de impuesto a la renta-

Para ef calculo def anticipo de impuesto a la renta se podrd excluir los gastos incrementales
para la generacion de empleg, la adquisicidén de nuevos activos productivos que permitan
generar mayares niveles de produccion asl como [os sueldos y salarios, la decimotercera y
decimocuarta remuneracion y los aportes patronales a la seguridad social.

Se astablaca e bansficio da devolucion del anticipo pagado de impussto a la renta, siempre
gque se cumplan [as siguientes condiciones:

o Que la actividad del coniribuyente se vea afectads de forma significativa;

o Qe el monto del anticipo pagado exceda e! tipo impasitivo efectivo (TIE) promedio de
{os contribuyentes en general;

o Que el exceso sujeto a devolucidn no sea mayor a la diferencia tesultants entre el
anticipo v el impuesto causado, v,

o CQue el Senvicic de Rentas internas verifigue gue se ha mantenido o incrementado &f
empleo neto.

Modificacionaes en gasfos deducibles para [a determinacidn de iImpuesto ala renta-

Pagos con la intervencion de entidades def sistema financiero-

Se disminuye el [imite relacionado con fa obligacion de utiizar el sistema financiero, an
transacclones por valores superiores a los mil dolares de los Estados Unidos de América;
para su deducibilidad en el cdleulo del impuesto a ia renta y la generacidn de crédito
fribufario de impuesto at Valor Agregado.

Pagos por jubilacion patronal y desahucio-
Son deducibles los pagos poer jubilacion patronal v desahucio calculados conforme lo
dispuesto en el Cédigo del Trabajo siempre que el empleador cumpla con la obligacion de
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rmantener dispenibles los fondos necesarios para el pago de ks mencionados beneficios y
gue no provengan de provisiones constituidas en afios anteriores.

Adqulsiclones a entldades de la Economia Popular y Solidaria-

Los contribuyentes que adquieran de bienes o sarvicios a arganizaciones de |a Economia
Popular y Sclidaria gue sean conslderadas como microempresas, tlehen darecha 3 una
deduccidn adicional de hasta diez por ciento del valor de dichas adquisiciones para la
determinacion del impuesto a la renta.

Régimen impositivo para micro y pequeiias empresas y exportadores habituales-~

Exoneracién del pago de fmpusesto a ia renta-

Se establece la exoneracion de pago del impuesto a la renta durante tres afios contados a
partir del primer ejercicio fiscal en el que generen ingresos operacionales, las nusvas
microempiesas glie Inlcien su actividad econdmica a partir del afio 2018.

Tasa da impuesto a [a ranta-

La tasa de impuesto a la renta para micro y pequefias empresas y exportadores habituales
tienen una rebaja de tres puntos porcentuales en la iarifa del impuesto a fa renta, siempre
que para el caso de los exporiadores habituales se mantenga o se incremente el empleo.

Modlificaclones en otros impuestos
Se incluyen como servicios gravadoes con farifa cero por ciento de Impuesto al Valor
Agregado - VA a los servicios de riege y dranaje, usas y apravechamiento del agua.

Las ventas de cocdinas eléclricas de uso doméstico, [as allas de uso doméslico ulilizadas
en sistemas de induceidn y los sistemas eléclricos de calentamiento de agua para uso
doméstice, incluyendo las duchas elécirlcas, producidas en ej pals, generan derecho a
crédito tributario total de Impuesto al Valor Agregado — VA .

Se establece un sistema de cupos anuales de importacién o produccion nacional de alcohol
para acceder a la exencion def Impuesto a los Consumos Especiales ~ ICE.

Se elimina el impuesto a las tigrras rurales,

Disposicién Genaral Sexta

En relacion a la exencion de impuestao a la renta por dividendos o ulilidades generados en
proyectos piblicos en alianza pblico pivada (APP) previsto en el articulo 8.3, de la Ley
de Ragiman Tiibutario Infarno; dedudibilidad de pagos originados por financiamiento
axtarno previsto en el numeral 3 dsl artlculo 13 del referido cuerpo legal; asi como respecto
de las exenciones af impuesto a la salida de divisas en pagos por financiamiento axterna
o en pagos realizados al exterior en el desarrollo de proyectos APP, previstos en el numeral
3 del articulo 159 y articudo 159.1 de |a Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el
Ecuador, las mismas no seran aplicables en los casos en los que el perceptor detf pago
asté domiciliado, sea residente o esté establecido en paraisos fiscales o jurisdicciones de
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menaor imposicién, o se trate de pagos efectuados a perceptores amparados en regimenas
fiscales callficados por la Administracién Tributaria como preferentes, salvo que se
cumplan los criterios eslablecidos en al Comité de Politica Tributaria mediante resolucidn
general en términcs de segmenios, actividad aconémica, montos minimos, tiempos de
permanencia y estandares de transparencia.

16. BENEFICIOS A EMPLEADOS
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los banaficios a empleados a corto plazo se fonmaban como sigue;

2017 2018
Participacion a irabajadores 7.757 8,282
Anlicipos de particlpacidn a frabajadores {1,018) {1,058}
Participacién a irabajadores, neto 6,739 7,204
Cuentas por pagar empleados 441 530
Beneficios sociales 405 333
7,585 8,067

Participacion a Trabajadores

De confermidad con disposicionss lsgales, fos trabajadores tienen derecho a participar en fas utilidades de la
empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los mavimientos de la pravisién para
participacion a trabajadores feeron como sigue:

2017 2018
Saldos iniciales 7,204 8,624
Provision def afio 7.757 8.262
Pagos efectuades (7.204) {8,694}
Anticipos de partlcipacion a trabajadoras {1,018) {1,048)
Saldos finales 6,739 7,204

17. BENEFICIOS A EMPLEADOS A LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, los beneficios a empleados a largo plazo se formaban como siguer

2017 2016
Jubilacidn patronat (a} 3,288 2,593
Bonificacion por desahucio {b) 872 B881
41860 3274
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Las hipdtesis actuariales utilizadas para log ejerciclas 2017 y 2418 fueron las siguientes:

2017 2016
Tasa de descuento 4.10% TA6%
Tasa de incremento sglarial 1.50% 3.00%
TFabla de mortalidad a invalidez Tabla [ESS Tabfa [ESS
Tasa de rotacién (promedioc) 9.34% 8.96%

El cdlculo de los beneficios a empleados a larga plazo lo realiza un actuario externo calificado, usando
variables y estimaciones de mercado de acuerdo a la metodologia del céleulo actuarial.

(a} Reserva para jubflaclén patronal
De acusrdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte y cinco aios o
més hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrdn derecho a ser
jubilados por sus empleadores sint perjuicio de la jubilacién fque les corrasponde en su condicldn de
afilladas al institute de Seguridad Social

Al 31 de diclembre de 2017 y 20186, el saldo de la reserva para jubilacidn patronal cubre et 100% del
valor determinado en el estudio actuanal,

Durante los afios 2018 y 2015, el movimiento de la reserva para jubilacién patronal fue como sigue:

2017 2016
Saldo inkcial 2,593 2,284
Costo laboral por servicios actuales 400 220
Costo financiero 122 133
Benaficios pagados {476) {99)
Olros rasultados integrates 487 75
Otras ajustes (Ver nota 4) 162 -
Saldo finat 3,288 2,593

{b} Dasahucio
Dz acuerde con la Reforma & Codige de Trabajo emitida en el 2018, en los casos de terminacién de fa
relacién laboral definida por & empleado, la Compafifa entregard et 25% de la tiltima remuneracién
mensual por cada uno de los afios de servicio sfempre y euando el empleado hubiere notificado

formaiments su salida incluso por correo electrénico

Al 31 de diclembre de 2017 y 2016, el saldo de [a reserva para desahucio cubre el 100% del valor
establecide en el estudio actuarial.

Durante los arios 2017 y 2016, el movimiento de |13 reserva para desahucia fue como sigue:
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2017 2016
Saldo inicial €81 821
Costo [abaral por servicios actuales 94 52
Costo financlere 34 38
Beneficlos pagados {298) {121}
Otros resulfados integrales 308 91
Ofros ajusies {Ver nota 4) 53 -
Saldo final 870 681

18. PATRIMONIO
{a) Capltal emltido
Al 31 de diciembre de 2017 y 2018 &l capital emitido del Grupo estaba conformado por 42,930,108
acciones ordinarias nominativas con un valor de 4 cenfavos cada una.

El detalle de los accionistas det Grupo al 31 de diciembre de 2017 es el sigulante:

Nimero de Particlpacién Capital

Noembre dae accionista acciones % emitido
inverslones frababura S.A. 42,455,161 98.89 1,859
Warias minonitarios 474,947 111 18
42,930,108 100% 1,717

(b) Reservalegal
La Ley requiere que se transfiera a 'a reserva legal por lo menos & 10% de la villidad neta anual, hasta
que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital emitido, Dicha reserva no puede distribuirse como
dividendas en efectivo, excepto en caso de liquidacidn del Grupo, pero puede utifizarse para cubrir
pérdidas de operaciones o para capitatizarse.

Al 31 de diciembre de 2017, la reserva legal del Grupo constituye et 50% del capital emitido,

(¢} Resultados acumulados
Los resultados acumufados se componen de:

(i) Reservas de capital
De acuerdo con la Resoclucidn Mo, SCICLCPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de

Compafifas, Valores y Seguros emitida el 9 de sepfiembre de 2011, el saldo acreedor de |la reserva
de capital por 24,199 generados hasta el afto anterfor al perfodo de transicion de aplicacion de las
Normas Internacionates de Informacién Financiera - NIIF deben ser fransferidos al patrimonio ala
cuenta resultados acumulados y podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas vy las del Gitimo ejercicio concluido, si las hubieren; utilizados en absorber
pérdidas; o devielto en el caso de liguidacion del Grupo, Al 31 de diciembre de 2017, {as reservas
de capital asciendan a 24,198,
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(ii) Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas

Internacionalas de Informacién Financiera (NHF)

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en [a adopcién por primera vez de |as NIIF.

El cual segun Resolucion emitida per la Superintendencia de Compafifas, Valores y Segures ef 41
de octubre 2011, sélo podra ser capitalizado en la parte que exceda af valor de lag pérdidas

acumuladas y las del dltimo gjercicio econdmico concluide, si las hubieren; utilizado en absorber

pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion del Grupo.

{iii) Dividendos declarados y pagados

Durante los aftos 2017 y 2016 se cancelaron dividendas a los tenedores de accionas ordinarias
por 30,813 (aprobado para distribucion 49,248) y 25,639 respectivamente.

{lv} Ajustes y transferencias
Corrasponde a movimientos por 1,898,

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los ingresos de actividades ordinarias se formaban de la siguisnte manara:

2016

150,420
1,135

2017
Venta de cemento, nefo 153,324
Vania de miscelanens 651
153,978

151,555

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Al 31 da diclembre de 2016 y 2015 los gastos de administracién v ventas se formaban de fa siguiente manera;

2016

5,100
3,430
2 576
2,431
2,063
GRA
342
266
199
177

2017

{astos de personat 5,355
Cantrato de licencia intelactual 3,496
Servico de forceros 1867
Impuestos 385
Acterdo de uso de marca 2,058
Confrato da servicios 699
Publicidad y marketing 403
Amortizacidn y depreciacian 370
Sarvicios profesionales 240
Ctros 164

15,077

17,281

Gaslos de Personal

Al 31 de diclembre del 2017 y 2016, corresponde principalmente a gastos incurridos por concepto de sueldos

y salarios, beneficios sociales, aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguidad Sociel - IESS, beneficios

definidos y loa heneficlos por contrato colestivo,
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21. OTROS INGRESOS Y GASTOS, NETO
Corresponde principalmente a la ganancia y pérdida en |a venta de bienes muebles e inmuebles.

22, GASTOS FINANCIEROS
Durante ef 2017 v 2018 los gastos financieros coresponden principalmente a los intereses por préstamos
bancarios locales.

23. OTROS GASTOS NO OPERACIONALES
Comesponden principaimente & fa reliquidacion de Ia jubilacién espedial de los afios 2000 a 2017 de acuerdo
a la aclualizacion en la forma de céleulo determinada por la Ley inferprefativa del Asticulo 4 de 1a Ley de
Jjubilacidn especial de los trabajadores de la industria del cemento, la cual entrd en vigencia a partir del 7 de
marzo de 2017 (Ver nota 29),

24, UTILIDAD BASICA Y DILUIDA POR ACCION
L.as utifidades y et ndmera promedio ponderado de acciones ordinarias utilizadas en ef calcido de la utilidad
basica y diluida por acgion son fos siguientes:

2037 2016
Uilidad det afia (en miles de U.S, ddlares) 32475 34,866
Numero promedio ponderado de acclones ordinarias 42,930,108 42,930,108
Udllldad basica y dilulda por accion (en U.S. défares) 0.76 0.81

285, TRANSAGCCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS
{a) Transacciones con entldades relacionadas
Las principales transacciones con paries relacionadas de Ia Compania, se desglosan como sigue:

2017 2016
Union Andina da Cementos UNACEM S.AA_ - Peril:
Conirato de servicios 699 648
Contrata de propiedad intelectuat 3,495 3,439
Copdrato de ligencia de uso de marca 2,098 2,063
Compra de fundas y refractarios 2,217 -
ARPL Tecnolagia Industrial 5.A
Serviclos t&enicos Indusirlales 838 "
Union de Concreteras
Reembalsa de gastos 2 -
Hormigonera Quidlo Haorquito Cia. Ltda,
Venta de camento 1,669 -
Venta de propiedad, plaa y equipo 8 -
Reembotso de gastos a0 -
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{b) Compensacian del personal clave de [a gerancia

La compensacién de los gjecutivos y ofros miembras clave de la gerencia, durante los afios 2017 y
2016 fue 511 y 392 respeclivamente, que incluyen principalments los bonos a los sjeculivos y a un
fondo privado que fienen derecho al momento de la separacion de! Grupo.

La compensacion de los directores y ejecutivos clave es determinada con base en el rendimiento de
fas individuos y las tendencias del mercada.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

(a)

Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios v actividades de financiamienio,
la Compaiiia esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera
mas a manos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resuliados,

El Grupo dispons de una organizacion y de sisternas de informacion, qus permiten identificar dichos
riesgos, determinar su magnilud, proponer al Directoric medidas de mitigacion, ejecutar dichas medldas
y controlar su efectividad,

A continuacidn, se presenta una definicién de los riesgos gue enfrenta el Grupo, una caracterizacion y
cuantificacion de éstos y una dascripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte
del Grupo, si 65 el caso.

s Riesgo en las tasas de interés — E| Grupo se encuentra expuesta a riesgos en la lasa de interés
debido a que mantiene préstamos a tasas de interds tanto fijas como variables. El rlesgo es
manejado por el Grupa mantenienda una combinacidn apropiada entre los préstamos atasa fija y
a tasa variabla,

La exposicion del Grupe a las tasas de inlerés de los aclivos y pasivos financieros se detalla en
las notas a los estados financieros.

Andlisis de sensibilidad de tipos de interds - A la facha &l Grupo no estima significativos los
cambios que ptdisran presentarse en su tasa de interds de composicidn variable por cambios en
el mercado, una vez verificadas la volatilidad de los ditimos 5 afios.

* Riesgo de crédito - Ef riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con
sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para el Grupo. El Grupg ha
adopiado una politica de dnicamente involucrarse con pardes solventes y obtener suficientes
colaterales, cuando sea apraplado, como forma de mitigar el riesgo de 1a pérdida financiera
ocasionada por los incumplimientos.

El Grupo no mantiene exposiciongs de riesgo de crédito significativas con ninguna de las partes o
ningtin grupo de contrapartes con caracteristicas similaves. La concentracidn de riesgo de crédito
es limitada ya que ninguna parte excedid dal 10% de las ventas totales, salvo clientes puntuales
que por ventas para obras de infraestructura supseraron este porcantaje.
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Rlasgo da liquidez - El Directorio es quien tiene Iz responsabilidad final por la gestion de figuidez.
El Directorio ha establacido un marco de trabajo apropladn para ka gestidn da liquidez de manera
que la gerencia pueda manejar [os requerimientos de financlamiento a carto, mediano ylargo plazo
ast como la gestidn de liquidez del Grupe. El Grupo maneja el riesgo de liquidez manteniendo
reservas y acceso a préstamos adecuados, moniloreande confinuamente los fujos efectivos
prayectados y reales y concilianda los perfiles de vencimiento de fos activos y pasivos financieros.

Ademas, ef Grupo estd expuesto al rlesgo de liguidez en relacién a las garantlas bancarias
antregadas a terceros. La exposicidn méxima del Grupo en asta sentido es el valor gue tendria
que pagar si las garantias serian solicitadas. Al 31 de diciembre del 2017, el iotal de garant(as
bancarias entregadas a ferceros asciende a 879 (669 al 2016).

La tablz a continuacidn incluye Ia tasa efectiva promedio ponderada de interés y una conciliacion
con el valor en libros en el estado de situacldn financlera da los préstamos a tasa variable,

Tasa promedic ponderada efectiva

1-5 S5+ Valor en
Aflos anos fibros
31 do dicfembre dei 2017
Instituciones financieras y total 6,93% 20,106
31 oo diciembre del 2016
Instituciones financieras y tolal 8.74% 25,804

Los impottes incluidos anteriormente para los instrumentos de tipo variable, para los pasivos
financleros no derivados son sujetos a cambios si los cambios en las tasas de interés variables
difieren de las estimacionas de las tasas de interés gue determinan at final del periode de
referancia.

Riesgo de capital — Ef Grupo gesticna su capital para asegurar que estd en capacidad da
continuar como empresa en marcha mientras que maximiza al rendimianto a sus accionistas a

través de la optimlzacidn de los saldos de deuda y patrimonia.

Los principales indicadores financleros del Grupo se detallan a continuacidn:

Capitat de frabajo (1) {65,410}
indice de liquidez 0.16 veces
Pasivos totales / patrimonio 0.38 vaces
Deuda financiera / activos tolales 10%

{1) En su mayoaria esle efecto se origina por dividendos declarados por pagar al inversionista princlpal de
Unacam Ecuador S.Ay que da acuerdo can &l criterio de la administracién diches recursos serdn

generados por la operacion propla del negoclo.
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La administracién considera que los indicadores financiercs antes indicados estan dentre da las

paramatros adecuados para el tamaric de [a organizacion.

Unacem Ecuador SA. mantiena una obligacién financiera con el Banco Internacional S.A. en

donde se obliga a mantensr una ratio de patrimonio nelo sobre deuda financiera mayor o igual a
1. Al 31 de diciembre del 2017, la ratio es de 4.8

(b} Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los aclivos v pasivos financieros mantanidos

por el Grupn es coma sigue:

Activos financieros medidos al costo amortizado

Efectivo y equivalentes de efective

Deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar

Cusantas por cabrar a enfidades relacicnadas

Paslvos financisros medidos al cosio amortizado

Ohbligaciones financieras

Obligactanes por arendamiento financiero
Acreadores comerciales y ofras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a entidades retacionadas

2017 2016
4412 13,448
9,522 7,297

781 .
14,715 23,746
20,124 25,804

31 43
12,244 17,757
48,342 29 578
80,741 73,237

Ej Grupo considera que los impostes en libras ds Ins activos y pasivos financleros reconocidos al costo

amoriizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable,

27. CAMBIOS EN PASIVOS PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Al 31 de diciembre de 2017 y 20116, los camhios en pasivos provenientes de actividades de financiamiento

fueron como sigue:

Préstamos bancarios corto plaze
Obligaciones financisras corto plazo
Obligaciones linancieras largo ptaza
Dividandos par pagar

Tolal pasivos de actividadss de financiamianio

43

1 de enero de Otros Flujos de 31 de diclembre
2017 {1} efectivo de 2017

(2} - - 3,000 3,000

o) 8,629 (784} - 7,845

(2 17,256 882 (8,767) 9,371

28,175 49,087 30,813} 46,429

28,175 49,185 {38,580) 66,645
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1 de enero de Otros Flujos de ¥ de diclembre

2016 {1 efectivo de 2016
Préstamos bancarios corto plaza 4,900 - (4,200} -
Obligaciones financteras corto plazo {2 6,400 2,229 - 8,620
Obllgaciones financieras largo plazo {2) 17,280 2,040 (2, 114) 17,256
Dividendos por pagar 161 53,653 (26,834} 28,175
Tolal pasives de actividades de financlamiente 28,741 57,872 (32,653) 54 060

28.

28,

(m

2

La columna "Otros® incluys el efecto de la reclasificacidn entre no comiente y comiente de los préstamos bancaros,
efectos de valoracion a costo amortizado v la declaracién de dividandos de! afic.
Se excluye el efecto de intareses pandientes de pago por préstamos bancarlos y obligacionaes financieras, va que la

Compafiia clasifica los intereses pagados como flujos de efectivo de las actlvidades de operacidén.

CONCESIONES MINERAS Y COMPROMISOS RELACIONADOS

El Grupo, a través de su subsidlaria Cantyol mantiene cancesiones mineras, las cuales confisren el derecho
real y exclusivo de explorar, explotar, beneficiar, fundir, refinar y comarcializar todas las sustancias minerales
que puedan existir en estas areas, y la obligacién del pago de patentes de conservacian o da produccitn o
de ambas. Adidicnalmente, se obliga a la aplicacidn de la Ley de Gestion Ambiental v ds] Reglamento
Ambiental para Acilvidades Mineras en la Repiblica del Ecuador. Un resumen de las mencionadas
concesiones es como sigue:

Selva Alegre - El 1 de agosto del 2011, se otorgd y sustituyo el Titulo Miners da la Concesién Mineral
del &rea denominada Selva Alegre a favor de Canteras y Voladuras S.A. CANTYVOL por un perfodo de
22 aftos a parllr del registro para la explotacidn de caliza. E] area concesionada tiene una extensisn de
286 hactdreas y se encuentra ubicada en la provincia de Imbabura, cantén Selva Alegre,

Cumbas - El 21 ds abril del 2010, se otorgd vy sustituyd el Titule Minera de la Concesidn Minera del area
denominada Cumbas a favor de Canteras y Voladuras S.A. CANTYVOL por un perfodo de 21 afios a
partir cet registro para la explotacicn de puzolana. El area concesionada tiens una extensidn de 75
hectareas y se encuentra ublcada en |a provincia de Imbabura, cantdn Otavala.

Pastavi - El 23 de abril del 2010, se otorgd y sustituyd sl Titulo Minera de ia Concesidon Minera del area
denominada Pastavt a favor de Canteras y Voladuras S.A. CANTYVOL por un periodo de 22 afies a
partir del registro para la explotacion de arcilia. El area concesionada tiene una extensién de 176
hectéreas y se encuenira ubicada en Ja provincia de mbabura, cantan Otavalo.

CONTINGENCIAS
{a) Ley Interprefativa del Arficulo 4 de la Loy da Jubilacién Especial de los Trabajadores de fa

Industria del Cemento

La Asamblea Nacional, el 26 de enero de 2017, aprobé la Ley Interpretativa del Artlculo 4 de 1a Ley
de Jubllacién Especial de los Trabajadores de la Industria del Cemento, determinando 1a proporcién
antre of pracio de sucres a ddlares para el calculo para e valor que las empresas deben cancelar
coma aporte para este derecha especial de jubilacidn a cargo del Instituto Ecuatariano de Seguridad
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Social. De conformidad con la ley, este valor debe ser afiadide al precio final def cemento, asumido
por ef consumidor final v las empresas cementeras daben actuar como agente de percepcian v
remifirlo al IESS de manera mensual.

Se ha implementado desde el 4 de junic 2017, cambios en la facturacion y se incrementé de pracio
para el cabro, valar que sera retenido y entregade al IESS.

La noma a su vez, determiné el plazo de 180 dias para que el IESS establezea el valor a pagar por
cada una de las cementeras, desde el afio 2000 en aplicacién da la férmula de cdlculo determinada

en la referida ley interpretativa.

En virtud de lo anterior, el IESS sefiald como valor a pagar el monto de 3,088, que corresponde a 2,139
de capital y 949 como multa e Intereses de mara, el cual fue registrado en el estado de resultados
integrales separado como ofros gastas no operacionales (Ver nota 23).

Al determinarse un valor por inlereses por mora asi como una penalidad de mora patronal, gue no
corresponde ya que la empresa nunca se encontrd en mora por pagos al IESS, este concepto, se ha
impugnado en sede judicial. Al momento la demanda ha sido calificada.

(b} Contingenclas tributarias

El Grupo mantiene procesos fudiciales con sl Servicio de Rentas Intsrnas por [as detarminaciones
tributarias de impuesto a fa renla de los afios 2013 y 2014. El detalle de estos procesos se ancusntra
en fa Nota 15(e).

{c] Notificacién glosas Agencia de Regulaclén y Control Minero - ARCOM

Canteras y Voladuras S.A. CANTYVOL ha recibide dos nofificaciones de glosas por 5,000
aproximadamente, correspondientes a diferencias determinadas por la Agencla, por regalias mineras
en la Compariia, la primera incluyende la frituracion en el procese de explotacidn vy la segunda por la
inclusion del Proyecto Quinde en los cosios de produceion,

Con raspecto a la resolucion la ARCOM sobra el pago de los costes dal Proyecto Quinde por 3,800
aproximadamente, se presentd un recurso da apelacion en noviembre de 2615, En enero de 2016 la
ARCOM aceptd el recurso de apslacion planteado y nofificd medlante el envio del expadiente a la
Direccion Nacional de la ARCOM en Zamora. El 7 de abril de 2016 tuvo lugar una audiencia de descarga,
dentro del periodo de prueba, para la presentacion de los argumentos de las partes, Deben ventilarsa
todas las pruebas vy con ello se emitira resolucicn final. La Direccion Nacional de la ARCOM no aceptd
el recurso planteado, al momenta se ha presantado un recurso de revis(on ante el Ministro de Minas,
estamos a la espera de [a resolucidn. La resolucién de la ARCOM sohre trituracion, de 1,400
aproximadamente fue declarada nula por {a Direccion Nacional de la ARCOM, por o que la glosa fue
archivada en el 20186,

Actizalmente el SRI no ha iniciade procesos de determinacion adicionales a Cantyval,
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CONCILIACION DEL ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, una conciliacion de fa utilidad neta con el efactiva provenlente de
actividades da operacidn es como sigue

2017 2018
Ut lidad del afto y total resultado Infegral anfss de Impuestc a la
renta 43 038 45,652
AJustes para conclliar la utllidad neta eon &l efectivo neto
provenienta de actividades de operacion:
Depreciacién de propiedades, planta ¥ aguipe 34072 9072
Amortizacion de activos intangibles 143 78
Qtro resubade integral 794 66
Provisiones de baneficics definidos 886 389
Provisién para cuentas dudosas, neto (80) (11}
Provlsién para inventarlos obsclatos, neto {324) 173
Pronisianes {318) 42
Gastos (ingresos) financiaros, nato 1,864 {445)
Cambias en el capital de trabalo
{Incrementa) en deudores comercizles ¥ ofras cuentas por cobrar {2,225) (482)
{Incremento} en compaiiias relacionadas por cobrar (781 -
Disminucian en inventarios 2,133 2,366
Dismlnucidn sn oiras cuantas por cobrar largo plazo 1 2
{Disminucidn) incremento en acreedores comerciales {5,414) 2,024
Incremanto en impuestos par pagar 70 99
{Disminucién) en beneficies a empleados {481} {1,541}
Impuesto & |a rents pagado {11,428) {13,083)
Flujo neto de efectivo provisto por fas actividades de operacldn 37,280 44,499

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 1 de enero del 2017 y la fecha de emision de los estados financiercs consolidados no se produferon
evenins que en opinidén de la Administracién pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros consofidados adjunios.
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Informe de los auditores independientes

A tos Accionistas y Direclores de Unacem Ecuador S.A.:
Opinidn

Hemoes auditado los estados financieros separados adjunios de Unacem Ecuador S.A, {una sociedad andnima
constituida en el Ecuador y subsidiaria de UNACEM S.ALA. de Per(), que comprenden el estado separado de
situacién financiera al 31 de diciembre de 2017, y los estados separados de resultados integrales, de cambios en
el patrimenio y de flujos de efectivo por el afic terminado en esa fecha, y las notas a los estados financieros
separados que incluyen un resumen de las peliticas cantables significativas,

En nuestra opinién, tos estados financiergs separados adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera de Unacem Ecuador $.A. al 31 de diciembre de 2017, v los resuitados de sus
operaciones, los cambios en su patrimonio vy sus flujos de efective por el afo terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera,

Bases para la opinldn

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerde con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras responsabilidades
de acuerdo con estas normas se describen mds adelante en nuestro informe en la seccidn Responsabitidades det
Auditor sobre la Auditorfa de los Estados Financieros Separados. Somos independientes de la Compafiia de
acuerdo con el Cédigo de Etica emitida por el Comité de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA
por sus siglas en inglés), conjuntamente con los requerimientos de ética que son relevantes para nuestra auditorfa
de ios estados financieros separados en Ecuader y hemos cumplide con otras responsabilidades de ética de
acuerde con dichas requerimientos y ef Cadigo de Etica emitido por el Comité de Normas [nternacionales de Etica
para Contadores {(IESBA por sus siglas en inglés),

Consideramos que |a evidencia de auditoria gue hemaos obtenide es suficiente y apropiada para proporcionar una
hase para nuestra opinién de auditorfa.

Asuntos claves de auditoria

Los asuntos claves de auditoria son aquellos que a nuestro juicio profesional fueron de mayor importancia para la
auditoria de los estados financieros separadaos del periode actual, Estos asuntos fueren cubiertos en el contexto
de nuestra auditoria de los estados financieros separados tomados en su conjunte, ¥ en 1a formacidn de nuestra
opinidn sobre elios, y noc expresamos una opinion por separade de estos asuntos, Para cada asunto clave de
auditoria detallado a continuacién, nuestra descripcidn de cdmo la auditoria fue ejecutada para tralarles, se
proporciona en ese contexto.

& member firm of Emst & Young Global Limited
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Hemos cumplido con las responsabilidades descritas en nuestro informe en la seccidn Respansabilidades del
auditor sobre la suditoria de los estados financieros separados que tienen relacion con estos asuntos.
Consecuentemente, nuestra auditorfa incluye la realizacién de procedimientos disefados para responder a
nuestra evaluacion de riesqo de distorsiones importantes en los estados financieros separados. Los resultados de
nuestros procedimientos de auditoria, incluyendo los procedimientos desarrollados para cubrir fos asuntos que se
describen a continuacidn, proporcionan la base para nueskra opinién de auditorfa sobre los estados financieres
separados adjuntos,

Reconocimiento de ingreses

Durante el desarrollo de nuestra auditoria identificamos gue el reconocimiento de los ingresos por las ventas
realizadas por la Compafia s un riesgo significativo de auditoria, relacionado con i3 integridad de su
reconocimienta en el periodo af gue corresponden.

Los procedimientos de auditoria efectuados incluyeron entre otros 1} la evaluacidn de los controles asociados at
proceso de ventas y medicidn del reconocimiento de ingresos; 2) procedimientos analiticos vinculados a los niveles
de produccion de fa Compadia v &l compartamiento del mercado durante el 2017, Se realizaron otras pruebas
sustantivas como es el corte de una muestra de facturas de venta al cierre del afic 2017 e inicic del afio 2018,
para verificar gue el ingreso se reconoce en el periodo contable correcto.

L& politica contable de jos ingresos se describe mas en defalle en la Nota 3 (o), ¥ un desglose de los ingresos se
presenta en la Nota 20.

informacidn presentada en adicidn a los Estados Financieros Separados.

La gerencia de la Compafifa es responsable por a preparacidn de informacién adicienal. La cual comprende el
informe anuat de la Administracién a Iz Junta de Accionistas. Se espera que dicha informacidn adicionai sea puesta
a nuastra disposicion con posterioridad a |a fecha de este informe.

Nuestra opinidn sobre los estados financieros separados de Unacem Ecuador S.A. no cubre la informacion
adicional y no expresaremas ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre ta misma.

£n relacidn con nuestra auditoria de los estados financieros separados, nuestra responsabilidad es leer la
informacion adicienal indicada anteriormente, cuando esta se encuentre disponible, y, at hacerio, considerar si
existen inconsistencias materiates en relacidn con los estados financieros separados o el conacimiento abtenido
por nosotros durante la auditoria o si de otra forma pareceria esta materialmente incorrecta la informacion
adicionat.

A member firm of Ernst & Young Globat Limited
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Otro asunto

Segun se menciona en la Mota 3(a), los estados financieros separados no consolidados se emiten para cumplir con
reguerimientos legales locales y presentan la situacién financiera, resultados de operacidn y flujos de efectivo de
Unacem Ecuador S.A. de manera individual.

De acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financlera la Compafifa prepara estados financieros
consolidados de Unacemn Ecuador 5.A. v subsidiarias al 31 de diciembre de 2017 que se emiten par separado de
estos estados financieros.

Respensahilidades de fa gerencla sobre los estados financiaros separados

La gerencia de {a Compafifa es responsable de la preparacidn y presentacidn razonable de estos estados
financieros separados adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financiera y de su control
interno determinado como necesario por la gerencia, para permitir la preparacién de estados financieros
separados que no contengan distorsiones importantes debidas a fraude o error,

En la preparacién de estos estados financieros separados, la gerencia es responsable de evaluar la capacidad de
la Comparifa para continuar como un negocio en marcha; revelar, a su caso, los asuntos relacionados con la
continuidad de la hipdtesis de negocio en marcha; y, de usar las bases de contabilidad de negocio en marcha, a
menos gue la gerencia pretenda liquidar la Compafifa o cesar 1as operaciones o no tiene otra alternativa mdés
reslista que hacerlo,

La gerencia es responsable por supervisar el proceso de informacién financiera de la Compa#ia.
Responsabilidades del auditor sobre la auditorfa de los estados flnancieros separados

Nuestros objetivos son el obtener sequridad razonable de si ios estados financieros separados tomados en su
conjunto estan libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error, y el emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinidn. La sequridad razonable es un nive! alto de sequridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria siempre detectara distorsiones importantes cuando
estas existan, Las distorsiones pueden deberse a fraudes o errores y son consideradas materiales si, de manera
individual o en su conjunto, podrian razonablemente esperarse que influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios tomen basdndose en estos estados financieros separados.

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa, aplicamos juicio
profesional y mantenemaos una actitud de escepticismo profeslonal durante la auditoria. Nosotros ademas:
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+ ldentificamos y evaluames el riesgo de distorsiones importantes en fos estados financieros separados,
debidas a fraude o error, disefiamas y aplicamos procedimientos de auditor{a en respuesta a aquelios riesgos
identificados y obtenemaos evidencia de auditoria que sea suficiente v apropiada para proporcionar una base
para nuestra opinidn, El riesgo de no detectar una distorsién importante que resulte de fraude es mavor gue
aquel gue resulte de un error, ya que el fraude puede impiicar cofusidn, falsificacidn, omisiones intencionales,
manifestaciones falsas y elusidn del control interno.

« Obtenemaos un conacimiento det control internc que es relevante para la auditoria, con el proposite de disefiar
los procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una
opinidn sobre la efectividad del control interna de la Compafiia.

. Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas y si ias estimaciones contables v {as revetaciones
relacionadas hechas por la gerencia son razonables,

. Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es apropiada y si basados
en la evidencia de auditoria obtenida existe una incertidumbre importante relacionada con hechos o
condiciones que pusden generar dudas significativas sobra la habilidad de la Compafiia para conktinuar como
un hegocio en marcha. Si concluimos de que existe una incertidumbre significativa, somos requeridos de
llamar a atencidn en nuestro informe de auditorfa a las revelaciones relacionadas en los estados financieros
separados; ¢, si dichas revelaciones son inadecuadas, madificar nuesira epinion. Nuestras conciusiones estan
basadas en la evidencia de auditora obtenida hasta la fecha del informe de auditoria. Sin embargo, hechas v
condiciones futuras pueden orasionar que la Compafifa cese su continuidad come un negocio en marcha.

«  Evaluamaos la presentacidn general, estructura y contenido de los estados financieros separados, incluyende
sus revelaciones y si los estados financieros separados representan las transacciones y hechos subyacentes
de una manera gue alcance una presentacidn razonable.

Hemos comunicado a la gerencia, enire otros asuntos, el aicance planeade y la oportunidad de ta auditoria, v tos
hailazgos significativos de auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa en el conlrol interno gue
igentificamos en nuestra auditoria, en caso de existir.

También hemos proporcionado a {8 gerencia una declaracion de que hemos cumplido con los reguerimientos
relevantes de ética aplicables a nuestra independencia y hemos comunicado sobre todas las relaciones y otros
asuntos que se puede esparar gue razonablemente comprometan nuestra independencia, y donde sea aplicahble,
tomamos las correspondientes salvaguardas.
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De fas asuntos comunicados a ta gerencia, determinamaos los que fueron mas significativos para la auditoria de los
estados financieros separados de ese afio y por lo tanto fueron considerados como asuntos claves de auditoria,
Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria, 8 menos que alguna disposicidn legal ¢ reglamentaria
prohiba revelar pdblicamente esos asuntos; o, cuando en circunstanclas extremadamente inusuales,
determinemos que algun asunto no deberia ser comunicado en nuestro informe, debido a gue 1as consecuencias
adversas de hacerlo son mayores a los bheneficios del interés publico de dicha comunicacida,

Errmt £ P/“‘"”j '

RNAE No. 462

arco ). Panchi G.
RNCPA No. 17-1629

Quito, Ecuadar
1 de marrode 2018
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Unacem Ecuador S.A.

Estado de situacion financiera separado

A 31 de diclembre de 2017
Expresadoen miles de Délares de EULA

Activo

Acfivo corriente:

Efective y equivaientas de afsctiva

Daudores comerciales yoiras cuentas por cobrar - neto
Cuentas por cobrara entidades retacionadas
inventarios

Activos disponibles paralaventa

Total activo carriente

Activo no corriente:

Ofras cuentas porcobrarlargo plazo

Propiedad, planta, equipo, mobiliaric ywvehlculog, nato
Actives intangibles

Inversiones en subsidiarias

Total activo no corriente

Total activo

Motas

o o~ o

10
11
12

—ZUL. ]

2017 2016
4,104 12,428
9470 7,230

781 85
19,351 21,390
- 1,252
33,706 42,385
26 27
170,774 175,057
569 525
1,830 1,879
173,199 177488
206,905 219,853

a/

7 7 7
g José Antonjo Correa Rina m
Gerenle General Gerenle Financiera

Las notas adjuntas a los estados financieros separados son parte integrantz de estos estados,

Contadora General




Unacem Ecuador S.A.

Estado de situacidn financiera separado
A 31 de diciembre de 2017
Expresado en miles de Délares de ELULA.

Motas 2017 2018
Paslvo y patrimonic
Pasivo corriente;
Obligaciones Enancieras 13 11495 10310
Obligaciones porarrendamiento financiera 31 o7
Acresdores comerciales yoliras cuentas por pagar 14 11,339 16,815
Cuentas por pagara enfidades relacionadas a 50,653 31,974
impuestos parpaqgar 15 9,735 10,679
Beneficios aempleados 16 7,347 7,989
Tolal pasive corriente 90,600 77,864
Pasivo no corriente:
Obligaciones financieras 13 8,628 15484
Obligaciones porasrendamianto financiero - 32
Beneficios a smpieadps 17 4,145 3,238
Pasivo porimpuesla diferido 18 (c) 7,183 7.289
Total pasivo ne corriente 19,917 26,054
Total pasive 110,517 103918
Patrimonio: 19
Capifal emitido 1717 1,717
Resenalegal 859 859
Resultadaos acumuladas 93,812 113,359
Totat patrimonio 06,388 115,935
Tolal pasive ¥ patrimonio 206,905 219,853

bsé Antorlo Correa

Gerente General Gerenta Financiera

Las natas adjuntas a los estados financieros separados son pane infegrante de estos estadgs,

Gontadora Ganeral




Unacem Ecuador 8.A.

Estado de resultados integrales separado
Por el afio terminado at 31 de diciembre da 2317
Expresadoenmites de Dolares de E.UA

Notas 2017 2016
Ingresos de actividades ordinarias 20 154,893 152,328
Cosio de produccidn y venias {92,583) (86,689)
Wilidad brufa 62,310 65,640
Gastos oporativos
Gastos de administracion yventas 21 {15,023) (17,149)
Ofros ingresos ygastos, nefo 22 763 (258}
Utilidad en operacion 48,050 48,235
Gastos financieros 23 {1,954) {3,118)
Ingresas financieros 158 1,359
Otros gastos nooperacionales 24 (3.280) -
Wilidad antes de impuesto a la renta 42 964 46,476
Impuestoalarenta 18 {10,390) {10,685)
Utilidad neta 32,574 35,791
Otros resultados integrales
(Pérdidas) genancias actuariales {790} {(170)
Resultado integral del afio, neto de impuestoa la renta 31,784 35,621
Utilidad poraccién bésica y diluida por accion {en dolares
de EUA) 25 0.76 0.83

74
o o
losé Antonio Gorrea Rina Velastegut

Gerente General Gerenta Financiera Contadora General

Las notas adjuntas a los estadosfinancieres separados son parte integranie de estos esltados.




Unacem Ecuador S.A.

Estado de cambios en el patrimonio separado

Al 31 de diciembre de 2017
Expresado en milas de Bélares de EUA

Saldo at 31 de diclembre de 2015

Mas {menos}):

Utibdad del afia

Dividendos declarados y pagados (Ver MNota 19 (i)}
Ajustes y lransferencias

Otros resuliados integrales {Var Nota 17)

Saldo al 31 de diciembre de 2046

Mais (menos):

Uititidad del afio

Dividendos declarados y pagados (Wer Nota 19 (i)}

Ajustes y ransferencias (VarNota 19 (iv))
Ofros rasuitados integrales {Ver Nota 17)

Saldo al 31 de diclembra de 2017

Caplaf Rasultados Tofal
emitido Reservalegal acumulades patrimonio
1,M7 859 131,825 134,201
. - 35,791 35,791
- - {53,508) {53,508}
- - {379) {379}
- - {170 {11
1,717 458 113,359 115,935
. - 32,574 32,574
- - {49,197) {49,197}
- - {2,134) (2,134}
- - {790) {790}
1,717 359 91,812 {86,388}

José Antania Cokrea

Gerente General

Rinavietastegut

Garenia Flnanclera

GContadora General

Las nalas adjunias a los eslados financieros separados son parte Integranie de estos estados,




Unacem Ecuador S.A.

Estado de flujos de efectivo separado
Por el afic terminado el 31 de diclembre de 2017
Expresado en miles de Délares de E.U.A

2017 2016
Fiujos de efectivode actividades de operaciom
Recibido de clientes 152,063 152,242
Pagos a proveedares (a4,063) {73,480}
Fago a trabajadores (12,110) {9,058)
Intereses pagados y olros gaslos financleros {1,392) {2,578}
Intareses cobrados 80 254
Participaciin a trabajadares {8,1986) {8,567)
Qlros ingresas y gastas, nsta 158 721
Impueste a fa renta pagado {11,339} {12,708}
Hectivo neta provisto porlas actividades de operacibn 35,202 45,728
Fiujos de efective de actividades de inversidn:
Adiclones de propiedad de, planta, equipo, mebiiario v vehicules {8,527) {12,455}
Adicknes de acfives intangibles {217) {42a)
Wenta de propiedad, planta, equipo, mebifiario y vehiculos 1483 20
Liguidacién de Lafarge Comentos Sarvices S.A. - 1,175
Olros ingresos y gastos deefectivo {1,558) 1,505
Hectivo neto (utilizado en) las actividades de inversion {6,817) {10,180}
Flejos de ofectiva de actividades da financiamiento:
Feremento en oblgacionas con bancos a corto plazo 8,100 14,500
Pago de abfigaciones con bancos a corio plazo {2,100} {19,400)
Dividendas pagados {30,942} {25,638)
Incrermanta de ohligaciones con bancos a |argo plazo - 8,930
Pago de obfgacionss con bancos alarge plazo {8,767) {8,816)
Eeactivo neto (utilizado en) las actlvidades de financiamiento {36,709} {28,425)
Hoctive y eguivalentes de efectivo:
{Disminucidn} incremento neta dal sfectivo y equivalentes de efectivo {8,324) 7,121
Salda al infcio 12,428 5,307
Saldo al finatdelano 4,104 12,428

/ N
A,—#;Z?%/&/L/

José Antonio Correa ina elasleguf
Gerente General Geranta Financiara Contadora General

1.as notas adjuntas 4 los estados financieros separedos son parte integrante de estos estados.




Unacem Ecuador S.A.

Notas a los estados financieros separados

Al 31 de diciernbre de 2017
Exprasadas an miles de Délares de E.UA,

1. OPERACIONES
Unacem Ecuador S.A. es una subsidiarfa ds Inversiones Imbabura 8.A. {cuya entidad confroladora de
Glima instancia es Unidn Andina de Cementos - UNACEM S.AA. de Pert). La Compafiia fue constituida

en Ecuador en el ano 1974,

A partir del afio 2011, las actividades de la Compafiia estan encaminadas a la industriaizacidn dal cemento
y sus derivados. las actividades de mineria fueron transferidas a su compafia subsidiaria Canteras y
Voladuras 5.A. CANTYVOL, por tal razdn, a partir de esa fecha la Compaiifa no tiene ninguna obligacion
relacionada con el caloulo vy pago de regalias a las instituciones controladoras gubemamentales.

l.a Junta General de Accionistas de Lafarge Cementos S.A. celebrada el 28 ds naviembre de 2014, resolvid
el cambio de razdn social a Unacem Ecuador S.A., el cual fue autorizado por la Superintendencia de
Compatfifas con fecha 9 de enero de 2015 ¢ inscrita en el Registro Mercantil sl § de febrero de 2015.

Como parte de sus operaciones, la Compafita desarrollé los sigufentes proyectos:

«  Provecio efecirofifiro. - Con el fin de incrementar el porcentaje de sustitucion de combustibles fésiles por
combustibles alternativos, fue necesario modificar el sistema de filtracidn y tratamiento de gasas,

acfualizando fa tecnologfa existente por una de Gltima generacian,

El proyecto inicit en 2016 y consistid en instalar una nueva Torre de Acondicionamisnto de Gases e
instalar un Filtro de Mangas de Proceso para el Homno 1 y la Mollenda da Crudo que reemptazaron a los
electrofiltros existentas. Ei proyecto continué durante 2017 y el sistema empezd a operar con normalidad
a partir de junio de ese afio con una mejora sustancial en emisiones.

»  Proyacto sistema de doble vilvuila.- En marzo de 2017, sa concluyd la construccion de un sistema de

doble valvula que nos permitira el ingreso de residuos al procaso de clinkerizacidn para su disposicion
final, con la menor perturbacion al sistema y con aitos estandares de seguridad industrial y ambiental.

¢  Sistema do acclonamignio del homo_1.- Se realizd una aclualizacién tecnologica del conjunic de
accionamiento dal horno, conjuntamente con el cambio de la seccidn de la carcasa del homo con acero
aspacial P275HN, que como base tisne resistencia a [a corrosion ademds de la resistencia a |a carga

termo- mecanica.

e Agiualizaciin de versidn del sisfema PCSY.- Bl upgrede de! sistema de administracidn y control de
molinos v hornos de la empresa garantiza la adecuada operacion y funcionamiente de los eguipos
porque garantizan asistencia técnica y compatibilidad con equipos nueves de alta tecnologiz.




Notas a los estados financieros continuacién)

La informacidn contenida en estos estades financieros separados {no consolidados) es responsabilidad de la
administracion de la Compalfiia.

Los eslados financieros separados no copsclidados adjuntos han sido aprobados por la gerencla de la
Compaiiia v el 23 de febrero del 2018 seran presentados a fos Accionistas y Directoric para su aprobacién. En
opinidn de fa gerencla, estos estados financieres separados seran aprobados sin modificacion.

BASES DE PRESENTACION

Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros separados adjuntos han sido preparados da acuerdo con [as Mormas Internacionales
de Informacién Financiera (en adeiante "MNIIF*), emitida por el Consejo de Mormas Internaciones de
Contabitidad {IASB por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2017.

Base de medicién

Los estados financiercs separados de fa Compafifa han sido preparados en base al costo histdrico, a partir
de los registros de contabilidad mantenidos por la Compafiia con excepcion de los baneficios a empleadas
g largo plazo gue son valorizados en base a métodos actuariales y los aclivos mantenidos para la venta
que se registran al menoar del valor en libros v el valor razonable de loa activos menaos fos costos de venta.

Los estados financieros separados se presentan en Délares de E.U.A. que o3 la moneda de curso legal en
el Ecuador y moneda funcional de presentacidn de la Compadia.

Adopclén de politicas contables

Las polfticas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores, excepto que
la Compafila ha adoptado ias nuevas NIfF y NIC's revisadas que son obligatorias para los periodos que se
inician an o después del 1 de enero de 2017, seqgun se describe a continuacion:

- Madificaciones ala NIC 7 — Estado de flujos de efective: Infciativa sobre informacioén a revelar.

- Madificaciones a la NIC 12 — Impuestos g las Ganancias; Reconocimiente de activos por impuesto
diferido por pérdidas no realizadas,

- Modificaclones a la NHF 12 Informacion a Revelar sobre Padicipaciohes en Qlras Entidades;
Clarificacién del alcance an los desgloses regueridos en la NIIF 12

Debido a la estructura de la Compafiia v la naturaleza de sus operaciones, la adopcion de dichas normas
no tuvo un efecto significativo en su posicidn financiera y resuitados de cperacidn; por lo tanto, no ha sido
nacesario modificar los esiados financiercs separados comparativos de la Compafifa.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compaiiia en la preparacion de sus estados
financlaros separados son las siguientes:

{a} Estados financieros separados
Los estados financieros separades no consolidados de Unacem Eeuador S.A., se emifen por
requerimientos legales locales y presentan las inversiones en sus subsidiarias al costo (Ver Notas 3




Notas a los estados financieros (continuacion)

{h)

(¢}

(i) ¥y 12), de acuerde a lo establecido en la Norma Infernacional de Contabiidad (NIC) 27 Estados
Financieres Consolidados y Separados, Adicionalmente, se emiten estados financieros consolidados
de Unatem Ecuador 3. A. y subsidiarias los cuales se presentan por separado y que debsn ser leidos

en conjunta.

Efectivo y squivalentes de efectivo
Se considera efectivo y equivalenies de sfectivo los depésitos en cuentas bancarias y fos depdsitos a

corta plazo con vencimiento de 3 meses 0 menos, de gran liquidez y faciimante convertibles en efectivo

sujetos a riesgos no significatives de cambios en su valor.

strumentos financieros

(0

Activos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los aclivos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (MIC) 39
sa clasifican como activas financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y
cliantas por cobrar, inversiones a ser mantenldas hasta su vencimiento, inversiones fnancieras
disponibles para la venta o derivados designados como instrumentos de coberfura, Al momento de
su reconocimiento inicial, los activos financieros son medidos a su valor razonable. La Compafiia
determina la clasificacion de sus activos financieros despuds de su reconocimiento inicial y,
cuando  es apropiado, revalla esta determinacidn al final de cada afio,

Todos los activos financiercs son reconocidos inicialmente a su vafor razonable méds los costos
de irensaccion directamente alribuibles, excepto los activos financieros a valor razenable cuyos
cosfos  de transaccion se reconocen en 8l estado de resultados integrales separado.

Los activos financieros de la Compafiia incluyen efectivo y equivalentes de efective, cuentas por
cobrar comerciales y ofras cuentas par cobrar y cuentas por cobrar entidades relacionadas.

A la fecha de los estados financieros separados, la Compafiia claslica sus instrumentos financieros
actives segin las categorias definidas en la NIC 39 como; préastamos y cuentas por cobrar.

Los aspeclos mas relevantes de esta categoria aplicable a la Compafifa se describen a
continuacién:

Medicion posterior

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar, corresponden a aquellos activos financieros con pagos fijos
¥ determinahbles que no tienen catizacldn en el mercado activo. La Compafifa mantiene en esta
categoria al efectivo v equivalantes de efectiva, cuentas por cobrar comerciales v ofras cuentas
por cobrar de corto v fargo plazo.

Después del reconocimienta inicial, estos aclivos financieros se miden al costo amartizado
utlizando el método de fa tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor, El costo
amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion, y las




Notas a los estados financieros (continuacion;

comislones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La
amortizacidn de la fasa de interés efectiva se reconoce en el estado de resultados integrales
separado como ingreso financiero,

Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el estado de resuliacdos
integrales separado como costo financiero.

Bala de activos financieros
Un activo financiero {0, da corrasponder, parte de un active financiero o parte de un grupo de
activos financieros similares) se da ds baia en cuentas cuando:

- Hayan expirado los derechos conbractuales a recibir los flujos de efectivc generados por
el activo,

- 3e hayan transferida los derechos confractuales sobre los flujos de efectivo generados por
af activo, 0 se haya asumido una obligacidn de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos
de efectivo sin una demora signlficativa, a través de un acuerdo de transferencia, y; (a) se
hayan transferido sustancialimente todos los riesgos y beneficlas inherentes a la propiedad del
activo; o (b} No se hayan ni transteride ni retenido sustancialmenta fodos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del sctivo, pero se haya transferide el control sobre el mismo.

Cuando la Compafila haya transferido sus derechos confractuales de reclbir los flujos de efective
de un active, o haya celebrado un acuerdo de transferencia paro no haya ni transferido ni retenido
susfancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a Ia propledad del activo, ni haya
transferido el control del misma, el active se contintia reconeciendo an la medida de la implicacion
sontinuada de la Compafiia sobre el activo. En ese caso, la Compafiia también reconoce sl pasivo
ralacionado. El activo transferido y el pasivo relacionado se miden de manera en la que se refigjen
tos derechos y las obligacionss que s Compafila haya retenido.

Deterioro del valor de fos activos financieros

Al clerre de cada periodo sobre el que se informa, la Compafifa evalla si existe alguna evidencia
objetiva de que un activo financiero o un grupe de activos financieros se encuentran deteriorados
an su valor. Un active flnanciero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados
en su valor sofamente si existe avidencia objetiva de delerioro de ess valor como resultado de
una o mas evenios ocurridos después del reconocimiento inictal del active (8! “aventa que causa
la perdida™), y ese evenio que causa la perdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros
esbimados generados por el aclivo financiero ¢ el giupo de activos financieros, y ese impacto
nuede sstimarse de manera flable. La evidencia de un deterioro del valor podela incluir, enire
otros, indisios tales como  que los deudores o un grupa de deudores se encuentran con dificttades
financieras significativas, el incumplimiento o maora en log pagos de la deuda por capital o
intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten otra forma de reorganizacién
financiera, o cuando datos observables indiquen que existe una disminucidn medible an los
flujos de efectivo futuros estimados, asi como cambios adversos en el estado de los pagos
en mora, o en las condiclonss econdmicas gue se correlacionan con los incumplimientos.

{ a Compafiia analiza el deterioro de sus cusntas por cobrar a nivel de cliente sonsiderando sl




Notas a los estados financieros (continuacisny

{i)

riesge de incapacidad financiera del cliente.

Deterlora de activos financleros contabilizados al costo amortizado

Para los activos financieros contabilizados al costo amottizado, la Compafifa primero evalla si
exisle evidencia objetiva de detericro del valor, de manera individual para fos activos financieros
gue son individualmente significativos, o de manera colectiva para los activos financieras que
no son  individualmente significalivos. Sila Compaiifa determina que no existe evidencia objetiva
de deteriors  dal valor para un acilvo financiero evaluado de manera individual,
independientsments de su significancia, incluye a ese active en un grupe de actives financieros
con caracteristicas de riesgo de crédito similares, y los evalia de manera colectiva para determinar
si existe deterioro de su valor, Les  activos que se evakian de manera individual para determinar
si existe deteriore de su valor, y para |os cuales una pérdida por deterioro se reconoca o s8
sigue reconociendo, no seon incluidos en fa evaluacidn de deteriora del valor de manera colectiva.
Si existe evidencia obletiva de que ha habide una pérdida por deterioro del valor, el importe da
la pérdida se mida como |a diferencia enfre el importe en libros del activo y el valor presente
de los flujos de efectivo futuros estimados (excluyando las pérdidas de crédito futuras esperadas
¥ que adn no se hayan producido). EI valor presente de los flujos da efectivo futuros estimados
sa descuenta a la tasa de interés efaectiva original de los activos financieros,

El importe en lbros del actlvo se reduce a través del uso de una cuenta de provision y el importe
de la pérdida se reconoce en el estado de resultados integrales separado. Los intereses
ganados se siguen devengando sobre el importa en libros reducida del active, utilizando la
tasa de interés ulilizada para desconiar los flujos de efeclivo futuros a los fines de medir la
pérdida por deterioro del valot. Los intereses ganados se regisiran come ingreso financlero en al
estado de resultados  integrales separado. Si en un ejercicio posterior, el importe astimado de la
pérdida por deteriaro del valor aumenta o disminuye debido a un evento gue ocure despuds
de haberse reconocido el detarioro, |a pérdida por detericro del valer reconocida anteriormente
se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de provisién. Si posteriormente se recupera una
partida que fue imputada & pérdida, el recuparo se acredlta como costo financiaro en al estado
de resultados integrales separado.

Pasivos flnancleros reconocimiento y medician inicial

Los paslvos financleros cublertos por la Norma Internacional de Contabilidad (NIC} 32 se
clasifican como: pasivas financieros al valar razanabie con cambias en resultados, préstamos
y cuentas por pagar, ¢ como derivados designados como ingtrumentos de cobertura en una
coberlura eficaz, segiin  commesponda, La Compafia datermina la clasificacién de los pasivos
financleros al momenta del recenocimiento inicial,

Todos los pasives financiercs se reconceen Inlcialmanta por su valar razonable mas los costos
de ftransaccion directamente atribuibles, excepio los préstamos y cuenfas por pagar
contabilizados al  costo amortizado netos de los costos de fransaccion directamente atribuiblas.

A la facha de los estados financleros separades, ta Compafifa clasifica sus instrumentos
financieros paslvos segln las categorias definidas en la Norma Intemacional de Contabilidad
{NIC) 39 como: {i) pasivos por préstamos y cuentas por pagar.




Notas a los estados financieros (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 los pasivos financieros incluyen: obligaciones financleras,
obligaciones por arrendamiento financiero, acreedores comerclales y otras cuentas por pagar y

cuentas por pagar entidades relacicnadas.

Madlcidn posterlor

Préstamos y cusntas por pagar

Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden af costo
amartizade, ulilizando el métedo de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se
reconceen en el estado de resullados integrafes separado cuando los pasivos se dan de baja,
asi como también por el proceso de amortizacidn, a través del método de la tasa de interés
efectiva. El costo amortizado se calcuta tomando en cuenta cualguier descuento o prima en la
adquisicidon y las  comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés
afecliva. La amortizacién de la tasa de Intards efactiva se reconace como costo financiero en el
estado separado de resultados integrales.

Baja de pasivas financieros
Un pasivo financlero se da de baja cuande la obligacion especificada en el correspondiente
confrato se haya pagado a cancelada, o haya vencido.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo provaniente dal misme
prestamista bajo condicicries suslancialmente difersates, o si Jas condiciones de un pasivo
existente se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacion se irata como una
baja del pasive original y el reconocimiento de un nueve pasivg, v la diferencia enire fos importes
an Bbros  respectivos se recanoce en el estado de resultadas Integrales separado.

Compensacion de instrumentos financieros

Los actives financieros y los pasivos financieros se compansan de mansera que se informa el
importe helo en el estado de situacién financiera separado, solamente si existe un derecho actual
legalmenta sxigible de compensar los Importas reconocidos, v existe la intencion de liguidarios
por el impoerte neto, o de reafizar los activos y cancalar los pasives en forma simultanea.

Valor razonahle de los instrumentos financleros

La Compafila mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado
de sitluacion financiera separado. Asi mismo, el valor razonable de los instrumentos financieros
madidos al eosta amortizado es revelado en la Nota 28{b},

El valor razonable es el precio que se reciblria por vender un activo o que se pagaria al transferir
un pasivo en una iransaccidn ordenada entre paricipantes de un mercado a la fecha de
medicion, La medicidn al valor razonable se basa en el supuesto de que 1a transaccion para
vender el activo o tansferir el pasivo tiene lugar, ya sea:

- En el mercado principal para el activo o pasivo, o
- Enausencia de un mercado principal, sn sl mercado mas ventajoso para el activo o pasivo,

El mercado principal o mas ventajoso debe ser accesible por la Comgaiifa.
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El valer razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en
el mercado usarfan al ponerle valor al aclive o pasivoe, asumiendo que los participantss en el
mercade  acidian en su mejor interés acondémico.

La medicitn del valor razohable de activos na financieros toma en consideracian la capacidad de
urnt participante en el mercado para generar beneficios econdmicos medianta ef mayor y mejor
uso del activo o vendiéndolo a otro participanie en el mercade que usaria el activo de Ia

mejor manera posible.

La Compafifa ulifiza técnicas de valuacion que son apropiadas en las circunstancias y por las
cuales tiene suficiente informacian disponible para medir al valor razonable, maximizando el use
de datos ohservables relevantes y minimizando el uso de datos no ohservables.

Tedos los actives y pasives por los cuales se determinan o revelan valores razonables an los
estados financleros separados son clasificados dentro de la jerarquia de valar razonable descrita
a continuacién, en base al nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para la
medlelén  al valor razonable como un tado:

- Nivel 1 - Precios colizades {no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales eb nivel mas bajo de informacidn que es
significativo para la medicién ai valor razonable es directa o indirectamente observable,

- Nival 3 - Técnicas da valuacién por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es
significativo para la medicidn al valor razonable no es obssrvable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros
separados sobre una base recurrente, la Compafila determina si se han producido
transfarenclas  entre los diferentes niveles dentro de la jerarquia mediante la revision de Ia
categorizacion al final de cada perlodo de reporte.

La gerencia de la Compafia determina las politicas y procaedimientos para medictones al
valor razonable recurrentes y no recurrentes, A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los
movimienios en los valores de los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo
con las politicas contables de la Compaiifa,

Para propdsitos de las revelaciones de valor razonable, la Compafifa ha determinado fas clases
de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracterfsticas y riesgos y el nivel ds la
jerarquia de valor razonable tal como se explicd anteriormente.,

En la Nota 28(b}, se incluye informacidn sobre los valores razonables de los instrumentas
financieros y mavyores datalles sohre cdmo se valorizan,

Inventarios
Se encuentran valuados como sigue;
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Materias primas, combustiblas, repuestos y materiales: al costo promedio de adquisicidn, los cuales

no exceden su valor neto de realizacion.

E! inventaric de repuestos y materiales incluye una provision para reconocer pérdidas por
obsolescencia yfo lento movimiento, la cual es determinada en base a la posibilidad de utilizacién
an la produccién o consumo. La provisidn para absolescencia yfo lentoe movimiento se carga a los
resiutados del afio.

En proceso y terminados; al costo promedio, e incluyen costo de materias primas y materiales,
mano de obra y costos indirectos basados en la capacidad operativa, fos cuales no exceden a los
valores netos de realizacion.

Importacionas an transito: al costo de adquisicidén mas gasios de importacién Ihcurmidos hasta fa
fecha del estado de situacion financiera separado.

El valor neto de realizacion se determina en base al precio de venta en el curse ordinaric del negocio,
menaos los costes estimados de terminacidn y venta.

Clasificacion de partidas en carrientas y no corriantas
La Compafia presenta los activos y pasivos en el eslade de situacidn financiera separado

clasificados como correntes y no corfentes.
Un activo se claslfica coma corrfente cuando la Compafifa:

s  espera realizar el activo o ftene la intencidn de venderlo ¢ consumille en su cicio normal de
operaciorn,

. mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

. aspera realizar e! activo dentro de los doce meses sigulentes deapués del perfodo sobre el que se
informa; o

» @l activa es efectiva o eguivalents al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y no pueda
ser infercambiado ni ulilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo de doce meses
despues del cierre del periodo sobre el gue se informa,

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.
Un pasivo se clasifica como carrienta cuando la Compafiia:

» espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacidn;

- mantiene ef pasivo principalmente con fines de negociacion;

) el pasivo debs Houidarse dentro de los doce meses siguientes a 1a fecha de ciarre del perfodo
sohra al que se informa; o

= no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancslacidn del pasivoe durante, al menos, los
doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demds pasives se clasifican como no corrientes.
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() Propledad, planta, aquipo, mobilliario y vahiculos
La propisdad, ptanta, equipo, maobiliado y vehiculos se encuentran valoradas at costo, neto de
depreciacidn acumulada y Fas posibles pérdidas por deterioro de su valor.

Los costos de mejoras que representan un sumento de la productividad, capacidad o eficiencia, o
una exlension de la vida ulil de los bienes, se capltallzan como mayor costo da los mismos cuando
cumplen los  requisitos de raconocerio como aclivo. Los gastos de reparacidn y mantenimiento se
cargan a las cuentas de resuados del glercicio en que se incurren.

La propiedad, planta, equipo, mabiliario y vehiculos se deprecian desde el momento en que los bienas
estan en condiciones de uso, disfribuysndo linealmente el costo de los activos entra los afios de vida

atil estimada.

Los métodos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio y, si
procede, ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depraciacion estan basadas en la vida 0tll estimada de los blenss, que son:

ARos
Edificaciones industrales 10 - 30
Maquinaria y equipos fijos 10-39
Herramientas y uillaje 10-30
Equipos de labaratorio 10-30
Magquinaria mowvil 8-30
Muebles y enseres 10 - 30
Vehiculos livianos 5
Yehiculas bajn arrendamiznto financiera 5
Eqguipos de computaciin 3

La Compaiifa no considera el valor residual de estos activos; la vida Otil y el método de depraciacion
seleccionado son revisados y ajusfados si fuera necesario ala fecha de cada estado de siluacion
financiera separado para asegurar que el método v el periodo de la depreciacion sean consistentes con
el beneflcio econdmico y las expectativas de vida de las partidas de propiedad, planta, equipe, mobiliario
y vehloulos.

Los activos mantenidos bajo arrendamiento financiero sen depreciados por el plazo de su vida il
estimada igual a los aclivos poseidos o, si €sta es menar, por el plazo de arrendamienlo correspondienta.

La utilidad o pérdida que surfa del retiro o venta de un activo del rubro de propiedad, planta, equipo,
mobillario ¥ vehiculos, es caletlada como la difarencia enire el pracio de venta y el valor en llbros del
activo v se reconace en & astado de resultados integrales separado,

Un componente de propiedad, planta, equipe, mobiliario y vehiculos o cualquier parte significativa del
mismo reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta ¢ cuando no se espera obiener
heneficios ecandmicos fufuros por su uso o venta. Cualguier ganancla o pérdida resultante al momento
de dar ds baja el active (calculada coma la diferencla entre el ingreso neto procadants de la vanta y el
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(9)

(h)

importe en libros del activo) se incluye en el estado de resultados infegrales separado cuando se da de
baja el activo.

Activos intangibles

Bon registrados al costo de adguisicidn menos {a amortizacion acumulads y cualguier pérdida por
deterloro acumulada. La amorfizacidn se reconoce con base en el métado de linea recta sobre su vida
ttil estimada.

La amortizacién de los activos Intanglbles se carga a resultados sobre sus vidas atiles utiizando el
mélodo de linea recta. La vida (il estimada, valor residual y método de amortlzacidn son revisados af
final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrade sobre una base

prospectiva,

Se astima que el valor residual da todos los aclivos intangibles de la Compaiiia es igual a cero. La vida
utit utilizada para e! caleulo de la amortizacién de las aplicaciones informéticas es de 3 v 5 afios.

Un activo intangible se da de baja al memenio de su disposicién, o cuanda no se esperan beneficios
econdmicos futuros de su uso o disposicidn, Las ganancias o pérdidas que surgen de la baja en libros
de un active Intangible, medidas como la diferencia enire los ingresos netos provenientes de la
venta y el importe en libros del activo, sa reconocen en el resultado def periodo al momento en que el
activo as dado de baja.

Deterioro de activos no financieros

La Compafifa evalita a fin de cada afio si existe algin indicic de que el valor de sus aclivos se
ha deteriorado. 3i existe il indicio, o cuando las pruchas anuales ds deterioro del active se
requieren, la Compafita hace un eslimado del importe recuperable del activo. El importe recuperable
dei activo o de la unidad generadora de efectivo es el mayor enire su valor razonabla menos los
coslos para la venta y su valor en uso. El imporie recuperable es delerminado para cada activo
individual, a menos que el activo no genere flujos de efectivo gque sean Jargamente independienies de
atras actives a grupos de activos.

Cuando el valor en librog de un activo o unidad generadora de efactivo sxceda su importe recuperable,
se considera que el activo ha perdido valor v s reducido a ese Importe recuperable.

Para determinar el valor en uso, los fiujos futuros de efectivo estimados son descontados a su
valor presente usando una tasa de descuenio antes de impuesto que refieja la evaluacion actual del
mercado del valor del dinero en al tiempo vy los riesgas especiflcos del activo, Para la determinacién
del valor razonable menos los costos para la venta, se toman en cuenta operacionas recientes del
mercado, sifas  hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de operaciones, se uliliza al modelo de
valoracion que resulle mdas apropiado. Eslos calculos se verifican contra multiples ds valoracion,
cofizaciones de acciones y ofros indicadores disponibles de valor razonable, Las pérdidas por detericro
son reconocidas an el estado de resuitados integrales separada.

Dicha evaluacién requiere el usc de estimados y supuestos fales como los volfimenes en inversiones
por realizar, presupuestos de capital, préstamos, tasas, tarifas establecidas y costos operalivos.
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Las pérdidas de deterioro de aperaciones continuas, incluyendo detericro de inventarios se raconocen
en el estado de resultados integrales separado en |a categoria de gastos relacionada con la funcion del
activo deteriorado.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la gerencia de la Compafila considara que na existen indicios de
tpo operaiva o ecendmico que indiquen que el valor neto registrado de propiedad, planta, equipo,
mohiliario, vehiculos y actives inlangibles, no pueda ser recuperado,

Inversiones eh subsidlarias
La Compafiia regisira sus inversiones en subsidiarias al costo. Los dividendos procedentes de las
subsidiarias se reconocen en fos resultados del afio cuando surja sl derecho a recibifdos.

Activos disponibles para |a venta

Corrasponda a aque! activo cuye importe en lbros serd recuperado fundamentalmerte a fravés de
una transaccidn de venta (considerada altamente probable en el corte plazo), en lugar de su uso
continuado. Dicho activo es medido al menor valor entre su Importe en libros y su valor razonable
menos los costos de venta.

Los requisiios para la clasificacion de este active como mantenido para la venia sa consideran cumplidos
solamente cuando esa venta o distribucidn es altamente probable y el aclivo o el grupo de activos se
encusntran disponibles, en sus condiciones actuales, para su venta o distribucidn inmediata, segin
corresponda. Las actividadss requeridas para complatar la venta deberflan Indicar que es imprabable
gue puedan realizarse cambios significativos en esa venta o distribucion o qus éstas puedan cancelarse.

[.a propledad, planta, equipes, mobiliaric y vehiculos y los activos intangibles no se someten a
depreclacton ni amortizacién una vez que son clasificados como mantenidos para la venta.

El acfivo clasificadc como mantenido para la venta se presenta en una linea separada én ¢l estado de
situacion financiera,

impuestos

Impuesto a la renta corriente

Se basa en la ufiidad gravable ({tributaria) registrada durante el afie. La utilidad gravable difiere de
la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que
no son  gravables o deducibles. El pasive de la Compaiiia por conceplo del impuesto cortiente se

calcuta  utilizando la tasa de impuesto a la renta aprobada por la Autoridad Tributaria al final de cada
perfodo.

Impuesto 2 la tenta diferido
Se reconoce sobre las diferencias tempaorarias delerminadas entre e valor en libros de los activos

y pasivos incluidos en el estado de situacion financiera separado y Jas bases fiscales
correspondientes ufilizadas para determinar |z utilidad gravable.

E! pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
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imponibles. El activo por impueste diferido se reconoce por tadas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compariia disponga de utifidades gravables
futuras confra las  que podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos par impuestos diferidos, son medidos a tas tasas de impussto a la renta vigentes
a la fecha que se eslima que las diferencias temporarias se reversen, considerando las tasas del
impuesto a la renta vigentes establecldas en la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno y sus
reformas,

La Compafifa realiza la compensacién de activos con pasivos por ipuestios, stio s tiene reconotido
lagalmants el derecho de compensailos, frente a la Autoridad Tributaria.

El pasivo por impuesto diferido no se descuenta a su valor actuat ¥ se clasiica como no cortiente.

Impuesfos corrientes vy diferidos
Se reconocern como ingreso o gasto, y sen registrados en los resultados del afio, excapto an la medida

an que hayan surgids de una transaccion o suceso que se reconoce fuera de los resultados, ya sea
en oftro resudtado integral o directamente en el patrimorniio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce
fuera de Jos resultados.

Impuesto sobre fas ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo sl imperte de

cualquier impuesto sobre las ventas (ef. Impuesto al valor agregado}, salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicidn de activos ¢ en una prestacion
de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce
coma parte def costo de adquisicion del activo o como parie del gasto, seglin corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos
sohre las vantas.

El importe neto def impuesto sobre las ventas aque se aspera recuperar de, o que corraspenda pagar a
la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar 0 una cuenta por pagar en el estado de
situacion financiera, segin corresponda.

Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Gompafila tiene una obligacidn presente (legal o implicita)
como resultado de un evente pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las
obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del impaorte de la misma. Las provisiones
sarevisan a cada facha del estado de sitvacion financiera separado v se ajustan para reflejar fa
maior estimacion que ze tenga a esa facha.

Si el efecto del valor del dinero en el tiempo as significativo, las provisiones se descuentan utilizando
unia tasa de interés actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los
Hesgos espacificos del paslvo. Guando se reconece &f descuento, el aurnento de la provision producto
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del paso  del tiempo se reconoce como un costo financiera en el estado de resultados integrales
separado.

Baneficios a amplaados

Corto plazo

Parficipacion a trabajadares

La Compafiia reconoce un pasive y un gasto por la paticipacion de los trabajadores en las ukilidades de

la Compafiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de acuerdo con disgposiciones legales.

Bonos a los ejscutivos

La Compaiiia reconoce un pasivo por concepto de bono variable; el cual es calculado de acuerdo
gl cumplimiento de indicadores, corporativos e individuales de gestion definidos anualmente por Is
Compafia.

Plan de ahoro para ejscufivos
La Companiia reconoce un pasivo ocasionado por el aporte de un plan da aharro voluntaric para sus
ejecutivos.

Largo plazo

Jubilacidn patronal v bonificacidn por dasahucio

El costo ds los beneficios a empleados a largo plazo es determinado utllizando el método de fa unidad
de crédito proyectada, con valoracionss actuarialss realizadas al final de cada periodo. El valor presente
de |las obligacienes de beneficios definidos se determina descontando los flujos de salida de efectiva
estimadas usando la tasa de interés determinada por el perito.

Loz costos por serviclos se recohocen en el rasuliade del afio en el gue sa genaran, asi coma el
inferés financiero generado por ka abligacidén de beneficio definido.

Los trabajadores que por veinte afios 0 més hubieren prestado sus servicios en forma continuada
o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacidn de la refacidn
laboral por desahucic solicitado por el trabajador, la Compafifa entregard el 258% de |a lltima
remuneracién mensual por cada uno de los afos de senvicio,

Arrendamientos

Se clasifican cameo financieros cuando los términos del arrendamiento transfieren sustancialmente a
los arrendatarlos fodos los riesgos y beneficios Inharentes a la propiedad. Todos los demdas
arrendamientos se clasifican como operativos.

El ingreso por concepto de alguileres bajo arrendamientos operativos se reconoce empleando el
mélado  de linea recta durante el plazo correspondiente al arrendamilento. Los costos direclos iniciales
incurridos al negociar y acordar un arrendamiento operativo son afiadides al valor en libros del
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(a)

(s)

(t)

activo arrendado, empleando el método de iinea racta durante el plazo del arrendamiento.

Reconocimiento da ingresos

8e calculan al valor razonable de {a contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta ef
importe  estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial gue la Compafila pueda
otorgar.

Venta de bienes

Se reconoce cuando la Compafifa transfiere todos los riesgos y beneficios inherentes, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de Jos bisnas; &l importe de los ingresaes y los costos incurridos,
o por incurrir, en refacidn con ka  transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que
la Compafifa reciba los beneficios econdmicos asociados con la tansaccion, L.os ingresos se miden
por el valor razonable de la contraprestacién realizada, tomande en cuenta las condiciones de cobro
definidas contractualimente y sin inclulr impuestos ni aranceles.

Ingresos por intereses
Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al capital pendiente

y alatasa de interés efecliva aplicable.

Reconocimiento de costos y gastos
Se registran al coslo y se reconecen a medida que son Incurridos, indapendientementa de la fecha en
que se efectGe ¢l pago, v se regisiran en el periodo més cercano en el qua se conocen.

Gastos financieros

Los gastos par intereses directamente atribulbles a la construccidn de un activo que necesariamente
requisren de im periodo sustancial de tiempo para su uso, se capitalizan come parte del costa de
los respeclivos bienes. Todos Jos demas costos por préstamos se contabilizan como gastes en ¢

periodo en que se incurren,

Litilidad por acclén

La ulilidad por ascién ha sido caloulada sobra [a hase del promedio ponderado de las accionas comunes
an circulacién a ia fecha del estado de shuacion financiera separada. Al 31 de dictembre de 2017, Ia
Compafiia no tiene instrumentos financieros con efecto dilutive por lo que las utllidadas basica y diluida
por accidn son las mismas,

Contingencilas

Los pasivos confingentes son registrados en los estados financieros cuando se considera que es
prabable que se confirmen en el tiempo y pueden ser razonablemente cuantificados; en caso contratlo,
sdlo se revela la contingencia en notas & los estados financieros.

Los activos contingentes no se registran en los estados financteros, pero se revelan en notas cuando
st grado de contingencia es probahle.

Eventos postericres
Los eventos posleriores al cierre del ejercicio que proveen infarmacion adicional sobre la situacion
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financiera de la Compafila a la fecha def estado de situacion financiera separado {eventos de ajusta)
son incluidos en los estados financieros separados. Los eventos posteriores importantes que no son
evantos de ajuste son expuestos en nofas a los estados financieros separados,

US0O DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros separados de la Compaffa reguiers que la gerencia deba
realizar juicios, estimaciones y suposicicnes contables que afectan los importes de ingresos, gastos, aclivos
¥ pasivos informados y |a revelacién de pasivos contingenfes al cierre del periodo sobre el que se
informa. En este sentido, la [ncertidumbra sabra tales suposiciones y estimacicnes podria dar lugar en el
futuro a resultados que podrfan requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos afectados.

La preparacidn de los estados financieros separados incluye los siguientes criterios y estimacionss
significativas  utilizadas par ba gerencia;

Estimacitin para cuentas [ncohrables

La estimacion para cuenias incobrables es detarminada por la gerencia da la Compafifa, en base a una
evaluacion de la antigiiedad de los saldes por cobrar y fa posibilidad de recuperacion de los mismos.

L.a Compafifa estima como provisidn el 100% de los saldos de cuentas por cobrar gue no hayan sido cobrados
por Un pariodo mayor a un afio. La provisién para cuentas incobrables se carga a los resultados del afio y las

recuperacionss de cuenias provisionadas se acraditan a ofros ingresos.

Estimacion para invenlarigs de lento movimiento, en mal estado y obsoleto

La estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto es determinada como resuitado
de un estudio efectuado por la gerencia que considera la experiencia hisiorica y aquelios productos
identificados como dafiados.

Vida Uil de propiedad, plants, equipg, mobiligrio v vehlcilos
La propiedad, plantz, equipo, mobiliaric y vehiculos se registran al costo v se deprecian an base al método

de lfnea recta durante la vida ifil estimada de dichos activos. En aguellos casos en los gue se puedan

determinar que |z vida Gt de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros
neto y el valor de recuparacién estimado, ds acuerdo a la vida Gl restante revisada. Factores tales como los
cambios en el uso planificado de 1o distintos actives podifan hacer que la vida Gl de los activos se viera
disminuida. Las estimaciones se basan pdncipaimente an las proyecclones de uso futuro de los actives. La
Compaiiia revisa anualmente e deterioro que puedan suftir los activos de larga vida cada vez que los evenios
¢ camblos en las circunstancias indican que el valor Ebres de cualquiera de dichos activos no pueda ser
recuparada.

Vida (il de los aclivos infangibles
Los activas intangibles se regisiran al cosio y se amortizan en base al método de linea recta durants la vida

Uil estimada de dichos aclivos.

Impuestos
Existen incertidumbres con respecto a la interpretacidn de regulaciones tributarias complefas, a los cambios

en tas normas tribwiarias y al monto y la cporiunidad en que se genera el resultado gravable futuro, La
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Compafila calcula provisiones, sabre la base de esfimaciones razonables, para las posibles consecuencias
derivadas de las inspecciones realizadas por parte de la autoridad tributaria. E! importe de esas provisiones
se basa en varios factores, tales como la experiencia an inspecciones tributarlas anteriores, de existir, y en
las diferentes interpretaciones acerca de las regulaciones tributarlas reallzadas por la Compafifa v sus
asesores legates. Esas diferencias de interpretacion puadsn surgir en una gran varledad de cuestionss,
dependiendo de las circunstancias y condiciones existentes en el lugar de domicilio de fa Compafia.

Beneficios a empleados a arge plazo

El valor presente de las obligaciones para beneficios a empleados a large plazo dspende de varios factores
que son detarminados en funcion de un céleulo actuarial basados en varios supuestas. Estos supuestos
utilizados para delerminar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuaento, las
aumentos salariales futuro, los Indices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones. Cualquler
cambio en los supliestos Impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios. Todas estas
suposicionss se ravisan a cada fecha de clerre del perfodoe sobre el gue se informa.

De acusrdo con las enmiendas de la NIC 19 vigentes a partir del afio 2016 (pamrafo 83), la determinacidn de
la tasa de descuento debe considerar Jas tasas de bonos corporativos de alta calidad de los Estados Unidos
de América (US dolar americano moneda corriente en el Ecuador). A partir del afic 2017 Ia determinacidn de
estas obligaciones han considerada las tasas de interés de benos corporativos de gita calidad de los Estados
Unidos da América, como resultade de esta aplicacion fos efectos def afio 2016 han sido registrados en los
astados financleros dal afio cotrlente, ya qus ha criterio de la Gerencia constituyen efectos no significativas.
{(Vernota 17).

El actuario recibe las bases de informacion por parte de la Compafifa, con las cuales se dafinen las premisas
a sar aplicadas an el célculo aciuarial de acuerdo a norma correspondiente. La tasa de descuento es la
lasa de inferds que debe ser utitizada para determinar el valor presente de los flujos fuluros de caja
estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacién de estos bansficics.

El indice de mortalidad se basa en las iablas bioméiricas de experiencia ecuatortana publicadas por ef
instituto Ecuatoriano de Seguridad Saclal (IESS) segiin R0, No, 850 dal 28 da agasto de 2002, Los aumentos
futuros de salarios y pensiones sa basan en los fndices de inflacién futuros esperados para el pais.

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

A continuacion, se enumeran las Normas Internacionales de Informacidn Financlera y enmiendas amilidas,
pero con vigencia postetior al ejercicio econdmico gue comienzan al 1 da enern de 2018. En aste sentido, la
Campafifa tiene la intencitn de adeptar estas normas seqiin corresponda, cuande entren en vigencia.

NHF 8 - Instrumentas flnancieras
En julio de 2014, el IASB emitio la versidn final de NIIF 9 "Instrumentos financieros”, que reemplaza a la NIC
39 "Instrumentos financieros; Reconocimienic y medicioén” y todas las versiones anteriores de NIIF 8.

NHF 9 eslablace los sigulenies tres aspecios los tres aspectos para la contabiizaclon y medicidn de
instrumentos financieras, estos son:

. Clasificacién y medicion
. Deterioro
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. Contabilidad de coberturas

La NIIF 8 es efectiva para periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enaro de 2018, con aplicacidn
anticipada permitida. A excepcitn de la contabilizacién de coberturas, se requisre una aplicacién ratraspeciiva
de los aspectos conslderados en esta norma; sin embargo, la informacidn comparativa no es obligatoria. Para
la contabllizacién de cobarturas, generalmente se apllcan los requisitos de manera prospectiva, con algunas
timitadas excepciones.

La Compania espera adoptar esta nueva norma en la fecha de vigencia requerida vy no restablecera la
informacion comparativa. Durante sl afio 2017, Ja Compaiia raalizé una evaluzcidn del impacto de fos tres
aspoctos fundamentales da NIIF 9. [ 5 evaluacién fue efectuada considerando la informacicn disponible a la
facha y puede estar sujeta a cambios derivados de informacion disponible para el afio 2018, fecha en la cual
esta norma entrara en vigencia.

L.a Compafia no espera un impacto significativo en su estado de situacién financlera y patrimonio por la
aplicacidn de los requerimientos datallados en NIIF 9, de acuerda al siguients defalle:

{a} Clasificacién y medicidn
Producto de la implementacion de los requisitos de NIIF 9 para la clasificacién y medicién de sus
instrumentos financieros, no se esperan reclasificaciones entre categorias de instrumentos financieras.

Los préstamos y las cuentas por cobrar se mantianan parz recibir los fiujos da efectivo contractuales y se
aspera que generen fiujos de efectivo para la Compadiia. La Compafiia analizd las caracteristicas de los
fljos de efectivo contractuales de estos instrumentos financieros y concluyé que cumplen con los criterios
para la medicidn a través de costo amortizado bajo NiIF 9, Por o tanto, no se requiere efectuar una
reclasificacion para estos instrumentos.

{b) Deterioro

t.a NIIF 9 requiers que ka Compafiia registre las pérdidas crediticias esperadas sobre todos sus aclivos
financletos, ya sea sobre una medicidn del deterioro esperado en los siguientes 12 meses o por toda la
duracidn def active financiero, sobre un analisis individual o colectiva del riesgo de crédito esperado
{peérdida futura esperada}. La Compafiia aplicara el enfoque simplificado vy &l registro de las pérdidas
esperadas considerando la duracion del crédito para los saldos de cuentas por cobrar comerciales y
activos contractuales, La Compafila ha determinado que, debida a la composicidn cordente de hasta 60
dfas de su cartera de deudores comerciales y la recuperacidn histdrica de cuentas por cobrar, [a
implementacién de esta nueva norma no incrementara la peovision para cuentas incobrables,

NIIF 15 - Ingresos procedentes de acuerdos con clientes
La NIIF 15 se emilié en mayo de 2014 y se modificd en abrll de 2018, y e=tablece un modalo de cinco pasos
para contabillzar los ingresos derivados da acuerdos con clientes.

NIF 15 establece que os Ingresos se reconocen en una cantidad que refleja la contraprestacion a la que una
entidad espera tener derecho a cambio de la transferencia hacia el cliente de bienes o servicios.

NIIF 15 reemplazara todos los requerimientos acluales de reconocimiento de ingresos, Se requiere una
aplicacidn retrospactiva completa o una aplicaclon retrospectiva modificada para los ejercicios que comienzan
a partir del 1 de enero de 2018. La Compaiiiza planea adoptar esta norma an 1a fecha de vigencia requerida
utilizando ef método retrospectivo modificado.
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La Comparila opera en la induskria de produccion de bienes no rencvables, Las ventas a sus cliantes son

efectuadas a través de canales de distribucidn al por mayor yfo suscripcidn de coniratos. Las ventas a clientes

son efectuadas a través de salicitudes de pedidos de venta conforme a los requerimientos del cliente.

Durante el afio 2017, la Compafiia realizé la evaluacidn de impactos por la aplicacidn ds asta notma y estos

se detallan a confinuacion:

(@

(b}

Venta de bienes

Para los acuerdos con clientes en los que generalmente se espera que la venta de bienes sea la dnica
obligacién de desempeiic, no se espera que la adopcién de NIIF 15 tenga impacto en los estades
financlercs de la Compafifa.

La Compafiia ha determinado que el reconocimiento de ingresos ocurre cuando el cliente obtiens el
control del bien, lo cual sucede al momento de la enfrega de estos, por lo cual el ingreso se reconocera
en un momento especlfice durante la transaccion, conforme se lo ha efectuado de acuerdo a la politica
contable vigente.

Actuaimente, la Compafila reconoce los ingresos por la venta de bienss al valor razonable de la
conirapresiacion recibida o por recibir, neto de devoluciones y descuentos,

Pel portafolio de contratos con clientes, la Compaiiia identified que en todos los casos las obligaciones
da dasempsfio se basan en la entrega de los bienas y cuando sl cllente verlfica su conformidad.

La Compaiiia ha determinado que al valor de la transaccion que debe ser asignado a los ihgrasos por
bienes en comparacion con la actual polilica contable no sufre modificacion.

Conslderaclén varfable

Ciertos acuerdos con clieshtes proporcionan un derecho da descuentos por voluman. Aclualmente, la
Compaiila reconoce los ingresos por la venta de bienes a! valor razonable de la contraprastacion
recibida o por recibir, nelo de descuentos. Los descuentos por volumen entregados a clisntes se
reconocen como un gasto de venta en el estado de resultados integrales, En caso de no ser posible
estimar los ingresos de manera razonable, la Compaiifa difiere el recenocimiento de ingresos hasta
pader estimarlas razonablemente. Estas disposlciones dan lugar a una consideracion varable de
acuerdo a NIEF 15, y debe ser estimado al inicie dal acusrdo y se actualice de maneara periddica.

NIIF 15 establece que se debe estimar |a consideracidn variable y separario de! pracio de la fransaccion
a fin de establecer un método de reconocimiento para cada consideracion variable gue olorgue la
Compafifa a sus clientes.

La Caompafita estima gue la medicién de esta conslderacidn varlable dard como rasultade que sa
reconozca ingreso diferido.

(1) Descuentos por velumen
La Compafila ofreca descuentos par volumen de ventas efectuadas a sus clientas en todos los
productos adquiridos, siempre que fa cantidad de productos compradas durante sl perlodo exceda
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un monto especificado en acuerdos comarciales entre las partes. De acuerde a la polltica contable
actual, la Compafita reconoce este descuento en el siguiente mes que lo otorga ya que lo considera
como un monto inmatarial. '

De acuerdo a NIIF 15, los descuentos por voluman de ventas efectuadas son una consideracidn
variable, la Compafiia ha decidido utilizar el método del valor esperado para estimar el salde de
los clientes que tendran derechc a este descuento por volumen. L.a Compania ha daeterminade que
producto de la adopcidh de NIIF 15 no se han determinado ajustes por significativos por reconocer
ya que lo congidera inmaterial.

ic} Prestacidén de servicios

La Compafiia ofrece servicios de fletes a sus clientes. Estos servicios se ofrecen conjuntamente con la
venta de producto terminado al cliente, Actualmente, la Compafia registra la venta del producto
terminado y servicios de manera conjunta. Por tanto, como resuitado de la adopeion de NitF 15, si bien
la asignacidn de la contraprestacion v el momento de reconocimiento del ingreso tanto de la venta del
praducto terminado como del serviclo no se ven afectados, la Compaiila debe segmentar el ingresa por
vanta ds bienes y prestacldn de servicios e Inclutir una nueva linea da ingreso en el estado de resultados
integrales. Los ingresos por servicios de fletes al 31 de diciembre de 2017 ascienden a 13,489,

(d} Requisitos de presentacion y revelacién
Los requisitos de presentacidn son un cambio significative con respecto a la practica actual e
incrementan significativamenta sl voluman de ravelaciones requerido en los estados financieros de la
Compafila. Muchos de los requisitos de revelacidn en NHF 15 son nuevos; sin embargo la Compaiiia ha
evaluado que el impacto de algunos de ellos no sera significativo.

En particular, la Compafiia espera gue las notas a los estados financieros se ampiiardn debido a la
ravelacion de los juicios y estimaciones ufilizadas al determinar las suposiciones hechas a fin de estimar
los preclos de venta Independientes de cada obligacion de desempefio.

Ademas, como o establece NIIF 15, la Caompafiia revelara informacian de los ingresos por categorias,
cansiderando Ja naturaleza, monto, periodo y grado de incertidurnbre de estos.

NHF 16 - Arrendamlentos

La NIIF 16 fue emitida en enero de 2016 y reemplaza a la NIC 17 Arrendamientas, CINIIF 4 Determinaclén
de si un confrato contiene un arrendamisnto, SIC-15 Arrendamientos operativos-Incentivos y SIC-27
Evaluacion de la esencia de las transacciones que adoptan la forma legal de un arrendamiento. La NHF 16
establece los principios para el reconocimiento, la valoracion, la presentacion v la informacion a revelar de
los arrendamientos y requisre que los arrendatarios contabilicen todos los arrendamientos bajo un Unico
modelo de balance similar 8 la actual contabilizacién da jos arrandamiantos financleros de acuerdo con fa
NIC 17. La norma incluye dos exenciones al reconacimiento de los arrendamientos por los arrandatarios, los
arrendamientos de activos de bajo valor {por efjemplo, los ordenadores personales) vy los arrendamientos a
corto plazo (es decir, kos contratos de arrendamiento con un plazo de arrendamiento de 12 meses ¢ menos).
En la fecha de inicio de un arrendamiento, el arrendatario reconocerad un pasivo por los pagos a realizar por
el arrendamiento (as dacir, al pasivo por el arrendamiento) y un active que representa el derecho de usar el
activo subyacente durante el plazo del arrendamiento {es decir, el aclivo por el dereche de uso). Los




Notas a los estados financieros (continuacion)

20

arrendatarios deberan reconocer por separado et gasio por inlereses correspondiente al pasivo por el
arrendamiento y el gasto por la amortizacion del derecho de uso.

Los arrandatarios también estardn obligados a reevaluar el paslve por el arrendamiento af ocurir cliertos
eventos (par ejemplo, un cambio en el plaza del arrendamiento, un cambic en los pagos de amrendamiento
futuros qus resuiten de un cambio en un indice o tasa utifizada para daterminar esos pagos). El arrendatario
generalmente reconocera ef imporie de la reevaluacion del pasivo por el arrendamiento como un ajuste al
activo par el derecho de uso.

La contabilidad del arrendador segin la NIIF 16 no se modifica sustancialmente respecto a la contabilidad
actual deia NIC 17. Los arrandatarios continuardn clasificands los arrendamientos con los mismos principios
de clasificacion que en la NIC 17 y registraran dos fipos de amendamiento: arrendamientos aperativos y

financieros,

La NIIF 16 también requiere gue los arrendatarios y los arrendadores incluyan informaciones a revelar mas
axtensas que las estipuladas en ja NIC 17,

La NIIF 16 es efectiva para los efercicios que comisncen of 1 de ensro de 2019 o posteriorments,
permitiéndose su aplicacion anficipada, pero no antes de que una entidad aplique la NIIF 15, Un arrendatario
puede optar por aplicar la norma de forma retroactiva tolal o mediante una transicion retroactiva modificada.
Lag disposiciones transitorias de [a norma permiten ciertas exencicnes, En 2018, la Compafiia continuara
evaluando al efecta patencial de la NIIF 16 en sus estados financigros,

Naodificaciones a las NHF 10 y NIC 28: Ventas o aportaclonas da activos antra un inversor y su asocfada
o negacio conjunto

Las modificaciones abordan el conflicto existente entre fa NIIF 10 y la NIC 28 en ¢l fratamiento de la pérdida
de control de una saciedad dependiente que se vende o se aporta a una asociada o negocio canjunto, Las
modificacionss aclaran que la ganancia o pérdida derivada de la venta o la aportacion de actives que
constituyen un negocio, tal como ae define an [a NIIF 3, enfre un inversor y su asociada o negocio conjunto,
se debe recanocer en su otalidad. Sin embargo, cuakyuier ganancia o pérdida resultante de fa enajenacion o
aportacion de activos que no constituyen un negocia se reconocera solo en la medida de los Intersses de los
inversares no relacionados con la asociada o el negocio conjunto. El IASB ha aplazado Ja fecha de aplicacion
de estas modificaciones indefinidamente, pero una entidad que adopte anticipadamente las modificaciones
daebs aplicarlas prospactivamente. L.a Compafiia aplicars estas maodificaciones cuando entren en vigor.

CINIIF 23 - Incertidumnbre sobre los tratamientos de los Impuestos a los Ingresos

La Interpretacion aborda la contabilizacion del impuesio sobre 1as ganancias cuando los tratamientos
tributarios implican una incertidumbre que afecta a la aplicacion de la NIC 12 y no se aplica & impusstos @
gravamenas fuara del alcance de la NIC 12, ni Incluye especfiicamente los requisitos relacionados con
Intereses y sancionas que se pudieran derivar. La interpretacidn aborda especificamente los siguientes

aspectos:

. Si una entidad tiene que considerar las incertidumbres fiscales por separado.
»  Las hipdtesis que hace una entldad sobre si va a ser revisado el tratamiento fiscal por las autoridades
fiscales.
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. Camo una enlidad determina el resultado fiscal, las bases fiscales, las pérdidas pendientes de
compensar, las deducciones fiscales y los tipos impositivos.
» Cémo la entidad considera los cambics en los hechos vy circunstancias.

Una entldad dshe determinar si considera cada incertidumbre fiseal por separado o junto con una o mas
incertidumbres fiscales. Se debe seguir sl enfoque que mejor estime la resolucidn de la inceridumbre. La
interprefacion es efective para fos ejercicios que comisncan al 1 de enera de 2019 o posteriormente, pero se
permiten determinadas exenciones en la transicion. La Compaiifa aplicard la interprataclén desde su fecha
efectiva. Dado que la Compaiifa opera en un entorno tributaric complejo, 1a aplicacidn de la Interpretacion
puede afectar a sus estados financieros y a los desgloses requeridos. Adamés, la Compafifa podria tenerque
implantar pracesos y pracedimientos para obtener la informacién necesaria para aplicar de manera corracla

ta Interpretacion.

Existen otras maodificaciones que también se aplican por primera vez en el afio 2018; sin embargo, de acuerdo
a [a conchusion de la gerencia, estas no lienen impacio alguno en los presentes estados financieros de la

Compaiifa.

Normas

Fecha efsctiva de
vigencia

NIIF 17 — Contratos de seguro

Modificaciones a ia NIIF 2 — ClasHicacion y valoracién de transacciones con pagos basados en acciones
Maodificaciones a la NIC 40 — Transferencias de propledades de invarsién

Mejoras anuajes a fas NIF — Giclo 20142016 {emitidas en diciembre de 2018)

Modificacion MIF 1 Adopeidn por primera vez de las NIIF — Supresion de exenclones a corto plaza para
quienas tas adoptan por primera vez

Modificacion NIC 28 Inversiones en asociadas ¥ negocios conjuntos — Aclaracién de que la valoracién de
las participadas al vakyr razanahte con cambios en resultados es una eleccion de forma separada para cada
inversion

NIIF 9 Instrumsntos Financieras con fa NIIF 4 Centratos de seguro ~ Modificacienes a la NIF 4

CINIF 22 — Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticlpadas

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

1 de enero de 2021
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018

1 da enere de 2018

1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
t de enero de 2018

Al 31 de diciembre de 2017 v 2016, el efectivo y aquivalantas de efective se formaban de la siguiente

manera.
2017 2016
Bancos locales (1) 3,340 8.375
Inversiones temporales (2) 764 4,053
4,104 12,428

{1} Corresponden a cuenias corrientes mantenidas en bancos locales, los fondos son de fibre disponibdlidad y no

generan  Interés.

(2y  Corregponden principalmente a inversiones ovemlght en el Banco Pichincha con una tasa de interés vadable

promedio del 1.25% anual.

DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR, NETO

Al 31 ds diciembre de 2017 y 2018, los deudores comerclales y otras cuentas por cobrar se formaban
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de |a siguiente manera;

Clientes focales
Frovisidn para cuentas incobrablas

(tras cuentas por cobrar:
Seguros pagados por anticipado
Cuentas por cobrar empleados
Anticipos a proveedoras

Qlras cuentas por cobrar

2017 2016

8,320 8,205
159) {239)

8,767 5,866
526 418
517 556
150 152
116 38

5,470 7,230

La Compahia ha realizado un analisis individual de la cartera vencida para poder determinar los porcentajes
a ser provisicnados para cada caso con una anfigliedad superior a 360 dfas, en funcidn de ka axpariencia de

incumplimiento de fa confraparie y el analisis de |a posicién financiera de la conlraparte establecida por el
Comitd de Crédito. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el 98% de a cartera no supera los 60 dias de

antigiiedad.

La concentracion del riesgo de crédito para la carlera es limitada ya que ningtn diente supera el 10% de fas

ventas fotales.

CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS
Al 21 de diciembre de 2017 y 2016, los saldos can enfidades relacionadas se farmaban de a siguiente

manera;

Cuentas por cobrar:

Hormigonera Quito Horquite Cla. Lida.
Union Concretera 3.A.A. — Perd

Canteras y Voladuras S.A. — CANTYVOL

Cuentas por pagar:
Unién Andina de Cementos UNACEM 5.AA, - Perg (1}
Canteras y Voladuras S.A. - CANTYVOL

{1}  Corresponden principaimente a dividendas pendlentes de pago.

INVENTARIOS

2017 2016

750 -
3 -
- 85
781 65

2017 2016
48,242 20,578
2411 2,306
50,653 1,784

Al 31 de diclembra de 2017 y 2016, los inventarios se formaban dz la siguients manara:
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Material de consumo, reparacion y manienimienta

Productos semlelaborados
Combustibles y lubricantes
Maieria prima

Inventarios en transito

Menos:

Provision para obsolescencia y lenta movimiento

2017 2016
9,363 9,202
5,055 5,458
2,085 4,585
1,816 1,842

523 921
(a71) (695)
19,351 21,390

10. PROPIEDAD, PLANTA, EQUIPC, MOBILIARIIO Y VEHICULOS, NETO
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo da propiedad, planta, equipo, moblBario v vehiculos se

farmaba de la siguiente manera:

2017 2016
Cosle Depreciacidn Costo Depreciacion
Histdrico acumulada Neato histarico acumulada Neto

Tenencs 652 - 652 135 - 135
Edificaciones industrials 57,813 {16,408) 44,405 56,613 (14,321) 42,292
Maquinaria y equipos fijos 182,228 {80,546) 121,680 179,132 {57.848) 121,284
Maquinaria mévil 2135 {831) 1,304 1,860 (722) 1,138
Herramientas y ulilfaje 4,097 {2,109} 1,088 4,033 (1,899) 2,134
Equipos de lahoratorio 3,077 (987} 2,080 1,340 (894) 446
£quipos de computacion 2231 {1,948} 385 2.2M {1,795} 436
Muebies v enstres 554 (493} f1 601 {(519) 82
Yehiculos livianos 832 (224} 308 354 {201} 153
Vahiculos hajo arrendamiento financior 492 {470) 22 559 (452) 107
Activos en Iransito (1) 269 - 869 6,850 - 6,850

254,788 (84,014) 170,774 253,708 {78,851) 175,057

{1y La disminucidn de los activos en translto an al aflo 2017 corresponda a la pussta an marcha del nusvo sistema da

fittrado de gases.

Durante los afios 20117 y 2018, el movimiento de propiedad, planta, equipa, mehiliario y vehiculos fue e}

siguiente:

23
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Costo
Saldo Adicio- Transfe- Salda Adicio- Raclasifica-  Transfe- Saldo
31.12.20158 nes Bajas rencias 31,12,2016 nes BEafas clones renclas 3122017
Terrenos 135 - - 135 - - 373 144 £52
Edilizaciones indusldales 53425 - (135) 3,323 56,613 - - 207 993 57,813
Maquinasa y equipos fllos 176,512 - (1,4168) 4,036 179,132 - {5,858) - 9,060 182 236
Maquinaria midwil 1,865 - 3] 1,860 - - - 275 2,135
Herramientas y ulillaje 3,985 - {17 218 4,033 - - - 64 4 097
Equipos de faboratoro 1,238 - 55 59 1,240 - - - 1,737 077
Equipos de compulacién 1,812 - - 418 2,331 - (55) - 185 233
Muebles y anzeres 801 - - - &01 - {50} - 3 554
Vehizulos livianos 297 - - A7 354 - (41} - 219 532
Wehiculos bajo
Amendamiento financiara h5% - - - 559 - {67) - - 482
Activos en transito 2,953 12,455 {445) 8.113) 8,850 £,669 - - (12,650) 863
243,483 12,455 (2,230} - 253,708 8,860 (6,189 580 - 254,788
Depreciaclén acumuiada
Saldo Adiciones Salda Adiclones Reclasiflca- Saldo
Bajas Bajae .
31.12.2015 {2) 31.12.2016 (2) ciones 31.12.2087
Edificaciones industriales {12,571) {1,865) 115 (14,321) {1,882) - {125) {16,408)
Maquinaria y equipos fjos {52,169} {8,493) 814 {57,848} (6,520 3,822 - {60,546)
Maguinaria movil (642} a 4 {722} {109) - - {831}
Herramientas v utillaje (1,845) {201) 147 {1,089) (2113 1 “ {2,108)
Equipes de laberatorio (R26) {44) 46 {894) 83y - {987}
Equlpos de computacién {1,681) {114) - {1,795) {203y 52 B {1,946)
Mugbles y ensuras (486) (ary 4 {519) (28) 54 - {493)
Vehlculos livianos {155) (48) " {20t) 64) 41 - {224)
Wehicules bajo
Arrendamiento financiero {369) (83} - (452) 82) Bd - {470}
{70,814) (8,967) 1,130 (78,651) {9,272) 4,034 (125) 84,014

{2) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 fuaron kmputados 8,993 y 8,777 al costo de produccién y ventas por conceptlo

de depreciacién  respectivamente.

11. ACTIVOS INTANGIBLES
Al 31 de diciembre de 2017 y 20186 los activos intangibles se formaban de fa slguiente manera:

Costo
Amaortizacion acumutada
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2017 2016
2,505 2,318
(1,936) (1,793)

569 525
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12. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, las inversionas en subsidiarias se formaban de la siguiente manera;

Actividad Pais Participacion 2017 2016
Canteras y Voladuras
S.A.CANTYYOL Mineria Ecuador 89.99% 1,830 1,830
Arrendamiento de
Lafarge Cemenios Services S.A. (1) propiedades Ecuador 0.00% - 49
1,830 1,879

(1} El 17 de enara de 2017, la Superntendencia de Compafifas, Valores y Seguros emltié la resolucldn

aprobanda el cierre de fa Gompafila, por lo cual, el proceso de kquidacién fue debldamanta inscrito an el

Ragisira Mercantil en este mismo afo.

Los estados financieras separados da la Compafifa por el afio terminado &) 31 de dicilembre del 2017 y 2016,

también se presenian consolidados con sus compafilas subsidiarias en las cualss posee confrol, tal como

lo establaca |z NiIF 10 estados financieros consolidados; sin embargo, por requerimierito de ia

Superintendencia de Compariias, Valores y Seguros, se presentan estados financieros separados.

13. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, las obligacicnes financleras se formaban de [a siguients manera:

207 2016
Mo garantizados - al costo amortizado
Préstamos bancarios {1) 3,000 -
3,000 -
Garantizados - al costo amortizado
Préstamas hancarios (2) 17,124 25,804
20,124 25,804
2017 2016
Clasificacion:
Corriante 11,495 10,310
No corriente (3) 8,629 15,494
20,124 25,804

(1) Carresponde a créditas a carto plazo obtenidos en instituciones financieras locates, tomados para capital de

trabajo a una tasa anual del 4.25%.

{2} Comresponds a craditos mantenidos con ol Banco Internacional para el refinanclamiento de capital da inversion,

Los présiamos vencen en 5 y 7 afios a partir de su fecha de origen, con pagos semastrales y un interés

anual promedio del 6,93%. Estos préstamos devengan una lasa de interés anual reajusiable Igual a la

tasa de interés pasiva referencial més un eomponente fijo de 3,77 puntos porcentuales.
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{3) Durante los afios 2017 y 2018 se han realizado pagos de obligaciones a largo plazo con bancos por 8,767 y

8,816 respectivamenta.

Come contraprestacion a los préstamos que se encusniran garantizados, fa empresa se compromete a
mantener un ratio deuda-capital (patrimonio neto en refacion a deuda financiera), que sea mayor o Igual
a1. Al 31 de diclembre 2017 y 2018 este ratic es de 4.85 y 4,52 respeclivamente,

Adicionaimente, 1a Compafiia suscribld an marzo dei 2014 un Fldelcomisc Mercantil de Garantia &
favor det Banco Intsrmacional S.A., que incluye la asignacidn da ciertas maguinarias y equipos a favor
del fideicomiso por un valor de realizacién de 31,14 miflones gue garantizan las obligaciones can dicha
institucian.

ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diclembre de 2017 y 2016, los acreedores comerclales y otras cuentas por pagar se formaban
de la siguisnte manera:

2017 2018
Cuentas por pagar comercialas (1) 11,204 16,695
Anticipo de clientes y otros 135 120
11,338 16,815

(1} Caonslieyen proveedores de bienes y serviclos con vencimiento promedio da pago al 31 de diciembre de 2017 y 2016

de 31 y 38 dlas respectivamente,

IMPUESTOS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de diciembre de 2017 y 2018, los impuestos por pagar se formaban de la siguienie

manera:
2017 2016
Impuesio a la renta por pagar (Ver Nota 18 {b}} 8,259 9,101
Fetanciones an fa fuente 487 562
Impuesto al valor agregado 664 532
Retanclones de impuasto al valor agregado 325 484
9,735 10,679

BENEFICIOS A EMPLEADOS A CORTO PLAZO
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 los beneficios a empleados a corto plazo se formaban de la siguiente

manera:
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2017 2016
Particlpacion a trabajadores 7,582 8,236
Anticipos de participacion a trabajadores (999} {1.039)
Participacidn a trabajadores, neto 6,583 7,197
Cuentas por pagar empleados 423 495
Beneficios sociales 341 297
7.347 7,289

Participacion a trabajadores
De conformidad con disposicionas legales, los trabajadares tlanen derecho a participar an las ufilidades de Ia
empresa en Un 15% aplicable a las ulilidades coniables. Los movimientos de |a provisidn para participacién

a trabajadores fuercn como sigue:

2047 2016
Saldos Infciales 7,197 8,528
Provisidn del afio 7.582 8,236
Pagos efecluados (7.197) (8.528)
Anticipos de participacién a trabajadores {899} {1,039}
Saldos finales 6,583 7,197

17. BENEFICIOS A EMPLEADOS A LARGO FLAZO
Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, |los beneficios a empleados a largo plazo, se formaban de fa siguiente

manera:

2017 2016
Jubiacidn patronal 3,249 2,570
Bonificacion por desahucio 856 B69
4,105 3,239

Las hipdtesis actuariales utilizadas para los ejercicios 2017 vy 2016 fueron las siguientes:

2017 2016
Tasa de descuento 4.10% 7.46%
Tasa de incremanto safarial 1.50% 3.00%
Tabla de morttalidad e invalidez Tabla IESS Tabla JESS
Tasa de rotacion {pramadio) 9.34% 8.98%

El céleulo de [os beneficios empleados a largo plazo lo realiza un actuario externo calificado, usando variables
y astimaciones de mercado de acuardo a la metodnlogla def cdleulo actuarial,
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(a} Resarva para jubilacion patronal
De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabgjo, los trabajadoras que par veinta y cinca afios o
més hubieren presiado sus servicios en forma condinuada o interrumpida, tendrdn derecho a ser
jubilados por sus empleadores sin perjuicio de [a jubilacion que les corresponde en su condicion de
afiliados al Institito  de Seguridad Social.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, of saldo de {a reserva para jubllacién patronal cubre el 100% def
valor determinado en el sstudio actuarial.

Durante los afios 2017 y 2016, el movimiento de la reserva para jubilacion patronal fus como sigue:

217 2016
Saldo Inlclal 2,570 2,243
Cosio Jaborai por servicios actuales 394 215
Costo financiero 121 133
Beneficios pagados (476) {(99)
Otros resultados integrales 4B6 78
Olros ajustes (Ver nota 4) 154 -
Saldo final 3,249 2,570

(b} Desahucio
De acuerdo con la Reforma al Cédigo de Trabajo emitida en el 2015, en los casos de tarminacion de
la relacion laboratl definida por el empleado, fa Compafila entregarda al 25% de la dlitima
remuneracion  mensual por cada unc de los afios de senvicio siempre y cuando el empleade hubiere
nofificada  formalmentes su salida incluso por correa electrdnico.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, ef saldo de la reserva para desahucio cubre el 100% del
valor establecido en el estudio actuarial,

Durante los afios 2017 y 2016, &l movimiento de |a reserva para desahucio fue como sigue;

2017 2016
Saldo iniclal 669 610
Costo laboraf por servicios actuales 92 48
Costo financiero KK] a7
Beneficios pagados {289) {118}
Otros resultados Integrales 03 a2
Otros ajustes (Ver Noia 4) 48 -
Saldo final 856 869
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IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

(a} Un resumen del impuesto a la renta coiriente y diferido cargado a resultados es camo sigue;

Impuesto a la renta corriente
fmpuesto a la renta diferido

Pagos Glosas impuasto Renta 2013
Otros gjusies

(b} Impuesto a la renia corriente

Una reconciliacion entre la utilidad segan esfados financieros separados y el gasto por impuesto a la

renta comfiente, es como sigus:

Utifidad antes de provisldn para Impussto a |a renta

Mas (menos)
Gastos no deducibles
Ofras deducciones

Litilidad gravabie

Impuesto a la renta corriante
{Manos)

Anticipo v retencionas en |a fuents

Impuasto a la renfa por pagar {Ver Mota 15}

(e} Saldos de ¥npuestos difericdos

2017 2016
10,687 11,276
(108} (591}
2 -
{211) -
10,390 10,685

2017 2016

42 964 46,478
6,297 5,943
{682) {1,165}
48,579 51,254
10,687 11,276
(2,428) {(2,175)
8,268 9,101

El impuesto a la renta diferido se faormaba de la siguients manera:

Estado de situacibén Estado de resultados
financiera intagrales

2017 2016 2017 2016
Diferencias lernporales:
Proptedades, ptanfa y eguipos 7134 7.242 {108} {5186)
Préstamos med/dos al costo amortlzado 43 47 2 25
Efecte det impuesto diferido en resultados {108) (591
Pasivo por impuesio diferidn 7,183 7,280

|
|
|
|
]




Notas a los estados financieros (continuacian)

30

Para la determinacidn del pasivo porimpuesto diferido al 31 de diciembre de 2017 y 2018, s& aplicaron

las tasas de impuesto a la renta en base al periodo fiscal en el que la Comparifa espera recuperar

o liguidar las diferenclas temporales, |a tasa aplicada por la Compatifa para el afio 2017 y 2016 fueron
de 25% y del 22% respectivamente.

{d) Conciliacion de la tasa dal impuesto a la renta

Una reconciliacion entre fa utllidad segln estados financieros separados y el gasto por impuesto a la

renia es como sigue;

017 2016
Utilidad antas ds impuesto a [a ranta 42 9654 48,476
Gasto de impuesto a fa renta 9,452 10,225
Gastos no deducibles 1,706 2215
Otras deduccionas {682} {1,164)
Gasto impuesto diferido {108} {5491}
Pagos Glosas impuesto Renta 2013 20 -
Impuesto a la renta cargado a resultados 10,330 10,685
Tasa efectiva de impuestos 24% 23%

ie) Otros asuntos relacionados con el impussto a la ranta

Situacion fiscal

De acuerdo con disposiciones fegakes, [a autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraclones del impuesto a la renta de la Comparfifa, dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores contados a partir de la facha da prasentacion de la declaracidn del impuesto a la renta,
vy hasta seis aflos cuando la Administracidn Tributaria considara que no se hubiere declarado
todo o pare del impuesto.

Con fecha 11 de noviembre de 2016 el Sarvicio de Rentas Inlermas (SR!} emitid el acta de
resolucidn a través de la cual notificd a la Compafila la liquldacién de pago por diferencias por
impuesto a la renta del ejercicio 2013, por 1,072

L.a Compaiiia presenté en 2017 Ia impugnacién en sede judicial y al haber sido aceptada
parcialmente la demanda, se ha presentado un Recurso de Casacion ante la Corte Nacional de
Justicia.

Con facha 18 de diciembra 2017, el Servicio de Rentas Internas (SR} emitid el acta de resolucicn
a través de la cual nolificé a Ja Compafia la liguidacién de pago por diferenclas por impuesto a la
renta del ejercicio 2014, por 219,

La Compafifa presentard ia Impugnacidn en sede judicial en ef primer trimestre del 2018,

Con fecha 13 de dictembre del 2017 el Sarvicio de Rentas Internas (SRi) notificd a la Compafila el
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if)

i)

iv)

intcia de determinacidn de obligaciones Tributarias del ejercicio fiscal 2015,
Los periodos abiertos a revision fiscal son 20116 v 2017 a la fecha de emision del presente informe,

Determinacién y pago del impuasto a ia renta-

E! Impuesto a la renta de la Compaiia se delermina sobre una base anual con cierre al 31 de
diciembre da cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables |a tasa del impuesto a |a
ranta vigente.

Estan exonerados de pago del Impuesto a la Renta por un ptazo de 5 o 10 afios las inversiones
nuevas y productivas, en los seciores econémicos considerados cama prioritarios, de industrias
bésicas y para el desarrollo de proyectos publico en asociacion piblico-privada.

Tasas dal impuesto a [a renta-

La tasa del impuesto a la renta as del 22%. No obstante, la tarifa impositiva sera del 25% en el
casc de gue la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares, residentes o eslablecidos en paralsos fiscales o reglmenss de menor Imposicidn; con
una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o supesior al B0% del capital socfal
o de aquel gue corresponda a la naturaleza de |a sociedad.

En caso de que la Compafiia reinviarta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que
establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interna, podria obtener una reduccion en la tasa
del impuests a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monfo refnvartido, siempre ¥ cuando
efectien el correspondiente aumenio de capital hasta ef 31 de diciembre dea! siguiente afio y
cumpla {as condiciones previstas en la Ley.

Anticipo del impuesto a la renta-

£l anticipo se determina sobre la base de la declaracién del impuesto a la renta del afio inmediato
anterior, aplicando cierfos porcentajes al valor del activo total {menos clerfos componentes),
patrimonio fotal, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo serd compansada
con el impussto a {a renta causado y no es susceptible de devolucidn, salvo determinados casos
previstos en a Lay.

En caso de qus al impuesie a la renta causado fuare manar al anticipo determinadgs, ¢l anticipo
se convierte en impuesto a |a renta minimo.

Asl también, se excluirdn de la determinacion del anficipo del impuesto a la renta los gastos
incremantates por generacidn de nueve empleo o mejora de masa salarial, y en general aquslias
inversiones y gastos efactivamente realizados, relacionadas con los beneflcios tributarios para el
pago del impuesto a la renta que reconoce el Cadigo Organico de la Produccidn, Comercio e
Inversiones para las nuevas inversiones, asi como otras afactaciones por aplicacion de nommas y
principios contables,

También sstan exoneradas del pago dal anticlpe de impuesto a la renta las sociedades nuevas
constiluidas a partir de Ia vigencia del Cédigo de la Produccidn, hasta por un perfodo de 5 afios.
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v)

vi)

Dividendos an efectiva-

Los dividendos y ufilidades, calculados después del pago de! impuasto a la renta, distribuidos por
socicdades nacionales ¢ exiranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades
naclonhales ¢ extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccidn de menor Imposiclon
o de personas naturakes no residentes en el Ecuador, estan exenics de tmpuesto a la Renta.

Esta exencidn no aplica si el beneficiario afactiva; quien econdmicamente o de hecho tiene el
poder de conirotar la afribucion de disponer del beneficie, es una parsana natural residente an el
Ecuador. El porcentaje de retencién de dividendos o utiidades que sa aplique al ingreso gravado
dependera de quien y donde estd localizado el beneficiario efective, sin que supere [a diferencia
antre la maxima tarifa de impuesto a la renta para personas naturales {35%) y la taiifa general de
impuasto a la ranta prevista para socledades (22% o 25%).

En el caso de gue los dividendos sean distribuidos a saciedades domiciliadas en parafsos fiscales
o regimenes de mener inposicion se debe aplicar una retencidn adicional por ka diferencia entre
fa fasa maxima de tributacion de una persona natural (35%) y la tarifa de Impuesto 2 fa ranta
corporativo apllcable para sociedades (22% o 25%).

Cuando [a soctedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de infarmar sobre
su composicion accionaria se procederd a [a retencion de impuesto a la renta sobres dichos
dividendos como si se existiara un beneficiario afectivo residente en el Ecuador.,

Cuande una socledad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio econdmico u
oforgue préstamos de dinero a sus socios, gcclonistas 0 alguna de sus partes relacionadas
(préstamos no comercigles), esta operacién se considerara como pago de dividendos anticipados
y por consiguiente se deberé efsciuar ia retencién correspondisnte a la tarifa de Impuesto a la
renta corporativo vigente al afio en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retancidn sard
declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y conslituira erédito tributario para la emprasa
an su declaracidn de Imptiesto a la Renta.,

Impuesto a la salida de divisas (ISD)-
El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

» La transferencia o rastado de divises al exterior,

+ Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros
en el exterior de la persona natural o la socledad o de terceros.

« lLas importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12} meses.

« Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por persenas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas corraspondientes a log
pagos por conceplo de dichas expertaciones no ingresen al Ecuador en un plazo de 180 dias.

= Cuando la salida de divisas se produzea como resultado de la compensacion o neteo de saldos
deudores y acreedores con el extericr, fa base imponible estara constituida por la totalidad de
la operacioén, es decir, tanto por el saldo neto kransferido como por el manto compensado,

Estan exantos del Impuesta a la Salida de Divisas (ISD):
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vii)

» Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras intemacionales o entidades no financieras especializadas, con un
plazo mayor a un afio, destinados al financiamienta de inversiones previstas en el Cddigo
Orgéanico de la Produccion, Comercio & Inversiohas vy que devenguen intereses a las tasas
referenciales.

» Pagos realizados al exierior por parte de administradores y operadores de las Zonas
Especiales de Desarrollo Economico (ZEDE).

= Pagos realizados al sexterlor por concepto de dividendos distribuidos por sociedades
naclonales a extranjaras domiclliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta,
a favor de ofras sociedades extranjeras o de personas naturales no resldentes en el Ecuador,
siempre vy cuando no esién domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor
imposicion,

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD} podra ser ulflizado como crédito tributario para la
detarminacidn dal impuesto a la ranta hasta por § afies, siempra que haya sido originado en fa
impottacién da materlas primas, insumos y bienas de capltal con la finalidad de que sean
incorparados en procesos productivos, que consten en sl listado emitido por el Comité de Polltica
Tributaria,

Reformas tributarias

El 29 da diciembre de 2017, se promulgs en st Sagundo Suplemanto del Ragistro Oficial Mo, 150
la tey Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y
Medemizacion de la Gestidn Financiera, la cual incluye, enire otros, cambics en el Codigo
Tributario, el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, la Ley de Reégimen
Tributario Interno v la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador,

Las principales reformas tributarias son fas siguientes:

- Reformas al Cédige Orgénico de la Produccian, Comercio e inversiongs-
Se aumenta la tarifa de impuesto a la renta al 25% para sociedades gue suscriban con el
Estado contratos de inversion que concedan establlidad tefbutarda.

- Reformas a la Ley da Régimen Tributario Interno {LRTI}-

« Tasas del impuesto a la renta-
A partir del 1 de enero de 2018, la tasa de impuesto a Ja renta correspondiente a sociedades
es del 25%. Sin embargo, la tasa impositiva aumentara en fres puntos porcentuales, es
dacir 2 28%, en el caso ds que la socledad tenga accionistas, socios, padicipes,
constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establacidos en paraisos fiscales o
regimenas de menor imposicidn; can una participacion directa o indirecta, individual o
conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aguel que corresponda a la

naturaleza de |a sociedad.

Cuando la participacién de los accionistas, socios, participas, beneficlarios o similares
domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion sea menor al 50%, la
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tarifa del 28% se aplicard sobre la proporcidn de fa base imponible gue corresponda a dicha
participacion.

Cuando la sociedad incumpla con el debsr de informar a la Adminlstracion Tributaria la
composicidn de sus accionistas, socios, participes, contribuyentes, beneficiarios o
slmilares, conforme a lo que establezca la Ley de Régimen Trbutario tnterno y las
resofucianas que emita el Servicio de Rentas lnternas, se aplicard la tarifa del 28% a toda
la base imponible.

El beneficio de la reduccitn de la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcantuales
en fos casos de reinversion de utilidades en el pais, aplica siempre y cuando efectien el
correspondiente aumento de capital hastz el 31 de diciembre del siguiente afio y es
tnicamente aplicable para socledades catalogadas como exportadores habituales,
sociedades de turlsmo receptivo v aquellas que se dediquen a la produccidn de bienes que
posean 50% o mas de componente nacional en los érminos y condiciones que se
establezcan en el Reglamento a la Ley Orgédnica de Régimen Tributario [nterno.

Anticipo de impuesto a la renta-

Para el caleulo del anticipo de impuesio a la renta se podra excluir los gastos incrementales
para |a generacidn de empleo, la adquisicién de nuevos activos productivos gue permitan
gansrar mayores niveles de produccion, asf como los sueldos v salarios, 1a decimotercera
y decimocuarta remuneracion y los aportas patronalas a la seguridad social.

Se establece el beneficio de devolucicn del anticipe pagado de impuesto a la renta, siempre
gue se cumplan las siguientes condiciones;

o Que la actividad del contribuyenta se vea afectada de forma significativa;

o (e el monto del anticipo pagado exceda el lipo impositiva efectivo (TIE) promedio de
los contribuyentes en general,

o Clue el exceso sujelo a devolucion no sea mayor a la diferencia resultante enfre el
aniicipo y al impuesto causado, y;

o Que &l Servicio de Rentas Internas verifigue que se ha mantenido o incrementado sl
ampleo neto.

Modificaciones en gastos deducibles para la determinacién de impuesto a [a renta-

Pagos con la intervencién de entldades del sistema financiero-

Se disminuye el limite relaclonado con la obligacién da utilizar el sisfema financlero, en
fransacciones por vatores superiores a los mil délares de los Estados Unidos de América;
para su deducibilidad en el calcule del impuesio a la renta v la generacién de crédito
tributario de Impuesto al Valor Agregade.

Pagos por jubilacién patronal y desahuclo-
Son deducibles los pagos por |ubllacién patronal y desahucio calculadas conforme o
dispuesto en el Cddigo del Trabajo siempre que el emplsador eumpla con Ia obligacidn de
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mantener disponibles los fondos necesarios para el pago de los menciohados beneficios y
qua no provengan de pravisiones constituidas en afos anteriores.

Adquisiciones a entidades de ia Economia Popular y Solidarla-

Los coniribuyentes que adguieran de bienes o servicios a organizaciones da la Economia
Paopular y Solidarta que sean consideradas comoe microempresas, tienen derecho a una
deduccion adicional de hasta diez por ciento del valor de dichas adguisiciones para la
determinacién del impuesto a la renta.

Régimen impositivo para micro y pequefias empresas y exportadores habituales-

Exoneracion del pago de impuesto a la renta-

Se establece la exoneracidn de pago del impuesto a la renta durante tres afios contados a
partir del primer ejercicio fiscal en el que generen ingresos operacionales, las nuevas
microemprasas que Inicien su actividad econdmica a partir del afio 2018.

Tasa da impuesto a la ranta-

La tasa de impuesto a la renta para micro y pequefias empresas y exporiadores habituales
tienen una rebaja de tres puntos porcentuales en la tarifa del impuesto a ka renta, siempre
que para el casa de los exportadores habituales se mantenga o se incremente el empleo.

Modificaciones en otros impuestos
3e incluyen coma servicios gravados con larifa cero por ciento de Impuesto al Valor
Agregado — IVA a los servicios de riego y drenaje, usos y aprovechamiento del agua,

Las vertas de cocinas elécfricas de uso doméstico, las ollas de uso doméstico utllizadas
en sistemas de induccién y los slstemas eléetricos de calantamianto de agua parzs uso
doméstico, incluyendo las duchas eléotricas, producidas en el pals, generan derecho a
crédito Iributario iotal de Impuesto al Valor Agregado ~ VA .

Se astablece un sistema de cupos anuales de impartacion o produccién nacional de alcohol
para acceder a la exencién dal lmpuesto a los Consumos Especiales — ICE.

So elimina el impuesto a las tierras rurales.

Disposicién General Sexta

En relacidn a la exencidn de impuesto a la renta por dividendos o utilidades generados en
proyectos pitblicos en alianza piblico privada (APP) previsto en &l articuls 9.3, de fa Ley
de Régimen Tributario Interno; deducibilidad de pagos originados por financlamiento
externo previsto en el numeral 3 del articule 13 del referido cuerpo Iagal; asf como respecto
de las exenciones al impuesto a la salida de divisas en pagos por financiamiento externo
© en pagos realizados al exterior en e desarmollo de proyectos APP, previstos en el numeral
3 del articulo 159 v articuto 159.1 de la Ley Reformatoria para [a Equidad Tributariz en el
Ecuador, las mismas no serdn aplicables en los casos en los que el percaptor dal pago
esté domiciliade, sea residente o esté establecido en paraisos fiscales o jurisdicciones de
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menor imposicldn, o se trate de pagos efectuados a perceptores amparados en regimenes
fiscales calificadns por la Administracion Tributaria como preferentes, salve que se
cumplan los criferios establecidos en of Comité de Politica Tributaria medianta resolucion
genaeral an términos de segmenios, actividad econdmica, montos minimos, tiampos de
permanencia v estandares de transparencia.

PATRIMONIO

@

(b}

(c)

Capital amitido
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el capital emitidc de la Compafiia estaba conformada por
42,930,108 acciones ordinarias nominativas con un valor de 4 cantavos cada una.

El detalle de los accionistas de ja Compafiia al 31 de diciembre de 2017 es el siguiente:

Nimero de Participacion Capital

Nombre de accionista acclones % amitldo
Inversiones Imbabura S.A. 42,455,161 93.89 1,699
Varios minoritarios 474 947 1.11 18
42,930,108 100% 1,717

Reserva tegal

La Ley raguiere que se transfiera a [a reserva legal por lo menos el 10% de |a utilidad neta anual,
hasta que [a reserva llegue por lo menos al 50% del capital emitido, Dicha reserva no puede
distribuirse como dividendos en efecltivo, exceple en caso de liquidacian de la Compania, pero
puede utilizarse para cubiir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Al 31 de diciembre de 2017, |a reserva legal de la Compafiia constituye el 50% del capital smitida.

Resultados acumulados
Los resultadas acumulades se componen de:

{i) Reservas de capital

De acuerda can la Resolucidn No, SC.ICL.CRA IFRES.G.11.007 de la Suparintendencia de
Compafilas, Valores y Seguros emitida el 9 de septiembre de 2011, el saldo acreador de la
reserva de capital por 24,199 generados hasta el afio anterior al pericdo de fransicion de
aplicacion de las Mormas Internacionales de Informacion  Financiera - NIIF deben ser
transferidos al patrimonio a la cuenta resultados acumulados y podran ser capitalizados
en la parte que exceda al valor ds las pérdidas acumuladas y |as dal Ulfimo ejercicio concluido,
sl las hubleren; utilizados en absorber pérdidas; o devuelto on ef caso de lquidacion de
la Compa#la.

Al 31 de dicilembre de 2017, las reservas de capital ascienden a 24,198,
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{ll) Resultados acumulados provenientes de la adopelén por primera veaz de las Normas
Internacionates de Informaclén Financiera (NIIF)
incluye los valores resultantes de los ajusies originados en |la adopcion por primera vez de las
NIIF. Los cuzles segun resolucion emitida por la Superintendencia de Compafiias el 11 de
octubre 2011, séle podrd ser capitalizado en la parte que sxceda al valor de las pérdidas
acumuladas vy fas del Uiimo elercicio  econdmico concluido, si las hubiaren; utillzado en
absorber pérdidas; o devuelio an el caso de liquidacién de la Compafila.

{ili) Dividendos declarados y pagados
Duranie los afios 2017 y 2016 se cancelaron dividendos a los tenedores de acciones ordinanias
por 30,242 y 25,839 (aprobado para distribucién 49,197 y 53,508) respectlvamente.

{iv} Alustes y transferencias
Comresponde a movimientos por 2,134,

20. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, los ingresos de adlividades ordinarias se formaban de la siguiente manera:

2017 2016
Venta da cemento, nato 153,328 150,420
Venta de miscelaneos 1,565 1,909
154,893 152,320

21. GASTOS DE ADNINISTRACION Y VENTAS
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 los gastos de administracion y ventas se formaban de la slguiente manera:

2017 2016

Gastos de parsonal 5,365 5,001
Contrato de licencia intelectuat 3,496 3,439
Acuerdo de uso de marca 2,098 2,083
Sarvicio de terceros 1,826 2,621
Contrato de serviclos 899 858
Puhblicidad y marketing 403 341
Impuestos (1) 379 2,347
Amortizacién y depreciacidn avo 266
Serviclos profastonales 224 199
Otros 163 194

15,023 17,149

{1} Durante el afio 2016 se han registrado como otros impuestos fa contiibucién salidaria sobre wtilidades.
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Gastos de personal
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponde principalmente a gastos incurridos por conceplo de sueldes
y salafios, beneficios sociales, aportes al Institute Ecuatorianc de Seguridad Socfal - IESS, beneficics

definidos y los beneficios por contrato colectivo.

OTROS INGRESOS Y GASTOS, NETO
Corresponde principaimente a la ganancia y pérdida an la venta de bisnes mueblas e inmusblas.

CASTOS FINANCIEROS
Durante el 2017 vy 2018 los gastos financieros comesponden principalmente a los infereses par préstamos

bancarios locafes,

OTROS GASTOS NO OPERACIONALES

Cormrespondsn principalmente a la reliquidacian de la jubilacion especial de fos afios 2000 a 2017 de acuerdo
a la actualizacion en la forme de cdloulo determinada por la Ley Interprefativa del Ariculo 4 de la Ley de
fubilacion especial de los trahajadores de la industria del cemento, la cual entrd en vigencia a partir del 7 de
marzo de 2017 (Ver nota 27).

UTILIDAD BASICA Y DILUIDA POR ACCION
Las ufilidades y el nimerc promedio ponderado de acciones ordinarias utiizadas en el calculo de ia ulilidad

basica y diluida por accion son los siguientes:

2017 2016
Utliidad del afio {(en miles de 1.5, ddlaras) 32,574 35N
Nimero promedio ponderado de acciones ordinarias 42,930,108 42,930,108
Ultilidad basica vy diluida por accion (en L3, ddlares) 0.78 0.83

TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS
{a} Transaccionas con antidades relacionadas
Las principales transacciones con partes relacionadas de la Compaiiia, se desglosan come sigue:

017 2016

Canteras y Voladuras 5.4, CANTYVOL:

Compras de caliza, arcilla y puzolans 7413 6,645
Venta de prapiedades, planta y equipos 1,390 -
Compra de repuestos, amriendos y otres 939 809
Union Andina de Cementos UNACEM 5.A.A. - Pera:

Cantrato de servicios 699 688
Contrato de propiadad intelectual 3,496 3,432
Cantrata da licencia de uso de marca 2,088 2063
Compra de fundas y refractarios 2,297 -
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2017 2016
ARPL Tacnclogia industrial 5.A
Servicios técnicos industriales 835 -
Unién de Concreteras
Resmholso de gastos 2 -
Hormigonera Quito Horquito Cia. Lida.
Venta de cemenio 1,669 -
Venta de propiedad, planta y equipo 8 -
Resmbolso de gastos K -

{b} Compensacidn del personal clave de la gerencla
La compensacidn de los gjecutivos y otros mlembros clave de la gerencla, durante los afiog 2017 y 2018
fua 511 y 392 respectivaments, gque incluyen principaimente los bonos a los ejecufivas v a un fondo
privado que tienen derecho al momente de la separacién de ja Campania.

La compensacion de los directores y ejecutivos clave es determinada con base en ef rendimienic de los
individuos vy fas tendancias del mercado.

CONTINGENGIAS

Ley Interpretativa del Articulo 4 de la Ley de Jubilacién Especial de los Trabajadores de la Industria
del Cemento

La Asamblea Nacional, el 26 de anerc de 2017, aprobd |a Ley Interpretafiva del Articulo 4 de la Ley de
Jubilacidn Espacial de los Trabajadores de |a Industria del Cemento, determinando la proporcidn enire el
precio de sucres a ddlares para el calouto del valor que tas empresas deben eancelar como aporte para este
derecho especial de jubilacidn a cargo del Instituio Ecuatoriang de Seguridad Sccial, De conformidad con la
ley, este valor debe ser afiadido al precio final def cemento, asumide por el consumidor final y las empresas
cementeras deben actuar como agente de percepcidn y ramitirlo al [ESS de manera mensual.

Se ha Implementado desde ¢l 4 de junio 2017 cambios en la facturacién y se Incrementd el preclo para el
cobro, valor que sera reienido v enfregado al IESS.

La norma a su vez, determing el plazo de 180 dias para que el IESS establezca el valor a pagar por cada una
de las cementeras, desde el afio 20600 en aplicacién de la fdrmula de calculo determinada en la referida ley
interpretativa.

En virtud de o anterior, el [ESS sefialé como valor a pagar el monto de 3,088, que corresponde a 2,138 de
capital y 949 como mulia e intereses de mora, el cual fue registrado en el esiado de resultados integrales
separado como otros gastos no operacionales (Ver nota 24).

Al detenminarse un wvalor por intereses por mora asi como una penalidad de mora patrenal, que no
corresponde ya gue [a empresa nunca se sncontrd en maora por pagos al IESS, este concapto se ha
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impugnado en sede judicial, Al momento ia demanda ha sido calificada.

Contingencias tributarias

La Compaffa mantiene procesos judiclalas con el Sarvicio de Rentas Internas por las defarminaciones
trihuitarias de impuesto a la renta de los aflos 2013 y 2014, El detalle de astos procesos se encuentra en fa
Mota 18(g).

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

(a) Gestion de riesgos financieros
En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, ta Compafila estd expuesta a
distintos riesgos de naturateza financiera que puaden afactar de manera mas o menos significativa af

valor econdmico de sus fiujos y activos v, en consacuencia, sus resultados.

La Compafia dispone de una organizacion y de sistemas de informacian, que permiten identificar
dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directoric medidas de mitigacidn, ejecutar dichas
medidas v controlar su efaclividad.

A continuacién, se presenta una definicidn de los riesgos que enfranta la CompaR{a, una caraclerizacion
y cuaniificacion de éstas y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte

de la Compariia, si es el casa.

~  Rlesgo en las tasas de interés - La Compaiifa se encuentra expuesta a rlesgos en la tasa
de interés debido a gque mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables. El
rieago €3 manejado poria Compaiia manteniendo una combinacion apropiada enire fos préstamos
atasafijay atasa variable,

La exposicion de la Compafila a las tasas de Interés de los actives y pasivos financieros se

detallan an las notas a los estados financleros separados.

- Analisis de sansibilidad da fipos de interés - A la fecha la Compafia no eslima significativos
los cambiocs que pudieran presentarse en su tasa de interés de composicidn variable por cambios

en el mercado, una vez verificadas la volatilidad de los Ulitimos 5 afios.

- Riesgo de crédito - El riesgo de crédifo se rofiere al riesgo de qua una de las partes incumpla
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para ia Compafiia. La
Compafia ha adoptadc una politica de Unicamente involucrarse con partes solvenies y
obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la

pérdicla financiera ocasionada por los incumplimientos.

La Compafita no mantiene exposiciones de riasgo de crédito significativas con ninguna de las
partes o ningon grupo de contrapartes con caraclerfsticas simifares. La concentracién de riesgo
de crédito es limilada ya gue ninguna parte excedid del 10% de las ventas {otales, salvo clientes
puntuales que por ventas para obras de infraestructura superaron este porcentaje.
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- Riesgo de liguidez - Ei Direclorio es quien tisne la responsabilidad final por fa gastién de liquidez.
El Directorio ha establecido un marco de wrabajo apropiado para ia gestitn de liquidez de manera
que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, madiano y largo
plazo, asl como la gestidn de liquidez de ka Compaiiia. La Compalifa maneja e! riesgo de liquidez
manteniendo raservas y accesa a préstamos adecuados, monitoreando continuamente los flujos
efectivos proyectados y reales y conclilando los parfilas de vencimiento de los activos y pasivos
financieros.

Ademas, la Compafiia estéd expuesta al riesgo de liquidez en relacion & las garantias bancarias
entregadas a terceros, La exposicion maxima de la Compaiiia en este sentido es el valor que
tendrla que pagar si las garantfas serfan solicitadas, Al 31 de diciambre del 2017, el total
de garantias bancarias entregadas a tarceros asciande a 644 (471 al 2018},

La tabla a continuacion incluye ia tasa efectiva promedio ponderada de interds y una concillacidn
con el valor enlibros en el estado de situacion financiera separado de los préstamos a tasa variable.

Tasa promedio penderada efectiva

1-5 5+ Valor en
Afios Afos libros
31 de diciembre del 2017
instiluciones financieras y total 5,93% - 20,124
31 de diclambre dal 2016:
Instituciones financieras y total 8.74% - 25,804

Los importas incluidos anteriormente para los instrumentos de tino variable, para los pasivos
financieros no derivados son sujetos a cambios si los cambias en las tasas de interés varables
difieren de las estimaciones de las lasas de inferés que detarminan al final del periodo de referancia.

- Riesgo de capital - La Compafiia gestiona su capital para asegurar que esté en capacidad
de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a

fravés da la aplimizacién de los saldos de deuda y patrimonio.

Los principales indicadores financieros de la Compariia se detallan a continuacian:

Capital de trabajo (1) {56,894}
Indice de liquidez 0.16 veces
Pasivos folales / patrimonio 1.15 veces
Deuda financiera / activos tolales 10%

{1) En su mayorfa este efecto se origina por dividendas declarados por pagar al Inversionista principal y que
de acuerdo con el criterio de la adminisiracion dichos recursos seran generados por |2 operaclén prapla

de] negocio
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La administracién consldera que los Indicadares financisras antes indicados estan dentro de los

paramaetros adecuados para el iamafio v nivel de desarrollo de [a Compaiiia.

La Compafila mantiene una obligacion financiera con el Banco Internacional S.A. en donde se

cbliga a mantener un ratio de patrimonio neto sobre deuda financiera mayor o igual a 1, Al 31 de
diclemiara del 2017 y 2016, el ratio es de 4.79 y 4.52 respactivamente.

{b) Categorias de Instrumentos financieros - El detalle ds los activos y pasivos financieros mantenidos

por la Compaiifa es como sigue;

Activos financieros medidos at costo amortizado

Efectivo y equivalentes de efactivo

Deudores comerciales y olras cuentas por cobrar
Cuantas por cobrar a entidadas refacionadas

Pasivas financieros medidos al coste amartizado

Obligacionas financisras

Chligaciones por arrendamiento financiero

Acraadores comerciales y atras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas

2017 20186
4,104 12,428
9,470 7,230

781 65
14,355 19,723
20,124 25 804

3 129
11,339 18,815
50,653 31,974
82,147 74,722

La Compaiita considera gue los importes en libros de Jos aclives v pasivos financieros recanocidos

al costo amoitizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable,

29. CAMBIQS EN PASIVOS PROVENIENTES DE ACTIVIDABES DE FINANCIAMIENTO
Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, los camblos en pasivos proveniantes de actividades da financiamianto

fueron comao sigue:

Préstamos bancarios corio plazo
Obligaciones financieras corte plazo
Obligaciones financieras large plazo
Dividendos por pagar

Total pasivos de actividades de financiamiento

42

1 de enero de Otros Flujos de 31 de diclembre

2017 {1} efectivo de 2017
@ - - 3,000 3,000
(% 8,629 (764) - 7,845
{2} 17.256 882 (8,767} 9,371
28,175 50,648 (30,942} 47,881
28,175 50,746 {36,709) 68,097




Notas a los estados financieros (continwacion)

1 de enero de Otros Flujos de 31 de dictemhbre
2016 {) efectivo de 2016
Préstamos bancarios corto plazo 4,900 - {4,500)
Obligaclones {inancleras corto plazo 2 6,400 2,229 - 8,629
Obligaciones financieras largo plazo {2) 17,280 2,090 (2,114 17,256
Dividandos por pagar 161 53,653 {25,639) 28,178
Total pasives de actividades de financiamianto 28,741 57,872 (32,653} 54,060

30.

31,
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{1} La columna "Otros" incluye ef efecto de la reclasificacidn entre no corrdente y curriente de los préstamas bancarios,
efectas de valaracion a casto amortizado y la declaracion de dividendos del afio.
{2) Se excluys ¢l efecto da intereses pendientes de pago por préstames bancerios y obligaciones financieras, ya que ia

Compafila clasifica los Intereses pagados como flufos de efectivo de las actividades de operacian.

CONCILIAGION DEL ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Al 31 de dicismbre de 2017 y 2016, una conciliacion de la utilidad antes de impuesto a la renta con el efactivo
proveniante de actividades de operacidn es como sigue:

2017 2016
Utllidad rel afio y total resultado integral antes de Impuesto a fa renta 47 964 46,476
Ajustes para conclliar |a utifidad con el efactive hato pravenienta de actividades
de aperacidén:
Depreciacion de propiedad, planta, equipe, mobiliaria y vehiculos 9,272 8,967
Amoriizacion de activos intangibles 143 76
Ofro resultada integral 790 170
Pravisiones de beneficios definidos B66 398
Pravision para cuentas dudosas, neto {80} {11
Provisldn para inventarios obsolalns, nato (324) 173
Gastos (ingreses) financieros, nefo B8R {40}
Camblos en el capital de trabajo
{Incremento) en deudoras comarcizles y otras cuentas por cobrar {2,240} {510)
{Incremento) disminucidn en comparitas relacionadas por cobrar (716} 87
Disminucidn en inventarios 2,034 2,658
Disminucidn an alras cuentas por cobrar fargo plazo { 2
{Disminucion) incremento en acreedoras comerciales {5,478) 2,233
{Disminucldn) en impuestas por pagar {244) {756)
{Disminucion) en beneficios a empleados {642) {1,387)
mpuesio a la rerta pagado {11,339) (12,798)
Flufo neto de efactivo provisto por las actividades da operacidn 35,202 45,726

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 1 de enera de 2017 y ia fecha de emision de los estados financieros no se produjeron eventos
que an apinidn de |a Administracidn pudieran tener un efecto importante sabre los estados financieros
separados adjuntos.




