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Informe sobre la auditoria de los estados financieros consolidados

A los Accionistas y Directorio de Unacem Ecuador S.A. y subsidiarias:
Informe sobre la audltorfa de Jos estados financleros consolldados

Cpinién

Hemos auditado los estados financieros consofidados adjuntos de Unacem Ecuador $.A. v subsldlarias (una
sacledad andnima constituida en el Ecuador v subsidiaria de UNACEM S.A.A, de Perd), que comprenden el estado
consolidado de situacidn financlera al 31 de diciembra de 2016, vy los estados consolldades de resultados
integrales, de camblos en el patrimaonio y de flujos de efectivo por el afio terminads en esa fecha, y las notas a ios
estados financleros consolidados que inciuyen un resumean de las politicas contables significativas.

En nuestra oplnidn, los estados financiercs consolidades adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, 1a situacidn financiera de Unacem Ecuador S.A. y subsldlarlas al 31 de diciembre de 2016,
v Jos resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financlera,

Bases para la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internaclonales de Auditoria. Nuestras responsabllidades
de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en nuestro informe en fa seccidn responsabllidades del
auditor sobre la auditoria de los estados financleros consolidados. Somos Independientes del Grupo de acuerdo
con el Codigo de Etlca emitido por el Camité de Normas Internactonales de Etica para Contadores ((ESBA por sus
siglas en inglés), conjuntarmente con los requerlmlentos de ética que son relevantes para nuestra auditor{a de los
estados financieros consolidados en Ecuador y hemos cumplido con otras respensabilidades de étlca de acuerde
con dichos requerimlentos y el Cédigo de Etica emitido por el IES8A,

Consideramas que la evidencia de auditoria que hemaos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinidn de auditorfa,

Asuntos claves de auditoria

Los asuntos claves de auditoria son aquellos asuntos que, de acuerdo a nuestro criterio profeslonal, fueren
aquellos asuntos de mayor slgnificatividad en nuestra auditoria de los estados flnancleros consolidados del
perfodo actual. Estos asuntos significativos fueron tratados en el contexto de nuestra auditor{a de los estados
financieros consolidados durante 1a ejecucidn de nuesira auditoria y para formarnos nuestra opinién sobre los
astados financieros consolidados en su conjunto, y no expresamos una opinién por separado de estos asuntos,
para cada asunto clave de auditor{a detallado a continuacldn, nuestra descripclén de cdémo la auditorfa fue
ejecutada para tratarics, se proparciona en ese contexto.

A mgmber firm of Ernst 8 Young Giobal Limited



dimm L

Building a batter
worklng worfd

Informe sobre {a auditoria de los estados financieros consolidados

Hemos cumplide con las respensabilidades descritas en el pirrafo de responsabilidades dei auditor para fa
audltorfa de los estados financieros consolidados de nuestro informe, Incluse en relaclén con estos asuntos. En
consecuencia, nuestra auditoria incluyd el desarrolio de procedimlentos disefiades para responder a nuestra
evaluacién de los riesgos de distorsiones Importantes de los estades flnancieros consolidades. Los resultados de
nuestros procedimientas de auditoria, incluidos los procedimientos realizades para abordar los asuntos clave
descritos a contlnuacldn, constituyen 1a base de nuestra opinion de auditoria sobre los estados flnancleros
consolidados adjuntos,

Reconocimlento de ingresos

Durante el desarrollo de nuestra auditoria Identificamos que el reconocimiento de los ingreses por las ventas
realizadas por el Grupo es un riesgo sigrificativo de auditoria, relaclonado con la Integridad de su reconocimlento
cn el periodo al que corresponden,

Los procedimlentos de auditor(a efectuados incluyeron entre otros 1} ta evaluacidén de los controles asociados al
proceso de ventas y medicion del reconocimiento de ingresos; 2) procedimientos analfticos vinculados a los niveles
de produccldn del Grupo y al comportamiento del mercado durante el 2016. Se realizaron otras pruebas
sustantivas como es el corte de una muestra de facturas de venta al clerre del afto 2016 e inlcio del afio 2017,
para verificar que el ingreso se reconoce en el perfodo contable correcto.

La politica contable de 103 ingresos se describe més en detalle en la Nota 3 (), y un desglose de los ingresos se
presenta en |z Nota 20.

Contabilizaclén y estimacidn de vida dtil de Tas propledades, planta y equipos

Durante el desarrollo de nuestra auditor{a Identificamos que la contabilizaclon y la estimacidn de |a vida Util de las
propiedades, planta y equipos es un aspecto clave de suditoria, debido a 1a significancia de sus importes en el
estado financlero conselldado y el Juicio en la restimacion de las vidas Utiles.

Los procedimlentos de auditorfa Incluyeron entre otros; 1) 1a evaluacién de los controles asociados al proceso de
compras y activacion de los bienes; 2) procedimientos de recéliculo Individuzl de los Importes de depreclacién
acumulada y gasto del afio asl como la evaluaclén de la vida Gtit de dichos activos y la consistencia de la aplicacién
de las mismas, 3) revisldn de detalle de las adiciones de las propiedades, planta y equipos junto con su
documentacién soporte, 4) revisidn de los resuitados del procedimiento de toma flsica de maquinaria y equipo de
preduccidn, 5) Revisldn de los resultados de la restimacidn anual del Grupo sobre tas vidas ¢tlies. Adlcianaimente
se desarrollaron otras pruebas sustantivas como es el movimiente de tas cuentas de costo y depreciacién
acumulada, para verificar le integridad del registro de los activos.

La politica contable de! reconocimiento v valuacidn de las propledadaes, planta y equipos se describe més en detalle
en 1a Nota 3 (g) ¥ la composicidn y movimiento de las propiedades, planta y equipos se presenta en la Nota 9.

A marnber firm of Ernst & Young Globsl Limited
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Informe sobre [a auditoria de los estados financieros consolidados

Responsabllldades de la gerencla del Grupo sobre los estados financleros consofidados

La gerencla es responsable de [a preparacién y presentacién razonable de estos estados financleros consolldados
ad]untos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera y de su control Interno determinado
como necesario par la gerencla, para permitir 1a preparaclén de estades financieros consolidades que estén libres
de distorsiones Importantes debidas a fraude o error.

En la preparacién de astos estados financieros consolidados, la gerencia es responsable de evaluar 13 habllidad
del Grupo para continuar como un negocio en marcha; revelar cuando sea aplicable, asuntos relaclonados con
negecio en marcha; y, de usar !as bases de contabilidad de negoclo en marcha, a menos gue la gerencia Intente
liquigar el Grupo o cesar las operaclones o bien no tenga otra alternativa realista para peder hacerle.

La gerencia es responsable por vigilar el proceso de reporte flnanclero del Grupo.
Responsabllidades del auditor sobre la auditor{a de los estados financleros consolidados

Nuestros objetlvos son el obtener seguridad razonable de si los estados financleros consolidados tomados en su
conjunto estén libres de distorslones importantes debidas a fraude o error, y el emitir un informe de auditoria gue
incluya nuestra oplnién. La seguridad razonable es un nivel alto de sequridad, pero no garantlza que una audltorfa
realizada de acuerdo con Normas Internaclonales de Auditarla siempre detectard distorsiones importantes cuando
estas exlstan. Las distorsiones pueden deberse a fraudes o errores y son consideradas materiales si, de manera
individual o en su cenjunto, podrian razonablemente esperarse que influyan en las declsiones econdmicas que los
usuarios tomen baséndose en estos estados financieros consolidados.

Come parte de nuestra auditoria reatizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa, aplicamos juiclo
profesionatl y nantenemnos una actitud de escepticlsrmo profesional durante la auditoria. Nosotros ademas:

« Identificamos y evaluamos el rlesgo de distorsicnes importantes en los estados financleros consolidados,
debidas a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditorfa en respuesta a aquellos riesgos
identificados vy obtenemos evidencla de auditoria que sea suficiente y apropiada para proporcionar una base
para nuestra oplnidn, El rlesgo de no detectar una distorsién importante que resulte de fraude es mavyor que
aquel gue resulte de un error, ya que el fraude puede Implicar colusldn, falsificacidn, omlslones intencionales,
manifestaclones falsas y elusidn del control interno.

+  Obtenemos un conocimiento del controlinterno que es relevante para la auditoria, con el propésito de disefar
los procedimlentos de auditorfa de acuerdo con fas circunstanclas, pero no con el propdsito de expresar una
opinidn sobre la efectividad del control interno del Grupo,

«  Evaluamos si las politlcas contables usadas son apropladas y sl las estimaclonas contables v las revelaciones
relacionadas hechas por la gerencia son razonables.

*  Conclulmos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es apropiada y sl basados
en la evidencia de auditorfa obtenida existe una incertidumbre Importante relaclonada con hechos o

A member firm of Ernst & Yaung Global Limited
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Informe sobre la auditoria de los estados financieros consolidados

condiciones que pueden generar dudas significativas sobra la habilidad det Grupo para continuar como un
negocio en marcha, Si concluimos de que existe una incertldumbre significativa, somos requeridos de llamar
la atencién en nuestro informe de audltoria a las revelaclones relacionadas en los estados financleros
consolldados; o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinién, Nuestras concluslones
estdn basadas en la evidencla de auditorfa obtenida hasta 12 fecha del informe de auditorfa. Sin embargo,
hechos y condiclones futuras pueden ocasionar que el Grupo cese su continuidad como un negoclo en
marcha.

. Evaluamos la presentacién general, estructura y contenido de los estados financieros consolidados,
incluyendo sus revelaclones y si los estados financieros consofidados representan las transacciones y hechos
subyacentes de una manera que alcance una presentacitn razonable.

Hemos comunicado a la gerencia, entre otros asuntos, el alcance planeado vy ia oportunidad de la auditor(a, y los
haliazgos significativos de auditorfa, incluyendo cualquier deficiencia significativa en el control interng que
[dentificamos en nuestra auditor(a, en caso de existir.

También hemos proporcionado a fa gerencla una declaracién de que hemos cumplido con fos requerimientos
relevantes de ética aplicables a nuestra independencla y hemaos comunicado sobre todas las relaciones y otros
asuntos que se puede esperar que razonablemente comprometan nuestra independencia, y donde sea aplicable,
tomamas las correspondientes salvaguardas.

De los asuntos comunitcados a la gerencia, determinamos los que fueron mds signlficativos para la auditorfa de los
estados financieros consolidados de ese afio y por lo tanto fueren conslderados corno asuntos claves de auditorfa.
Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditorfa, @ menos que alguna disposicldn legal o reglamentarla
prohfba revelar pGblicamente esos asuntos; o, cuando en circunstancias extremadamente Inusuales,
determinemos que algin asunto no deberfa ser comunicado en puestro informe, debido a que las consecuenclas
adversas de hacerlo son mayores a 105 beneficios del Interés piblice de dicha comunicacién,

Einst 8 Younj-

RNAE No. 462

NCPA No. 17-1629

Quito, Ecuador
22 de febrerp de 2017
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Unacem Ecuador S.A. y subsidlarias

Estado de situacion financiera consolidado
Al 31 de diclembre de 2016
Expresado en miles da Délares de EUA

Notas 2018 2015

Actlvo:
Actlvo cotrienta:
Efectivo y equivalentes de efectivo 6 13,449 8,852
Deudores comarciales y ofras cuentas por cobrar — neto 7 7.287 6,815
[nventarics, neto a 22,082 24,448
Total actlvo corrlente 42,828 40,115
Activo no corriente:
Otras cuentas por cobrar largo plazo 27 29
Propiedades, planta y equipos, neto | 9 177,309 174,889
Actlvos intangibles 10 8§25 175
Total activo no corrlente 177,861 176,003
Totat activo 220,689 215,208

~

o /A
José Antonio Correa RIS vBEstega 2
/ Gerente General Gerente Financlera ' Contadora General

Las notas adjuntas a los estados flnancieros consalidades san parte Integrante de estos estados.
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Unacem Ecuador S.A. y subsidiarias

Estado de situacion financiera consolidado
Al 31 dg diclermbre da 2018
Expresado en miles de Dolares de E.U A,

Notas 2016 2015
Pasive y patrimenio
Paslvo cormlenta:
Obligadiones financleras 11 10,310 12,368
Obligaciones por arrendam|ento financiera 12 98 92
Acreedores comerclales ¥ olras cuentas por pagar 13 17,757 15,733
Cuentas por pagar a entidades relaclonadas 14 29,578 1,391
Impuestos por pagar 15 10,779 11,661
Beneficios a enpleados 17 8,087 8,608
Provisiones 754 416
Tatal pastvo corrente 17,343 51,769
Pasl\:ro no corriento:
Obligaciones financleras 11 15,494 15,790
Cbligaclones por arrendamiento financlero 12 32 128
Bensfisios a empleados 17 3,274 2,885
Provisiones 33r 633
Pasivo por impuesto diferido 16 7.051 7.657
Total pasivo no corrlente 26,188 27,004
Total pasivo 103,511 78,863
Patrimenlo: 19
Capital emitido 1.717 1,717
Reserva legal 859 859
Resultagdos acumulados 114,582 133,769
Total patrimonlo 117,158 136,245
Yotal pasivo y patrimonia 220,859 215,208
/f
———
José Antonle Correa Rlna-\falaaieguf/
Garente General Gerente Financlera

Lea notas adjuntas a los estados financleros consolldados son parte integrante de estos astados.
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Unacem Ecuador S.A. y subsidiarias

Estado de resultados integrales consolidado

Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2016
Expresado en miles de Détares de E.U.A,

Ingresos de actividades ordinarias
Costo da ventas

Utilidad bruta

Gastos operativos
Gastos de admintstracién y ventas
Otros gastos, nelo

Utilidad en operacién

Gastos financleros
Ingresos financleros

Utllidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a [a renta

Utllldad rieta del eflo

Otros resultados intograles

(Pérdidas) ganancias actuariales

Resultado Intagral del afio, nsto do mpuoesto a
laronta

Utilldad por accidn bdsica y dilulda por accldn (en
délares da E,U.A.)

L
Joséd Antonio Correa
Gerente General

Les notas adjunias a los estados financieros consolidados son parte integrante de estos estados

Gerente Financiera

C

Hotas 2016 2015

20 151,555 177,321
(85.594) {99,654}

65961 77,667

2t (17,281} (18,398)
22 (243) (1.773)
48,437 57,496
23 {3,124} {3,384}
338 327

45,652 54,43%
15 {10.786) {16,628)
34,866 37,811

(166} 252

34,700 38,063

24 0.91 0.82

el
Rln?%:i;slegd{

ontadora General
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Unacem Ecuador S.A. y subsidiarias

Estado de flujos de efectivo consclidado

Por ol afic terminado el 31 de diclembre de 2016
Expresado en miles de Délares de E.LLA

2018 2015
Flujos da efactivo netos de actividades da operacion:
Recibida da cllentes 151,393 177,718
Pagos a proveedores {72.246) (87,523)
£ago a trabajadores (2.428) (8.871)
Intereses pagados ¥ otros gastos financlerca {2,578) {3,294}
Intereses cobrados 51 327
Participacién a trabaladores {9,752) {8,878)
Impuesto @ la renta pagado {13,083) {17.146)
Otros gastos, neto {148) 21
Efectivo noto provisto por las actividades da aperacifn 44,499 81,253
Flu)os da efoctivo de actlvidades de Inversldn:
Adiclonss » propledades, planta y equipos {12,502) {3,488)
Adiciones de actlves Intangibles {425) {38)
Precio de venta de propledades, planta y equipos 20 .
Otroz Ingresos (pagos) de efectivo 1,620 -
Efactlve nato (utllizado en) las actividades de Inversidn {11,417 {3.535)
Flujes de afective de actividades de financlamlento:
incremante eén abfigaclonas con bencos 14,500 15,400
Pago de cbligaciones con bances a corto plazo {19,400) (14.877)
Dividendoa pegados {25.638) (42,7405
Incremante da obligaclones con bancos a lergo plazo 8,930 -
Pago da oblgaclonas con bancos e largo plazo {8,518) (8,084)
Efective neto (utllizado en) actividades de financlamlento (28,425) (48,303)
Efectlvo y equivalentes da efectivo:
Aumente {disminuclén) neta an ofectivo y agqulvalantes de efectivo 4,687 {5685}
Saldo al iniclo 6,852 9,437
Saldo al Mnal 13,449 8.652

José Antonlo Comrea
Gerente General Gerente Finenclera

—

i

Las notas adjuntas a los estados financleros consolidados son parte Integrante de estos estados,

Contadora General



Unacem Ecuador S.A. y subsidiarias

Notas a los estados financieros
Al 31 de diclembre de 2016
Expresadas en miles de Ddlares de E.U.A.

1. OPERACIONES
Unacem Ecuador S.A. y subsidiarias es una subsidiarla de Inversiones Imbabura S.A. (cuya entidad
controladora de dltima instancia es Unién Andina de Cementos — UNACEM S.A.A. de Pend), La Compafifa
fue constitulda en Ecuador en el afio 1974. Las actlvidades del Grupo estan encaminadas a la explotacion e
industrializacién del cemento y sus derlvados. Consecuenterente, el Grupo tiene la cbligacién de realizar
calculos ¥ pagos de regallas a instituciones controladores gubernamentales,

La Junta General de Accionistas de Lafarge Cementos S.A. celebrada el 28 de noviembre ds 2014, resolvié
el cambio de razdén social a Unacem Ecuador 8,A, el cual fue autorizado por la Superintendencia de
Compafifas con fecha 9 de enero de 2016 e inscrita en el Registro Mercantil el 6 de febrero de 2015.

Las politicas contables que utilizan las subsidiarias son consistentes con [as que aplica Unacem Ecuador S.A.
en la preparacion de sus estados financieros. El Grupo estd formado por Canteras y Voladuras S.A
CANTYVOL y Lafarge Cementos Services S.A.

Unacem Ecuador S.A. es acclonistas en 1 99,99% de las sfguientes compadilas:

s+ Canteras y Voladuras S.A. CANTYVOL.- Estd constliulda en el Ecuador para realizar actividades
mineras en general, La actividad principal de la Compafila es reallzar actividades minaras, propias de
la industrla del cemento, es decir, la explotacidén de canteras de callza, arcilla y puzolana, las cuales son
vendidas a su acclonista y principal cliente Unacem Ecuador S.A. Lafarge Cementos Services S.A.
posee el 0,01% de la parficipacion acclonarla restante de Canteras y Voladuras 8,A. CANTYVOL.

e lafarge Cementos Services S.A.- La Compafila estd constituida en el Ecuador para ejercer
principalmente actividades de servicios técnicos especializados a favor de terceros y comercializacion,
Importacitn y almacenamiento de hidrocarburos, petroleos, gas y sus derivados, entre otros, A partlr del
afio 2043, las actividades de la Compafila estd encaminadas princlpalmente al arredramiento de sus
propiedades a terceros. Canteras y Voladusas S.A. CANTYVOL posee el 0,01% de la participacion
accionaria restante de Lafarge Cementos Services S.A.

La Junta Extraordinaria de Accionistas realizada €1 9 de dicismbre del 2015 resolvié disciver de manera
anticipada y voluntaria la compafifa durante e 2018. El 17 de enero de 2017, la Superiniendencia de
Compafilas, Valores y Seguros emitié la resoluclén aprobando el clerre de la Compaiila, al momento se
encuentra en preceso de firmas y publicacién en su portal, previo a la inscripcion en &l Registro

Mercantil.



Notas a los estados financieros (continuacisn)

Como parte de sus operaclones, el Grupo desarmollé los slgulentes proyectos:

s Proyecto magno HE.- Para el desarollo de Magno HE trabajamos en !a formulacion de un clinker
especial y en la construcclén de los sistemas y equipos en la linea del horno 1 para su
manejoindependiente del clinker de usual produccidn. Las acclones de este proyecto consistieron,
principalments, en la ubicacién y dosificacién de las materias primas adecuadas, la optimizacién y
adecuacion del procese de manejo de crudo {sistema de almacenamiento ¥ exiraccidn), la construccién
del sistema de transporte de clinker HE, el galpdén para el clinker HE con una capacidad de
aimacenamiento de 5 mil toneladas y un silo para el cemento HE de 2 mil toneladas de capacidad.

»  Proyeclo combusiibles alfemoes.- En 2016, dada la volatilidad de los precios internaclenales de los
combustibles fésiles, asl como el siempre cambiante mercado de los combustibles slternos, decidimos
realizar una sere de inverslones con el objetivo de disponer de equipos & instalaciones que nos permltan
flexibilizar nuestra matriz de combustibles en funclén de su disponibilidad y nuestros objetivos de
proteccin del ambiente.

Sistema de transporte, almacenamiento y dosificacion de PKS (biomasa).
Sistema de recepcién y filtrado de aceite usado.

Sistema de “big blasters” en precalentadores.

Modernizacidn del quemador del Horno 1.

o 0 0 0O

+  Proyecto electrofiliro.- Con el fin de Incrementar el porcentale de sustitucién de combustibles fésiles por
desechas peligrosos, es necesaro modiflcar el slstema de filtracion y tratamiento de gases, actualizando
la tecnologla existente por una de ditima generaclén.

El proyecto consiste en instalar una nueva Torre de Acondicionamiento de Gases a instalar un Filtro de
Mangas de Proceso para el Homo 1 v la Mollenda de Crudo que reemplazaran a los electrofiltros
existentes.

. Provecto_sistema_de doblp vélvula- En 2016, Iniclamos ¢on 1a construccidn de un sistema de doble
vétvula que nos permitird el Ingreso de residuos al proceso de clinkerizacién para su disposicidn final,
con la menor perfurbacion al slstema y con altos estandares de seguridad industrial y amblental.

Los estados financieros consolidados adjuntos han sldo aprobados por la gerencia de la Compatifa el 21 de
febrero de 2017 y seran presentados al Directario y a los Acclonlstas para su aprebacion. En opinidn de la
gerencia, estos estados financleros serén aprobados sin modlficacion.

2. BASES DE PRESENTACION
Declaracién de cumplimiento
Los estados financieros consolidados adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas

Internacionales de Informacién Financiera (en adelante *NIIFY), emitida por el Consejo de Normas
Internaciones de Centabilidad (JASB por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diclembre de 2016.

e S SR L LA .



Notas a los estados financieros ¢ontinuacién)

Base de mediclén

Los estados financieros consolidados dal Grupo han sido preparados en base al costo histérico, a parir de
fos registros de contabifidad mantenidos por el Grupo con excepeldn de los beneficios a empleados a largo
plazo que son valorizados en base a métodos actuariales y los activos mantenidos para la venta que se
registran al menor del valor en libros y el valor razonable de los activos menos los costos de venta.

Los estades financieros consolidados se presentan en Délares de E.U.A. que es la moneda de curso legal en
ol Ecuador ¥ moneda funclonal de presentacién de! Grupo.

Las politicas de contabilidad edoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores, exceplo que
el Grupe ha adoptado las nuevas NIIF y NIC's revisadas que son obligatorias para los perledos que se Inician
en o después del 1 de enero de 2015 y que aplican a Ja Compafifa, segiin se describe a eentinuacion:

- Beneficios a los empleados - planes de beneficios definidos: Aportaciones de empleados -
modificaciones a la NIC 19,

- Propledades, planta y equipo y actlvos Intangfbles {(Métedo de revaluacion: revaluacién proporcional de
la depreciaclon - amortizacion acumulada) - modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38,

- Informacién a revelar sobre partes relaclonadas - personal gerenclal clave - medificaclones a la NIIF 24,

- Medicion del valor razonable - aplicacidn a actlvos y pasivas financleres con posiciones compensadas -
modificacianes a ia NIIF 13.

Existen otras modificacicnes que tamblén se aplican por primera vez en el afo 2016; sin embargo, estas no
tlenen efecto signlficativo en los presentes estados financleros consolldados del Grupo.

Debido a la estructura del Grupo v la naturaleza de sus operaciones, la adopcldn de dichas nosmas no tuve
un efecto slgnificativo en su posicldn financiera consolidada y resultados de operacidn; por lo tanto, no ha
sido necesario modificar los estados financieros consolidados comparativos del Grupo.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las prncipales pallticas de contabilidad aplicadas por el Grupo en la preparacion de sus estades finantlerps
son las sigulentes:

(a) Bases de preparacidn
Los estados financieros consolidados han sido preparados sobre las bases del costo histérlco fal come
se explica en las politicas contables incluidas mds abajo. El costo histérico esté basado generalmente
en a| valor razonable de la contraprestaclén entregada a camblo de bienes ¥ servicios.

El valor razonable es el preclo que se recibiria por vender un actlvo o el valor pagado para transferir un
paslvo entre participantes de un mercado en !a fecha de valoracidn, independientemente de sl ese preclo
es directamente obsetvable o estimado ulllizando ofra técnica de valoracidn. Al estimar el valot
razonable de un active o un paslvo, e) Grupo flene en cuenta las caracteristicas del activo ¢ pasivo que
los participantes del mercado tomarlan en cuenta al fijar e} precio del activo o paslvo a la fecha de
medicion,
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(b}

A cobtinuacién se describen las principales polificas coniables adoptadas en fa preparaclon de los
estados financieros coensolldados.

Bases de consolidacion

Los estados financieros consolldados incluyen los estados financleros de Unacem Ecuador 8.A. y sus
subsldiarlas Canteras y Voladuras S.A. CANTYVOQL y Lafarge Cementos Services 5.A. preparados de
acuerdo con principlos contables uniformes después de haber eliminado todas las transacciones,
saldos, Ingresos y gastos intergrupales.

Una entidad tiene control cuando:

»  Tiene poder sobre la participada;

. Estd expuesto, o tiene derecho a rendimientos variables procedentes de su implicacién en la
particlpada; y

. Tiene la capacldad de usar su podar para afectar a sus rendimientos.

La Compafifa evalla si confrola una particlpada sl 1os hechos y circunstancias Indican que hay camblos
en uno o mas de los tres elementos del control menclonados anteriormente.

Cuando la Compafifa tiene menos de la mayorfa de los derechos de voto de una participada, el poder
sobrs la paricipada se genera cuando los derechos de voto son suficlsntes para olorgarle la capacidad
practica de dirigir las actividades relevantes de la particlpada de forma unilateral, Ef Grupo consldera
todos fas hechos vy circunstanclas pertinentes para evaluar sl los derechos de voto del Grupo en una
participada son suficientes para otorgarle pader, Incluyendo:

«  El tamafo de la participacién de la Compafila del derecho de voto en relacién con el lamafio y
dispersién de Jas acciones de los ofros tenedores de voto.

» Los derechos de voto potenciales poseldos por la Companifa, otros tenedores de voto o de ofras
partes.

*  Los derechos derivados de otros acuerdos contractuales.

*» Todos los hechos y clrcunstancias adiclonales que indican que la Compaiiia flene, o no la
capacidad presente de dirigir las actividades relevantes en el mamento en que las decisiones
deben hacerse, incluyendo los patrones de voto en las Juntas de accionistas anterlores,

La consolidacién de una subsidiaria Inicia cuando la Compafila adqulere ef control de la subsidiarla, y
cesa, cuando ésta pierde &) control de 'a misma.

El resultade y cada componante de otro rasultedo integral se atribulrén a los propletarios del Grupo y de
los intereses no controladores. El resultado integral total de las subsldiarias se atribuye a les propietarios
de la Controladora y a las participaclones no controladoras, alin st asto diera lugar a un saldo deudor a
los intereses no controladores.

Cuando sea necesario, se realizan ajustes a los estados financieros de las subsldiarias en relacidn a las
politicas contables de! Grupo.
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(c)

(d)

Subsidlarlas
San aquellas entidades sobre [as cuales Unacem Ecuador §.A tiene el poder para gobemar |as polfticas
financieras y operatlvas a fin de parciblr beneficlos de sus actividades,

Efectivo y equivalentes de efectivo

Se consldera efectivo y equivalentas de efectivo los depdsitos en cuentas bancarlas y los depdsitos a

corto plazo con vencimlento de 3 mases o menos, de gran liquidez y faciimente convertibies en efective
sujetos a riesgos no significativos de cambios en su valor,

Instrumentos financleros

(M

Activos financleros

Reconocimiento y medlclén Inlclal

Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Intemacional de Contabilidad {(NIC) 39 se
clasifican como actives financleros al valor razonable con cambios en resultados, préstamaos y
cuentas por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financleras
disponibles para la venta o derivados designados como Instrumentos de cobertura. Al momento
de su reconccimlento inicial, los activos financieros son medidos a su valor razonable, La
Compafila determina [a clasificacién de sus activos financieros después de su reconocimiento
inicial y, cuando es aproplado, revaltta esta determinacién al final de cada afio.

Todos los activos flnancieros son reconocldos inicialments a su valor razonable mas los costos de
transaccién directamente atribuibles, exceplo los activos financieros a valor razonable cuyos
costos de transaccidn se reconocen en e] estado de resultados integrales consolidados.

Los actlvos financieros del Grupo Incluyen efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar
comerclales y otras cuentas por cobrar.

A la fecha de los estados financieros consolidades, &l Grupo clasifica sus Instrumentos financleros
activos segln las categorias definidas en la NIC 39 como: préstamos y cuentas por cobrar.

Los aspectos mas relevantes de esta categorla aplicable al Grupo se desctiben a continuaclén:

Medicién posterior

Préstamos y ¢uentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar, corresponden a aquellos activos financieros con pagos fijos
y determinables que no tienen cotizacién en el mercado activo. El Grupo mantlens en esta
categorfa al efectivo v equivalentes de efectlvo, cuentas por cobrar comerclales vy otras cuentas
por cobrar.

Después del reconocimiento iniclal, estos actlvos financieros se miden al costo amortizado
utilizando el método de !a tasa de Interés efectlva, menos cualquier deterloro del valor. El costo
amortizade se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicidn, y las
comisiches o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacién
de la tasa de interés efactlva se reconoce en el estado de resultados Integrales consolidado como
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ingreso financiero. Las pérdidas que resuiten de un dsterloro del valor se reconccen en el estado
de resultados integrales consolldado como costo financlere.

Baja de actlvos financieros
Un active financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de
actives financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

- Havan expirado los derechos contractuales a raclblr [os flujos de efactive generados por el
activo;

- Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el
activo, o se haya asumldo una obligacidn de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de
efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y; (a) se hayan
transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficlos inherentes a la propiedad del
activo; o (b) No se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los rlesgos vy
beneaficlos Inherentes a la propledad det active, pero se haya transferido el control sobre el
mismo,

Cuando e} Grupo haya transferldo sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo da
un activo, o haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya nl transferido nl retenldo
sustanclalmente todos los rlesgos y beneflclos inherentes a la propledad del activo, ni haya
transferldo el control del mismo, el activo se continda reconociendo en la medida de la implicacion
contnuada del Grupo sobre el activo. En ese caso, el Grupo también reconoce el pasivo
relaclonade. El activo transferido y el pasive relacichado se miden de manera en la que se reflejen
los derechos y [as cbligaciones que el Grupo haya ratenido.

Deterioro del valor de los activos financieros

Al cierre de cada perfodo sobre el que se informa, el Grupo evalia st existe alguna evidencla
objetiva de que un activo financlero o un grupo de activos financiercs se encuentran deterlorados
an su valor. Un activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en
su valor solamente sl exlste evidencia cbjetiva de deterioro de ese valor como resultade de uno o
més eventos ocurridos después del reconocimiento inicial del actlvo (el “evento que causa la
pérdida”}, y ese evento que causa la pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros
estimados generados por el activo financiero o el grupo de actlvos financleros, y ese impacto pueda
estimarse de manera fiable, La evidencla de un deterioro del valor podria incluir, entre otros,
indicios tales como que los deudores o un grupo de deudcres se encuentran con dificuliades
financieras significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de la deuda por capital o intereses,
la probabilidad de que se declaren en qulebra u adopten otra forma de reorganizacion financiera,
© cuando datos cbservables indiquen que exlste una disminuclén medible en los flujos de efectivo
futuros estimados, asi como camblos adversos en el estado de los pagos en mora, o en las
condlciones econdmicas que se correlaclonan con los incumplimientos.

El Grupo analiza el deterioro de sus cuentas por cobrar a nivel de cllente considerando el riesgo
de incapacidad financiera del cliente,

.
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(i}

Deterlore de actlvos financleros contabilizados al costo amortizado

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, el Grupo primere evaliia i existe
evidencia objetiva de deterloro del valor, de manera individual para los activos financieros que son
individualmente significativos, o de manera colactlva para los activos financieros que no son
individualmente significativos. Sl el Grupo determina que no existe evidencia objetiva de deterloro
del valor para un activo financlero evaluado de manera Individual, independientements de su
significancla, incluye a ese activo en un grupo de activos financieros con caraclerlsticas de riesgo
de crédito similares, y los evaliia de manera colactiva para determinar si existe deteriors de su
valor. Los activos que se evallian de manera individual para determinar si existe deterioro de su
valor, y para jos cuales una pérdida por deterioro se reconoce o se sigue reconociendo, no son
incluidos en Ja evaluacitn de deterioro de! valor de manera colectiva. Si existe evidencia objetiva
de que ha habido una pérdida por deterloro del valor, el importe de la pérdida se mide como la
diferencia entre el importe en libros del activo y el valor presente de los fujos de efectivo futuros
estimados (excluyendo las pérdidas de crédite futuras esperadas y que afin no se hayan
producido), El valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de
interés efectiva original de los activos financieros.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provisién y el importe
de ia pérdida se reconoce en el estado de resultados Integrales consolidado. Los inlersses
ganados se siguen devengando sobre el Importe en libros reducido del activo, utllizando la tasa de
Interés utilizada para descontar los flujos de efectivo futuros a los fines de medir la pérdida por
deterioro del valor. Los intereses ganados se registran como ingreso financiero en el estado de
resultados Integrales consclidado. Si en un eferciclo posterlor, el Importe estimado de la pérdida
por deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre después de haberse
reconocido el deterloro, la pérdida par deterloro del valor reconsoclda anteriormente se atimenta o
disminuye ajustando la cuenta de provisidn. Si posteriormente se recupera una partida que fue
imputada a pérdida, el recupere se acredita comg costo financlero en el estado de resuitados
Integrales consolidado.

Pasivos financieros

Reconoclmiento y medicién Inlclal

Los pasivos financieros cubiertos por la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se clasifican
como: pasivos financieros al valor razonable cen cambios en resultados, préstamos y cuentas por
pagar, o como derivados designados como Instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz,
segun corresponda, El Grupo determina la clasificacién de los pasivos financleros al momento del
reconocimlento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialments por su valor razonable mas los costos de
transaccidn directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar contabilizados al
costo amortizado netos de los costos de transaccion directamente atribulbles,

A la fecha de los estados financieros consolldados, el Grupo claslfica sus instrumentos financieros
pasivos segin las categorlas definldas en la Norma Internacional de Contabilidad {NIC) 39 como:
(i} pasivos por préstamos y cuentas por pagar.
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Al 31 de diciembre de 2016 los pasivos financieros incluyen: obligaciones financieras, obligacicnes
por arrendamiento financlero, cuentas por pagar comerclales y otras cuentas por pagar y cuentas
por pagar a entidades relaclonadas.

Medlcién posterlor

Préstamos y cuentas por pagar

Después del reconocimiento Inlclal, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo
amettizado, ulllizando el método de la tasa de interés efectlva. Las gananclas y pérdidas se
reconocen en ol estado de resultados Integrales consolldado cuando los pasivos se dan de baja,
asi come también por el proceso de amortizacidn, a través del método de [a tasa de interés efectiva.
El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquler descuento o prima en la adquisicidn
y las comisiones o los costos que son una parte integrante da la tasa de interés efectiva, La
amortizacién de la tasa da Interés efectiva se reconoce como costo financiere en el estado de
resultados integrales consolidado.

Baja de pasivos financleros
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obiigacion especificada en el correspondiente
contrato se haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo
prestamista bajo cendiclones sustancialmente diferentes, o sl las condiciones de un pasivo
existente se modifican de manera sustanclal, tal permuta o moedificacion se trata comeo una baja
del paslvo original y el reconocimlento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en
libros respectlvos se reconoce en el estado de resultados integrales consolldado,

Compensaclén de Instrumentos flnancleros

Los activos financieros y los paslvos financleros & compensan de manera que se informa el
importe neto en el estado de skuacidn financlera consolidado, solamente si existe un derecho
actual legalmente exligible de compensar los importes reconocidos, y existe la intencién de
liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultanea.

Valor razohable de los instrumentos financieros

La Compafila mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de
situacion financiera consolidade, Asi mismo, el valor razonable de los instrumentos financieros
medidos al costo amortlzado es revelado en |a Nota 26,

El valor razonable es sl precio que se reciblrfa por vander un activo o que se pagaria al ransferir
un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicion.
La medicion al valor razonable se basa en el supuesto de que la transacclén para vender el activo
o transferir el paslve tlene lugar, ya sea:

- En el mercado principal para e] activo o pasivo, o
- En ausencia de un mercado principal, an el mercado més ventajoso para el activo o pasivo.

El mercado principal c més ventajoso debe ser accesible por el Grupo.
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El valor razonable de un activo o pasivo sa mide utilizando los supuestos que los partlcipantes en
el mercado usarfan al ponerle valer al activo o paslvo, asumiendo que los particlpantes en el
mercado actlian en su mejor Interés econdmico.

La medicién del valor razonable de activos ne financieros toma en consideraclén la capacliad de
un participante en el mercado para generar beneficios econémicos mediante el mayor y mejor uso
del activo o vendiéndoio a otro participante en el mercado que usaria el activo de la mejor manera
posible.

El Gsupo utiliza téenicas de valuacidn que son apropladas en las clrcunstancias y por las cuales
tiene suficiente informacién disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos
observables relevantes y minlmlzando el uso de datos no abservables.

Todos ios aclivos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valeres razonables en los
estados financieros consolidadoes son claslficados dentro de la jerarquie de valor razonable descrita
a continuacién, en base al nivel mas bajo de los datos usados que sean signlficativos para la
medicién al valor razonable como un todo:

- Nivel 1 - Preclos cotizados {no ajustados) en mercados actlvos para aclivos o pasivos
idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacidéa por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es
significativo para la medicién al valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es
significativo para la medicion al valor razonable no es observable.

Para los activos v pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estades financieros
consolidados sobre una base recurrente, el Grupo determina si se han preducido transferenclas
entre los diferentes niveles dentro de Iz jerarquia mediante la revisién de la categorizacién al final
de cada perlodo da reporte.

4

La gerencla del Grupo determina las politicas y procedimientos para mediclones al valor razonable
recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de raporte, la gerencia anallza los movimlentos en los
valores de los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables
del Grupo,

Para propésitos de las revelaciones de valor razonable, &l Grupo ha detemminado las clases de
attivos y pasivos sobre |a base de su naturaleza, caracteristicas y rlesgos y el nivel de la jerarqula
de valor razonable tal como se explicé antericrmente.

£n la Nota 26, se incluya informacién sobre los valores razonables de los Instrumentos financieros
y mayores detalles sobra cdmo se valorizan,
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{e)

U]

{a)

Inventarios
Se encuentran valtados como slgue:

Materlas primas, combustibles, repuestos y materlales: al costo promedio de adquisicién, los cuales
no exceden su valor neto de realizacién.

El inventario de repuestos y materlales Incluye una provisién para reconocer pérdidas por
obsolescencia, la cual es determinada en base a la posibllidad de utllizacién en la produccién ¢
CONSUMO,

En proceso y terminados: incluyen costo de materlas primas y materlales, mano de cbra y costos
indirectes basados en la capacidad operativa, los cuales no exceden a los valores netos de realizacion,

tmportaciones en transito: al costo de adquisicidn mas gastos de imporiacién incurridos hasta la fecha
del estado ds situacion financiera consolldado.

Clasificaclén da partidas en corrientes ¥ no cortientes
El Grupo presenta los activos y pasivos en el estado de sitvacién financiera clasificados como corrientes
¥ no corrientes. Un activo se clasifica como corrienta cuando sl Grupo:

»  espera realizar el activo ¢ tlene la Intenclén de venderfo o consumirlo en su ciclo normal de
operaclon;

s  mantliene el activo principalmente con fines de negociacién;

«  espera reallzar el actlve dentro de los doce meses sigulentes después del periodo sobre el que se
informha; o

«  elactivo es efectivo o equivalente al efective a menos que éste se encuentre restringide y no pueda
ser Intercamblado ni ulllizado para cancelar un paslvo por un perlodo minimo de doce meses
después del clerre del perlodo sobre e! que se informa.

Todos los demés activos se clasifican como no corrientes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando el Grupo:

= espera quidar el paslvo en su ciclo normal de operaclén;

» mantlene el pasivo princlpalmente con fines de negoclacion,;

» el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses slguientes a la fecha de cierra del periodo
sobre el que se informa; o

. no tiene un derecho Incendiclonal para aplazar la cancelacldn del paslvo durants, al menos, los
doce meses siguientes a la fecha de cierre del perfodo sobre el que se informa.

Todos los demdas pasivos se clasifican como no corrientes.

Propledades, planta y equlpos

Las propiedades, planta y equipos se encuentran valoradas al costo, neto de depreclacién acumulada
y las posibles pérdidas por deterioro de su valor.
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Les costos de mejoras que reprasentan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencla, o una
extensidn de la vida atil de los blenes, se capltalizan como mayor costo de los mismos cuando cumplen
los requisitos de reconocerlo como active. Los gastos de raparacisn y mantenimiento se cargan a fas
cuentas de resultados del ejerclcio en que se incurren,

Las propledades, planta v equipos se deprecian desde el momento en gque los bienes estdn en
condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de vida (til estimada.

Los métodos y perlodos de depreclacién aplicados, son ravisados al clerre de cadz ejerciclo v, si
procede, ajustados de forma prospectiva,

Las tasas de depreciaclén estdn basadas en la vida til estimada de los blenes, que son:

Ados

Edificaciones Industriales 10-30
Magulnarla y equipos fijos 10 -30
Heramienta y utiliaje 10-30
Equipos de laboratorlo 10-30
Maquinaria movil 8-30
Moblllario vy enseres 10-30
Vehiculos livianos 5
Vehlculos bajo arendamiento financiers 5
Equipos de cormnputacion 3

El Grupo no considera el valor residual de estos activos, 1a vida util y el método de depreclaclén
selsccionado son revisados v ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada estado de situaclén
flnanciera consolldade para asegurar que el método y ef perfodo de la depreciacién sean consistentes
con el beneficlo econdémico y las expectativas de vida de las partidas de propiedades, planta y equipos.

Los actlvos mantenidos bajo arrendamiento financlere sen depreciados por el plazo de su vida uti
estimada Igual a los activos poseldos o, sl ésta es menor, por el plazo de arrendamiento
correspondiente.

La utilidad o pérdida que surja de) retiro o venta de un activo del rubro de propledades, planta y equipos,
es calculada como la diferencla entre el precio de venta y el valor en libros del activo y se reconoce en
¢l estado de resultados integralas consolldado.

Un componente de propiedades, planta y equipos o cualquier parte significativa del mlsmo reconocida
inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuande no se espera obtener beneficios
econdmlcos futures por su uso o venta. Cualguier ganancia o pérdida resultante al momento de dar de
baja el activo {calculada como la diferencla entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en
libros del activo) se Incluye en el estado de resultados Integraies consolfidado cuando se da de baja el
actlvo.
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Notas a los estados financieros (continvacién)

{h)

n

Activos intangibles
Son registrados al costo menos la amortlzacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada.
La amortizacién se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida atll estimada,

La amortlzaclén de los activos Intangibles se carga a resultados sobre sus vidas dtiles utilizando el
método de linea recta. La vida Gtil esimada, valor residual y método de amortizaclén son revisados al
final de cada afio, slendo el efacto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

Se estima que el valor residual de todes los activos Intangibles del Grupo es igual a cero. La vida til
utilizada para el calculo de Ja amortizacién de las aplicaciones Informatlcas es de 3 y 5 afios.

Un active Intangible se da de baja a! momento de su disposicién, o cuando no se esperan beneficlos
econdmicos futuros de su uso o disposiclén. Las ganancias o pérdidas que surgen de la baja en libros
de un activo intangibla, medidas como la diferencla entre los ingresos netos provenientes de la venta y
el imparte en libros det activo, se reconocen en el resultada del perlodo al momsnte en gus el activo es
dado de baja.

Deterioro de activos no financleros

El Grupo evalda a fin de cada afio si exIste algin indicio de que &l valor de sus activos se ha deteriorado.
8i existe tal indicio, o cuando las pruebas anuales de deterioro del activo se requieren, el Grupo hace
un estimado del Impeorte recuperable del activo, El importe recuperable del activo o de la unidad
generadora de efectivo es el mayor entre su valor razonable menos Jos costos para la venta y su valor
en uso. El importe recuperable es determinado para cada activo individval, a menas que el active no
genere fiujos de efectivo que sean largamente independientes de olros actives o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un active o unidad generadora de efectivo excede su Importe recuperable,
se consldera que el ectivo ha perdido valor y es reducido a ese importe recuperable.

Para determinar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo estimados son descontados a su valor
presente usando una tasa de descuento antes de Impuesto que refleja la evaluacién actual del mercado
del valor del dinero en el iempo y los riesgos especificos del activo. Para la determinacién del valor
razonable menos los costos para la venta, se toman en cuenta operaciones reclentes del mercado, sl
las hubjera, Si no pueden [dentificarse este tipo de operaclones, se utiliza el modelo de valoracién que
resulte mas aproplado. Estos cdlculos se verifican contra mtltiples de valoracion, cotlzaciones de
acciones y otres indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son reconocldes
en el estado da resultados Integrales consolidado.

Dicha evaluacidn requiere el uso de estimados y supuestos tales como los voliimenes en inversiones
por realizar, presupuestos de capltal, préstamos, tasas, tarifas establacldas y costos operativos.

Las pérdidas de deterioro de operaciones continuas, incluyendo deterioro de inventarios se reconocen

en el estado de resultados Integrales consolidado en la categorfa de gastos relacionada con la funcidn
del activo deteriorado.
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Notas a los estados financieros (continuacién)

(k1

®

Al 31 de diclerbre de 2016 y 2015, la gerencla del Grupo considera que no existen indicios de tipo
operativo ¢ econémico que indiquen que el valor neto reglstrado de propiedades, planta, equipos y
activos Intangibles, no pueda ser recuperado,

Activo mantenido para la venta

Corresponde a aquel active cuyo importe en libros serd recuperado fundamentalmente a través de una
transaccldn de venta (considerada altamente probable en el corto plazo}, en lugar de st uso confinuado.
Dicho active es medido al menot valor entre su Importe en libros y su valor razonable menos los costos
da venta,

Impuestos

Impueste a la renta corriente

Se basa en la utilidad gravable (tributarla) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la
utllidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no
son gravables o deducibles. El pasivo del Grupe por concepto del Impuesto corriente se calcula
utlfizando la tasa de impuesto 2 la renta aprobada por la Autoridad Tributaria al final de cada perlodo.

Impuesto a la renta diferldo

Se reconoce sobre las diferencias temperarlas determinadas entre el valor en libres de los actlves y
pasivos incluldos en el estado de situaclan financiera consolidado y las bases fiscales corespondientes
utilizadas para determinar ta utilidad gravable,

El pasivo por Impuesto diferldo se reconoce generzimente para todas las diferenclas temporarias
imponibles, El activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles,
an la medida en que resulte probable que el Grupo disponga de utilidades gravables futuras contra las
que podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por Impuestos diferidos son medidos empleando 1a tasa de impuesto a la renta
que se espera sea de aplicacion en el pericdo en el que el activo se realice ¢ el pasivo se cancele.

El Grupo realiza la compensacién de activos con pasivos por impuestos, sélo sl tiene reconoelde
legalmente el derecho de compensarlos, frente a la Autoridad Tributaria.

|mpuestos commientes vy diferidos

Se reconocen como ingreso © gasto, y son reglstrados en los resultados del afio, excepto en la medida
&n gue hayan surgido de una trahsaccldn o suceso que se reconoce fuera de los resultados, ya sea en
otro resultado Integral o directamente en el patrimonlo, et cuyo caso el impuesto también se reconoce
fusra de los resultados.

Provislones

Las provisiones sen reconceidas cuando el Grupo tlene una obligacidn presenta (legal o Implicita) como
resultado de un evento pasado ¥ es probable que s& requleran recursos para cancelar |as obligaciones
¥ cuando pueda hacerse una estimacién flable del importe de la misma, Las provisiones se revisan a
cada fecha del estado de sitvacién financlera consolidado v se ajustan para reflejar la mejor estimacion
qué se tenga a esa fecha.
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Notas a los estados financieros (continuacisn)

(m)

Si el afecto del valor del dinero en el tiempo es significative, las provisiones se descuentan utilizando
una tasa de interés actual de mercado antes de impuastos que refleja, cuando corresponda, los rlesgos
especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso
del tiempo se reconoce como un cosf;o financiero en el estado de resultados integrales consolidado.

Provislén para edia ambl |
Las praovisiones se miden por el valor presents de los desembolsos que se espera que sean necesarios
para llquidar fa obligaclén usande una tasa de descuento libre de riesgo que refleje las evaluaciones del
mercado actual del valor del dinero en el tlempo y los riesgos especificos de la obligacion. La provision
se basa en un estudic técnico realizado por un perito especlalizado. Los cambios en la provision se
reconocen en restitados del pericdo.

Beneficlos a empleados

Beneficlos a empleados a largo plazo (jubltacidn patronal ahugi
El costo de los beneficios a empleados a largo plazo es determinado utllizando el método de la unidad
de crédlto proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada perlodo,

Los costos por serviclos se reconocen en el resultado del afio en el que se generan, asf como el Interés
financlero generado por la obllgaclén de beneficio definido.

Los frabajadores que por veinte afios o mas hubleren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendran derecho a ser jubllados por sus empleadores.

De acuerdo con disposiciones del Cdédigo de Traba)o, en los casos de terminaclén de la relacién laboral
por desahucio solicitade por el trabajador, 1a Compafia entregard el 25% de la Gltima remunaracién
mensual por cada uno de los afios de servicio,

Participacidn 2 trabaladores

El Grupo reconoce un pasivo ¥ un gasto por la participaclén de los trabajadores en las utilidades del
Grupo. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de acuerdo con disposiciones legales.

Bonhos a los gjecutivos
El Grupo reconoce un pasivo para bonos a sus gjecutivos, 10s cuales se pagan anualmente, Existen dos

fipos de bones:

- Bono colectivo, que es calculado de acuerdo al cumplimlento de los indicadores de gestidn
definldos anualmente por el Grupo.

- Bono indlvidual, este se lo paga de acuerdo al cumplimlento de los cbletivos Individuales
establecidos a cada uno de los empleados, el porcentaje a pagar varfa de persona a pefsona.

Plan de contribuciones definldo para elecutivos
El Grupo reconoce un pasive per el gasto ocasionado por el plan de contribuciones definicdo para
ejecutivos,
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Notas a los estados financieros (continuacisn)

{n)

(o)

(p)

{a)

(r)

Arrendamientos

Se clasifican como financleros cuando los términos del amendamlento transfieren sustancialmente a los
arrendatarios todos los rlesgos y beneficios Inherentes a [a propfedad, Todos los demas arrendamientos
se clasifican como cperatlvos.

El Ingreso por concepto de alquileres bajo arrendamlentos operativos se reconoce empleando el método
de linea recta durante el plazo correspondiente al arrendamiento, Los costos directos inlclales Incurridos
al negociar y acordar un arrendamiento operativo son afadidos al valor en libros de! activo arrendado,
empleando el método de linea recta durante sl plazo de! arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos
Se calculan al valor razonable de a contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el imporie
estimado de cualguier descuento, bonificacién o rebaja comercial que el Grupo pueda otorgar.

Venta de bienes

Se reconoce cuando el Grupo transfiere los riesgos y beneficlos, de tipo significative, derivades de 1a
propiedad de los bienes; el Importe de los ingresos y los coslos incurrldos, © por incurrir, en relacién con
fa transaccidn pueden ser medidos con fiabilidad v es probable que el Grupo reciba los beneficics
econdmicos asociados con la transaccién.,

Ingresos por intereseas
Log Ingresas por intereses son reglstrados sobre una base de tiempo, con referencia al capital pendienta

y a la tasa de Interés efectiva aplicable.

Reconocimiento de costos y gastos
Se reglstran al costo y se reconocen a medida que son Incurridos, independientemente de la fecha en
que se efectle el pago, y se rfegistran en el perfodo més cercano en el que se conocen.

Compensacién de saldos y transacclones

Como norma general en los estados financleros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
Ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por
alguna norma Y esta presentacitn sea ! reflejo de la esencla de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, confractualments o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y el Grupo tiene |a intencién de liquidar pof su importe neto
o de realizar el activo y proceder al pago del pasive de forma simultanea, se presentan netos en
resuliados.

Gastos flnancleros

Los gastos por intereses directamente atribuibles a fa construccitn de un activo que necesariamenta
requieren de un periodo sustancial de tlempo para su uso, se capifallzan como parte dei cosio de ios
respectivos bienes, Todos Ios demds costos por préstamos se contabllizan como gastos en el periodo
en que se incurren.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

(s} Utilldad por acelén
La utilidad por acclén ha sido calculada sobre la base del promedio ponderado de las acciones comunes
en circulaclén a la fecha del estado de situacidn financlera consolidado. Al 31 de diciembre de 2016 y
2015, el Grupo no tiene instrumentos financisres con efecto dilutivo por lo que las utilidades basica y
diluida por accién son las mismas.

() Eventos posteriores
Los aventos posteriores al cierre del ejerciclo que proveen informacion adicional sobre la situacién
financiera del Grupo a la fecha del estado de situacién financliera consclidado {eventos de ajuste) son
incluidos en les estados financleros consolidados. Los evenlos posteriores importantes que no son
eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros consclidados.

USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de los estados financieros consolidados del Grupo requlate que la gerencla deba realizar
Julcios, estimaciones y suposiclones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y paslvos
Informados y la revelacion de pasivos contingentes ! clemre del perfodo sobre el que se informa. En este
sentido, la Incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podrfa dar lugar en el futuro a resultados
que podrian requerlr de ajustes a fos Importes en libros da los actlvos o paslvos afectades.

La preparaclén de los estados financieros consolidados incluye los sigulentes criterios y estimaciones
significativas utilizadas por la gerencla:

Provisiones para benefictos a empleados a largo plazg
El valor presente de las provisiones para beneficios a empleados a largo plazo depende de varios factores

que son determinados en funcidn de un célcule actuarial basades en varios supuestos. Estos supuestos
utiflzados para determinar el valor presente de estas obligaclones incluyen una tasa de descuento, Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuarlo recibe las bases de Informacién por parte del Grupo, con las cuales se definen las premisas a ser
aplicadas en el calculo actuarlal de acuerde a norma correspondlente. La tasa de descuento es la tasa de
Interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que
se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios.

Las cbligaciones por beneficios a empleados a farge plazo del Grupo se descuentan a una tasa establecida
por referencla a las tasas de mercado al final del parlodo da referencla de los bonos corporativos de alta
calidad da los Estados Unidos de América. Se requlere un juicio significative al establecer los criterios para
bonos a ser incluldos en la poblacidn de la que se deriva la curva de rendimiento, Los criterios” méas
importantes conslderados para la seleccidn de los bonos y la identificacion de los valoras atipicos que se
excluyen,

Vida 4l de propledades, planta v equipos

Las propledades, planta y equipos se registran al costo y se depreclan en base al método de [nea recta
durante la vida Otil estimada de dichos activos, En aquellos casos en los que se puedan determinar que la
vida Gtll de los activos deberia disminuirse, se deprecla el exceso entre el valor en libros neto v ef valor de
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Notas a los estados financieros (continuacién)

recuperaclén estimado, de acuerdo a la vida (til restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso
planificade de los distintos activos podrfan hacer que la vida ¢l de los actlvos se viera disminuida. Las
estimaclones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos, El Grupo revisa
anualmente el deterloro que puedan sufrlr los activos de larga vida cada vez que los eventos o cambios en
las circunstancias indican que el valor tbros de cualquiera de dichos activos no pueda ser recuperado.

Deterioro del valor de los activos no financieros

El Grupo evalia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambias en las circunstanclas
Indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos
valores exceden su valor de mercado o capacidad de generaclén de ingresos netos, se practican ajustes por
deterioro de valor con cargo a los resultados del perlodo.

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
A continuaclén se enumeran las Normas Internacionales de Informacién Financiera y enmlendas emitidas,
pero con vigencia posterior al efercicio econémico que comienzan al 1 de enere do 2016, En este sentido, el

Grupe tlene la intencidn de adoptar estas normas segtin corresponda, cuando entren en vigencia.

Normas

Fecha efectlva de
vigencia

NIC 7 - Infclativa de revelacitn - Enmiendas a laNIC 7

NIC 12 - Reconocimiento de activos por Impuesto diferido sobre pérdidas no reallzadas -
Enmiendas a la NIC 12

NIIF 12 - Revelacldn da Intereses en otras entldades - Aclaracitn del alcance de los
requerdmientos de revelacidn en NIIF 12

NIIF 15 - Ingresos de actividades ordinarias provenlentes de contratos con clientes

NItF 9 - Instrumentos financiens

NIIF 2 - Clastficacién y medicién de transacciones en pagos basados por acciones -
Enmlendas a la NIIF 2

Aplicando NIIF 9 Instrumentos financleros con NIIF 4 Contratos de segures - Enmiendas ala
NIIF 4

Transferencles de propledades de [nversién (Enmiendas a fa NIC 40)

CNIIF Interpratacién 22 - Transacciones en moneda exiranjera y consideraclones de anticipo
NIIF 1 - Primera adopcién de Normas Internaclonales de Informacion Flnanclera - Eflminacion
da la excepcionss & corto plazo en primera adopcién

NIC 28 - Inversiones en asocladas y Joint Ventures - Aclarackin que mediclén de particlpadas
al valor justo a ravés de ganancia o pérdida es una decisién de Inverslén - por - Inversion
NIIF 16 - Arrendamiantos

Enmienda a la NIF 10 y NIC 28 - Venla o contribucién de activos entre un Inversor y su
asociada o [olnt Venture

1 de enoro de 2017

1 de eneto de 2017

1 de enero de 2017
1 de enerc de 2018
1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de ensro de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018

i de enero de 2018

1 de enero do 2018

1 de enero de 2019
No definido fecha
efectiva de vigencla
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Notas a los estados financieros (continuacion)

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el efectivo y equivalentes de efectivo se formaban de |a sigulente manera:

2016 2015
Bancos locales (1) 8,798 4,333
Inverslones temporales {(2) 4,851 4,519
13,449 8,652

— —

(1) Corresponden a cuentas carentes mantenidas en bancos locales, los fondos son de fibre disponibliidad y no generan
interés.

{2) Corresponden princlpalmente a inversiones overnight mantenidas en bancos locales con tasas de Interés variable
promedio del 1.25% anual. En o 2015 prirclpalmeante a Inversiones en bancos locales 8 un plazo méximo de 90 dias,

con una tasa de Interés promedio del 6.50% anual.

DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR, NETO
Al 31 de diclembre do 2016 y 2015, los deudores comerciales y ofras cuentas par cobrar se formaban de la
slguiente manera:

2016 2015

Clientes locales 6,205 6,008
Pravisidn para cuentas dudosas (239) {250}

5,966 5,846
Otras cuentas por cobrar:
Seguros y otros pagados por anticlpado 464 535
Cuentas por cobrar empleados 668 242
Anticipos proveedores 175 117
Otras cuentas por cobrar 24 75

7,207 6,815

El Grupo ha realizado un andllsis Individual de la cartera venclda para poder determinar los porcentajes a ser
provisionados para cada c¢aso con una antigitedad superior a 60 dlas, en funcién de la experlancia de
incumplimiento de la contraparte y e anllsls de la posicidn financiera de la contraparte eslablecida por el
Comité de Crédito.

La concentracidn del riesgo de crédito para la cartera es limitada ya que ningan cliente supera el 10% de
las ventas {olales.

INVENTARIOS
Al 31 dg diciembre de 2018 y 2015, los inventarios se formaban de la sigulente manera:
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Notas a los estados financieros (continuacion)

2016 2015

Material de consumo, reparacién y mantenimianto 9,208 10,767
Productos semielaborados €,004 4,270
Combustibles y lubricantes 4,565 6,777
Materia prima 1,842 2,280
Productos terminados 148 448
Inventarlos en trénsitc 921 430
Menos

Provision para obsolescencla y lento mavimlento {695) (522)

22,082 24,448

9. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO
Al 31 de diclembre de 2016 y 2015, el salda de propledades, planta y equipos se formaba de la sigulente

manera.
2016 2015
Costo Depreciaclon Costo Deapreclacién
histérico acumutada Neto histérico acumulada Neto

Terrenos 1,314 - 1,314 1,314 - 3.314
Edlficactones Industralas 57,680 {14,787} 42,003 54,277 (13,031) 41,248
Maqulnarla y equipos fijos 179,624 (58,174) 121,450 177,004 (52,495) 124,509
Maquinarta mdwil 2,528 (1.273) 1,255 2,533 {(1,097) 1,436
Herramientas y utillafe 4,126 {1,914) 2,215 4,051 (1.857) 2,184
Equipos de faboratorio 1,340 (832} 448 1,339 {896} 443
Equipos de comptlacion 2,231 {1.795) 436 1.812 {1,681) 131
Mobiliario y enseres 629 (555) 74 829 (521) 108
Vehlculos Iivlanos 437 {285) 152 360 (238) 142
Vehlculos bajo
arrendamiento financiero 559 {(452) 107 559 {369) 180
Actlvos en transito 8,855 - 6,955 3,176 - 3,176

257,436 (80,127} 177,309 247,074 (72,185} 174,889

Durante Jos afios 2016 y 2015, &l movimiento de propledades, planta y equipos fue el siguiente:
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Notas a los estados financieros (continuacion)

10. ACTIVOS INTANGIBLES
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 los activos Intangibles se formaban de la siguiente manera:

2016 2015
Costo 2318 1,862
Amortizacldn acumulada {1,783) {1,217}
525 175

Durante el 2015 se registré una baja de 1,500 que comesponde al sistema contable JDEdwars (T-One) por
pérdida del mismo.

2016 2015
Claslficecién:
Aplicaclones informéticas 127 149
Aplicaclones informéticas en proceso 397 26
525 175

11. OBLIGACIONES FINANCIERAS
Al 31 de diclembre de 2016 y 2015, las obligaciones financieras se formaban da la sigulente manera:

2016 2015
No garantlzados - al costo amortizade
Préstamos bancarlos (1) - 4,978
- 4,978
Garantizados - al costo amortizado
Prestamos bancaries {2} 25,804 23,679
25,804 28,658
2016 2015
Clasificacion:
Corrlante 10,310 12,868
No corriente 15,494 15,790
25,804 2B,658

(1) Comesponden a créditos a corto plazo obtenldos en Instituciones financleras locales, tomados para caphal de trabajo
8 una tasa anual del 8.47%.

{2) Corresponden a créditos mantenidos con el Banco Internaclonal para e} refinanclamisnto de capital de Inversién. Los
préstamos vencen en 5 y 7 anos, con pagos semestrales y un interés anua! promedio del B,74%. Estos préstamos
devengan una tasa de Interés anual reajustable Igual e la tasa de Interés paslva referenclal més un compenente fllo

de 3.77 puntos porcentuales.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

12,

13.

14,

Como contraprestacién a los préstamos que se encuentran garantizados, la empresa se compromete a
mantener un ratfe deuda-capitat (patrimonlo neto en relacién a deuda financiera), que sea mayor o lgual a 1.
Al 31 de diclembre 2016 y 2015 este ratlo es de 4,52 y 4.7 respectivarmnente.

Adiclenaimente, el Grupo suscriblé en marzo del 2015 un Fideicomlse Mercantil de Garantia a faver de Banco
Internacional $.A., que incluye la asighacién de cierlas maquinarias y equipes a favor del Fidelcomiso per un
valor de realizacltn de 33,700 que garantizan las obligaclones con dicha ingtituclén.

OBLIGACIONES POR ARRENDAMIENTO FINANCIERO

Acuerdos de arrendamiento

Los arrendamientos financieros se relacionan con vehiculos, cuyo término de arrendamlento es de 5 afos. El
Grupo tlene opciones para comprar los vehiculos por un Importe nominal al finallzar los acuerdos de
arrendamiento. Las obligaciones de! Grupo por arrendamientos financleros son garantizadas por el titule de
propladad del arrendador sobre los actives arrendados.

Las tasas de Inferés subyacentes de todas las obligaciones en virtud de contratos de arrendamiento financlero
se fijan en los respectivos contratos en 8.95% anual para los afios 2016 y 2015.

Valor razonablg
El valor razonable de los paslvos por arrendamiento financiero es aproximadamente igual a st saldo en libres.

ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se formaban de la

siguiente manera.

2016 2015
Cuentas por pagar comerciales 17,638 15,550
Anticipo da clientes y otros 119 183
17,757 15,733

A —

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 las cuentas por pagar fienen una antigiiedad promedio de 38 y 34 dlas
respectivamente.

CUENTAS POR PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, las cuentas por pagar & enlldades relacionadas corresponden a saldos
mantenidos con Unién Andina de Cementos UNACEM 8.A A, — de Per(, a continuacién un resumen:

2016 2018
Dlvidendos por pagar 28,175 161
Servicios recibidos 1,404 1,230
29,578 1,391
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Notas a los estados financieros (continuacién)

15. IMPUESTOS POR PAGAR
Al 31 de diclembre del 2016 y 2015, los Impuestos por pagar se formaban de la sigulente manera:

2016 2015
Impuesto a la renta por pagar {Ver Nota 16 (b)) 9,141 10,676
Retenciones en la fuenta 578 505
Retenciones da Impuesto al valor agregado 545 a7s
Impussto al valor egregado 514 102
10,779 11,661

|

16. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

{a) Un resumen del impuestc a la renta corrlente y dlferldo cargado al estado de resultados integrales
censolidado es como sigue:

2016 2015
Impuesto a la renta corrlente 11,302 12,973
Amnistla tributarla (Ver Nota 16 {a) i}) - 4,122
Impuesto a la renta diferido {606} {467)
10,786 16,628

(b} I!mpuesto ala renta corrlente
Una reconciliacldn entre la utilidad segtin estados financieros y el gasto por Impuesto a la renta corriente,
es como sigue:

2016 2015
Utilidad antes de impuesto a la renta 45,652 54,430
Mas (menos)
Gastos no deduciblas 6,190 5810
Otras deducclones (60) {1.276)
Utllidad gravable 51,782 58,073
Impuesto a la renta causado 11,392 12,873
Anticlpo calculado 2,242 2,219
Impuesto a la renta corrlente 11,392 12,973
(Menos)
Anticipo y retenclones en la fuente {2,251) (2,297}
Impuesto a la renta por pagar (Ver Nota 15) 8,141 10,676

Las declaraclones de impuestos da Unacem Ecuador S.A. han sldo revisadas por las autoridades
tributarias hasta el afio 2013, la declaracion de Impuestos del afio 2014 esta en curso y son susceptibles
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Notas a los estados financieros (continuacisn)

(c)

(d)

de revisién las declaraciones de los afios 2013 al 2016, siempre y cuands las declaraciones de impuesto
a la renta se hayan efectuado en las fechas establecidas.

Las declaraciones de impuestos de Canteras y Veladuras 5,A. CANTVYOL del afio 2013 esta en curso
y son susceptlbles de revisién las declaraclones de los afios 2013 al 2016, slempre y cuando las

declaraclones de impuesto a la renta se hayan efectuado en las fechas establecidas.

Las declaraciones de impuestos de Lafarge Cementos Services S.A. no han sldo revisadas por las

auteridades tributarias desde su constitucion y son susceptibles de revisidn las declaraclones de los
afios 2013 al 2016, siempre y cuando las declaraciones de impuesto a la renta se hayan efectuado en

las fechas establecldas.

Saldos de impuestos diferidos

El impuesio a la renta diferido se formaba de la siguiente manera:

Estado de situacién

Estado de resultados

financlera Integrales
2016 2015 2016 2015

Diferencias tamporalas:

Propiedades, planta y equlipos 7.244 7.866 (622) (734)
Préstamos medidos al costo amortizado 47 22 25 -
Provision para remediacion amblental 240 231 (9) (59)
Otros - - - 326
Efecto del Impuesto diferido en resultados {606) (467)
Paslvo por impuesto diferido 7,051 1,657

Para iz determinacl6n de! pasivo por impuesto diferide al 31 de diciembre de 2016 y 2015, se aplicaron
\as tasas de Impuesto a la renta en base al perlodo fiscal en el que el Grupo espera recuperar ¢ liguidar
las diferencias temporales, |a tasa aplicada por la Compaliia para el afio 2016 es del 22%.

Concillacién de la tasa del Impuesto a la renta

Una reconciliacidn entre 1a utilidad segin estados financleros y el gasto por impuesto a la reata €5 como

slgue:

Utilldad antes de impuesto a la renta

Gasto de impuesto a la renta

Gastos no deducibles

Ctras deducclones

Gasto impuesto dferido

Impuesto a |a renta par amnistfa tibutaria

Impuesto a la renta cargado a resultados

Tasa efectiva de Impuestos

2016 2015
45,652 54,439
10,043 11,977

1,362 1,278
{13) (281)
{BOE) {4588)

- 4,122
10,788 16,628
24% 0%
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Notas a los estados financieros (continuacién)

(e} Otros asuntos retacionados con el Impuesto a la renta

i)

Sltuacion fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tlene la facultad de revisar las
declaracicnes del impuesto & la renta de las Compaiilas, dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores contados a partlr de la fecha de presentaclén de la declaracién del impuesto a la renta,
y hasta sels afios cuando la Administracion Tributaria considere que no se hublere declarado todo
o parte del impuesto.

En el afio 2015 Unacem Ecuador S.A, se acogld a la Ley de Amnistia Tributaria determinada por
el Gobierno, se cancelaron todas las glosas emitidas por el Serviclo de Rentas Internas dasde el
2005 al 2010 por un total de 4,122,

Con fecha 21 de abril de 2016 el Servicio de Rentas Internas (SRI) notificé a Unacem Ecuador
S.A. con la liquidacién de pago por diferencias por impuesto a la renta del elerciclo 2013, en la que
sa establece un valor a pagar por impuesto a la renta de 1,323, La Compafifa ha presentado en al
2017 la damanda para impugnar la misma.

Al momanto el Servicio de Rentas Intemas se encuentra en proceso de revisidn tributarla de
Canteras y Voladuras CANTYVOL S.A. del afic 2013. La Comparia no mantiene procesos de
deuda administrativa o judicial de afios anterlores.

Reformas tributarias

1. Ley Orgénica para &) Equilibric de las Finanzas Publicas, publicada en el R.O. No. 774 el
29 de abril del 20186, en la cua] se establecid las siguientes reformas:

a, Sedispuso el monto maximo para la aplicacidn automética de los beneficios previstes
en los convenlos para evitar la doble imposicién en 223 para el 2016. De superarse
dicho Importa, el bensficlo se reallzara medlante e! mecanismo de devoluclén. No se
requiers la cerlficacién de auditores Independlsnies a efectos de comprobar la
pertinencia de! gasto por la aplicacidn de convenlos.

2, Ley Orgénica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y
Reactivacidn de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de abrll de 2016, publicada en
el registro oficial No. 759 del 20 de mayo del 2018, en el cual se establecié lo sigulente:

a. Se crearon las contribuclones solldaras sobre las remuneraclones, patrimonlo,
utilidades; asl como de Inmuebles y derechos representativos de capltal existentes en
el Ecuador de propledad de socledades resldentes en paralsos fiscales u otras
jurlsdicciones del exterior.

s  La contribucldn sobre las remuneraciones estd orlentada a las personas

naturales bajo relacién de dependencia que durante los ocho meses siguientes
a la vigencia de esta ley perciban una remuneracidn mensual mayor o igual a 1;
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Notas a los estados financieros (continuacisn)

qulenes deben pagar una contribucién igual a un dia de remuneracién de
acuerdo a una tabla progresiva,

Los administradores y representantes legales de 1as personas jurldicas tamblén
deben cumplir con esta contribucién sobre jos valores aportados al Institulo
Ecuatoriano de Seguridad Social.

« La confribucidn solidaria sobre el patrimonio estd orlentada a las personas

naturales que al 1 de enero del 2016 posean un patrimonio individual igual o
mayor a 1y pagardn una tarita del 0.90%.

»  lacontfbucién solidarla sobre blenes Inmuebles y derechos representativos de

capltal corresponde al 0.9% del avallio catastral del 2016; sobre todos los bienes
inmuebles existentes en el Ecuador y, sobre el valor patrimonial proporcional que
al 31 de diclembre del 2015 perlenezca de manera ditecta a una socledad
residente en el exterior; sl esta correspende a un parafso fiscal o jurlsdiccién de
menos imposleldn o no se conozca su resldencia, la contribucion sera del 1.8%.
El Grupo canceld 1,194 por esle concepto,

+  La contribucidn sobre las utilidades corresponde al 3% de la utilidad gravable det

impuesto a la renta, obtenida por las sociedades en ¢l eferciclo fiscal 2015. El
Grupo canceld 1,767 por este concepto.

» Las contribuclones establecldas en esta Ley no podrdn ser deducibles del
impuesto a la renta de las personas naturales y sociedades. En los casos en los
cuales ef valor de dichas contribuciones exceda el valor de la utilidad gravable
del afio 2016, la diferencia serd deducible para los siguientes elerciclos fiscales,
conforme a los limites ¥ condiciones establecidas en el reglamento.

3. Ley Orgénica de Incentivos Tribularlos para Varios Seclores Productivos, publicada en el
Segundo Suplemento del R.QO. 860 de! 12 de octubre del 2016,

Los empleadores tendran una deduccldn adicional del 100% por los gastos de seguros
médicos privados y/o medicina prepagada contratados a favor de sus trabajadores,
siempre que la cobertura sea para la tetalldad de Jos trabafadores, sin perjuicio de que
sea o no por salario neto, y que la confratacion sea con empresas domicifadas en el

pais.

Se encuentran exentos impuesio a la salida de divisas los pagos de capital o
dividendos realizados al exterior, en un monte equivalente al valor del capital
ingresado al pals por un resldente, sea como financiamlento propio sin Intereses o
como aporte de capital, slempre y cuando se hayan destinado a realizar inversiones
productivas, y estos valores hubleren permanecide en el Ecuador por un perlodo de
al menos dos afios contados g partir de su ingreso,
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Notas a los estados financieros (continuacisn)

4. Anexo de accionistas, pariicipes, soclos, mismbros de directorio y administradores,
Resolucidn No, NAC-DGERCGC16-00000536 del 28 de diclembre dei 2016,

a, Estén obligados a presentar este anexo las sociedades, las sucursales de sociedades
extranjeras residentes en el pals y los establecimientos permanentes de sociedades
extranjeras no residentes,

b, Respecto de las sociedades que coticen en bolsas de valores:

. En los casos en que el sujoto obligado cotice sus acclones en bolsas da valores
del Ecuador, deberd reportar sobre tode acclonlsta que posea directa o
Indirectamente el 2% o mas de su composicidn societaria,

» 8i el sujeto obligado tiene como acclonista & una sociedad que cotlce sus
accicnes en bolsas de mercados de valores reconocidos del extarior, tendran la
obligacién de identificar la parte del capital que no se negocle o que asté
reservado a un grupo limitade de inversores y respecto a dicha parte del capital,
debera reportar sobre todo accionista que posea directa o indirectamente el 2%
o mdas de st composicidn societaria,

La presentaclén tardfa, la falta de presentacién o la presentacion Inexacta de fa informacidn,
sera sanclonada conforme a la normativa tributaria vigente, y no exime at sujeto obligado
de la presentacién del nexo, asl como del pago de la tarifa del 25% de Impuesto a la renta

17. BENEFICIOS A EMPLEADOS

{a) Al 31 de diciembre de 2015 y 20186, los beneficios a empleados a corto plazo se formaban como sigue:

2016 2015
Particpaclon a trabejadores 8,262 8,834
Anticipos de participacién a trabajadores {1,058) {1.140)
Participacidn a trabaladores, neto 7,204 8,654
Cuentas por pagar empleados 530 579
Beneficios soclales 333 335
8,067 9,608

Patticipacién a Trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en tas utifidades de la
empresa en un 15% aplicable a las utilldades liquidas o contables. Los movimlentos de la provisién para
participacitn a trabajadores fueron como sigue:
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2016 2015
Saldos iniclales 8,694 8,738
Provisitn del afio 8.262 9,834
Pagos efectuados (8,604) {8,739
Antlelpos de particlpacion a trabajadoros {1,058) {1,140)
Saldos finales 7,204 8,654

(b} Al31 de diciembre de 2015 y 2016, los beneficlos a empleados a largo plazo se formaban como sigue:

2016 2ms
Jubllaclén patronal {a) 2,593 2,264
Bonlficacidn por desahucis (b) 661 621
2,274 2,885

Las hipétesis actuariales utilizadas para los ejercicios 2016 y 2015 fueron las sigulentes:

2016 2015
Tasa da descuento 7.46% 6.31%
Tasa de Incremento salartal 3.00% 3.00%
Tabla da moralidad e Invalldez Tebla {ESS Tabla IESS
Tasa de rotacidn {promedio) B.96% 89.40%

{2) Reserva para Jubllaclén patronal

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los rabajadores gue por veinte v clnco afios ¢
més hubleren prestado sus serviclos en farma continuada o Interrumplda, tendran derecho a ser

jubllados por sus empleadores sin perjvicio de la jubllacidn que las corresponde eh su condiclén de

afiliados al Instituto de Seguridad Social

Al 31 de diclembre de 2016 y 2015, e saldo de la reserva para jubilacién patronal cubre el 100% del
valor determinade en el estudlo actuarial.

Durante los afios 2016 y 2015, el movimiento de la reserva para Jubilacién patronal fue como slgue:

2016 2015
Saldo inlclal 2,264 2,198
Costo laboral por senviclos actiales 220 199
Costo financlero 133 136
Baneficios pagados {89) {83)
Otros resuftados Integrales 75 {136}
Saldo final 2,503 2,264
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18,

19,

{b) Desahucio
De acuerdo con ia Reforma al Cédige de Trabajo emitida en el 2016, en los casos de terminacion de la

relacién laboral definida por el empleado, la Compaiifa entregard el 25% de la Oltima remuneracion
mensual por cada uno de los afios de servicio siempre y cuando el empleado hubiers notificado
formalmente su salida incluso por correo electrdnico

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de la reserva para desahuclo cubre el 100% del valor
establecldo en el estudlo actuarial,

Durante los afios 2018 y 2015, el movimisnto de |a reserva para desahuclo fue como sigue:

2016 2015
Saldo inlclal 621 (31
Costo labarat por servdclos actuales 52 74
Costo financiero 38 39
Beneficlos pagados {121} {43)
Otros resultados Integrales o1 {67}
Saldo finat 681 621

Como se menclona en la Nota 2 a Ios estados financleros, a partir del 1 de enero de 20186 entro en vigencia
la enmlenda a la NIC 18, que considera qua para la determinacién de la tasa de descuento, se debe
conslderar un mercado profundo de bonos corporativos de alta calidad emitidos en la moneda de la
cbligacion, que para efectos de la apllcacion de dicha enmienda constltuyen los bonos corperativos de los
Estados Unidos de Arnérlﬁa. Como resultado de la evaluaclén efectuada por la Gerencla a esta enmlenda el
pasivo de obligaciones por beneficios definidos presentaria un incremento de 436, que ha criterlo de la
Gerencia constituye un efecto no materizl no incorporado a los estados financieros consolidados.

RECLASIFICACION DE CIFRAS
Algunas clfras del afic 2015 han sido reclasificacas para mejorar la comparabilidad da los estadoes financieros
consolidados.

PATRIMONIO
{a) Capital emitido
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el capltal emitido da la Comparfiia estaba conformado por 42,930,108

acciones ordinarlas nominativas con un valor de 0,04 centavos cada una.

El detalle de [os acclonistas del Grupo al 31 de diciembre de 2016 es el siguiente:

Nimere deo Particlpacién Capital

Nombre de acclonista acclones % emitide
Inversiones Imbabura 5.A, 42,455,161 98.60 1,689
Varlos minorltarios 474,947 1.1 18
42,830,108 100% 1,717
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20.

21.

(b} Reserva legal

()

{d)

(o)

Lz Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utllidad neta anual, hasta
que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital emitido, Dicha reserva no puede distribuirse como
dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacion del Grupo, pero puede utilizarse para cubrlr
pérdidas de operaclones o para capltalizarse.

A! 31 de diclembre de 2016, la reserva legal del Grupo constituye el 50% del capital emitido.

Reservas de capital

De acuerdo con la Resolucién No, SC.ICLCPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compafifas,
Valores y Seguros emitida el 9 de septiembre de 2011, el salde acreedor de la reserva de capital por
24,199 generados hasta el afio anterior al periode de fransicion de aplicacién de las Normas
Intemacionales de Informacién Financiera - NIIF deben ser transferidos al patrimonlo a la cuenta
resultades acumulados y podrén ser capitallzados en la parte que exceda al valer de las perdidas
acumuladas y las del Gltimo ejerciclo concluldo, si Jas hubieren; utllizados en absorber pérdidas; o
devuelto an el caso de liquidacién dal Grupo.

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informaclén Financlera (NIIF)

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcidn por primera vez de las NIIF. El
cudl segin Resolucién emitida por la Superintendencia de Compafilas, Valores y Seguros el 11 de
octubre 2011, sélo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del Gitimo ejercicio econémico concluido, sl las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto
an el caso de liquidacién de! Grupo.

Dividendos declarados y pagados
Durante los afios 2016 y 2015 se cancelaron dlvidendos a los tenedores de accienes ordinarias por

25,539 (aprobado para distribucion 53,508) y 42,740 respectivamente

INGRESOS DE AGCTIVIDADES ORDINARIAS
Al 31 de dlciembre de 2016 y 2015, los ingresos de actlvidades ordinarlas se formaban de la sigulents manera:

2016 2015
Venta do cemento, neto 150,420 176,297
Venta de misceldneos 1,135 1,024

151,555 177,321

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 |os gastos de administracion y ventas se formaban de |a sigulente manera:

A



Notas a los estados financieros (continuacisn)

2016 2015

Gastos de parsonal 5,100 5,121
Contrato de licencia intelectual 3,439 4,013
Serviclo de terceros 2,576 2,675
Impuestos 2431 368
Acuerdo de uso de marca 2,063 2,408
Contrato de servicios 688 -
Publicldad y marketing 342 648
Amortizaclén y depreclacion 266 2,558
Servicios profesionales 159 214
Otros 177 ar3

17,281 18,398

Gastos de Personal

Al 31 de diclembre del 2016 y 2015, corresponde principalmente a gastos incurrldos por concepto de sueldos
y salaros, beneficlos sociales, aportes al Instituto Ecuatorlano de Seguridad Soclal - IESS, beneficios
definidos vy los beneficios por contrato colectivo.

22, OTROS GASTOS
Durante el afio 2015 sa han reglstrado como ofros gastos aquellos correspandientes al proceso de integracion
de la compafila como resultado de la adquisicidn realizada por el Grupo Unacem en el afio 2015.

23. GASTOS FINANGIEROS ’

Durante el 2016 y 2015 los gastos financieros corresponden principalmente a los intereses por préstamos
bancarios locales.

24, UTILIDAD BASICA Y DILUIDA POR ACCION

Las utilidades y el nimero promedio ponderado de acciones ordinarias utilizadas en el calculo de la utilidad
basica y diluida por aceion son Ios slgulentes:

2016 2015
Utilidad del afio (en mlles de U.S. délares) 34,868 37,811
Nemero promedio ponderado de acclornes ordlnarias 42,930,108 42,930,100
Utilidad bésica y dilulda por acclén (en ULS. délares} 0,81 0,88

25. TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

{a) Transacciones con entidades relaclonadas
Las principales transacciones con partes relacionadas del Grupoe, se desglosan como sigue:

2016 2015
Unién Andina de Cementos UNACEM S A A, - Pen;
Contrato de servicios 6838 4,013
Contrato de propladad intelectual 3,439 4,013
Contrato de licencla de uso de marca 2,063 2,408
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Notas a los estados financieros (continuacisn)

{b) Compensacién del personal clave de la gerencla
La compensacion de los eJecutivos y otros miembros clave de la gerencla, durante los afios 2016 y 2015
fue 392 y 309 respectivamente, que incluyen princlpalments los bonos a los ejecutivos ¥ a un fondo
privado que tienan derecho al momento de la separacién del Grupo.

La compensacitn de los directores y ejecutivos clave es determinada con base en el rendimiento da los
Individuos v las tendencias del mercado.

26, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

{2} Gestién de riesgos financleros - En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamisnte,
la Compaiila esta expuesta a distintos rlesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera
més o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos v, en consecuencia, sus resultados.

El Grupo dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, que permiten identificar dichos
tlesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorlo medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas
y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definlcldn de los riesgos que enfrenta el Grupo, una caracterizacién y
cuantificaclén de éstos y una descripefén de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte
del Grupo, si es el caso.

+ Riesgo en las tasas de Interés — El Grupo se encuentra expuesta a riesgos on la tasa de interds
deblde a qus mantiens préstamos a tasas de Interés tanto fijas como varlables. E| riesgo es
manejado por el Grupo manteniendo una combinacién apropiada entre los préslamos a tasa fija y
a tasa variable,

La exposicion del Grupo a las tasas de interds de los activos y pasivos financleros se detalla en
las notas a los estados flnancieros.

Anéllsis de sensibilidad de tipos de interés - A la fecha el Grupo no estima significativos los
camblos que pudieran presentarse en su tasa de Interés de composicidn variable por cambios en
el mercado, una vez verificadas la volatilidad de los tltimos 5 ados,

» Riesgo de crédlto - El desgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con
sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para el Grupo. El Grupo ha
adoptado una politica de Onicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes
colaterales, cuando sea aproplado, come forma de mitigar el rlesge de la pérdida financlera
ocaslonada por los incumplimientos.

El Grupo no mantiena exposliclones de riesgo de crédlto significativas con ninguna de las partes o
ningon grupo de contraparies con caracterlsticas simllares. La concentracion de fesgt de crédito
es limitada ya que ninguna parte excedid del 10% da las ventas totales, salvo clientés puntuales
que por ventas para obras de Infraestructura superarcn este porcentaje.
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Rlesgo de liquldez - El Directorio es quien tlene la responsabilidad final por la gestién de liquidez.
E1 Directorio ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de liquidez de manera
que la gerencla pueda manejar los requerimlentos de financlamlento a corto, medlano y largo plazo
asl como la gestién de liquidez del Grupo. El Grupo maneja el riesgo de liquidez manteniendo
reservas y acceso 8 prastamos adecuados, monitoreande contlnuamente los flujos efectivos
proyectados v reales y conciiando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Ademdas, el Grupo estd expuesto al rlesgo de lquidez en relacién a las garantias bancarlas
entregadas a terceros. La exposicién méxima del Grupo en este sentide es el valor que tendrfa
que pagar si las garantfas serfan solicitadas. Al 31 de diclembre del 2016, el total de garaniias
bancarlas entregadas a terceros asclende a 669 (988 al 2015).

La tabla a continuacién incluye la tasa efectiva promedio ponderada de interés y una conciliacién
con el valor en libros en ¢! estado de situacion financisra de los préstamos a tasa variable.

Tasa promedlo ponderada efectiva

1-5 5+ Valoren
Anos afios libros
31 de dicfembre del 2016
Instituclones financleras y total §.74% 25,804
31 de diclembre daf 2015
Instituclones financleras y total 8.60% - 23,679

Los importes incluidos anterlormente para los instrumentos de tipe varlable, para los pasivos
financieros no derivados son sujetos a cambios si los cambios en las tasas de interés variables
difieren de las estimaciones de las tasas de interés que determinan al final de! periodo de
referencia.

Riesgo de capltal — EI Grupo gestiona su capltal para asegurar que esté en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus acclonlstas a

través de |2 optimizacién de los saldos de deuda y patrimonio.

Los principales indicadores financleros del Grupe se detaltan a confinuacién:

Capltal de trabalo {34,500)
Ingice de liquidez 0.27 veces
Pasivos totales / patrimonio 0.89 veces
Dauda financlera / actlvos totales 12%
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Notas a los estados financieros (continuacién)

La administracion considera que los Indicadores financieros antes Indicados estan dentro da los
pardmetros adecuados para el tamafio de la organizacién,

Unacem Ecuador S.A. manfiene una obligacidn financiera con el Banco Internaclonal S.4. en donde
se obliga a mantener un ratic de patrimonio neto sobre deuda financlera mayor o igtal a 1. Al 31
de diciembre del 2016, el ratio es de 4.7.

{(b) Categorias de Instrumentos financleros - El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos
por el Grupo es como slgue;

2018 2015
Actlvos flnancieros medidos al costo amortizado
Efectivo y equivalentes de efectivo 13,449 8,852
Deudores comerclales y ofras cusntas por cobrar 7.207 8,818
20,746 15,667
Paslvos financieros medidos al costo amoertizado
Obligaclones financieras 25,804 28,658
Cbligaciones por arrendamienta financiero 130 221
Acreedores comerclales y otras cuentas por pagar 17,757 15,733
Cuentas por pagar a enfidades relacionadas 29,578 1,391
73,269 46,003

El Grupo considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconoc¢ldos al coste
amorizado en [os estados financleros se aproximan a su valor razonable,

27. CONCESIONES MINERAS Y COMPROMISOS RELACIONADOS
El Grupo Unacem mantlene concesiones mineras, las cuales confieren el derecho real y exclusivo de
explotar, explotar, beneficiar, fundlr, refinar y comerclallzar todas las sustancias minerales que puedan existir
en estas areas, y la obllgacién del pago de patentes de conservacldn o de producclén o de ambas,
Adicionalmente, se obliga a la aplicacién de Ja Ley de Gestidn Ambiental y del Reglamento Ambiental para
Actividades Mineras en la Republica del Ecuador. Un resumen de las mencionadas concesiongs es como

sigue:

*  Selva Alegre - El 1 de agosto del 2011, se otorgd y sustituyd el Tltulo Miners de la Conceslén Mineral
del drea denominada Selva Alagre a favor de Canteras y Voladuras S.A, CANTYVOL por un perfodo de
22 afios a parlir de! reglstro para la explotacion de caliza. El 4rea concesicrnada tlene una extension de
296 hectareas ¥ se encuentra ubicada en la provincia de Imbabura, cantdn Selva Alegre.

. Cumbas - El 21 de abril del 2010, se otorgd y sustifuyd el Titulo Minero de la Concesldn Minera del drea
denominada Cumbas a favor de Canteras y Voladuras S.A. CANTYVOL por un perlodo de 21 afios a
parlir del reglstro para la explotacién de puzolana. El 4rea conceslonada tiene una extensién de 75
hectareas y se encuentra ubicada en la provincia de Imbabura, cantén Otavalo.
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Notas a los estados financieros (centinuacisn)

e  Pastavi - E123 de abril del 2010, se otorgd y sustituyé el Tltulo Minero de la Conceslén Minera del érea
denominada Pastavl a favor de Canteras y Voladuras S.A. CANTYVOL por un periodo de 22 afios a
partir del reglstro para la explotacién de arcilla, El drea conceslonada tiene una extenslén de 176
hectéreas y se encuentra ublcada en la provincia de Imbabura, cantén Olavalo.

28. CONTINGENCIAS

{a) Ley Interpretativa de la Ley de Jubllacién de los Trabajadores de la Industria del Cemento
En virtud de la Ley se busca hacer una interpretacién al Art. 4 de la Ley de Jubllacién de los frabajadores
de la Industria del cemento, a fin da establecer Ja moneda con la que debe realizarse el cdlculo de las
penslones que en dicha Ley se sefialan.

El Instituto Ecuatoriano de Cemento y Concreto - INECYC ha presentado la postura que mantiene la
Compafiia sobre este tema en la Asamblea Nacional, enfocandose en el impacto gue la aprobaclén de
Ia mlsma bajo los parametros del proyecto, generarfa en el sector, en la acocnomfa del pafs, e incluso en
los intereses del Estado,

A la fecha de emlsién de estos estades financieros separados, este proyecto de Ley se encuentra
aprobado por la Asamblea Nacional, La Compaifila evaluara los impactos.

(a) Notificacién glosas Agencia de Regulacién y Control Minero - ARCOM
Canteras y Voladuras S.A. CANTYVOL ha reclbldo dos notificaciones de glosas por 5,000
aproximadamente, correspondientes a diferenclas determinadas por la Agencla, por regalfas mineras
en la Compafifa, la primera incluyendo Ia trituracién en el proceso de explotacién y la segunda por la
Inclusidn del Proyecto Quinde en los costos de producclén,

Con respecto a Ja resolucién la ARCOM sobre el pago de los costos del Proyecto Quinda por 3,800
aproximadarnente, se presentd un recurse de apelacién en noviembra de 2015. En enero de 2016 la
ARCOM acepts el recurso de apelacion planteado y notificd mediante el envio del expediente a la
Direccién Nacional de la ARCOM en Zamera. EI 7 de abril de 2016 tuve lugar una audlencla de descargo,
dentro del pericdo de prueba, para la presentacidn de los argumentos de las partes. Deben ventilarse
todas las pruebas y con ello se emitira resolucién final. La Direcclén Nacional de la ARCOM no acepté
el recurso planteado, al memento se ha presentado un recurso de revisidn ante el Ministro de Minas,
estamos a la espera de fa resolucion. La resolucidn de la ARCOM sobre ftrituracion, de 1,400
aproximadamente fue declarada nula por la Direccion Naclonal da la ARCOM, por Io que la glosa fue
archivada en el 2016.

20. EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 1 de enero del 2017 y la fecha de emlsksn de los estados financieres cansofidados no se produjeron
evenlios gue en opinion de la Administracién pudieran tenser un efacto importante sobre los estades financieros
consofidados adjuntos.
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Informe de los auditores independientes

A los Acclionistas y Directores de Unacem Ecuador 5.A.:
Informe sobre la auditor(a de los estados financieros separados
Oplnlén

Hemos audltado los estados financieros separados adjuntos de Unacem Ecuador S.A. {una socledad anénima
constituida en el Ecuador y subsidiaria de UNACEM S.A.A. de Per(), que comprenden el estado separado da
situacidn financiera al 31 de diciembre de 2016, v los estados separados de resultados integrales, de cambios en
el patrimonlo y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y las notas a 105 estados financieros
separados que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financleros separades adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera de Unacem Ecuador $.A. al 31 de diclembre de 2016, v los resultados de sus
operaciones, los ¢cambios en su patrimonlo y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internaclonales de Informacién Financiera.

Bases parala oplnién

Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa, Nuestras responsabilidades
de acuerdo con estas normas se describen més adelante en nuestro informe en la seccién responsabilidades del
auditor sobre la audltoria de los estados financieros separados. Somos independientes de 1a Compafifa de acuerdo
con el Cédigo de Etica emitida por el Comité de Normas Internacionales de Etica para Contadores (JESBA por sus
slglas en inglés), confuntamente con los requerimientos de ética que son relevantes para nuestra auditorfa de los
estados financieros separados en Ecuador y hemos cumplido con otras responsabilidades de ética de acuerdo con
dichos requerimientos y el Céddigo de Etica emitido por el IESBA.

Conslderamos gue la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y aproplada para proporclonar una
base para nuestra opinién de auditoria.

Asuntos claves de auditoria

Los asuntos claves de audlterfa son agquellos asuntos que, de acuerdo a nuestro criterlo profesional, fueron
aquelics asuntos de mayor significatividad en nuestra auditorfa de los estados financleros separados del periodo
actual. Estos asuntos slgnificativos fueron tratados en ef contexto de nuestra auditorfa de tos estados financiercs
separados durante la ejecucion de nuestra auditorfa y para formarnos nuestra opinlén sobre los estados
flnancieros separados en su conjunto, ¥ no expresamos una opinién por separado de estos asuntos, para cada
asunto clave de auditorfa detallado a continuacldn, nuestra descripcién de cémo l1a auditorfa fue eJecutada para
tratarlos, se proporciona en ese contaxto.

A member lirm of Ernst 8 Young Global Limited
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Informe de los auditores independientes (continuacién)

Hemos cumplido con las responsabilidades descritas en el parrafo de responsabilidades del auditor para la
auditerfa de los estades financieros separados de nuestro informe, incluso en relaclén con estos asuntos. En
consecuencia, nuestra auditorfa incluyé el desarrollo de procedimientos disefiados para responder a nuestra
evaluacién de los riesgos de distorslones importantes de los estados financieros separados. Los resultados de
nuestros procedimientos de auditoria, incluidos los procedimientos realizados para abordar los asuntos clave
descritos a continuacidn, constituyen 1z base de nuestra opinidn de auditorfs sobre los estados flnancleros
separados adjuntos.

Reconocimlento de ingresos

Durante e! desarrollo de nuestra audltoria identificamos gue el reconocimiento de los ingresos por las ventas
reallzadas por ta Compafifa es un riesgo significativo de auditoria, relacionado con la integridad de su
reconocimiento en el periedo al que corresponden.

Los procedimientos de auditoria efectuados incluyeron entre otros 1) la evaluacién de los controles asociados al
proceso de ventas y medicién del reconocimlento de Ingresos; 2) procedimientos analiticos vinculados a los niveles
de produccion de la Compafiia v al comportamiento del mercado durante el 2016, Se realizaron otras pruebas
sustant'vas como es e! corte de una muestra de facturas de venta al cierre del afio 2016 ¢ inicio del afic 2017,
para verificar que el ingreso se reconoce en el periodo contable correcto.

La pofitica contable de los ingresos se describe mas en detalle en la Nota 3 (0), y un desglose de los Ingresos se
presentaen |a Nota 22.

Reconocimlento y estimacién de vida tll de las propiedades, planta y equipos

Durante el desarrollo de nuestra auditorfa identificamos que la contabilizacldn y 1a estimacion de la vida Gtil de las
propledades, planta y equipos es un aspecto clave de auditoria, debido a la signlficancia de sus importes en el
estado financlero separado y el Juicio en Ia restimacién de tas vidas Gtiles.

Los procedimientos de auditoria Incluyeron entre otros: 1) la evaluacién de los controles asoclados al proceso de
compras v actlvaclén de fos bienes; 2) procedimientos de recdiculo indlvidual de fos importes de depreciaclén
acumulada y gasto del afio asf como la evaluaclén de I3 vida Gtil de dichas actlvos y la consistencia de 1a aplicacidn
de Ias mismas, 3) Revisldn de detalle de las adiciones de las propiedades, planta y equipos junto con su
documentaclén soporte, 4) Revislon de los resultados del procedimiento de toma fisica de maquinaria y equipo de
produccién, 5) Revision de los resultados de la restimaclén anyual de ta Compafifa sobre [as vidas Utlles.
Adiclonalmente se desarroliaron otras pruebas sustantivas como es el movimiento de 1as cuentas de costo y
depreciacidn acumulada, para verilicar |a Integridad del reglstro de los actives.

La polftica contable del reconoclmlento y valuacion de las propiedades, planta y equlpos se describe més en detalle
an [a Nota 3 (f) v 1a composicién y movimiento da 1as propiedades, planta y equipos se presenta en la Nota 10,

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Informe de los auditores independientes (continuacién)

Responsahilldades de 1a gerencla de 1a Compafifa sobre los estados financleros separados

La gerencia es responsable de la preparacldn y presentacidn razonable de estos estados financieros separados
adjuntes de acuerdo con Normas Internaclonales de Informacién Financiera y de su control interno determinado
como necesarlo por [a gerencia, para permitir la preparacién de estados financleres separados que estén libres de
distorsiones importantes debidas a fraude o error,

Enla preparacidn de estos estados financieros separados, 1a gerencla es responsable de evaluar 1a habilidad dela
Compafifa para contlnuar camo un negocio en marcha; revelar cuando sea aplicable, asuntes relacionados con
negocio en marcha; y, de usar 1as bases de contabilidad de negocio en marcha, a menos que la gerencla intente
liquidar la Compaiifa o cesar las operaciones ¢ blen no tenga otra alternativa reallsta para poder hacerlo,

La gerencia es responsable por vigilar i proceso de reporte financlero de 1a Compahifa.
Responsabilidades del auditor sobre la auditor(a de los estados financleros separados

Nuestros objetivos son el obtener sequridad razonable de si los estados financleras separadas tomados en su
conjunto estén libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error, y el emitlr un informe de auditorfa que
incluya nuestra opinidn, La sequridad razonable es un nivel alto de sequridad, pero no garantlza que una audltoria
realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Audtorfa siampre detectara distorsiones importantes cuando
estas existan. Las distorsiones pueden deberse a fraudes o errores y son consideradas materlales si, de manera
Individuai o en su conjunto, podrian razonablemente esperarse que Influyan en las declsiones econémicas que los
usuarfos tomen basdndose en estos estados financieros separados.

Como parte de nuestra auditor{a realizada de acuerdo ¢on Normas !nternaclonales de Auditoria, aplicamaos juicio
profesional y mantenemaos una actitud de escepticismo profesional durante [a auditorfa. Nosotros ademés:

+ ldentificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones Importantes en los estados flnancieros separados,
debidas a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimlentos de auditoria en respuesta a aquellos riesgos
identificados y obtenemos evidencia de auditorfa que sea suficiente y aproplada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El rlesgo de no detectar una distorsién Impartante que resulte de fraude es mayor que
aquel que rasulte de un error, ya que el fraude puede Implicar colusién, fatsificacién, omlsiones intenclonales,
manifestaclones falsas y efusidn del control interno,

»  Obtenemos un conocimiento del control internc que es relevante parata auditor(a, con el propdsito de disefiar
los procedimlentos de auditorfa de acuerdo con las circunstancias, pero ne con e propdsito de expresar una
opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafifa.

+  Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas y sitas estimaciones contabtes y tas revelaciones
relaclonadas hechas por |2 gerencia son razonables.

A member firm of Ernst & Young Globat Limitad
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+  Conclvimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es aproplada y sl basados
en la evidencia de audltoria obtenlda existe una Incertidcumbre importante relacionada con hechos o
condiciones gue pueden generar dudas significativas sobra |a habilidad de la Compafia para continuar como
un negacio en marcha. Si concluimos de que existe una incertldumbre significativa, somos requeridos de
llamar la atencidn en nuestro informe de auditoria a [as revelaciones relacionadas en [os estades financieros
separados; o, sl dichas reveiaclones son inadecuadas, madificar nuestra opinibn. Nuestras conclusiones estén
basadas en la evidencia de auditoria cbtenida hasta la fecha del informe de auditoria. Sin embargo, hechos y
condiciones futuras pueden ocaskonar que Iz Compafila cese su continuidad como un negocio en marcha.

+  Evaluamos ta presentacidn general, estructura y contenida de los estados financiergs separados, Incluyendo
sus revelaclones y sl tos estados financleros separados representan las transacciones y hechos subyacentes
de una manera que alcance una presentaclén razonable.

Hemos cemunicado a fa gerencia, entre otros asuntos, el alcance planeado y la oportunidad de la audltor(a, y los
hallazgos significativos de auditorfa, incluyendo cualquler deficiencla signlficativa en el control interno que
ldentificamos en nuestra auditorfa, en caso de existir.

También hemos proporclonado a la gerengia una declaracién de que hemos cumplido con los requerimientos
relevantes de ética aplicables a nuestra independencia y hemos comunicado sobre {odas fas refaciones y otros
asuntos que se puede aesperar que razonablemente comprometan nuestra independencia, y donde sea aplicable,
tomamos las correspondlentes salvaguardas,

De los asuntos comunicados a la gerencia, determinamos [os que fueron mds significatives para la auditorfa de los
estados financleros separados de ese afio y por lo tanto fueron conslderados como asuntos claves de auditorfa.
Describlmos estos asuntos en nuestro Informe de auditarfa, a menos que a'guna disposicién legal o reglamentarla
prohfba revelar pulblicamente esos asuntos; o, cuando en circunstancias extremadamente inusuales,
determinemos que algin asunto no deberia ser comunicade en nuestro Infarme, debido a que las consecuencias
adversas de hacerlo son mayores a los beneficios del interés pUblico de dicha comunicacién.

Otra Informaclén inclulda en el reporte anual de [a Compafifa
Segun se menclona en Ja Nota 3 (2), los estados financieros separados no consolidados se emiten para cumplir

coh requerimientos legales locales y presentan la situacidn financiera, resultados de operacidn y flujos da efective
de Unacem Ecuwador S.A. de manera individual,

& member firm of Ernst & Younyg Global Limited
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estos estados financieros.
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Unacem Ecuador S.A.

Estado de situacién financiera separado
Al 31 de diclembra da 2016
Expresado en miles de Ddlares do E.U.A

Notas 2016 2015
Activo
Activo corrlente:
Efectivo y equivalentes de efectivo 6 12,428 5,307
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar - neto 7 7,230 6,720
Cuentas por cobrar a entidades relaclonadas 8 85 152
Inventarios 9 21,390 24,048
Activos clasfficados como mantenidos para fa venta 1,252 1,252
Total actlvo corriente 42,365 37479
Actlvo no corrients:;
Qfras ¢uentas por cobrar [arge plazo 27 28
Propladades, planta y equipos, neto 10 175,057 172,669
Activos Intanglbles 11 525 175
Inverslones en subsidiarias 12 1,879 2,659
Total activo no comlenta 177,489 175,532
Total activo 219,853 213,011

/
i
/ ”
José Antonlo Correa Ina Velastegul arlteaMaoreno

Gerante General Gerenta Financlera Contadora General

Las notas adjuntas a los estados financieroy separados son parte integrante de estos estados.



Unacem Ecuador S.A.

Estado de situacién financiera separado
Al 31 de diclembre de 2016
Expresado en miles da Ddlares de EVA.

Notas 20148 2015
Pasivo y patrimonlo
Paslvo corrlente:
Obligaciones financleras 13 10,310 12,868
Obligadiones per arrendamienta financiero 14 a7 92
Acraadores comerclales y otras cuentas por pagar 15 16,815 14,562
Cuentas por pagar e entidades relaclonadas 8 31,574 3,805
Impuestos por pagar 16 10,879 11,435
Beneficios a empleados 17 7.989 8,376
Total pasivo cotrlante 77,864 52,158
Pastvo no comiante:
Obllgaciones financieras 13 15,494 15,760
Obllgaciones por arrendamisnto financlero 14 32 129
Beneflcios a empleados 18 3,239 2,853
Paslve par impuesto diferldo 19 7,289 7,880
Total pasivo no corrlente 26,054 26,652
Total pasivo 103,918 78,810
Patrimonio: |
Capltal emitido 1,717 1,717
Reserva legal 859 B59
Resultados acumulados 113,359 131,625
Total patrimonlo 115,935 134,201
Teotal pasive y patrimonlo 219,853 213,011
W
José Antonio Comraa m antza Mareno
Gerento General Gerente Financlera Contadora General

Las notas adjuntas a los estados finandieros separados son parte integrants de estos estados.



Unacem Ecuador S.A

Estado de resultados integrales separado
Per el aiio terrninado al 31 da diciembre da 2016
Expresado en miles de Délares de E.U.A,

il |

Las notas adjuntas a los estados finanderos separades son parte Integrante de estos estados,

- Notas 2016 2015
Ingresos de actlvidades ordiparias 22 152,329 178,091
Costo do produccién y ventas (86,689) (101,330)
Utllidad bruta 65,640 76,761
Gastos oparativos
Gastos da adminlsttacion y ventas 23 {17,149) (18.264)
Otros Ingresos y gastos, neto 24 (258) {1,795}
Utitidad en operaclién 48,235 56,702
Gestos financleros 25 {3,118) {(3,377)
Ingresos financleros 1,359 1,364
Utilidad antes de Impuesto a la renta 46,476 54,689
Impuesto a la renta 19 {10,685} {16,381)
Utllidad neta 35,791 38,308
Otros resultados Integrales
(Pérdidas) gananclas actuariales {170 236
Resultado integral del afio, neto de Impuasto
alarenta 35,621 38,544
Utllidad por accldn basica y dilvida por accldn
{en délares da E.ULAL) 24 0.83 0.89

p7a
7
José Antonlo Comea —__RinaVeaseyur Morano
Gerente General Gerente Finantiera ntadora Generat
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Unacem Ecuador S.A.

Estado de flujos de efectivo separado
Par el afic terminado el 31 de diciembre de 2016
Expresado en mlles de Ddlares de E.UA,

2016 2015
Flujos de efective de actividades de operacidn:
Reclbido da cltentes 152,242 178,492
Pagos e proveedores (73,490) {67.492)
Pago a trabgjadores {2.058) {8,004}
Intereses pagados y otros gastos financieros (2.578) (3,273)
Intereses cobrados 254 122
Participacién a trabajadores (9,667) {9,783)
Otros Ingresos y gastos, neto 7214 {1.460)
Impuesto a la renta pagado (12,798) (16,853)
Efactivo neto provisto por las actividadas de operacién 45,726 51,749
Flujos de efectivo da actlvidades de Inversidn:
Adiclones de propledades, plania v equipos {12,455} {3,282}
Adiclones de activos Intangibles (425) (39)
Venta de propledades, planta y equipos 20 -
Liquldacién de Lafarge Cementos Sarvices S.A 1175 -
Otros Ingresos y gastos de efeclivo 1,505 1,242
Efactivo neto (utllizado en) las actividades de Inversién (16.180) {2,078
Flujos de efectlvo de actividades de flnanclamlento:
incramento en obifgacionas con bancos a corto plazo 14,500 15,400
Pago de obligaclones con bancos a corto plazo (19.400) (14,800}
Dividendos pagados (25,639 (42,740
Incremento de obligaclones con bancos a largo plazo 8,930 -
Pago de obllgaciones con bances a largo plazo (6,816) {6,183}
Efactivo neto (utllizado en) las actividades de financiamianto (28,425) {48,303}
Efectivo ¥ aquivalentes de efactive:
Incramentd nato del efectivo vy equivalentes de efective 7121 1,367
Saldo al inlcio 5.307 3,940
Saldo al finat ) 12,428 5,307
///L ; %@J ?
L d
José }Gxtonlo Comrea Rina Velastegul
Gerento General Gerente Financlera

Las notas edjuntas a los eslados financleros separados scn parte integrante de estos estados.



Unacem Ecuador S.A.

Notas a los estados financieros separados
Al 31 de diclembre de 2016
Expresadas en miles de Ddlares de E.U.A,

1. OPERACIONES
Unacem Ecuador S.A. s una subsidiaria de Inversiones Imbabura S.A. (cuya entidad controladora de
Oltime  instancla es Unidn Andina de Cementos - UNACEM S.A A, de Perd). La Comparila fue constituida
en Ecuador en el afio 1974.

A partir del afio 2011, las actividades de la Compaiila estdn encaminadas a la industrializacién del cemento
y sus derlvados. Las actividades de minerla fueron transferidas a su compaifa subsidiaria Canteras y
Voladuras S5.A. CANTYVOQL, por tal razén, a partir de esa fecha la Compafila no tiene ninguna cbligacién
relaclonada con el célculo y pago de regallas a las instituclones controladoras gubernamentales,

La Junta General de Acclonistas de Lafarge Cementos S.A. celebrada el 28 de noviembre de 2014, resolvié
el cambio de razén soclal a Unacem Ecuador S.,A., el cual fus autorizado por la Superintendencla cs
Compafifas con fecha 9 de enero de 2015 e inscrita en el Reglstro Mercantil el 6 de febrere de 2015,

Como parte de sus operaclones, la Compatifa desarrolld los siguientes provecios:
*  Proyecto magno HE.. Para el desarrolio de Magno HE se efectud la formutacién de un clinker especial

y en la construccién de los sistemas y equipos en 2 linea del homo 1 para su manejo independiente del
clinker de usual produccién. Las acciones de este proyecto consistieron, principaimente, en la ubleacisn

y dosificacién de las materlas primas adecuadas, la optimizaclén y adecuaclén de! proceso de manejo
de crudo (sistema de almacenamiento y extracclén), la construccion del sistema de transporte de clinker
HE, el galpdn para el clinker HE con una capacidad de almacenamiento de 5 mil toneladzas y un silo
para el cemento HE da 2 mil toneladas de capacidad.

*  Provecto combustibles affemos.- En 2016, dada la volatilidad de los precios internaclonales de los
combustibles fésiles, asi como el siempre cambiante mercado de los combustibles miternos, se
realizaron una serie de Inverslones con el objetive de disponar de equipos e Instalaciones que permitan
flexibllizar 1a matriz de combustibles en funcién de su disponibllidad y objetivos de proteccién del

ambienta,

Sistema de transporte, almacenamiento y dosificacién de PKS (blomasa).
Sistema de recepclén y filtrade de acelte usado.

Sistemna de “big blasters” en precalentadares.

Modemizacién de! quemador del Horno 1.

cC o o O

. Provecto electrofifiro.- Con el fin de Incrementar el porcentaje de sustitieién de combustibles fosles por
desechas pellgrosos, fue necesario modificar el sistema de fifiracidn y tratamlento de gases,
actualizando Ia tecnologia existenta por una de ultima generacién,




Notas a los estados financieros (continuacion)

El proyecto consisti¢ en instalar una nueva torre de acondiclonamiento de gases e instalar un filtro de
mangas de proceso para el homo 1 y la molienda de crude que reemplazaron a los electrofiltros
existentes,

*  Proveclo sisfema de doble vaivula.- En 2016, se Inicid la construccidn de un sistermna da doble valvula
que nos permitira el Ingreso de residuos al proceso de clinkerizaclon para su disposleldn final, con la
menor perfurbacidn al sistema y con altes estandares de seguridad industrial y ambiental.

La Informacién contenida en estos estados financieros separados (no consolidados) es responsabilidad ds ta
administracidn de la Compatiia.

Los estados financleros separados no conolidados adjuntos han sido aprobados per la gerencla de Ia
Compafila el 21 de febrero del 2017 y serén presentados a los Accipnistas y Directorie para su aprobacion. En
opinién de la gerencia, estos estados financieros separados serdn aprobados sin modificacién.

2, BASES DE PRESENTACION

Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros separados adjuntos han sido preparados de acuerdo con lag Normas intemacionales
de Informacidn Financiera (en adelante “NIIF"), emitida por el Consejo de Normas Intethaciones de
Contabilidad (IASB por sus slglas en inglés), vigentes al 31 de diclembre da 2016.

Base da mediclén

Los estados financieros separados de |a Compafia han sido preparados en base al costo histérico, a partir
da los registros de contabliidad mantenidos por la Compafiia con excepelén de las obligaclones por
beneficios a empleados a largo plazo que son valorizadas en base a métodos actuarales y los activos
mantenidos para lz venta que se registran al menor del valor en libros y el valor razonable de los activos
menos los costos de venta.

Los estados financiercs separados se presentan en Ddlares de E.U.A. que es la moneda de eurso fegal en
el Ecuador y moneda funcional de presentacién de la Compafila.

Las politicas de contabllidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores, excepto que
la Compafila ha adoptado las nuevas NIIF y NIC's revisadas que son obligatorias para los periodos que se
inician en o después del 1 de enero de 2016, segin se describe a continuacién:

- NIC 1 - Iniclativa de revelacidn; Enmiendas a la NIC 1.

- NIC 16 y NIC 38 - Aclaracion de los métodos aceptables de depreciacién y amortizacién: Enmiendas a
la NIC 16 y NIC 38,

- NIC 27 Métedo patrimonial en estados financieros separados: Enmiendas a la NIC 27.

- NIIF § Actlvos no corrlentes disponibles para la venta y operaclones discontinuadas: Cambics en los
métodos de disposicidn.

- NIIF 7 Instrumentos Financieros: Revelaciones - coniratos de servicios, aplicabilidad pare compensar
revelaciones en estados flnancieros interinos condensadcs.



Notas a los estados financieros (centinuacion)

NIC 19 Beneficios a empleados: Tasa de descuento por moneda.

Existen otras modificaciones qua tamblén se aplican por primera vez en el afio 2016; sin embargo, de acuerdo
ala conclusién de la gerencla, estas no tienen impacto alguno en los presentes estados financlercs separados
de la Compafila.

Debido a la estructura de ks Comipafila y la naturaleza de sus operaciones, la adepcion de dichas normas no
tuvo un efecto significativo en su posicién financlefa y resultados de pperaclén; por lo tanto, no ha sldo
necesario modificar los estados financieros separados comparativos de la Compafila,

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabifidad apficadas por la Compariia en la preparacidn de sus estados
financieros separados son las sigulentes:

(a)

(b}

€}

Estados financleros separados

Los estados financieros separados no consolidados de Unacem Ecuador S.A, se emlten por
requerimientos legales locales y prosentan las inversiones en sus subsidiarlas al costo (Ver Notas 3
(i} y 12}, de acuerdo a lo establecido en la Norma de Contablidad Interacional (NIC) 27 Estados
Financieros Consclidados v Separados. Adicienalmente, se emiten estados financleros consolidados
de Unacem Ecuador S. A. y subsidiarias los cuales se presentan por separado y que deben ser leldos
en conjunto.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Se penslidera efectivo y equivalentes de efectivo los depdsitos en cuentas bancarias y los depésites a
corto plazo con vencimiento de 3 meses o menos, de gran liquidez y facilmente convertibles en efectivo
sufetos a riesgos no significativos de cambios en su valor.

Instrumentos financleros

{f Actlvos financleros

Reconocimlento y mediclén inlcial

Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilldad (NIC) 39
se clasifican como activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y
cuentas por cobrar, inversiones a ser mantenldas hasta su vencimiento, inversiones financieras
disponibles para la venta o derlvados designados como Instrumentos de cobertura. Al momento de
su reconocimiento inicial, los actives financieros son medidos a su valor razonable, La Compaiiia
determina la clasificacién de sus activos financleros después de su reconocimlento inicial v,
cuando es aproplado, revalita esta determinacién al final de cada affo.

Todos los activos financleros son reconocldos inlclalmenta e su valor razonable méds los costos

de transaccién directamente atribuibles, excepto los activos financieros a valor razonable cuyos
costes  de transacclén se reconocen en ef estado de resultados Integrales separado.

T Y A A 4



Notas a los estados financieros (continuacion)

Los activos financieros de la Compafila incluyen efectivo y equivalentes da efectlvo, cuentas por
cobrar comerclales y otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar entidades relaclonadas,

Alafecha de los estados financieres separados, la Compafiia clasifica sus instrumentos financieros
activos sagdn las categorias definidas en la NIC 39 como: préstamos y cuentas por cobrar,

Los aspectos més relevantes de esta categoria aplicable a la Compafila se describen a
continuaclén;

Medicién posterlor

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar, cotresponden a aquellos activos financleros con pagos fijes
y determinables que no tlenen cotlzacidn en el mercade active, La Comparila mantleng en esta
categoria al efectivo ¥ equivalentes de efeclivo, cuentas por cobrar comerclales y otras cuentas
por cobrar de corte y largo plazo.

Después del reconocimiento Inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado
utilizande e método de 1a tasa de interés efectiva, menos cualquier deteriore del valor, El costo
amortlzado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion, vy las
comisiones o los costos que son una parte Integrante de la tasa de interés efectlva. La
amortizaciéh de fa tasa de Interés efectiva se reconoce en el estado de resultados integrales
separado como ingreso financiero.

Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el estado de resuftados
Integrales separado como costo financlero,

Baja de activos financleros
Un activo financiero {o, de corresponder, parte de un activo financiero ¢ parte de un grupo de
activos financiercs similares) se da da baja en cuentas cuando:

- Hayan expirado los derechos contractuales a reciblr los flujos de efectlvo generados por
el activo;

- 8e hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por
el activo, o se haya asumido una obligacidn de pagar a un tercero la totalldad de esos
flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, v,
(a) se hayan transferido sustanclalmente todos los riesgos y beneflcios Inherentes a la
propledad del activo; o (b) No se hayan ni transferido ni retenide sustancialmente todoes los
fiesgos y beneficios inherentes a la propiedad del actlvo, pero se haya transferldo e control
sobre el mismo.

Cuando la Compafila haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo
de un activo, o haya celebrado un acuerdo de transforencia pere no haya ni transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficlos inherentes a la propiedad del activo, ni haya
transferido el contro! del mismo, el activo se contintia reconociendo en la medida de la implicacidn

T



Notas a los estados financieros (continuacién)

continuada de la Compaiila sobre el activo. En ese caso, la Compafiia también reconoce el pasivo
refacionado. El activo transferido y el pasivo relacionado se miden de manera en la que se reflejen
los derechos y las obligaciones que la Compaiia haya retenido.

Deterioro del valor de los activos financleros

Al cierre da cada perlodo sobre el gque se Informa, la Comparila evaltia si existe alguna evidencia
objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financleros se encuentran deteriorados
en su valor, Un activo financlero o un grupo de activos financieros se conslderan deteriorados
en su valor solamente si existe evidencla objetiva de deterioro de ese valor como resultade de
uno o més eventos ocurridos después del reconocimiento inicial del activo {el "evento que causa
la pérdida®), y ese evenio que causa la pérdida tiene Impacto sobre los flujos de efectivo futuros
estimados generados por el activo financiero o el grupo de activos financieros, vy ese Impacto
puede estimarse de manera fiable. La evidencla de un detericro del valor podrla inclulr, entre
atras, indiclos tales como que los deudores o un grupo de deudores se encuentran con dificuttades
financleras significativas, el [ncumplimiento © mora en los pages de la deuda por capital o
intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten otra forma de reorganizacion
financiera, o ceando datos observables indiquen que existe una dlsminucién medible en los
flulos de efectivo futuros estimados, as{ como camblos adversos en el estado de los pagos
en mora, o en las condiclones econdmicas qus se correlacionan con los incumplimientos.

La Compafla analiza el deterioro de sus cuentas por cobrar a nivel de cliente considerando el
riesgo de Incapacidad financiera del cllente.

Deterioro de actives financieros contabilizados al costo amortizado

Para los activos financieros contabllizados al costo amortizado, la Compaiila primero eval(a si
existe evidencia objetiva de deterloro del valor, de manera Individual para ios activos financleros
que son Individuaimente significativos, o de manera colectiva para los activos flnancieros qua
no son  individualmente slgnificatives. Si la Compafila determina que no existe evidencla objetiva
de deterioro del valor para un activo financlero evaluade de manera individual,
independienternente de su significancla, incluye a ese activo en un grupo de activos financieros
con caracterlsticas de riesgo de crédito similares, y los evallia de manera colectiva para determinar
si existe deterloro de su valor. Los  actlvos que se evallian de manera indlvidual para determinar
si existe deterioro de su valor, y para los cuales una pérdida per deterioro se reconoce o se
sigue reconcciendo, no son incluidos en 1a evaluacion de deterloro del valor de manera colectiva,
Si existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por deterioro de! valor, el importe de
la pérdida se mlde como la diferencia entre el Importe en libros del acilvo y el valor presante
de los flujos de efectivo futuros estimados (excluyendo las pérdidas de crédito futuras esperadas
¥y gue adn no se hayan producido). Bl valer presente de Tos flufos de efactivo fuluros estimados
s6 descuenta a la {asa de inlerés efectiva orlginal de los activos financieros.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provisidn y el importe
de la pérdida se reconoce en el estado de resultados Integrales separado. Los Intereses
ganados se siguen devengando sohre ¢ impore en libros reducido del activo, utilizando la
tasa de interés ulilizada para descontar los flujos de efectivo fuluros a los fines de medir la
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pérdida por deterioro del valor. Los intereses ganados se registran como Ingreso financiero en el
estado de resultados integrales separado. Sien un ejercicio posterior, ! importe estimado da la
pérdida por deterloro del valor aumanta o disminuye debido a un evento que ocurre después
de haberse reconocido el detedoro, 1a pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormenta
se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de provisidn. S| posteriormente se recupera una
partida que fue Imputada a pérdida, el recupero se acredita como costo financlare en el estado
de resuliados inlegrales separado.

(i) Paslvas financleros reconocimiento y medicidn inicial

Les pasivos financieros cublertos por la Neorma Internaciongl de Contabllidad {(NIC) 39 se
clasifican como; pasivos financieros al valor razonable con camblos en resultados, préstamos
y cuehtas por pagar, 0 como derivados designados como Instrumentos de cobertura en una
cobettiura eficaz, segin corresponda. La Compafila delermina la clasHicaclén de los pasivos
financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los paslvos financieras se reconocen inicialmente por su valer razonable mas los coslos
de transaccidn directamente afribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar
contabilizados al costo amortizado netos de los costos de transaccidn directamente atribuibles.,

A la fecha de los estados financleros separados, la Compaiila clasifica sus instrumenios
financieros paslvos segun las categorfas definidas en la Norma Intemacional de Contabilidad
{NIC) 39 como: (i) paslvos por préstamos y cuentas por pagar.

Al 31 de diclembre de 2016 los pasivos financieros incluyen: obligaciones financieras,
obligaciones por arrendamiento financiero, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y
cuentas por pagar entidades relacionadas,

Medicion posterior

Préstamos y cuentas por pagar

Después del reconocimiento inlcial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo
amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se
reconocen en el estade de resultados integrales separado cuando los pasivos se dan de baja,
asi como tamblén por el proceso de amortizaclén, a través det método de la tasa de Interés
efectiva. El costo amortizado se calcula tomanda sh cuenta cualquier descuento o prima an la
adqulsiclén y las  comisiongs o los costos que son una parte integrante de la tasa de Interés
efectiva. La amortlzacién de |a tasa de Interés efsctiva se reconoce como costo financiero en el
estado separado de resultados Integrales.

Baja de pasivos flnancleros
Un pasivo financiero se da de baja cuando Ia obligaclén especificada en el correspondiente
contrato se haya pagado o cancelado, o haya vencldo.

Cuando un pasivo financiero exlstente es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo
prestamista bajo condiciones sustanclaimente diferentes, o si las condiclones de un pasivo
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existente se modifican de manera sustanclal, tal permuta o modificacién se trata como una
baja de! pasivo original y e! reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes
en libros respectivos se reconoce en el estado de resultados integrales separado.

Compensacién de [nstrumentos financleros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera gue se Informa el
importe neto en el estado de situacién financlera separado, solamente si exlste un derecho actual
legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, ¥ existe la Intencién de lquidarlos
por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los paslvos en forma simultdnea.

Valor razonabla de los Instrumentos financleros

La Compafila mide sus Instrumentos flnancieros al valor razonable en cada fecha del estado
de situacién financlera separado. Asimismop, el valor razonable de los instrumentos financieros
medidos al costo amortizado es revelado en la Nota 29,

El valor razonable es el precio que ge recibirla por vender un activo o que se pagarla al transferir
un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de
mediclén. La medlclén al valor razonable se basa en el supuesto de que la transaccidn para
vender el activo o transferir el pasivo tiene lugar, ya sea:

- En el mercado principal para el activo o pasivo, o
- En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajose para el activo o paslvo.

E! mercado principal 0 més ventajoso debe ser accesible por la Compaiifa.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide ullizando los supuestos que los parilcipantas
an el mercado usarfan al ponere valor al active o pasive, asumiendo que los participantes en
el mercado actian en su mejor interés econdmico.

La medicién del valor razonable de activos no financleros toma en consideracion la capacidad
de un participante en el mercado para generar beneficios econdmicos medlante el mayor y
mejor uso del active o vendiéndolo a otro particlpante en el mercado que usarfa el activo
de 'a mejor manera posible.

La Compafifa utiliza técnicas da valuacién que son apropladas en las circunstancias y por las
cuales tlene suficlente Informacidn disponible para medir al valor razonable, maximizando el
usc de datos observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se delerminan o revelan valores razonables en los
estados financleros separados son claslficados dentro de !a Jerarquia da valor razonable
descrita a continuacién, en base al nivel mas bajo de los datos usados que sean slgnificativos
para la medicidn al valor razonable como un todo:

- Nivel 1 - Preclos cotizados (no gjustadios) en mercados activos para actlvos o pasivos

"
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(d)

{e)

idénticos,

- Nivel 2 - Técnicas de valuacién por las cuales ¢l nivel mas bajo de informacién que es
significatlve para la medicidn al valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es
signlflcatlvo para la medicldn alf valer razanable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros
separados sobre una base recutrente, la Compafila determina si se han producido
transferenclas entre los diferentes niveles dentro de la jerarquia mediante la revisién de la
categorlzacidn al final de cada perfodo de reports.

La gerencia de la Compaiiia determina las politicas y procedimientos para mediciones al
valpr razonable recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la gerencla analiza los
movimientos en fos valores de los activos y pasivos que deben ser valotizados de acuerdo
con las politicas contables de la Compafila.

Para propésitos de las revelaclones de valor razonable, la Compafifa ha determinado las clases
de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos vy el nivel de la
jerarquia de valor razonable tal como se explicd anteriorments.

En la Nota 29, se Incluye informacion sobre ks valores razonables de los instrumentos
financiercs y mayores detalles sobre cdmo se valorizan,

Inventarios
Se ehcuentran valuadoes come sigus:

Materias primas, combustibles, repuestos y materlales: al costo promedio de adquisicion, los cuales
no exceden su valor neto de realizacién.

El inventario de repuestos y materales incluye una provision para reconocer pérdidas por
obsolescencla y/o lento movimiento, la cual es detesminada en base a la posibilidad de utilizacién
en la produccién 0 consumo.

En proceso y terminados: Incluyen costc de materlas primas y materlales, mano de obra y
costos indirectos basados en la capacidad operativa, los cuales no exceden a los valores netos de
realizacién.

Importaciones en trinslto: al costo de adquisicidn mas gastos de Importacion Incusridos hasta la
fecha del estado de situaclén financiera separado.

Clasiflcacién de partidas en corrientes y no corrientes

La Compafila presenta los activos y paslvos en el estado de situaclén financiera separado

clasificados come carrientes y no corrientes. Un activo se clasiica como corriente cuande la Compafifa:

¢  espera realizar el active o tiene la intencidn de vendero o consumirle en su ciclo normal de
operaclén;



Notas a los estados financieros (continuacion)

(f)

« mantiene e! activo principalmente con fines de negociacién;

»  esperareslizar 8! activo dentro de os doce meses sigulenies después del perfodo sobre el que se
informa; o

« elactivo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringldo y no pueda
ser Intercamblado nl utillizado para cancelar un pasive por un perlode minimo de doce meses
después del clarre dal perlodo sobre el que sa Informa.

Tedos los demas activos se clasifican como no corrlentes.
Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Comparifa:

. espera liguldar el pasfivo en su ciclo normal de operacién;

¢ mantiene el pasivo principalmente con fines de negociaclén;

¢ ¢l pasivo deba liquidarse dentro de los doce meses slgulentes a la fecha de clerre del periodo
sobre el que se Informa; ¢

+« no tiene un derecho incondiclonal para aplazar la cancelacién det pasivo durante, al menos, los
doce meses sigulentes a la fecha de clerre del perlodo sobre el que so informa,

Tados los deméds pasivos se clasifican como ho corientes.

Propledades, planta y equipos
Las propledades, planta y equipos se encuentran valoradas al costo, nelo de depreciacidn acumulada
y las poslbles pérdidas por deterioro de su valor,

Los coslos de mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, o
Lna extensidn da [a vida (til de los blenes, se capitalizan como mayor costo de los mismos cuando
cumplen los  requisitos de reconocerlo como activo. Los gastos de reparaclén y mantenimlento se
cargan a las cuenias de resultados del glerciclo en que se incurren.

Las propiedades, planta y equipos se deprecian desde el momento en que los blenes estdn en
condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entrs los afios de vida atil estimada.

Los métodos y pericdos de depreciacién aplicados, son revisades al cierre de cada ejerciclo v, sl
procede, ajustados de forma prospectiva,

Las tasas de depreciacién estin basadas en la vida Gtil estimada de los bienes, que son:

Afios
Edificaciones industiales 10-30
Maquinarla y equipos fljos 10-30
Herramfantas v utlllaje 10-30
Equipos de laboratorlo 10-30
Maquinaria mévil 8-30
Musbles y enseres 10-30
Vehlculos livianos 5
Vehloulos ba)o amendamlento financiare 5
Equipos de computacion 3
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(9)

(r)

La Compafila no cansldera el valor residual de estos activos, la vida util y el método de depreclacién
selecclonado son revisados y ajustados sl fuera necesarlo, a la fecha de cada estado de situacién
financlera separado para asegurar que el método y el perlodo de la depreciacién sean conslstentes con
el beneficio econémico y las expectativas de vida de las partidas de propiedades, planta y equipos.

Los activos mantenidos bajo amendamiento financiero son depreciados por el plazo de su vida util
estimada Igual a los activos poseldos o, sl ésta es menor, por el plazo de arrendamiento correspondlente,

La ulllidad o pérdida que surja del retiro 0 venta de un activo del rubro de propiedades, planta y
equipos, es calculada como la diferencia entre el preclo de venta y el valor en libros del activo y se
reconoce en el estado de resuliados integrales separado.

Un componente de propledades, planta y equipos o cualquler parte significativa del mismo reconocida
inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener beneficios
aecondmicos futuros por su use o venta. Cualguler ganancla o pérdida resultante al momento de dar
de baja el activo (calculada como la diferencia entre el Ingreso neto procedente de la venta y el importe
en libros del activo) se Incluye en el estado de resultados integrales separado cuando se da de baja el
activo,

Activos Intangibles

Son registrados al costo menos la amortizacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro
acumulada. La amortizacidn se reconoce ¢on base en el método de ilnea recta sobre su vida dtil
estimada.

La amortizaclén de los activos Intanglbles se carga a resultados sobre sus vidas dtiles utlizando el
método de linea recta, La vida Util estimada, valor residual y métedo de amortizacién son revisados al
final de cada aifio, siendo el efecto de cualquier cambio en el esfimado registrado scbre una base
prospectlva.

Se estima que el valor resldual de todos los activos Intanglbles de la Compalifa es igual a cero. La vida
atil utllizada para el calculo de la amortizacién de las aplicaciones informaticas es de 3 y 5 afios.

Un actlvo intangible se da de baja al momento de su disposlclkdn, © cuando no se esperan beneficios
econémicos futuros de su uso o disposicion. Las ganancias o pérdidas que surgen de la baja en libros
de un activo intangible, medidas como la diferencia enfre los ingresos netos provenientes de la
venta v el importe en libros del activo, se reconocen en el resultado del perfode al momento en que el
activo es dado de baja,

Deterioro de activos no flnanciaros

La Compaiifa evalia a fin de cada afio si existe algin Indiclo de que el valor de sus activos se
ha deteriorado. S| existe tal indicio, o cuando las pruebas anuzles de deterlardo del activo se
requieren, la Compafiia hace un estimado del importe recuperable del activo. El importe recuperable
del active o de la unidad generadora de efective es el mayor entre su valor razonable menos los
costos para la venta y su valor en uso, El importe recuperable &s determinado para cada activo
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(1}

@i

(k)

individual, a menos que el activo no genere flujos de efectivo qua sean largamente independientes de
ofros activos o grupos de actives.

Cuando el valer en libros de un active o unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable,
se considera que el ectivo ha perdido valor y es reducido a ese imporie recuperable.

Para determinar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo estimados son descontados & su
valor presenta usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja la evaluacién actual del
mercado del valor del dinero en el tiempo y los rlesgos especificos del activo. Para la determinacion
de! valor razonabla menos los costos para la venta, se toman en cuenta operacionas recientes de!
mercado, si las  hublera. Si no pueden Identificarse este tipo de operaciones, se viiliza el modelo de
valoracion que resulte mdas aproplado, Estos célculos se verifican contra mdftiples de veloracién,
cotizaciones de acclones y otros indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por detetloro
son reconocidos en el estado de resultados integrales separade.

Dicha evaluacidn requiere el uso de estimados y supuestos tales como ks vollkmenes en invergiones
por realizar, presupuestos de capital, préstamos, tasas, tarifas establecidas y costos operativos.

Las pérdldas de deteriore de operaciones continuas, incluyendo deterioro de inventarlos se reconocen
en el estado de resultados integrales separado en la categorfa de gastos relacionada con la funcidn del
activo deteriorado.

Al 31 de diclembre de 2016, la gerencla de la Compafiia consldera que no existen indicios de tipo
operativo o econdmico que indiquen que el valor neto registrado de propledades, planta, equipos y
activos intangibles, no pueda ser recuperado.

Inversiones en subsjdiarias
La Compafila registra sus inversiones en subsidiarias al costo. Los dividendos procedentes de las
subsidiarias se reconocen en los resultados del afio cuando surja el deracho a recibirlps.

Activo mantenido para la venta

Corresponde a aquel activo cuyo Importe en libros seré recuperado fundamentalmente a través de
una transacclon de venta (considerada altamente probable en el corto plazo), en lugar de su uso
continuado, Dicho actlvo es medido al menor valor entre su importe en libros y su valor razonable
menos los costos de venta.

Impuestos

Impuesto a la renta corrlente

Se basa en {a utillidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravabla diflare de
la utilidad contable, debido a las partidas de Ingresos o gastos Imponibles o deducibles y partidas que
no son gravables o deducibles. El pasivo de la Comparila por concepto del impuesto corente se
calcula utilizando la tasa de Impuesto a la renta aprobada por la Autoridad Tributara al final de cada
periodo.,
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(m)

Impuesto & Ja renta diferddo

Se reconoce sobre lag diferencias temporarias determinadas entre el valor en lbros de los activos
y pasivos incluldes en el estado de situacién financiera separado y las bases fiscales
correspondientes  utilizadas para determinar la utifidad gravable.

El pasiva por Impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
Imponibles. E} activoe por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarlas
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compalila disponga de utllidades gravables
futuras contra las que podrla cargar esas diferencfas temporarias deduclbles.

Los activos y pasivos por impuestos diferldes son medidos empleando |a tasa de Impuesto a la renta
que se espera sea de aplicaclén en el periodo en el que el aclivo se realice o el pasivo se cancele.

La Compafila realiza la compansaclén de activos con pasivos por Impuestos, sdlo si tiane reconacido
legalmente el derecho de compensarios, frente a la Autoridad Tributaria.

Impuestos corrientes y diferidos

Sa reconocen como ingreso o gasto, y son registrados en los resultades del afio, exceplo en la medida
en que hayan surgido de una fransaceién o suceso que se reconoce fusra de los resultados, ya sea
en otro resultado Integral o directaments en ol patrimonio, &n cuyo caso elimpuesto también se reconoce

fuera de los resultados.

Provislones

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiila tlene una obligacidn presente (legal o implicita)
como resultado de un avento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las
obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacidn fiable del importe de [a misma. Las provisiones
se revisan a cada facha de! estado de situacidn financiera separado y se ajustan para reflglar la
mejor estimacién que se tenga a asa fecha,

St el efecto del valor del dinero en el tiempo es significativo, las provisiones se descuentan utilizando
una tasa de interdés actual de mercado antes de Impuestos que reflela, cuando corresponda, los
riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconace el descuento, el aumento de la provision producte
del paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estade de resultados Integrales

separado.

Beneficios a empleados

Beneficios a empleados a la lazo Hlackbn pat | y bonificacién por desahu

El costo de los beneficlos a empleados a largo plazo es determinado utilizando el método de la unidad

de crédito proyectada, con valoraciones actuariales reafizadas al final de cada perledo.

Los costos por sefvicios se reconocen en e resultado del afio en el que se generan, asl como el
interés financiero generado por la obligacksn de beneficio definldo.
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(r)

(0)

Los trabajadores que por velnte afdos o més hubleren prestado sus servicios en forma continuada
o interrumiplda, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadares.

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacidn de la relacién
laboral por desahuclo soficitado por el trabajador, la Compafila entregard el 25% de la Oltima
remuneracién mensual por cada uno de los afios de sernvicio.

Parlicipacién a trabajadores
La Compafila reconcce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en las utllidades de
la Compaiifa. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de acuerdo con disposiciones legales.

Bones a los ejscutivos
La Compafifa reconoce un pasivo para bonos a sus ejecutivos, los cuales se pagan anualmente.
Existen dos tipos de bonos:

- Bono colectlvo, que es calculado de acuerdo al cumplimlento de los indicadores de gestion
definidos anualmente por la Compafiia.

-  Bono individual, este se lo paga de acuerdo al cumplimiento de los objetivos individuales
establecidos a cada uno de los empleados, el porcentaje a pagar varla de persona a persona.

Ptan de contribuciones definido para ejecutivos
La Comparila reconoce un pasive por el gasto ocaslonado por el plan de contribuciones definido

para ejecutivos,

Arrendamientos

Se clasifican como financieros cuande los términos del arendamiento fransfieren sustancialmente a
los arrendatarios todos los riesgos y beneficios Inherentes a la propledad. Todos los demés
arrengdarnientos se clasifican como operativos.

El Ingreso por concepte de alqulleres bajo arrendamlentos operativos se reconoce empleando el
método da linea recta durante el plazo correspondiente al arendamiento. Los costos directos Iniciales
incurridos &l  negoclar y acordar un amendamiento operativo son efiadidos al valor en libros del
acllvo arrendado, empleando el método de linea recta durante el plazo del arrendamiento,

Reconocimiento de Ingresos

Se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el
importe  estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comerclal que !a Compadila pueda
otorgar.

Venta de bienes

Se reconoce cuando la Compafifa transfiere los desgos y beneficlos, de tipo sianificativo, derlvados de
la propledad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién
con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compadifa reciba los
beneficlos econdmicos asoclados con la transaccidn.
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Ingresos por intereses
Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al capital pendiente
y alatasa de interds efectiva aplicable.

(p) Reconocimiento de costos y gastos
Se registran al costo y sa reconocen a medida qua son tncurridos, Independientementa de fa facha an
que se efectle el pago. ¥ se registran en el periodo més cercano en el qua se conocen.

{q) Gastos financieres
Los gastos por intereses directamente atribuibles a la construccidn de un activo que necesarlamente
requieren de un pericdo sustancial de tiempo para su uso, se capitalizan como parte del costo de
los respectivos bienes. Todos los demds costos por préstamos se contabilizan como gastos en el
perodo en que se incurren,

{r} Utllidad por accién
La ulllidad por accidn ha sido calcutada sabre la base del promedio ponderado de [as acclones comunes
en clroulaclén a la fecha del estado de situacién financiera separado, Al 31 de diciembre de 2016, la
Compafifa no tiene instrumentos financiercs con efecto dilutivo por lo que las utilidades basica y diluida
por accidn san las mismas.

(s} Eventos posteriores
Los eventos posterfores al clerre del ejercicic que proveen Informacion adicional sobra la situacion
financlera de la Compafila a la fecha del estado de situacidn financiera separado (eventos de ajuste)
son Incluldos en los estados financieros separados. Los eventos posteriores importantes que no son
eventos de ajusts son expuestos en notas a los estades financleros separadoes,

USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de los estados financleros separados de la Compaila requiere que la gerencla deba
realizar julelos, estimaclones y suposiciones contables que afectan los Importes da Ingresos, gastos, activos
y pasivos informados y la revelacién de paslvos contingentes al cierre del pericdo sobre el gue se
informa. En este sentldo, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podtia dar lugar en el
future a resultados que  podrlan requerir de 2Justes a los Importes en [lbros de los actives o paslvos afectados.

La preparaclén de los estados financieros separados Incluye los sigulentes criterlos v estimaclones
significativas  utilizadas por la gerencia:

P iones para beneficlos leados a largo

El valor presente de las provisiones para beneficios a empleados a largo plazo depende de varlos factores
que son determinados en funcidn de un célculo actuarial basados en varlos supuestes, Estos supuestos
utilizados para determinar el valor presente de esias obligaciones incluyen una {asa de descuento, Cualquier
camblo en [os supuestos Impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficlos.

£l actuasio recibe las bases de infermacion por parie de la Compafifa, con las cuales se definen las premisas

a ser aplicadas en ¢l célculo actuaral de acuerdo a norma correspondiente. La tasa de descuento es la
tasa de interés que debe ser utfizada para determinar el valor presente do los flujos futuros de caja
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osfimados que 5 espera van a ser requeridos para cumpfir con 1a obligacién de estos beneficlos,

Las obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo de la Compasila se descuentan a una tasa
establecida por referencia a las tasas de mercado al final del periodo de referencia de los bonos corporativos
de alta calidad de los Estados Unldos de Amérlca. Se requiers un julcio significativo al establecer los criterlos
para bones a ser incluidos en la poblackin de la que se deriva la curva de rendimiento. Los crilerfos mds
importantes conslderados para la selectin de los bonos v |a identificacion de jos valores atipicos que se
excluyen,

Vida Util de propiedades, planta y eculpos

Las propiedades, planta y equipos se registran al costo y se depreclan en base al método do linea recta
durante la vida ¢til estimada de dichos activos, En aqusllos casos en los qua se puedan determinar que la
vida Ot de los actives debetla disminulrse, se deprecla el exceso entre el valor en libros neto y el valor
de retuperacion estimado, de acuaerdo a 12 vida Ol restanie revisada. Factoras tates como los cambios en
el uso planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida Uil de los activos se vlera disminuida.
Las estimaciones se basan principalmente en lag proyecciones de uso futuro de los actives. La Compafila
revisa anualmente el deterioro que puedan sufrir los activos de larga vida cada vez que los eventos o
camblos en las circunstancias indican que el valor libros de cualquiera de dichas activos no pueda ser
recuperago.

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
A continuacién se enumeran las Normas Internacionales da Informacién Financlera y enmiendas emitidas,
pero con vigencia posterior al ejercicio econémico que comienzan al 1 de enero de 2016. En este sentido, la

Compaiila tiene la intencldn de adoptar estas normas segtin corresponda, cuando entren en vigencia.

Hormas

Focha efectiva da
vigencia

NIC 7 - Iniclatlva de revelaclin - Enmiendas ala NIC 7

NIC 12 - Raconacimiento de activos por Impueste diferido sobre pérdidas no realizadas - Enmiendas a
la NIC 12

NIIF 12 - Ravelacldn de intereses en ofras entidades - Aclaracién del alcance de Ios requerimientos de
revelacién en NIIF 12

NHF 15 - Ingresos de actividades ordinarlas provenlentes de coniratos con cllenles

NIIF 9 - Instrumantos financleros

NIIF 2 - Clastlcacién y mediclén de transacciones en pagos basados por acclones - Enmlandas a 12
NIIF 2

Aplicando NIIF 9 Instrumentaos financleres con NHF 4 Contratos de seguros - Enmlendas a la NIfF 4
Transferenclas de propledades de Inversién (Enmiandas a fa NIC 40)

CNIF Interpretaclén 22 - Transacclones en moneda extranjera y consideraclones de anticipo

NIIF 1 - Pdmera adopslén de Nomas Internaclonalea de Informacion Financiera - Ellminacién de la
gxceptlones a corto plazo en primera adopcldn

NIC 28 - Inverslones an azocladas y Jolnt Ventures - Aclaracién que medicion da particlpadas af valor
Justo a través de ganancla o pérdida es una declslén de Inversidn - por - Invarslén

MIIF 16 - Arrendamientos

Enmiegnda & la NIIF 10 y NIC 28 - Venta o contribuclin de actlvos entre un Inversor y su aseclada o jolnt
Venture

1 de enero da 2017

1 de enero de 2017

1 de enero de 2017
1 de enero de 2018

1 ge enero de 2018

1 de enero da 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018

1 de engro da 2018
1 de anero de 2018
1 de enero da 2019

No definido facha
efectiva de vigencla
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Notas a los estados financieros (continuacisn)

6. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diclembre de 2016 y 2015, el efectivo y equivalentes de efectivo se formaba de 1a sigulente manera:

)]

2016 2015
Bancos locales (1) 8.375 4,080
Inversiones temporales (2) 4,053 1,217
12,428 5,307

generan Interés,

Corresponden a cuentas cormientes mantenldas en bancos locales, los fondos son de fibre disponbfidad y no

(2) Cotresponden principalmente & inversiones overnight en el Banco Pichincha con una tasa de Interés variable

promedio del 1.25% anual.

DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR, NETO
Al 31 de diclembre de 2016 y 2015, los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se formaban

de la siguiente manera:

La Compafifa ha realizado un analisis individual de 1a cartera vencida para poder determinar los porcentajes

2016 2015

Ciiantes localas 8,208 6,084
Provisidn para cuentas incobrables {239) {250)

5,966 5,834
Otras cuentas por cobrar;
Seguros pagados por anticipado 418 497
Cuentas por cobrar empleados 656 229
Antlicipos a proveedores 152 95
Oiras cuentas por cobrar 38 65

7,230 6,720

B

a ser provislonados para cada caso con una antlgliedad superior a 60 dias, en funcidn de la experiencla de
incumplimlento de la contraparte y el anélisis de la poslcién financiera de la contraparte estableclda por el
Comité da Crédito.

La concentracion del riesgo de crédito para la cartera es limitada ya qus ningin cliente supera el 10% de Jas
ventas totales.

8. CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los saldos con entidades relacionadas se formaban de la sigulente

manera:
2016 205
Cuentas por cobrar:
Canteras y Voladuras 5.A. CANTYVOL 65 150
Unlén Andina de Cementos UNACEM S.AA. - Perd - 2
65 152
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Notas a los estados financieros (continuacisn)

Cuentas por pagar:

Unién Andina de Cementos UNACEM 5.A A, - Perud {1}

Canteras y Voladuras 8,A. — CANTYVOL

{1} Comesponden principaimente a dividendos pendientes de pago.

9. INVENTARIOS

2016 2015
28,578 1,391
2,396 2414
31,794 3,805

|
|

Al 3% de diclembre de 2016 y 2015, los inventarios se formaban de la sigulente manera:

Material de consume, reparacién y manienimlento
Productos semielaborados
Combustibles y lubricantes

Materia prima

Inventares en trinsito

Menos:

Provisién para obsclescencla y lento movimlento

10. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, ¢l saldo de propledades, planta ¥ equlpos se formaba de la siguiente

manera:

Terrenos

Edificaclones industrials
Maquinara y equipes fljos
Maquinaria mdvll
Herramlentas y ulillaje
Equlpos de laboratorlo
Equlpos de compuitacion
Muebles y ensures
Vehlculos Tvianos
Vehlculos bajo arendamiento financlero
Activos en trénsito

2016 2015
9,269 10,767
5,458 4,316
4,565 6,777
1,842 2,280

821 430
(695) (522)
21,390 24,048

2016 2015
Costo Depreclacién Costo Depreclacién
Histérico acumulada Neto histérlece  acumulada Neto
135 - 135 135 - 135
56,613 {14,321) 42,202 53,425 {12.571) 40,854
176,132 {57,848) 121,284 176,512 {62,1689) 124,343
1,860 (722) 1,138 1,865 (642) 1,223
4,033 (1,889) 2,134 3,985 {1,845) 2,140
1,340 {894) 446 1,339 {B9G) 443
2,231 {1,795) 436 1812 {1.681) 131
801 (518) 82 601 (486} 115
354 {201) 153 297 (155) 142
559 (452) 107 550 {369) 180
8,850 - 6,850 2,953 - 2,853
253,708 (78,651) 175,057 243,483 {70,814) 172,669

17



| i

Notas a los estados financieros ontinuacion)

Durante los afios 2016 y 2015, el movimiento de propledades, planta y equipos fue el sigulente:

Costo;
Salde Adlclo- Alustas Salkdo Adlcia- Transfe- Saldo
31.12.2014 nes Ba)as {1 M.A2.20M8 nas Bajas  Alustes renclas 31.12.2016
Terrenos 135 - - - 135 - - - - 135
Ediflcaclones Industiiales 40,788 - - - 83,425 - (217} 82 3,323 56,613
Maquinaria y equipoa fijos 165,468 - (38) 20 178,512 - (1418 - 4,036 179,132
Maqulnana mdvil 1,853 - - - 1,865 - )] - 1,860
Harramlentas y utillajs 3,538 - - - 3,985 - {171} - 218 4,033
Equipos de laboratorio 1,313 - - - 1,339 - (58) - 59 1,340
Equipos de computaclén 1,868 - {108) - 1.812 - - 419 2231
Muebles y enseres 618 - - - 601 - - - - 801
Vehigulos livianos 151 - - - 2g7 - - 57 454
Vehlculos bajo
arrandamisnta financlers 559 - - - §55 - - - - 559
Activos en réinsiio 5548 3,282 - 168,486 2,853 12,455 (445) (B,113) £,850
221,844 3,202 {146} 18,506 243,483 12,455 (1,067) (363 - 253,708
{1} Comesponden a los valores considerados en el Proyecto Quinde que al clerre del 2014 estuvo considerado comao
un actlvo a ser transferldo a Canteras y Voladuras S.A. CANTYVOL, para el afio 2015 la Compaitia decldlé no
transferr el activo, consecuentemente, lo activé en enero del afio 2015,
Depreciacidn acumulada:
Satdo Adiclones Transfe« Saldo Adiclones Saldo
31.12.2014 {2) Bajas renclas  31.12.2015 (2) BaJas  31.12.2016
Edificaciones industriales {10,754} {1,860) - 43 (12,571) [1,865) 116 {14,321}
Magquinadia y equipos fllos {45,866) {6.387) 38 48 {52,169) {6.:483) 814 {57,848}
Maguinara movi! (5B8) (84} - - {642) (84) 4 {722)
Herramlentas y utiltale (1.651) {185) - 1 (1,845) {201) 147 (1,899)
Equipos de laboratorio {856) {40) - - {868) {44) 45 {884)
Equipos da computaclén {1.630) {157) 108 {2} {1,681} {114} - {1,795)
Muebles y enseres {453} {36) - 3 (488} {37 4 (519)
Vehiculos livianos {(127) (28) - - (155) {46) - {201)
Vehlculos bajo
arrendamiento inanciero {278) {o1) - - {369} {83) - {452}
(62,173) {8,878) 146 91 {70,814} {8.96T) 1,130 {78,651}

{2) Al 31 da diciembre de 2016 y 2015 {fueron cargados 8,777 y 8,669 al costo de produccién y ventas por concepto
de depreciacién respectivaments.
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Notas a los estados financieros (continuacisn)

11. ACTIVOS INTANGIBLES

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 los activos intangibles se formaban de |a siguiente manera:

2016 2015
Costo 2318 1.863
Amortizaclén acumulada {1,783) {1,688)
525 175

Durante el afio 2015 se registrd una baja de 1,500 que corresponde al sistema contable JOEdwars (T-
One) por pérdida del mismo.

2016 2015
Clasificacién:
Aplicaclones informaticas 127 149
Apllcaciones nferméticas en proceso 398 26
525 175

12, INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, Ias Inversiones en subsidiarias se formaban de la siguiente manera:

Actividad Pals Participaclén 2016 2015
Canteras y Voladuras
S.A.CANTYVOL Minerfa Ecuador 99.99% 1,830 1,830
Lafarge Cementos Services S.A. Asrendamiento
{1) da propledades Ecuador 100.00% 49 829
1,879 2,659

{1} La Junta Extracrdinaria de Acclonlstas realizada e 9 de diciembre del 2015 resoMé disolver de manera
anticipada y voluntaria la compalila durante el 2016. Et 17 de enero de 2017, la Superintendencia de
Compafifas, Valores y Seguros emitia 1a reseluclén aprobande el clerre de la Compalfifa, a! momeanto se

encuentra en proceso de firmas y publicacin an su portal, previo a la inscripelén en el Reglstro Mercantil,

Los estados finandleros separados de la Compainla por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 y 2015,
también se presentan consolldados con sus compafilas subsidiarlas en las cuales posee control, tal como
lo establece fa NIF 10 estados financleros consalidados; sln embarge, por requerimiente de la
Superintendencia de Compafilas, Valores y Seguros, se presentan estedos financleros separados.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

13. OBLIGACIONES FINANGIERAS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2015, las obligaciones financieras se formaban de la siguiente manera:

2016 2015
No garantizados - al costo amoriizado
Préstamos bancarios (1) - 4,878
- 4979
Garantlzados - al costo amortizado
Préstamos bancarios (2) 25,804 23,679
25,804 28,658
2016 2015
Clasiflcacidn:
Corriente 10,310 12,868
No corriante 15,494 15,790
25,804 28,658

{1} Comesponden a créditos 3 corto plazo obtenidos en instituclones financleras localps, tomados para capital
de trabajo a una tasa anual del B.A7%.

{2) Comesponden a créditos mantenidos con el Banco Intemacional para el refinanclamiento de capital de
inversldn. Los préstamos vencen en 5 y 7 afos, con pagos semestrales y un Interés anual promedio del
8.74%. Estos préstamos devengan una tasa de interés anual reajustable igual a |a tasa de Interés pasiva
reforanclal mas un componente filo de 3.77 puntos porcentuales.

Como contraprestacién a los préstamos que se encuentran garantizadoes, [a empresa se compromete a
mantener un ratie deuda-capital (patrimonlo neto en relacién a deuda financlera), que sea mayor o igual
a 1. Al 31 de diciembre 2016 y 2015 este ratlo es de 4.52 y 4.7 respectivamente.

Adiclonalmente, la Compaiila suscribié en marzo del 2014 un Fidelcomiso Mercantil de Garantla a
favor del Banco Internacional S.A., que incluye la asignacion de ciettas maquinarias y equipes a favor
del Fidelcomiso por un valer de realizaclén de 33,7 millones que garantizan las cbligaclones con dicha
institucién.

14. OBLIGACIONES POR ARRENDAMIENTO FINANCIERO

Acuerdos de amendamiento

Los arrendamientos financleros se relacionan con vehiculos, cuyo t&mine de arrendamiento es de 5 afios.
La Compafila tiene opclones para comprar los vehiculos por un importe nominal al finalizar los acuerdos
de arendamiento, Las obligaclones de la Compafifa por amendamientas financieros son garantizadas por el

titule de propledad de! arrendador sobre los activos arrendados.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

l.as tasas de interéds subyacentes de todas jas obligaciones en virtud de contratos de arrendamlento financiero
se filan en los respectivos contratos en 8.95% anual para los afios 2016 y 2015,

Valor razonable

El valor razonable de los pasivos por arrendamiento financlero es aproximadamenta Igual a su saldo en llbros.

15, ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los acreedores comerclales y otras cuentas por pagar se formaban
de la sigulente manera:

216 2015
Cuentas por pagar comerclales 16,695 14,399
Antlcipo de clientes y otros 120 183
16,815 14,582

El vencimlento promedic de pago de las cuentas al 31 de diclembre de 2016 y 2015 es de 38 y 34 dias
respectivamente,

16. IMPUESTOS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de diciembre de 2016 y 2015, los Impuestos por pagar se formaban de la siguients

manera:
2016 2015
Impuesto a la renta por pagar {Ver Nota 19 (b)) 9,101 10,459
Retenclones en la fuente 562 486
Impussto ai valor agregado 532 150
Retenciones de Impuesto al valor egragado 484 340
10,679 11,435

17. BENIFICIOS A EMPLEADOS A CORTO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 los beneficios a empleados a corto plazo se formaban de la siguiente
manera;

2016 2015
Partlclpacién a trabajadotes 8,236 9,651
Anticlpos de participacion a irabajadores {1,038} {1.123)
Participaclén a trabajadores, neto 7.197 8,628
Cuentas por pagar empleados 495 578
Benaficios soclales 2097 270
7,985 8,376
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Participaclén a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tlenen derecho a particlpar en las utilidades
de la empresa on un 15% aplicable a las utilidades contables. Los movimientos de la provisién para

participacidn a trabajadores fueron como sigue:

2016 2015
Saldos inlclales 8,528 8,661
Provisién del afio 8,236 8,650
Pagos efectuados {8.528) (B.661}
Anticipos de particlpacion a trabajadares {1,038) {1,122)
Saldes finales 7,197 3,528

18. BENEFICIOS A EMPLEADOS A LARGO PLAZO

Al 31 de diclembra de 2016 y 2015, los beneficlos a empleados a largo plazo, se formaban de 1a sigulente

manera;
2018 2015
Jubilackn patronal 2,570 2,243
Bonlficacion por desahuclo 669 610
3,239 2,853

Las hipbtesis actuarlales utilizadas para los elerclclos 2016 y 2015 fueron las siguientes:

2016 2015
Tasa de descuento 7.46% 8.31%
Tasa da Incremento salarial 3.00% 3.00%
Tabla de mortalidad e invalidez Tabla IESS Tabla {ESS
Tasa de rotacién {promedio} 8.56% 8.40%

El célculo de los beneficios empleados a largo plazo lo realiza un actuario externo calificade, usando

varlables y estimaciones de mercado de acuerdo a la metodologla del caleulo actuarial.

(a) Reserva para Jubllacién patronal

e acuerdo con disposiciones del C6digo del Trabaje, los trabajadores que por velnte y cinco afios ©
mas hubleren prestado sus servicios en forma continuada o interrumplda, tendrén derecho a ser
jubllados por sus empleadares sin perjuicio de la jubllacién que les corresponde en sU condiclén de

aflliados al Instituto de Seguridad Soclal.

Al 31 de diciembre de 2016 ¥ 2015, el saldo de la reserva para Jubilacidn patronat cubra el 100% del

valor determinado en el estudio actuarlal.



Notas a los estados financieros (continuaciony

Durante los afios 2016 y 2015, el movimiento de |a reserva para jubilaclén patronal fue como sigus:

2016 205
Saldo Inlctat 2,243 2177
Costo laboral por serviclos actuales 215 183
Costo financlero 133 135
Bensficios pagados {D9) {83)
Otros resultados integrales 78 (179)
Saldo flnal 2,570 2,243

(b} Desahucio
De acuerdo con la Reforma al Codigo de Trabajo emitida en el 2015, en los casos de termlnacion de
la relacién laboral definida por el empleado, la Compafila entregard el 25% de la dltima
remuneraclén mensual por cada uno de los afios de serviclo slempre y cuando el empleado hublere

notificado formalmente su sallda Incluso por correo electrdnico.

Al 31 de didembre de 2016 y 2015, el saldo de la reserva para desahuclo cubre el 100% del
valor establecido en el estudlo actuarial.

Durante los afios 2016 y 2015, el movimlento de la reserva para desahucio fue como sigue:

2016 2015
Salde inielal 610 601
Costo taboral por servicios actuales 48 70
Coste financlero 37 38
Baneficlos pagados {118) {42)
Otros resultados integrales 92 (57}
Saldo finat 669 610

Como se menciona en la Nota 2 a los estados financleros separados, a partir del 1 de eneto de 2016
entro en vigencia la enmienda a la NIC 19, que considera que para la dsterminaclén de la tasa de
descuento, se debe conslderar un mercado profundo de bonos corperativos de alta calidad emitidos en
la moneda de la obligacién, que para efectos de la aplicacién de dicha enmienda, constituyen fos bonos
corporativos de los Estados Unidos de América. Como resultado de la evaluacion efectuada por la
Gerencia a esta enmienda el pasivo de obligaclones por beneficios empleados a largo plazo presentaria
un Incremento de 412, que ha criterlo de Ta Gerencia constituye un efecto no material no incorporado a
Ios estados financleros separados.
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19.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

(a) Unresumen del impuesto a la renta corrlente y diferido cargado a resultados es como sigue:

2016 2015
Impuesto a la renta corrlente 11,276 12,664
Amnistfa tributatla (Ver Nota 19 (e) I)) - 4,123
Impuesto a la renta diferido {591) {406)
10,685 16,264

(b} Impuesto a la renta corriente

Una reconclliacidn entre la utllidad segln estados financleros separados y el gasto por Impuesto 2 la

renta corrlente, es como sigue:

2016 2015
Utilidad antes de provislén para Impuesto a la renta 46,475 54,689
Més {menos}
Gastos no deducibles 5,943 4,151
Ctras deducciones {1,164) {1.275)
UtiNdad gravable 51,254 57,564
Impuesto a la renta corriente 11,276 12,664
{Menos)
Antlclpo y retenciones on la fusnte {2,175) {2,205)
impuesto a la renta por pagar (Ver Nota 16} 9,101 10,459

{c) Saldos de impuestos diferidos
El impuesto a la renta diferido se formaba de la sigufente manera:

Estado de situacién

Estado de resultados

flnanclera integrales

2018 2015 2016 2015
Diferenclas temporales:
Propiedades, planta y equipos 7.242 7,858 {616} (728)
Préstamos medldos al costo amortizado 47 22 25 {1}
Ctros - - - 323
Efecto da} impuesto diferido en resultados {591} {406)
Pasivo por impuesto diferido 7.289 7,880
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Para la determinacién del pasivo per impuesto diferido al 31 de diciembre de 2016 y 2015, se aplicaron
las tasas de impuesto a la renta en base al perlodo fiscal en el que la Compafiia espera recuperar
o liquidar las diferencias temporales, !a tasa aplicada por la Compafiia para el afio 2016 y 2015 es del
22%.,

(d} Conclliaclén de [a tasa del Imptiesto a la renta
Una reconciliacion entre la utilidad segln estados financieros separados y el gasto por inpuesto a la
renta es como sigue;

2016 2015
Utllldad antes de Impuesto a la renta 48,476 54,689
Gasto de Impuesto a la renta 10,225 12,032
Gastos no daducibles 2,214 913
Otras deducciones {1,163) (281)
Gasto impuesto diferido (591) {405)
Impuesto a la renta por amnistia tributarla - 4,122
Impuesto a la renta cargado a resultados 10,685 16,381
Tasa efectiva de impuestos 23% 30%

(e) Otros asuntos relaclonados con el impuesto a la renta

1i)

Sltuacion flscal

De acuerdo con disposiclones legales, la autorldad tributaria flens la facultad de revisar las
declaraclonss del impuesto a la renta da !a Compafila, dentro del plazo de hasta ires afios
posteriores contados a partir de 2 fecha de presentacién de !a declaracitn del impuesto a la renta,
y hasta sels afios cuando 1a Administracién Tributarla considere que no se hublere declarado
todo o parte del impuesto,

Acegiéndonos a la Ley de Amnistfa Tributarla determinada por el Goblerno, se cancelaron todas
las glosas emitidas por el Servicio de Rentas [nternas desde el 2005 al 2010 por un total de 4,123.

Con fecha 21 de abril de 2016 el Serviclo de Rentas Internas (SRI} nofifics a la Compaififa con la
liquidacién de pago por diferenclas por impuesto a la renta del ejercicio 2013, en la que se
establece un valor a pagar por impuesto a la renta de 4,323, La Compafila ha presentado en el
2017 la demanda para impugnar la misma.

Reformas tributarias

1. Ley Organica para el Equitibrio de 1as Finanzas Pdblicas, publicada en el R.O. No. 774 el 29
de abril dal 2018, en la cual ee establecié las siguientes reformas:

a. Se dispuso el monto méximo para Ia aplicacién automética de los beneficios previstos
en los convenlos para evitar la doble imposicion en 223 para el 2016. De superarse
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dicho importe, el beneficio se realizard medianta el mecanismo de devolucién, No se
requlere la certificacidn de auditores Independientes a efectos de comprobar la
pertinencia del gaste por la aplicacién da convenios.

2. Ley Orgénlca de Solidaridad y de Comesponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccién y
Reacfivacldn de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de zbril de 2016, publicada en
el registro oficlal No. 759 del 20 de mayo del 2016, en el cual se establecié lo sigulente:

a. Se crearon las confribuciones solidarias sobre las remuneraciones, patimonio,
utllidades; asl como de Inmuebles y derechos representativos de capital existentes en
el Ecuador de propiedad de socledades residentes en paralsos fiscales U otras
jurlsdicciones de! exterior.

. La contribucidn sobre las remuneraciones esta orientada a las personas naturales
bajo relacién de dependencia que durante los ocho meses siguientes a la vigencia
de esta ley perciban una remuneracion mensual mayor o igual 2 1; quienes deben
pagar una contribuclon Igual a un dia de remuneracién de acuerdo a una tabla
progresiva.

Los administradores y representantes legales de las personas juridicas también
deben cumplir con esta contribucién sobre los valores aportados al Instituto
Ecuatoriano da Segurldad Soclal.

. La contribucién solidaria sobre el patrimonlo estd ordentada a las personas
naturales que al 1 de enero del 2016 posean un patrimonlo individual igual o mayor
a 1y pagarén una tarifa del 0.90%

. La contribucién solldaria sobra bienes Inmuebles y derechos representatives de
capital corresponde al 0.9% dal avallo catastral del 2016; sobte todos los blenes
inmuebles existentes en e Ecuador vy, sobre al valer patrimonial proporcional que
al 31 de diciembre de] 2015 pertenezca de manera directa a una sociedad
residente en el exterior; sl esta corresponde a un paraiso fiscal o Judsdiccién de
menos imposicldn ¢ no Se conozca su residencia, la contribucién sera del 1.8%.
La Compaiifa canceld 1,184 por este concepto.

. La contribucién sobre las utilidades corresponde al 3% de la utilidad gravable del
Impuesto a la renta, oblenida por las socledades en el ejerciclo flscal 2015. La
Compariia cancelé 1,727 por este conceplo.

*+ Las contrbuciones establecidas en esta Ley no podran ser deduclbles del
impuesto a la renta de las personas naturales y socledades. En los casos en los
cuales el valor de dichas contribuciones exceda el valor de la utilidad gravable del
afio 20186, la diferencia sera deducible para los siguientes ejercicios fiscales,
canforme a los limites y condiclones establecidas en el reglamento.
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3. Ley Organica de Incentivos Tributarios para Varlos Sectores Productives, publicada en el
Segundo Suplemento del R.O. 860 del 12 de octubre del 2016.

a, Los empleadores tendrdn una deduccién adictonal def 100% por les gastos de seguros
médicos privados y/o medicina prepagada contratados a favor de sus trabajadores,
slempre que la cobertura sea para la totalidad de 1os trabajadores, sln perjultio de que
sea o no por salario neto, y que la contratacion sea con empresas domicilladas en e

pals.

b. Seencuentran exentos impuesto a la sallda de divisas los pagos de capital o dividendos
realizados al exterior, en un monto equivalente al valor del capital ingresado al pais por
un residente, sea como financlamiento propio sin Intereses o como aporte de capital,
slempre y cuando se hayan destinado a realizar inversiones productivas, y estos valores
hubieren permanecido en el Ecuador por un pariodo de al menos dos afios contados a
partir da su ingresa,

4. Anexo de accionistas, partlcipes, soclos, miembros de directorio y administradores,
Resolucién No. NAC-DGERCGC16-00000536 del 28 de diclembre del 2018,

a. Estan obligados a presentar este anexo las sociedades, las sucursales de socledades
extranjeras resldentes en el pafs v los establecimientos permanentes de sociedades
extranjeras no residentes,

b. Respeclo de Ias socledades que coticen en bolsas de valores:

*  Enlos casos en que el sujeto obligado cotice sus acciones en bolsas de valores
del Ecuador, deberd reportar sobre todo acclonista que posea directa o
indirectamente el 2% o mas de su composicién socletaria,

s  Slelsujeto obligado tiena como accionista a una socledad que cotice sus acciones
en bolsas de mercados de valores reconocidos del exterior, fendran la obligacion
de identificar la parte del capital que no se negocie 0 que esté reservado a un
grupo limitado de Inversores y respecto a dicha parte del capltal, debera reportar
sobre todo accionista qua posea directa o Indlrectamente el 2% o mas de su
composicldn societaria.

La presentacién tardfa, la falla de presentacidn o la presentacion inexacta da la
Informacién, serd sancionada conforme a la normativa tributarta vigente, vy no exime al
sujeto obligado de la presentacién del nexo, asi como del pago de Ta tarifa del 25% de
impuesto 2 la renta
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20. RECLASIFICACION DE CIFRAS

Algunas cifras del afio 2015 han sido reclasificadas para mejorar la comparabilidad de los estados financleros
separados,

21,

PATRIMONIO

(a)

(b}

(c)

{d)

Capltal emitido
Al 31 de diclembre de 2016 y 2015 el capital emitido de la Compafifa estaba cenformado por
42,930,108 acclones ordinarias nomlinatlvas con un valor de 4 centavos cada una,

El detalle de los accionlstas de la Compafila al 31 de diciembre de 2016 es el sigufente;

Namero de Participacién Capital

Nombra de accionlsta acclones % emitido
Inverslones Imbabura S.A. 42,455,161 98,89 1,699
Varios minoritarios 474,947 1.11 18
42,930,108 100% 1,717

Reserva legal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilldad neta anual,
hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital emitido, Dicha reserva no puede
distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compafia, pero
puede utilizarse para cubrdr pérdidas de operaciones o para capltalizarse.

Al 31 de diciembre de 2016, la reserva lega! de la compafiia constituye el 50% del capital emitido,

Reservas de capital

De acuerdoe con la Resolucion No, SC.ICLCPA IFRS.G.11.007 de la Superntendencla de
Compafilas, Valores y Seguros emitida el 9 de septiembre de 2011, el saldo acreedor de la reserva
de capital por 24,199 generados hasta el afio antedor al perlodo de lransfcién de aplicacién da las
Nommnas Internacionales de informacién Financiera - NIIF deben ser transferidos al patimonio a la
cuenta resultados acumulados y podrdn sef capltalizados en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y lag del Ultimo ejercicic coneluido, sl las hubleren; utlizados en absorber
nérdidas; o devuelto en e} caso de liquidacién de la Compaiila,

Resultados acumulados provenlontas de la adopcién por primera vez de las Normas
Internaclonales de Informaclén Financlera (NIIF)

Incluye 108 valores resuitantes de los ajustes orlginados en la adopeion por primera vez de las NIIF.
Los cuales segdn resoluclén emitida por la Superintendenciz de Compafifas e! 11 de octubre
2011, sélo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las
de! Ultimo efercicio econdmico concluldo, si lag hubleren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto
en el caso de liguidacién de la Compafifa.

28



Notas a los estados financieros (continuacisn)

22,

23,

25,

(¢) Divldendos declarados y pagados
Durante los afios 2016 y 2015 se cancelaron dividendos & los tenedores de acciones ordinarias por
25,639 (aprobado para distribucldn 53,508) y 42,740 respectivamente.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Al 31 do diclembre de 2016 y 2015, los ingresos de actlvidades ordinartas se formaban de la sigulente manera:

2016 2015
Venta de cemento, netp 150,420 176,287
Venta de misceldneos 1,908 1,794

152,329 178,091

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 los gastos de administraclén y ventas se formaban de la siguiente manera:

2016 2015

Gastos de personal 5,001 5,071
Contrato de ficencla intelectual 3,459 4,013
Servicio de tarcercs 2,621 2,652
Impuestos 2,347 326
Acuerdo de uso de marca 2,063 2,408
Contrato de serviclos 688 -
Publlcldad y marketing 341 648
Amortizaclén y depreclaclén 266 2,557
Serviclos profesionales 199 214
Otros 194 KFi)

17,149 18,264

Gastos de personal
Al 31 de diclembre del 2016 y 2015, corresponde princlpalmente a gastos incurridos por concepto de sueldes

y sakrios, beneficios sociales, aportes al Institute Ecuatodanc de Seguridad Soclal - IESS, beneficlos
definidos y los beneficios por contrate colactivo.

OTROS INGRESOS Y GASTOS, NETO
Durante el 2fic 2015 se han registrado como otros gastos aquellos correspondlentss a! proceso de Integracion
de la Compafiia como resultado de la adquisicién realizada por el Grupo Unacem en el afio 2014,

GASTOS FINANCIERDS

Durante el 2016 y 2015 los gastos financleros comesponden princlpalmente a los Intereses por préstamos
bancarios locales.
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26. UTILIDAD BASICA Y DILUIDA POR ACCION

Las utilidades y el nimero premedio panderado de acclones ordinarias utilizadas en el calculo de 1a utilidad
basica v dilulda por accién son los siguientes:

2016 2015
Utilidad del afio {en miles de U.S. délares) 357 38,308
Namero promedio ponderado de acciones omdinarias 42,930,108 42,930,108
Utitidad bdslca ¥ dilulda por acclén (gn U.S, ddlares} 0.33 0.69

27. TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

(a} Transacciones con entldades relaclonadas
Las principales fransacciones con partes relaclonadas de la Compafifa, se desglosan como slgue;

2016 2015

Canteras y Voladuras S.A. CANTYVOL:

Venlas de caliza, arclila y puzolana 6,645 7,741
Compra de propriedades, planta y equipos - 1,700
Compra de repuestos, arriendos ¥ otros 809 -
Unlon Andina doe Cementos UNACEM S.A.A, - Por(:

Contrato de servicios 658 -
Contrato de propledad Intelectual 3439 4,013
Contrato de licencla de uso de marca 2,063 2,408

{b} Compensaclén del personal clave de la gerencla
La compensacitn de los ejecutivos ¥ ofros miembros clave de la gerencla, durante los afios 2016 y 2015
fue 392 y 309 respectivaments, que Incluyen princlpalmente los bonos a los elecutivos y a un fondo
privado que tlenan derecho al momento de la separaclén de la Compafila.

La compensacion de los directores y ejecutivos clave es determinada con base en el rendimiento de tos
individuos v las tendencias del mercado.

28. CONTINGENCIAS

{a) Ley Interprotativa de la Ley de Jubllacién de tos Trabzjadores dea la Industrla del Cemento
En virtud de 1a Ley sa busca hacer una interpretacién al Art. 4 de la Ley de Jubilacién de los trabajadores
de la industria del cemento, & fin de establecer 1a moneda con la que debe realizarse el calculo de las
pensiones que en dicha Ley se sefialan.

El Institute Ecuatoriano de Cementa y Concreto - INECYC ha presentado la postura que mantiene la

Compatila sobre este tema en la Asamblea Nacional, enfocdndose en el impacto que la aprobacién de
la misma bajo los pardmetros del proyacto, generarla en el sector, en la economia del pals, @ incluso en
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los intereses del Estado.

A la fecha de emisién da estos estados financierss separados, este proyecto de Ley se encuentra
aprobado por la Asamblea Nacional. La Compariia evaluara los Impactos.

29. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

(a) Gestién de riesgos financleros
En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compania estd expuesta a
distintos rlesgos de naturaleza financiera que pueden afectar ds manera mas o menos slgnificativa al
valor econdmico de sus flujes y actives y, en consecuencia, sus resultados.

La Compafifa dispone de una organizacién y de sisternas de Informaclon, que permiten identificar
dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorle medidas de mitigacion, ejecutar dichas
medidas y controlar su efectividad.,

A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compatfifa, una caracterizaclon
y cuantificaclén de éstos y una descripclén de [as medidas de mitigacién actuaimente en uso por parte
de ta Compafila, sf es el caso.

- Riesgo en las tasas de interés - La Compafila se encuentra expuesta a rlesgos en la tasa
de Interés debldo a que mantiene préstamos a tasas de Interés tanto fijas como variables. El
rlesgo es manejado por la Compafifa manteniendo una combinacién aproplada entre los préstaros
afasafijay @& tasa variable,

La exposicidn de la Compafila a las tasas de Interés de los activos y pasivos financieros se
detallan en las notas a los estados financieros separados.

- Andlisis de sensibilidad da tipos de Interés - A la fecha la Compafila no estima significativos
los cambios que pudieran presentarse en su tasa de interés de composicién variable por camblos
en el mercado, una vez verificadas lz volatilidad de los Gltimos 5 anos.

- Rlesgo de crédito - &l rlesgo de crédite sa refiere al resgo de que una de las partes incumpla
con  suUs obligaciones contractuales resultando en una pérdida financlera para la Compafila, La
Compafifa ha adoptade una politica de dnicamente Involucrarse con partes solventes y
obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el rlesgo de la
pérdida financlera occaslonada por los incumplimlentos.

La Compaiila no manttene exposiciones de rlesgo de crédito significativas con ninguna de las
partes o ningin grupo de contrapartes con caracterfsticas similares. La concentraclén de rlesgo
de crédito es [imitada ya que ninguna parte excedié del 5% de las ventas totales, salvo clientes
puntuales que por ventas para obras de infraestructura superaron este porcentaje.
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Riesgo de liquidez - El Directorio es quien tiena la responsabifidad final por la gestidon de liquldez.
El Directorio ha establecido un marco de trabajo aproplado para la gestidn de liquidez de manera
que la gerencia pueda manejar los requermientos de financiamiento a certe, medlano y largo
plazo asi como la gestién de liquidez de la Compania. La Compaiia maneja el riesgo de liquidez
mantenlendo reservas y acceso a préstamos adecuados, monitereando continuamente los flujos
efectivos proyectados y reales v conclliando Jos perfiles de vencimiento de los actives y paslvos
financleros.

Ademds, la Compaliia estd expuesta al desgo de liquidez en relacién a las garantias bancarias
entregadas a terceros. La exposicidon maxima da la Compadifa en este sentido es e| valer que
tendria que pagar si las garantfas serfan scficitadas. Al 31 de diciembre del 2016, el total
da garantlas bancarias enfregadas a terceros asciende a 471 {425 al 2015).

La tabla a continuacion incluye la tasa efectiva promedio ponderada de interés y una conciliacion
con elvalor en libros en el estado de situacién financiera separado de los préstamos a tasa variable.

Tasa promedio ponderada efectiva

15 15 Valor en
Afios Afios libros
31 de diclembre del 2016:
instliucionss financleras y total 8.74% 8.74% 25,804
31 de diclembre del 2015:
Instituciones financleras y total 8.60% 8.60% 23,679

Los importes incluidos anteriormente para los instrumentos de tpo varable, para los paslvos
financieros no derivados son sujetos a camblos si los cambios en las tasas de Interés variables
difieren de fas estimaclones de las tasas de Interés que determinan al final del perfodo de referencla.

Riesgo de capltal - La Compalfila gestiona su capital para asegurar que esté en capacidad
de continuar come empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus acclonistas a

través de la optimizacién de los saldos de deuda y pafrimonio.,

Los principales indicadores financieros de la Compaiila se detallan a continuacion:

Capltal de trabajo {35,5 millones}
Indics de lquidez 0.27 veces
Paslvgs lotales / patrimonic 0,90 veces
Deuda financiera / activos totales 12%

La administracion considera que los indicadores financieros antes indicados estén dentro de los
pardmelros adecuados para el tamario y nivel de desarrcllo de la Compafifa.
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La Cempafifa mantiene una obligaclén financiera con el Banco Internacional S.A. en donde se
obliga a mantener un ratio de patrimonio neto sobre deuda financiera mayor o igual a 1. Al 31 de
diciembre del 2016 y 2015, el ratio es de 4.52 y 4.70 respectivamente

(b} Categorias de Instrumentos financleros - El detalle de los actives y pasivos financieros mantenidos

por la Compafila es como sigue:

Activos financieros medidos al costo amortlzado
Efectivo y aquivalentes de efectivo

Deudores comerclales y otrag cuentas per cobrar
Cuentas par cobrar & entidades relacionadas

Paslvos financleros medidos al costo amortizade
Obligaclones financieras

Obligaciones por arrendamlento financlero
Acreadores comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas

2016 2015
12,428 5,307
7,230 6,720
65 152
19,723 12,179
25,604 28,658
129 221
16,615 14,582
31,974 3,805
74,722 47,268

La Compafila consldera que los Importes en Tibros de los actives vy paslvos financleros reconocidos

al costo amortfzade en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

30, EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 1 de enero da 2017 y la fecha de emisién de los estados financieros no se produferon eventos
que en opinién de la Administraclén pudieran tener un efecto Importante

separados adjunios.

spbre los, estades financieros
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