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Informe de los auditores independientes

A los Accionistas vy Directores de Unacem Ecuador S.A. {Antes Lafarge Cementos S.A.%

Hemos auditado los estados financierocs separadeos adjuntos de Unacem Ecuador S.A. (Antes Lafarge
Cementos 5.A.) (una sociedad anénima constituida en el Ecuador y subsidiaria de UNACEM S.A.A. de Perd,
que comprenden el estado separado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2015, v los
correspondientes estados separados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efective por el afic terminado en esa fecha, asi como el resumen de las principales politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de |la gerencia sobre los estades financieros

La gerencia de la Compafila es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros separados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financiera y de su controf
interno determinado como necesaric por ia gerencia, para permitir fa preparacién de estados financieros
separados que no contengan distorsiones importantes debidas a fraude o error.

Responsabtlidad del auditor

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los estados financieros separados adjuntos,
basados en nuestra auditorfa. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria, las cuales requieren que cumplamos con requerimientos éticos, planifiguemos y realicemos una
auditoria para obtener certeza razonable de si los estados financieros separados no contienen distorsiones
importantes.

Una auditoria comprende la gjecucidn de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los saldos v
ias revelaciones presentadas en los estados financieros separados. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacidn del riesgo de gue los estados financieros separados
contengan distorsiones importantes, debidc a fraude o error. Al efectuar esta evaluacidn de riesgo, el auditor
toma en consideracidn los controles internos refevantes de la Compafiia, para la preparacidn y presentacidn
razonable de los estados financieros separadoes, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo
con las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la Compafiia. Una auditoria también incluye la evaluacidn de si los principios -de contabifidad
aplicados son apropiados y si las estimaciones contahles realizadas por la gerencia son razonables, asf como
una evaluacién de la presentacidn general de los estados financieros separados.

Consideramos que |a evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcicnar
una base para nuestra opinién de auditoria.

A member firm of Ernst & Young Giobal Limited
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Informe de los auditores independientes (continuacién)

Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros separados mencionados en el pérrafo primero, presentan
razonablemente, en todos los aspecios importantes, la situacién financiera de Unacem Ecuador S.A. (Antes
Lafarge Cementos S5.A.) al 31 de diciembre de 2015, y los resultados de sus operaciones, [0s cambios en el
patrimenio v sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacidn Financiera.

Otros asuntos

Segun se menciona en la Nota 3 (a), los estados financieros separados no consolidados adjuntos se emiten
para cumplir con requerimientos [egales locales y presentan la situacidn financiera, resultados de operacién y
fiujos de efectivo de Unacem Ecuador $.A. (Antes Lafarge Cementos $.A.) de manera individual.

De acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera la Compafifa prepara estados financieros
consolidados de Unacem Ecuador S.A. y subsidiarias (Antes Lafarge Cementos 5.A. y subsidiarias) al 31 de
diciembre de 2015 gue se emiten por separado de estos estados financieros.

Este informe se presenta para uso exclusivo de |a administracién de Unacem Ecuador S.A, (Antes Lafarge
S.A.) vy de la Superintendencia de Compafilas.

Los estados financieros de Unacem Ecuador S.A. (Antes Lafarge Cementos S.A.) al 31 de diciembre de 2014

y por el afio terminado en esa fecha fueron auditados por otros auditores, cuyo informe de fecha 26 de febrero
de 2015 contiene una opinién sin salvedades.

Efna"’ £ %’U"lj

RNAE No. 462

Quito, Ecuador
29 de febrero de 2016

A member firm of Ernst & Young Global Limited



Unacem Ecuador S.A. (Antes Lafarge Cementos S.A.)

Estado de situacion financiera separado
Al 31 de diciembre de 2015
Expresados en miles de Délares de E.U.A.

Notas 2015 2014
Active
Activo corriente:
Efectivo y equivalentes de efective 6 5,307 3,940
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar - nato 7 6,872 6,686
Inventarios 8 24,048 23,375
Activos clasificadoes como mantenides para la venta 1,252 1,365
Otros activos para disposicion - 18,471
Total activo corriente 37,479 53,837
Active no corriente:
Otras cuentas por cobrar large plazo 29 29
Propiedades, planta y equipos, neto 9 172,669 159,668
Activos intangibles 10 175 2,490
Inversiones en subsidiarias 11 2,659 2,659
Total activo no corriente 175,532 164,846
Total active 213,011 218,683
s
-
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/ José Antonio Correa Gfriela Mo quen;/, Maritza Moreno
r

Gerente Generai Ggrente Finhnciora Contadora General

Las notas adjuntas a los estados financieros separados son parte integrante de estos estados.



Unacem Ecuador S.A. (Antes Lafarge Cementos S.A.)

Estado de situacién financiera separado
Al 31 de diciembre de 2015
Expresados en miles de Ddlares de E.U.A.

Notas 2015 2014
Pasivo y patrimonio
Pasivo corriente:
Obligaciones financieras 13 12,868 12,244
Obligaciones por arrendamiento financiero 18 92 89
Acreedores comerciales y olras cuentas por pagar 12 18,387 12,801
impuestos por pagar 14 11,435 12,042
Beneficios a empieados 16 9,378 10,042
Total pasivo corriente 52,158 47,218
Pasivo no corriente:
Obligaciones financieras 13 15,790 21,782
Obligaciones por arrendamiento financiero 18 129 223
Beneficios a empleados 17 2,853 2778
Pasivo por impuesto diferido 15(c) 7,880 8,285
Total pasivo no corriente 26,652 33,068
Total pasivo 78,810 80,286
Patrimonio: 19
Capital smitido 1,717 1,717
Reserva legal 859 859
Resultados acumulados 131,825 135,821
Total patrimonio 134,201 138,397
Totai pasivo y patrimanio 213,011 218,683
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/ José Antonio Correa G#on‘ela MquuerJa”-
Gerente General Gerente Financiera Contadora General

Las notas adjuntas a los estados financieros separados son parte integrante de estes estados.



Unacem Ecuador S.A. (Antes Lafarge Cementos S.A.)

Estado de resultados integrales separado
Paor el aio terminado al 31 de diciembre de 2015
Expresados en miles de Ddlares de E.U.A.

Notas 2015 2014
Ingresos de actividades ordinarias 20 178,091 187,186
Costo de ventas (101,330) (106,053)
Utilidad bruta 76,761 81,133
Gastos operativos
Gastos de administracion y ventas 21 (18,264) {(17,774)
Otros gastos, neto 22 (1,795) (773)
Utilidad en operacion 56,702 62,586
Gastos financieros 23 (3.377) (7,341)
Ingresos financieros 1,364 368
Uiilidad antes de impuesto a ka renta 54,689 55,613
Impuesto a la renta 15 (d) (18,381) (12,837)
Utilidad neta 38,308 42,776
Ctros resultados integraies
Ganancias (pérdidas) actuariales 236 (36)
Resultado integral del afie, neto de impuesto
alarenta 38,544 42,740
Utilidad por accidn basica y diluida por accién
(en délares de E.UA) 24 0.89 0.99

S A ..,,‘._3'-’" -
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"~ José Antonio Correa Gl{briela Mdsquefa ot
Gerente General Gerente Finlanci¢ra ntadora General

Las notas adjuntas a los estados financieros separados son parte integrante de estos estados,
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Unacem Ecuador S.A. (Antes Lafarge Cementos S.A.}

Estado de flujos de efectivo separado
Por el afio terminado el 31 de diclembre de 2615
Expresados en miles de Dolares de E.U.A.

2015 2014
Flujos de efactive de actividades de operacién:
Recibido de clientes 178,492 188,296
Pagos a proveedores (87.492) {109,116}
Pago a trabajadores (8,004) (6,668)
Intereses pagados y otros gastos financieros (3,273) (6,369}
Intereses cobrados 122 424
Participacién a trabajadores (9,783) (10,208)
Otros gastos, neto (1,460) (996)
Impuesto a la renta pagado (16,853) {13,942}
Efectivo neto provisto por las actividades de operacidn 51,749 41,423
Flujos de efectivo de actividades de inversién:
Adiciones de propiedades, planta y equipos (3.282) (14,082)
Adicicnes de activos intangibles (39) (185)
Venta de propiedad, equipo, mabiliarie y vehiculos - 32
Dividendos recibidos 1,242 -
Efectivo neto (utilizado en) las actividades de inversién (2,079) (14,235)
Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
incremento en obligaciones con bances a carto plazo 15,400 40,000
Pago de obligaciones con bancos a corto plazo {14,800) (35,700)
Dividendos pagades {42,740) (24,9186)
Incremento de obligaciones con bancos a largo plazo - 17,144
Pago de obligaciones ¢on bancos a large plazo (6,163) (5.670)
Pago de obligacién a Lafarge S.A. - {35,824)
Efectivo neto (utilizado en} las actividades de financiamiento (48,303) {44.966)
Efectivo y equivalentes de efectivo:
Incrementeo (disminucién) neto del efectivo y equivalentes de efectivo 1,367 (17,778)
Saldo al inicio 3,940 21,718
Saldo al finai 5307 3,940

22 /"4
José Antonio Correa Gafriela Mogauéra
Gerente General Gerente Financiera Contadora General

Las notas adjuntas a los estados financieros separados son parte integrante de estos estados.



Unacem Ecuador S.A. y subsidiarias (Antes Lafarge
Cementos S.A. y subsidiarias)

Estados financieros consolidados al 31 de diciembre
de 2015 junto con el informe de los auditores
independientes.
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Informe de los auditores independientes

A los Accionistas y Directorio de Unacem Ecuador S.A. y subsidiarias (Antes Lafarge Cementos S.A. y
subsidiarias):

Hemos auditado 10s estados financieros consolidados adjuntos de Unacem Ecuador S.A. y subsidiarias (Antes
Lafarge Cementos S.A. y subsidiarias) (una sociedad andnima constituida en el Ecuador y subsidiaria de Unidn
Andina de Cementos - UNACEM S.A.A. de Perd), que comprenden el estado consolidado de situacidn financiera
al 31 de diciembre de 2015, y los correspondientes estados conselidados de resultados integrales, de cambios
en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de [as principales
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros consolidados

La gerencia de la Companfa es responsable de la preparacidon y presentacién razonable de estecs estados
financieros consolidados de acuerdo con Normas internacionales de Informacién Financiera y de su control
interno determinado como necesario por (3 gerencia, para permitir la preparacidn de estados financieros
consolhidados gque no contengan distorsiones importantes debidas a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinidn sobre los estades financieros consolidadoes adjuntas,
basados en nuesira auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria, las cuales requieren gue cumplamos con requerimientos éticos, planifiquemos y realicemes una
auditoria para obtener certeza razonable de si los estados financieros consolidados no contienen distorsiones
importantes.

Una auditoria cornprende 1a ejecucion de procedimientos pare obtener evidencia de auditoria sobre los saldos y
las revelaciones presentadas en los estados financieros consolidados. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacidn del riesgo de que los estados financieros consolidados
contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
toma en consideracidn los controles internos relevantes de la Compafiia, para |3 preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros consolidados, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo
con las ¢ircunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad de} control interno
de la Compafiia. Una auditoria también incluye la evaluacidon de si los principios de contabilidad aplicados son
apropiados y si las estimaciones contables realizadas por I3 gerencia son razonables, asf como una evaluacion
de la presentacidn general de los estados financieros consolidados.

& mamzer firm of £rast & Young Giabal Limited
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Informe de los auditores independientes (continuacién)

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcicnar
una base para nuestra opinidn de auditoria.

Qpinidn

. En nuestra opinién, los estados financieros consolidados mencionados en el parrafo primero, presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Unacem Ecuador S.A. y
subsidiarias (Antes Lafarge Cementos S.A. y subsidiarias) al 31 de diciembre de 2015, y los resultados de
sus operacicnes, los cambios en el patrimonio vy sus flujos de efectivo por el afic terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Otro asunto
Los estados financieros de Unacem Ecuador $.A. y subsidiarias (Antes Lafarge Cementos $.A. y subsidiarias)

al 31 de diciembre de 2014 y por el afio terminado en esa fecha fueron auditados por otros auditores, cuyo
informe de fecha 26 de febrero de 2015 contiene una opinién sin salvedades.

me'l' 2 )/Dunj -

RNAE No. 462

Quito, Ecuador
29 de febrero de 2016

A member firm of Ernst & Young Clobsl Limited



Unacem Ecuador S.A. y subsidiarias (Antes Lafarge Cementos S.A. y
subsidiarias)

Estado de situacion financiera consolidado
Al 31 de diciembre de 2015
Expresados en miles de Ddlares de E.U.A.

Notas 2015 2014
Activo:
Activo corrlente:
Efectivo y equivalentes de efective ] B.852 9,437
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar — neto 7 €.815 6,687
Impuestos por cobrar - 4
Inventarios, nato 8 24.448 23,485
Total activo ¢orriente 40,115 39,613
Active no corrlente:
Otras cuentas por cobrar large plazo 29 30
Propiedades, planta y equipos, neto 9 174,889 180,302
Activos intangibles 10 175 2,480
Activos por impuestos diferidos 14 223 161
Total active no corriente 175,316 182,983
Total active 215,431 222 596

Cpp S
-~ . N /
José Antonio Correa Gaznela Mciquera

Gerente General Gerente Findnciera Contadora General

Las notas adjuntas a los estados financieros consolidados son parte integrante de estos estados



Unacem Ecuador S.A. y subsidiarias (Antes Lafarge Cementos S.A. y
subsidiarias)

Estado de situacion financiera consolidado
Al 31 de diciembre de 2015
Expresados en miles de Ddlares de E.U A,

Notas 2015 2014
Pasivo y patrimonio
Pasivo corriente:
Obligaciones financieras 11 12,868 12,244
Obligaciones por arrendamiento financiero 16 92 89
Acreedares comerciales y otras cuentas por pagar 12 17,124 12,843
impuestos por pagar 13 11,661 12,303
Provisiones 416 227
Beneficios a empleados 15 9,608 10,175
Total pasivo corriente 51,769 47,881
Pasivo no corriente:
Obligaciones financieras i1 15,790 21,782
Obligaciones por arrendamiento financigro 16 129 223
Beneficios a empleados 15 2,885 2,816
Provisiones 633 621
Pasivo por impuestos diferidos 14 7,880 8,285
Total pasive no corriente 27,317 33,727
Total pasive 79,086 81,608
Patrimanio: 17
Capital emitido 1,717 1,717
Reserva legal 859 858
Resultados acumulados 133,769 138,412
Total patrimenlo 136,345 140,988
Tofal pasivo y patrimonio 215,431 222,596

/
i’ José Antonio Correa Gaﬁriela M squer‘L i oreno
Gerente General Gerente Financiera Contadora General

Las notas adjuntas a los estados financieros consolidados son parte integrante de estos estados.



Unacem Ecuador S.A. y subsidiarias (Antes Lafarge Cementos S.A. y

subsidiarias)

Estado de resultados integrales consolidado

Por el afo terminado al 31 de diciembre de 2015
Expresados en miles de Dolares de E.U.A.

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas

Utilidad bruta

Gastos operativos
Gastos de administracién y ventas
Otros gastoes, neto

Utilidad en operacion

Gastos financieros
Ingresos financieros

Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta

Utilidad neta del afio

Otros resultados integrales
Ganancias (pérdidas) actuariales

Resultado integral del aiio, neto de impuesto

a la renta

Utilidad por accién basica y diluida por accién

(en délares de E.U.A.)

//44// ‘///4—-—-———

/" José Antonio Correa
Gerente General

Las notas adjuntas a los estados financieros consolidados son parte integrante de estos estados

Notas

19

20

21

22

14

23

Gerente Fi

5

Ga}m‘ela M
nciera

2015 2014
177,321 187,039
(99,654) (105,539)

77,667 81,500
(18,398) (17.856)
(1,773) (761)
57,496 62,883
(3,384) (7,350)
327 609

" 54,439 56,142
(16,628) {13,001)
37,811 43,051
252 (28)
28,063 43,013
0.88 1,00

Moreno

Contadora General
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Unacem Ecuador S.A. y subsidiarias (Antes

subsidiarias)

Estado de flujos de efectivo consolidado

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015
Expresados en miles de Délares de E.ULA,

Flujos de efectivo netos de actividades de operacién:

Recibido de cllentes

Pagos a proveadores

Pago a trabajadores

Intereses pagados y otros gastos financieros
intereses cobrades

Participacién a trabajadores

Impussto a la renta pagade

QOtros gastos, neto

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

Flujos de efective de actividades de inversian:
Adiciones a propiedades, planta y equipos
Adiciones de activos intangibles

Precic de venta de propiedades, planta y equipos

Efectivo neto (utilizado en)las actividades de inversién

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Incremento &n obligaciones con bancos

Page de obligaciones con bancos a corto plazo
Dividendos pagados

Incremento de obligaciones con bances a largo plazo
Pago de obligaciones con bancos a largo plazo

Pago de obligacidn a Lafarge S.A.

Efectivo neto (utilizado en) actividades de financiamiento

Efectlvo y equivalentes de efectivo:
(Disminucion) nata en efectivo y equivalentes de efective
Saido al inicio

Saldo al final

ra

oy -

Lafarge Cementos S.A. y

2015 2014
177,718 188,227
(87,523) (107,514)

(8.971) (7,079)
{3.294) {6,389}
327 873
{9,879) {10,317)
{17,146) (14,151)
21 {1,004)
51.253 42,486
(3,496) (14,122)
(39) (185)
- 760
(3.535) {13,547)
15,400 40,000
{14,877) (35,700
{42,740) (24,883)
- 17,354
(6.086) {5.880)
- {35,824)
(48,303} (44,933)
{585) {16,014}
9,437 25,451
8,852 9,437
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Las notas adjuntas a los estados financieros consolidados son parte integrante de estos estados




