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COVINHAR CiA. LTDA.
Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas del 2016

En Dglares de los Estados Unidos de América

NOTA 1 - OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO
Objeto social

La Compania fue constituida en la ciudad de Quito — Ecuador mediante escritura publica del 25 de
agosto de 1988. El objeto social es la importacion y comercializacion de vidrio plano, espejos y
maquinaria agricola

El domicilio principal de la Compafiia es el Canton Quito, Provincia de Pichincha, Republica del
Ecuador y tiene como accionistas a un grupo familiar de personas naturales ecuatorianas domiciliadas
en Ecuador.

Economia Ecuatoriana

La economia ecuatoriana en el 2017 presenfa una relativa estabilidad, debido al incremento de los
ingresos petroleros a partir del segundo semestre, debido a la recuperacién del precio del barril de
petréleo, el cual de acuerdc a las proyecciones del 2018 se mantendra en el precio del mes de
diciembre del 2017,

En el segundo semestre del 2017 concluyeron varias de las medidas adoptadas por el Gobierno
anterior a finales del 2014 entre las cuales estan: (a) el establecimiento de cupos méximos para la
importacion de producios de los sectores comerciales e industriales; (b) la restriccion de importaciones
de ciertos productos; (c) el establecimiento de aranceles adicionales (salvaguardas) a las
importaciones; (d} el incremenio del Impuesto al Vaior Agregado “IVA” del 12% al 14%, por efectos del
terremoto de abril del 2016, estos elementos, la firma del Convenio con la Unién Europea, y €l cambio
de Gobierno generaron una relativa estabilidad y una expectativa de cambio. Sin embargo de lo antes
mencionado y a pesar del incremento en la recaudacion de impuestos al 31 de diciembre de 2017
todavia existe un déficit en el presupuesto y en la caja fiscal, lo cual continua generando una baja
inversién en la infraestructura o nuevos proyectos; atraso en el pago a proveedores del gobierno y un
déficit de la balanza comercial, y una falta de interés para los inversionistas.

El cambio de gobierno, ha generado nuevas expectativas, en la parte comercial y en el marco legal,
enire las cuales esta la eliminacion del impuesto a la plusvalia; la eliminacién de reeleccion indefinida;
sin embargo de esta situacion, el actual Gobierno ha manifestado que existe un alto endeudamiento y
que no existen los recursos para continuar con los planes de gobierno y atender los pagos pendiente
tanto a proveedores, asi como los pagos de los tramos de deuda que vencen en el 2017 y 2018. Esta
situacion origind que el Gobierno actual efectle emisiones de papel de deuda y tome créditos de
ciertos organismos multilaterales y adicionalmente proponga ciertas reformas entre las cuales esta (i)
el incremento de la tarifa del impuesto a la renta del 22% al 25% a partir del 2018; (i) el
establecimiento de un arancel US$0,10 por cada kilo de las mercaderias importadas; v, (i) un arancel
diferenciado para ciertos productos importados.

El Gobierno elegido y que esta en funciones desde mayo del 2017, hasta la fecha de emision de los
estados financieros no ha definido un plan econémico en el cual de las alternativas para reducir (a) el
alto endeudamiento; (b) el déficit de caja y del presupuesto fiscal; (c) la reduccion del gasto corriente;
y; {d) las alternativas para afraer nuevas inversiones; a pesar de esta situacion la relativa estabilidad
economica ha generado: (1) una estabilidad en el volumen de sus operaciones; (2) una buena rotacion
de los inventarios y en la cobranza de los clientes; y, (3) incremento en la rentabilidad; por lo que ia
situacién financiera, liquidez y rentabilidad ha mejorado.
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COVINHAR CiA. LTDA.
Notas a los estados financieros

La falta de un plan economico del Gobierno actual v las medidas econdmicas tomadas generan cierta
incertidumbre, a pesar de la relativa estabilidad que existe actualmente en la economia ecuatoriana. La
Adminisiracién esta analizando y evaluando nuevas alternativas, con el objeto de continuar operando
en forma eficiente y rentable.

NOTA 2 —- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a)

b)

Preparacion de los estados financieros

Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera para Peqguefias y medianas Empresas (en adelante NIF - PYMES)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting
Standars Board "IASB” siglas en inglés). Las principales politicas contables adoptadas por la
Compaiiia en la preparacién de los estados financieros han sido definidas en funcién de las NIIF-
PYMES vigentes al 31 de diciembre de 2017 y han sido aplicadas de manera uniforme a todos los
perfados que se presentan.

Los estados financieros del afio que termind el 31 de diciembre de 2017 de acuerdo a
NIIF/PYMES fueron aprobados por la administracion para su emision el 20 de febrero del 2018, y
se estima que los estados financieros seran aprobados sin madificaciones por los accionistas.

Base de medicién

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costo histdrico, excepto por edificios
que se registran al valor del avalud catastral; las provisiones para deterioro de las cuentas por
cobrar comerciales y de obsolescencia de inventarios que son realizadas en funcion de las
estimaciones de la Compafia y los pasivos laborales de largo plazo que se reconocen al valor
razonable determinado por un especialista.

El costo histérico generalmente constituye el valor razonable de la contraprestacion entregada a
cambio de bienes y servicios.

Moneda funcional y Presentacion

Los estados financieros se presentan en délares de los Estados Unidos de América “US$" que es
Ja moneda funcional y de las operaciones de la Compania. La informacion que se presenta en las
notas y estados financieros estan en la moneda antes mencionada, excepto cuando existen saldos
o fransacciones en otras monedas.

Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes

La Entidad presenta los activos y pasivos en el estado de situacién financiera clasificados como
corrientes y no corrientes.

Un activo se clasifica como corriente cuando la entidad:

- espera realizar el activo o tiene Ia intencion de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de
operacion;
- mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

- espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el
que se informa; o

- el activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y no
pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo de doce
meses después del cierre del periodo sobre el que se informa.
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¢}

d)

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.
Un pasivo se clasifica como corriente cuando la entidad:

- espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion,;

- mantiene el pasivo principaimente con fines de negociacion;

- el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del
perfodo sobre el que se informa; o

- no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacién del pasivo durante, al menos,
los doce meses siguientes a la fecha de cierre del perfodo sobre el que se informa.

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.

Los activos v pasivos par impuestos diferidos se clasifican como activos y pasivos no corrientes, en
todos los casos.

Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera (diferentes a los délares de los Estados Unidos de
Ameérica "US$"), se registran inicialmente a sus respectivas tasas de cambio de moneda funcional
en fa fecha en que la transaccion califica para el reconocimiento. Los activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera se convierten a las tasas de cambio de [a moneda funcional en
la fecha de presentacion.

l.as pérdidas y ganancias en moneda exiranjera que resultan de la conversién a las fasas de
cambio de los activos vy pasivos monetarios denominados en moneda extranjera y de la
liquidacion de estas transacciones se reconocen en la cuenta de resultados, excepto por
aquellas partidas que se designan como parte de la cobertura de la inversion neta de la
Compafiia en una operacion en el extranjero se registran en las cuentas de patrimonic como
Otros Resuliades Iniegrales "ORI", y se reconocen en los resultados al momento de su
realizacién

Las pérdidas y ganancias por diferencias de cambio relativas a activos y pasivos monetarios se
presentan en la cuenta de pérdidas y ganancias como "lngresos o gastos financieros” y las otras de
pérdidas y ganancias por diferencias de cambio se presentan como “Otras ganancias / (pérdidas)
netas”,

Los elementos no monetarios que se miden en términos de costo histdrico en una moneda
extranjera se convierten utilizando las tasas de cambio en las fechas de las transacciones iniciales.

L.os elemenios no monetarios medidos al valor razonable en una moneda extranjera se
convierten utilizando las tasas de cambio en la fecha en que se determina el valor razonable,

La ganancia o pérdida derivada de la conversion de elementos no monetarios medidos al valor
razonable se reconocen como pérdida o ganancia en el cambio en el valer razonable del
elemento, en el ORI, y se reconocen en los resultados en el momento de su realizacién.

Medicion de Valores Razonables

La Compaiiia para la medicién de los valores razonables algunas cuentas de los activos y pasivos
financieros; asi como de los no financieros y de varias estimaciones contables reguieren la
determinacion de valores razonables ufiliza lo requerido en las NHF-PYMES al: (i) reconocimiento
inicial; (i) revelar en los estados financieros y notas; y, (iii) reconocer los ajustes cuando existen
indicios de deterioro de los activos financieros y de larga vida.
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e)

f)

La Compafila para la medicidn de los valores razonables utiliza informacion de mercados
observables siempre que esta sea confiable tal como lo requieren las NIIF-PYMES. De acuerdo a
lo requerido por las NIIF-PYMES, los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de
su jerarquia de valor razonable vy los cuales se basan en las variables o técnicas de valoracion, tal
como sigue:

{n Valores de mercado: Precios cotizados (no ajustados) en mercados actives para los
activos o pasivos idénticos o similares,

{Il Informacion diferente a precios de mercado del nivel anterior: los cuales sean iguales
para un activo o pasivo, los cuales provienen de valores directamente {precios de Uitimas
transacciones) o indirectamente (derivados de los precios determinados por especialistas en
funcion de estudios o precios referenciales).

{lity Informacién proveniente dei uso de técnicas financieras: aplicables a los datos internos
del activo o pasivo y que no proviene de valores o informacion de mercado.

La informacion o variables que se utilicen para medir el valor razonable de un activo o pasivo,
pueden clasificarse en uno de los niveles de jerarquia detallados anteriormente, por ende la
medicion del valor razonable puede clasificarse en el mismo nivel de jerarquia del valor razonable
de la variable del nivel mas bajo que sea significativa para la medicién fotal de los activos y
pasivos. Los cambios entre los niveles de jerarquia del valor razonable se reconocen al cierre de
cada periodo en el cual se originé el cambio.

La informacion adicional sobre los supuestos o hechos para medir los valores razonables se
inciuye en la nota 5.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y los equivalentes de efectivo para propositos de estado de flujos efectivo constituye
los saldos disponibles en caja bancos y depdsitos a plazo en entidades financieras cuya liquidez
as menor a los 80 dias y estan sujetos a disposicidn inmediata.

Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es un contrato de que da lugar a un activo financiero de una entidad y
a un pasive financiero o a2 un instrumento de patrimonio de otra, este reconoce instrumentos
financieros basicos vy transacciones complejas, de no estar en este grupo, seran tratados
conforme NIIF para PYMES.

La seccion requiere un modelo de costo amoriizade para los instrumentos financieros béasicos
excepto para las inversiones en acciones preferentes no convertibles y en acciones ordinarias o
preferentes sin opcion de venta que cotizan en bolsa o cuyo valor razonable se pueda medir en
otro caso con fiabilidad o costo desproporcionado

4

Activos financieros - reconocimiento y medicidn inicial y posterior

Reconocimiento

La Compafiia contabiliza un activo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de |a
negociacion, cuando se compromete a comprar ¢ vender el activo,

La Compaiiia de acuerdo con fas NliFs para PYMEs clasifica sus acfivos financieros en las
siguientes categorias: (i} instrumentos financieros — para negociar, (i) cuentas por cobrar
generadas por las operaciones (comerciales), (iii} activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento.
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COVINHAR CIA. LTDA.
Notas a los estados financieros

Medicion inicial

Los activas son reconocidos inicialmente al valor razonable (costo de adguisicion o valor de
mercado) mas cualguier costo adicional significativo a la transaccion y que deba ser reconocido
como parte del activo; siempre que el activo financiero no sea designado como "valor razonable
y cuyos efectos derivados de la fransaccién deban ser contabilizados en los resultados.

Medicion posterior

Con posterioridad al reconocimiento inicial la Companiia registra o ajusta los activos financieros
como se describe a continuacion:

Cuentas por cobrar y préstamos

Los rubros que mantiene la Compafiia corresponden a los deudores comerciales
generados por las fransacciones comerciales que realiza en el curso normal de sus
operaciones y otras cuentas por cobrar, los cuales constituyen pagos fijos y determinables
y ho tienen una cotizacion de mercado bursatil. Las transacciones cuyo plazo contractual
de cobro hasta de un afio o menos se clasifican como activos corrientes y aguellas cuyos
plazos son mayores a un afo se clasifican como activos no corrientes. Las cuentas por
cobrar comerciales se reconocen a su valor nominal en aguellas cuye plazo contractual de
cobro no excede los 60.

Las oftras cuentas por cobrar no comerciales y que cumplen con las caracteristicas de
instrumento financiero se registran al costo cuando sus plazos son menos de 94 dias

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento

Las inversiones son todos los titulos o acciones de compafilas cuya intencion de
mantenerlos hasta su vencimiento; se registran al costo de adquisicion y se ajustan
cuando existe un deterioro permanente, el cual se reconoce en los resultados registrados
en el periodo en el cual, se origina este evento.

Otras cuentas por cobrar

Las otras cuentas por cobrar no comerciales y que cumplen con las caracteristicas de
instrumento financiero se registran al costo cuando sus plazos son menos de 20 dias.

Deterioro de activos financieros

La Compaiiia al cierre anual de sus estados financieros efectlia una evaluacién si existe en los
activos financieros un deterioro en su vaior contable y para lo cuai efectla lo siguiente:

o}

Activos financieros no contabilizados al costo amortizado

En los activos financieros no contabilizados al costo amortizado, el deterioro se evalia si
existe alguna evidencia objetiva y competente si un activo o grupos de activos se
encuentran deteriorados como resuitado de un evento o eventos que afectan al valor
registrado inicialmente y siempre y cuando dicho evento o eventos tengan un impacto en
los flujos de efectivo futuros. Entre los principales aspectos que se consideran para
determinar el deterioro estan: (i} las dificuitades financieras de los deudores; (i) €l
incumplimiento de pagos en las deudas e intereses; (iii) la probzbilidad de que existan
quiebras, reestructuraciones de deudas.
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En el caso de gque exista evidencia objetiva y competente de que el riesgo de cobro existe,
la disminucion en el valor razonable se contahiliza en algunos activos disminuyendao el
valor del registro inicial y en ofros caso se contabiliza una provision en base al analisis
individual y estos ajustes se registran en los resultados del afio en que se origina.

Los castigos de los activos en los cuales existe una provision se disminuyen de estas y en
caso de que existan excedentes se registran en los resultados en el periodo en que se
determina. Las recuperaciones en el valor de los activos cuyo valor fue disminuido se
registran enlos resultados cuando dicho evento ocurre.

Activos financieros confabilizados al costo amortizado

En los activos financieros al costo amortizado la Companiia evalta en forma individual si
existe informacion objefiva y apropiada si el active se encuenira deteriorado como
resultado de un evento o eventos que afectan al valor registrado inicialmente y en el caso
de que la evidencia no permita determinar si existe deterioro, estos activos son evaluados
en forma colectiva con el grupo de activos de caracteristicas similares. El ajuste por
deterioro de los activos evaluados en forma individual se reconoce y se sigue
reconaciendo en el momento que se origina la pérdida ¥ no son incluidos en los activos
evaluados en forma colectiva.

La pérdida por el deterioro del valor del activo se determina entre la diferencia del importe
en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados
(excluyendo las pérdidas de crédito futuras esperadas y que aun no se producen). El valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de inferés
efectiva original de los activos financieros y en el caso de gue un activo devengue una
tasa de interés variable, la fasa de descuenio para medir cualquier pérdida por deterioro
del valor es la tasa de interés efectiva actual.

La pérdida del valor en libros del activo detericrado se reconoce en la cuenta de provision
y en el estado de resultados integrales al momento que se origina y en el evento de que
se determina que no existe deterioro, el valor provisionado se acredita en el estado de
resultados integrales. Los préstamos y la provisién correspondiente se dan de baja
cuando no existen probabilidades reales de recuperacién y no existen garantias reales
que cubran el activo deteriorado. Los incrementos o disminuciones de Ja provisién inicial
se reconocen en los resultados en & momento que se determina estos eventos.

Baja de activos financieros

Un activo financiero es dado de baja cuando:

(1)
(ii)

(iii)

los derechos de recibir los flujos de efectivo del activo han terminado;

la Compaiiia transfiere sus derechos a recibir los flujios de efectivo del activo o ha asumido
una chligacion de pagar la totalidad de los flujos de efective recibidos inmediatamente a
una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; v,

la Compaliia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de
no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo,
si ha transferido su confrol.

Pasivos financieros - reconocimiento y medicién inicial y posterior

Reconocimiento vy medicion inicial

Los pasivos financieros de acuerdo con la seccidn se clasifican en pasivos financieros al valor
razonable con cambios en los resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados
designados como insfrumentos financieros de cobertura eficaz.
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9)

Los pasivos financieros se reconocen cuando existe un acuerdo contractual y se registran a su
valor razonable mas los costos atribuibles, excepto por las cuentas por pagar que se registran al
valor acordado de pago, el cual puede ser su valor de liquidacion o a su valor neto del interés
implicito {costo amortizado) en aguellas transacciones en las que el plazo excede a los 90 dias.

La Compaiiia al 31 de diciembre de 2017 y 20186, clasifica sus instrumentos financieros en
préstamos y cuentas por pagar (incluyen obligaciones con acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar). Estos valores corresponden a bienes o servicios adquiridos en el curso
normal de los negocios pendientes de pago y se clasifican como pasivos corrientes cuando el
plazo de pago es de un afio 0 menos y como pasivos no corrientes cuando el plazo excede mas
de un afio.

Medicidn posterior

Los préstamos y cuentas por pagar después del reconocimiento inicial se miden al costo
amoartizado, excepto por:

a) los préstamos & tasas variables de interés y que se ajustan en forma trimestral o
mensual.

b} Las cuentas por pagar cuyo plazo de pago es menor a los 90 dfas.

El costo amortizado es calculade utilizando el método de la tasa de interés efectiva, para lo cual
se incluye cuaiguier descuento o prima en la emisidn y los costos que son parte integral de [a
tasa efectiva de interés.

La diferencia entre | valor nominal y el costo amortizado se reconoce en los resultados por el
metodo del interés; mientras que las ganancias o pérdidas en la cancelacion de los pasivos
financieros se reconocen en 10§ resultados cuando los pasivos son cancelados o dados de baja.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligaciéon de pago se termina, se cancela o
expira,

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario en
condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados
del periodo,

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros objeto de compensacion de dichos saldos se presentan en el
balance general a valor neto, cuando existe el derecho legal de compensarlos y la Compafiia
tiene la intencion de liquidarlos mediante este procedimiento.

fnventarios
Los inventarios en transite se contabilizan al costo de los valores incurridos.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina por el método promedio
ponderado.

El valor neto de realizacion (VNR) se determina en base al precio de venta en el curse ordinario

del negocio, menos los costos estimados de terminacion y venta y el ajuste se reconoce en los
resultados del periodo.
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h}

Propiedad maquinaria y equipos

Medicion y reconocimiento

La prapiedad maquinaria y equipos se registran al costo y se presenta neto de la depreciacion
acumulada.

El costo de los activos constituye todos los desembolsos incurrides hasta que estan listos para
Su uso y se deprecian a partir de la puesta en marcha.

Costos posteriores

Los desembolsos por reparacién y mantenimiento efectuados para reparar o mantener el
beneficio econdmico futuro esperado de la propiedad, planta y equipo se reconoce como un
gasto cuando se incurre, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan.

Depreciacion

El mobiliario, equipos y vehiculos se deprecian utilizando el método de linea recta, en base a la
vida Util estimada, cuyos afios de vida son como sigue:

Aios Tasa de Valor
Clase de activo Vida Util Depreciacion  Residual
Edificios 20 5% 25%
Muebles y enseres 10 10% 0%
Equipos de computacion 3 33% 0%
Vechiculos de carga 5 20% 20%
Otros Vehiculos 5 20% 20%
Equipo de Oficina 0 10% 0%
Herramientas 10 10% 20%

Retiro y venta

El costo y la depreciacién acumulada del mebiliario, equipos y vehiculos retirados se reducen de
las cuentas respectivas y la diferencia se reconoce en los resultados del ejercicio en el cual se
origina la fransaccion.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Arrendamientos

Un arrendamiento se clasificara como financiero cuando transfiera sustancialmente todos los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad. Un arrendamiento se clasificaré como operativo si
no transfiere sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad.

Los arrendamientos que califican como arrendamientos financieros se contabilizan como
mobiliario, equipos y vehiculos al costo de la inversién o al valor neto de la inversién del contrato
de arrendamiento mercantil y los costos relacionados de los contratos operativos se registran
como gastos en el plazo del arrendamiento.

Cada pago por armendamiento se distribuye entre el pasive y las cargas financieras para
conseguir una tasa de interés constante sobre el salde pendiente de la deuda. El bien adquirido,
en régimen de arrendamiento financiero, se deprecia durante su vida dtil y se incluye como parte
del rubro de mobiliario, equipos y vehiculos.
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i

k)

)

Reconocimiente de ingresos

La principal fuente de las operaciones de la Compafiia son todos sus acuerdos de ingresos, ya
gue es el deudor principal en fodos los acuerdos de ingresos, tiene libertad de precios y también
esta expuesto a riesgos de inventario y crédito.

Los ingresos se reconocen en |a medida en que es probable que los beneficios econdmicos
fluyan a la Compariia y los ingresos se puedan medir de manera confiable, independientemente
del momento en qgue se reciba el pago. Los ingresos por la venta de bienes se reconocen
cuando los riesgos y beneficios significativos de la propiedad han sido transferidos al comprador,
generalmente al momento de la entrega de los bienes. Los ingresos se miden al valor razonable
de la contraprestacion recibida o por cobrar, teniendo en cuenta los términos de pago definidos
contractualmente y sin incluir impuestos o aranceles netos de devoluciones y bonificaciones,
descuentos comerciales y bonificaciones por volumen. La Comparila no realiza provisiones de
garantfa para los productos vendidos y no ofrece garantias extendidas ni contratos de
mantenimiento a sus clientes.

Reconocimiento cosfos y gasfos de operacion

Los costos y gastos de operacion se reconocen en los resultados por el método devengado y
cuando los productos y servicios son provistos, independientemente del momento en que se
paguen.

Deterioro en el valor de activos no corrientes

Los activos no financieros de larga vida (terrenos, edificios, maquinaria, equipos, etc.) son
revisados por deterioro al cierre de los estados financieros, cuando existen eventos o cambios
en las circunstancias que indican que el valor en libros podria no ser recuperable. La pérdida por
deterioro en el valor en libros de los activos de larga vida existe cuando este excede su importe
recuperable. El valor en uso de los activos no financieros de larga vida se calcula inicialmente
mediante la suma de los flujos de caja descontados que se esperan obtener como resultado de
la utilizacion del activo. Para los efectos de evaluacién del deterioro, los activos se agrupan en
los niveles mas bajos para los cuales existen flujos de caja identificables por separado (unidades
generadoras de efectivo).

El importe recuperable es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta y el
valor de uso. Al evaluar el valor de uso, los flujos de efectivo futuros se descuentan a su valor
actual utilizando una tasa de descuento que refleje el costo medio ponderado del capital
calculado conforme al riesgo asociade al pais en el que opera la Compafiia.

En el evento de que el valor recuperable de un activo (o una unidad generadora de efectivo) es
inferior a su valor en libros del activo (o de {a unidad generadora de efectivo) este se reduce a su
valor recuperable, y una pérdida por deterioro se reconoce en el estado de resultados integrales.

La base para la depreciacion o amortizacion futura de los activos deteriorados debe tener en
cuenta la reduccion en el valor del activo como consecuencia de las pérdidas por deterioro
acumuladas.

Cuando una pérdida por deterioro debe ser revertida en forma posterior, el valor en libros del
activo (o de ia unidad generadora de efectivo) se incrementa a la estimacion revisada de su valor
recuperable y el valor en libros no supera el valor en libros cuando se determiné la pérdida por
deterioro para el activo (o de la unidad generadora de efectivo) en ejercicios anteriores. En caso
de existir, la reversion de una pérdida por deterioro se reconoce en el estado de resultados
integrales.

Los activos no financieros que han sufrido deterioro se revisan para su posible reversion de
deterioro en cada periodo sobre el que se informa.
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Las tasas de descuento utilizadas se determinan antes de impuestos y son ajustados por el
riesgo pals y riesgo de negocio correspondiente.

En los ejercicios 2017 y 2016 no han existido indicios de deterioro de los activos.
Obligaciones por beneficios post empleo

Las obligaciones por beneficios post empleo constituyen provisiones de corto plazo, planes de
beneficio definidos y beneficios por terminacién anticipada.

Beneficios sociales de corto plazo

Los beneficios sociales de corto plazo constituyen otros beneficios adicionales a los sueldos y
salarios pagados en forma mensual y que legalmente estdn establecidos en los contratos de
trabajo o por las leyes laborales y que son exigibles dentro del afio corriente, los cuales se
acumulan y se contabilizan en los resultados del periodo y se disminuyen por los pagos o por el
exceso en las provisiones, los cuales se registran en os resultados del periodo.

Adicionalmente a lo antes mencionado las disposiciones laborales vigentes establecen que los
empleados y trabajadores tienen derecho a una participacion del 15% sobre las utilidades del
afio, esta provisidn es registrada con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga.

Planes de heneficios definidos

El Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, establece la cbligacion por parte de los
empleadores de conceder los siguientes beneficios:

i. Jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un minimo de 25
afios de servicio en una misma compatiia,

il. Una compensacion del 25% del salario por cada afio de servicio, la cual se calcula en
base al sueldo o salario vigente al momento de su refiro.

La Compafiia establece reservas para estos beneficios en base a estudios actuariales
efectuados por una empresa especializada. El método actuarial utilizado por el especialista para
el calculo es el “costeo de crédito unitario proyectado” y las provisiones se calculan en base a la
remuneracion del empleado y demas parametros establecidos en el Cadigo de Trabajo.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de
descuento de los bonos corporativos de la moneda de circulacion en el pais, las variaciones en
los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, incremento en el monto
minimo de |as pensicnes jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que caracteriza a la reserva
para las obligaciones por beneficios de retiro, [a estimacion esta sujeta a variacicnes que
podrian ser importantes.

El incremenio del costo laboral y de los intereses de estas provisiones se registran en los
resultados del aflo y el efecto positivo o negativo en el nivel de las reservas derivadas por
cambios en |as estimaciones, se registra en el patrimonio como otros resultados integrales vy los
pagos son deducidos de la provision.

Beneficios por terminacidn anticipada

lLos beneficios por terminacion anticipada se originan en el momento en el que el empleador
decide terminar el contrato de prestacién de servicios laborales en forma anticipada. La
Compafiia provisiona cuando existe la posibilidad real de una disminucién de sus actividades o
por una reestructuracidén de sus operaciones; en el evento de que no se origine por lo eventos
antes mencionados y en los casos fortuitos los beneficios establecidos en la leyes faborales para
la terminacian anticipada se registran en los resultados en el momento que se originan.
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Provisiones - pasivos acumulados

Las Compaiila reconocen las provisiones cuando: (i) tiene una obligacién presente, ya sea legal
o implicita, como resultado de eventos actuales o pasados relacionados con sus actividades, (ii)
es probable que se necesite una salida de recursos para liquidar una obligacion actual en el
futuro; v, (iii) el monto se ha estimado de forma fiable.

Los montos reconocidos come provision constifuyen la mejor estimacion de la Compafiia, a la
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liguidar la
obligacion.

Las provisiones de largo plazo son determinadas a través del descuento de los flujos de efectivo
futuros previstos a una tasa de interés de mercado relacionada con el valor temporal del dinero.
La actualizacion del descuento de los valores provisionados es reconocido coma gasto
financiero.

E! resto de los costos por intereses se reconoce en resultados en el gjercicio en que se incurre
en ellos.

Impuesto a la renta

El impuesto a la renta comprende el impuesto carriente y diferido de conformidad con las leyes
tributarias vigentes en la Replblica de! Ecuador.

Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por el impuesto a la renta corrientes se miden por los importes
recuperables o exigibles a la autoridad tributaria del afio.

El impuesto sobre la renta corriente del activo y pasivo se calcula utilizando las tasas aplicables,
para los distintos tributos; que estén determinadas en la ley, reglamentos y disposiciones
tributarias vigentes a la fecha de corte de los estados financieros sobre el que se informa y estos
se contabilizan en los resultados del periodo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce ufilizando el método del activo y pasivo producto de
las diferencias temporales originadas entre los saldos en libros de los activos y pasivos en los
estados financieros de acuerdo a las NIIF- PYMES y la base contable fiscal, a [a fecha de cierre
del periodo en el que se informa.

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles
que se estima sean compensables en el futuro y los pasivos por impuesto diferido se reconocen
por todas las diferencias temporarias imponibles.

El valor de los activos por impuesto diferido contabilizados se revisa al cierre de los estados
financieros sobre el cual se informa y se reducen en el momento en que se determinan que no
existen ganancias imponibles futuras que permitan que esos activos sean utilizados total o
parciaimente.

Los activos por impuesto diferido no reconocidos contablemente en los estados financieros se
evalitan en cada fecha de cierre de los estados financieros y se reconccen en la medida en que
exista la evidencia de ganancias imponibles futuras permitan recuperar dichos activos por
impuesto diferido no reconocidos con anterioridad.
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre Ia
renta vigentes a la fecha en que se determina la existencia de las diferencias terporarias y que
estan vigentes en la Ley Organica de Régimen Tributario Internc, su reglamento y demas
disposiciones legales tributarias vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del resultado se reconoce
fuera de éste. Las parlidas de impuesios diferidos se reconocen en una relacién con la
transaccién subyacente, ya sea en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan cuando existe el derecho legalmente
exigible de compensar los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias corriente y si los
impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma
jurisdiccion fiscal.

El pasivo y activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como
no corriente,

Otros impuestos

Impuesto sobre las ventas por los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se
reconocen excluyendo el importe de cualguier impuesto sobre las ventas (ej. impuesto al valor
agregado), salvo:

» Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de activos o en una
prestacidn de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese
impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicion del activo o como parte del
gasto, segutin corresponda;

» Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de
impuestos sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar ¢ gue corresponda
pagar, se presenta como una cuenta por cobrar o por pagar en el estado de situacion financiera,
segun corresponda.

Qtros

La Compaiiia revisa al cierre de sus estados financieros: (i) las decisiones tomadas en las
declaraciones de impuestos de afios anieriores referente a aguellas situaciones en las que las
disposicicnes legales tributarias aplicables se encuentran sujetas a interpretacién; vy, (i) los
casos en los cuales las autoridades fributarias determinaron valores adicionales por impuestos y
gue estan en proceso de impugnacion. En los eventos que considere hecesarios constituye
provisiones cuando fuera apropiado.

Utilidad por participacion
La utilidad por participacion se calcula considerando el promedic ponderado de participaciones

en circulacion durante el afia. Ef promedio de acciones en circulacion en el 2017 y 2016 fue de
155.834 de US$ 1 cada una.

NOTA 3 ~ US0 DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

L.as politicas establecidas por la Compafiia nota 2 v conforme lo requieren las NIIF-PYMES requieren
que la Administracidn realice juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan a los importes
registrados en los activos y pasivos y la revelacion de pasivos contingentes a la fecha de los estados
financieros, ios cuales tienen un efecto en los ingresos y gastos durante el periodo sobre el que se
informa. Las estimaciones, juicios y suposiciones se basan en la experiencia de la Administracion y
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otros factores, incluyendo expectativas razonables de los eventos futuros en funcién de las
circunstancias.

&
U Las estimaciones contables, por definicién, raramente pueden ser iguales a los resultados reales. Las
€ estimaciones, juicios y suposiciones que tienen un riesgo significativo que pueden dar lugar a un ajuste
3 material a los importes en libros dentro del ejercicio financiero son las siguientes:

" . Provisiones para el deterioro de activos financieros
~ La Compaiifa en forma anual realiza una revision del valor de los activos financieros y evalla si
C existen riesgos sobre la recuperacién de los mismos y en base a este analisis se realiza una
) provision para el deterioro de los mismos.
O La Compafifa considera que el monto de la provisién a la fecha de preparacién de los estados
) financieros para los activos financieros es razonable.
. . Estimacion de las vidas titiles de propiedad, maquinaria y equipo.
a»
O La propiedad, maquinaria y equipo se contabilizan al costo vy se deprecian por el método de linea
recta y en base a las vidas dtiles estimadas, las cuales son revisadas en forma anual, los
% cambios tecnolégicos, el uso extensivo, entre ofros factores pueden cambiar las estimaciones
o) del método de depreciacion y las vidas (tiles pueden afectar estas estimaciones.
o) La Compaiiia considera que el método de depreciacion y las vidas (tiles son razonables y existe
ol d ; P
£ evidencia de algdn detericro tecnologico.
éw.ﬁ
W . Deterioro de activos de larga vida
w La Compaiiia al finalizar cada pericdo contable, analiza sus resuitados y operaciones para
3 validar el valor de los activos de larga vida y determinar si existen indicios de que dichos activos
0 - - y = - N L) .
) han sufrido una pérdida por deterioro. En casc de que exista algln indicio se realiza una
o estimacion del importe recuperable de dicho activo, para lo cual se estiman los flujos de efectivo
0 (valor de uso) de forma independiente; por ende la recuperabilidad de la unidad generadora de
€y efectivo a la que pertenece el activo.
El calculo del valor en uso requiere que la Compariia determine los flujos de efectivo futuros que
) deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de descuento apropiada
- para calcular el valor presente.
Oy En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra
e fa correspondiente pérdida por detericro, con cargo a resultados y son revertidas en los
= resultados cuando se produce un cambio en las estimacionas
0 . Beneficios post empleo

i

Paiee

&

E! calculo actuarial efectuado por un especialista externo es en base al método de la unidad de
£y crédito proyectada para determinar el valor presente de sus obligaciones por beneficios
definidos. En ef célculo se utilizan supesiciones demogréficas y financieras.

- Suposiciones demograficas acerca de las caracteristicas de los empleados actuales y
pasados que puedan recibir los beneficios. Las suposiciones demograficas son: (i) tasa
promedio de sueldos a largo plazo; (i) tasa interés actual; (iii) tasa descuento financiero;
(iv) tasa inflacion anual; (v) tasa de rendimiento de los activos de plan.

- Suposiciones financieras, tienen relacion con los siguientes elementos: (a) la tasa de
descuento; y, (b) los niveles de beneficio a satisfacer a los empleados y salarios futuros.
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. Estimacion para cubrir litigios

La Entidad reconoce, obligaciones de aquellos sucesos de tipo legal o implicito para la

Compaiiia; estos sucesos son reconacidos cuando:

- La entidad tenga una obligacion en la fecha sobre la que se informa como resultado de un

suceso pasado.

- Cuando sea probable que la entidad tenga que desprenderse de recursos o beneficios

economicos, para liquidar la obligacion, v,

- El importe de 1a ohligacién pueda ser estimado de forma fiable.

Se reconoce la provisién como un pasivo en el estado de situacion financiera y como un gasto

en el estado de resultados del periodo.

NOTA 4 — NUEVAS NORMAS O PRONUNCIAMIENTC CONTABLES EMITIDOS

Las nuevas normas o enmiendas que son efectivas para los periodos anuales que comienzan a partir

del 1 de enero del 2017 son como sigue:

Normas - Seccion

Enmienda a la Seccion 1 Pequefias y Medianas Entidades.

Enmienda a la Seccion 2 Conceptos y Principios Fundamentales

Enmienda a la Seccidn 4 Estado de Situacion Financiera

Enmienda a la Seccidn 5 Estado del Resultado Integral y Estado de Resultados

Enmienda a la Seccion 6 Estado de Cambios en el Patrimonio y Estado de Resultados y
Ganancias Acumuladas

Enmienda a la Seccion 9 Estados Financieros Consolidados y Separados
Enmienda a la Seccion 10 Politicas Contables, Estimaciones y Errores

Enmienda a la Seccion 11 Instrumentos Financieros Basicos

Enmienda a la Seccion 12 Otros Temas relacionadas con Instrumentos Financieros
Enmienda a la Seccion 14 Inversiones en Asociadas

Enmienda a ia Seccion 15 Inversiones en Negocios Conjuntos

Enmienda a la Seccion 17 Propiedades, Planta y Equipo

Enmienda a la Seccion 18 Activos Intangibles distintos de la Plusvalia

Enmienda a la Seccion 19 Combinaciones de Negocios y Plusvalia

Enmienda a la Seccion 21 Provisiones y Contingencias
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Normas - Seccién

Enmienda a la Seccion 22 Pasivos y Patrimonio

Enmienda a la Seccion 26 Pagos basados en Acciones

Enmienda a la Seccién 27 Deterioro del Valor de los Activos

Enmienda a la Seccion 28 Beneficios a los Empleados

Enmienda a la Seccioén 29 Impuesto a las Ganancias

Enmienda a la Seccion 30 Conversion de moneda extranjera

Enmienda a la Seccion 31 Hiperinflacién

Enmienda a la Seccion 33 Informacién a Revelar sobrt_a Partes relacionadas
Enmienda a la Seccion 34 Actividades Especializadas

Enmienda a la Seccidn 35 Transicion a la NIIF para las PYMES

Debido a la estructura de la Compafiia y la naturaleza de sus operaciones, la adopcién de dichas
normas no tuvo un efecto significative en su posicién financiera y resultados; por lo tanto, no ha sido
necesario modificar los estados financieros comparativos de la Compairiia,

NOTA 5 ~ INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Un resumen de los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es como sigue:

2017 2016
Corriente No corriente Corriente No corriente

Activos Financieros:

Efectivo y equivalentes de efectivo 38,226 - 90,596 -

Cuentas por cobrar - clientes 723,503 - 934,517 -

Cuentas por cobrar - otras 3,767 147,266 2,456 157,894
Pasivos Financieros: .

Cuentas por pagar - proveedores 265,377 - 308,138 -

Cuentas por pagar - relacionadas 13,900 877,617 - 1,081,548

Las politicas contables significativas; el método adoptado y los criterios para el reconocimiento para la

medicion y la base sobre la que se reconocen ingresos y gastos, respecto de cada clase de activos y
pasivos financieros se detallan en la nota 2 — f).

Los valores en libros de las cuentas antes mencionados y sus valores razonables al 31 de diciembre
de 2017 y 2016 son como sigue:
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Valor Razonable Valor en Libros
2017 20186 2017 2016

Activos Financieros:

Efectivo y equivalentes de efectivo 38,226 90,506 38,226 90,596

Cuentas por cobrar - clientes 723,503 926,200 723,503 934,517

Cuentas por cobrar - otras 116,325 121,585 151,033 160,350
Pasivos Financieros:

Cuentas por pagar - provwedores 265,377 301,935 265,377 306,138

Cuentas por pagar - relacionadas 877,617 816,338 877,617 1,081,548

Valor razonable

El valor razonable es definido como el importe por el cual un activo podria ser intercambiado o un
pasivo liguidado enfre partes conocedoras y dispuestas a ello en una transaccion corriente, bajo el
supuesto de que Ia entidad es una empresa en marcha.

las técnicas utilizadas para determinar el valor razonable de los instrumentos se describen en la nota 2
(d) Resumen de las principales politicas contables.

La Comparija ha ufilizado su mejor juicio en la estimacion de los valores razonables de sus
instrumentos financieros, cualquier técnica para efectuar dicho estimado conlleva cierto nivel de
fragilidad inherente. Como resultado, el valor razonable no puede ser indicativo del valor neto de
realizacion o de liguidacion de los instrumentos financieros.

Los siguientes métodos y supuestos fueron utilizados para estimar los valores razonables:
- Instrumentos financieros cuyo valor razonable es similar al valor en libros

Los activos y pasivos financieros liquidos o tienen vencimientos a corto plazo (menor a fres
meses), como efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, ofras cuentas por
cobrar, acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar y otros pasivos corffientes, se
considera que el valor en libros es similar al valor razonable.

- Instrumentos financieros a tasa fija

E| valor razonable de los activos y pasivos financieros gue se encuentran a tasas fija y a costo
amortizado, se determina comparando las tasas de interes del mercado en el momento de su
reconocimiento inicial con las tasas de mercado actuales relacionadas con instrumentos
financieros similares.

Los valores en libros vy los valores razonables de los instrumentos financieros presentados en el
estado de situacion financiera son similares a los valores de mercado.

NOTA 6 — OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las politicas contables significativas; el método adoptado v los criterios para el reconocimiento para la
medicion y la base sobre la que se reconocen ingresos y gastos, respecto de cada clase de activos y
pasivos financieros se detallan en la nota 2 — ).

a) Objetivos y politicas de administracion de riesgo financiero

La Compafila por la naturaleza de sus actividades, esta expuesta a riesgos de mercado, crédito,
tasa de interés, liquidez y tipo de cambio, los cuales son monitoreados constantemente a fin de
identificar y medir y sus impactos y establecer los limites y controles que reduzcan los efectos en
los resultados de la Companiia. El proceso de evaluacién y control de los riesgos en el negocio
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b)

es critico para la rentabilidad y la Compafiia es responsable por las exposiciones de riesgo. El
proceso de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el medio
ambiente, tecnologia e industria.

La estructura de gestidn de riesgos tiene como base los Accionistas y la Gerencia de la
Compaiiia, que son los responsables de identificar y controlar los riesgos en coordinacion con
ofras areas como se explica a continuacion:

(i) Socios

Los socios son los responsables del enfoque general para el manejo de riesgos y ellos
proporcionan los principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas elaboradas
para dreas especificas, como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de interés, riesgo
de credito y el uso de instrumentos financieros derivados.

(i) Gerencia General

La Gerencia General es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos, la
cual proporciona los principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas
elaboradas para areas especificas, como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de
interés, riesgo de crédito y el uso de instrumentos financieros derivados.

{iii) Finanzas

El area de Finanzas es responsable del control y administracion del flujo de fondos de la
Compaiiia en bhase a las politicas, procedimientos y limites establecidos por los
accionistas, directores y la Gerencia de la Compafifa, incluyendo el seguimiento a dichos
procedimientos para mejorar ia administracion de riesgos de la Compafifa.

El departamento financiero coordina el acceso a los mercados financieros nacionales y
administra los riesgos financieros. Estos riesgos son: riesgo de mercado (variacion de la
maneda y la tasa de interés) y riesgo de crédito. El objetivo principal es supervisar y
mantener una minima exposicién a los riesgos sin utilizar contratos derivados (swaps y
forward) y evaluar y controlar los riesgos de crédite y liquidez.

Mitigacion de riesgos

La Gerencia General y Financiera identifican, evalllan y cubren los riesgos financieros en
coordinacion con todos los departamentos.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado controla el valor justo de los instrumentos financieros por los cambios en
los precios de mercado, los cuales dependen de las variaciones de la tasa de interés, tasa de
cambio y ofros riesgos de precios, entre los cuales estd el riesgo de patrimonio. Los
instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen los depdsitos en bancos y
las obligaciones con bancos.

Riesgo de tasa de interés

El riesgo de la tasa de interés permite evaluar y monitorear el valor justo de los instrumentos
financieros, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicion de la Compariia
al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado estd principaimente relacionada con las
obligaciones de la Compafia de deuda de largo plazo por las tasas de interés variables.
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La compaiiia evalla peridédicamente la exposicion de la deuda de corto y largo plazo frente a los
cambios en la tasa de interés, considerando sus expectativas propias respecto de la evolucion
futura de tasas.

A continuacion se presenta informacion acerca de los instrumentos financieros con tasas de
interés fija y variable:

Tasa de
Tasa de interés
2017 interesfija  Sin interés Total promedio
Activos Financieros:
Efectivo y equivalentes de efectivo - 38,226 38,226 -
Cuentas por cobrar - clientes - 746,875 746,875 -
Cuentas por cobrar - otras - 161,033 151,033 -
Pasivos Financieros:
Cuentas por pagar - proveedores - 265,377 265,377 -
Cuentas por pagar - relacionadas - 13,900 13,900 -
Cuentas por pagar - relacicnadas 877,617 - 877,617 7%
2016
Activos Financieros:
Efectivo y equivalentes de efectivo - 90,596 90,596 -
Cuentas por cobrar - clientes - 934,517 934,517 -
Cuentas por cobrar relacionadas - 241 241 -
Cuentas por cobrar - otras - 160,350 160,350 -
Pasivos Financieros:
Cuentas por pagar- provesdores - 308,138 308,138 -
Cuentas por pagar - relacionadas 1,081,548 - 1,081,548 7%

La sensibilidad por el posible efecto de los cambios en la tasa de interés en los gastos
financieros por un afo, antes del impuesto a la renta, asumiendo que los pasivos financieros al
31 de diciembre de 2017 y 2016 se renovaran a su término y se mantendran por lo que resta del
aflo es como sigue!

Efecto en resultados antes
de impuesto a la renta

Cambios en puntos basicos 2017 2016
Pasivos financieros con costo 1,142,994 1,387,686
+-0,5% 5,715 6,938
+-1,0% 11,430 13,877
+-1,5% 17,145 20,815
+-2,0% 22,860 27,754
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O . . .
. Riesgo de tipo de cambio
™ El riesgo de fipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
-~ instrumento financiero fluctlien debido a cambios en los tipos de cambio. La Compafia realiza
- s5uUs operaciones principales en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de
y curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones de tipos de cambio
en los estados financieros.
o
. Riesgo de liquidez
'NM\I . - - - + .
L El riesgo de liguidez es el riesgo de que la Compafiia no pueda cumplir con sus obligaciones de
o pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean
o retirados. La consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a
o terceros.
&) La liquidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la
- obtencion de lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a la
£ Compariia desarrollar sus actividades normalmente.
p
Q La administracion del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
) financiamienio, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la
o) capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, ta Gerencia
- de la Compafiia orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de la
) disponibilidad de lineas de crédito.
O o o o . iy
e El siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraidas por la Compariia a la
k) fecha del balance general y los importes a desembolsar a su vencimiento, en base a los pagos
€ no descontados que se realizaran:
7y Masta30 De30a0 DeS0a180 De180a Dedafioa
m-) Ao 2017 dias dias dias 360 dias 2 anos Total
1%
oy Activos Financleros:
Qﬂ Efectivo y equivalentes de efectivo 38,226 - - - - 38,226
C«} Cuentas por cobrar - clientes 641,779 20,432 61,292 - - 723,503
“a Cuentas por cobrar - otras - - 3,767 - 147,266 151,033
<;} Pasives Financieros:
('W‘j Cuentas por pagar - proveedores 106,125 158,631 - 620 - 265,377
‘“y Cuentas por pagar - relacionadas - - - - 877,617 877,617
()
- Afio 2016
oy Activos Financieros:
- ) Efectivo y equivalentes de efectivo 90,506 - - - - 90,596
/N) Cuentas por cobrar - clientes 807,554 98,566 - - 28,397 934,517
b Cuentas por cobrar relacionadas - - 241 - - 241
{“\? Cuentas por cobrar - ofras - - 2,456 - 157,894 160,350
i”‘} Pasivos Financieros:
- -Cuentas por pagar- proweedores - 308,138 - - - 306,138
{w) Cuentas por pagar - relacionadas - - - . 1,081,548 1,081,548
@ Riesgo de capital
O
o La Compaiiia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes
= ‘ en sus actividades. La adecuacién del capital de la Compariia es monitoreada usando, entre
O otras medidas, los ratios establecidos por la gerencia.
“ Los objetivos de la Compafiia cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio que el
] "Patrimonio neto” que se muestra en el balance general son:
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D) Salvaguardar la capacidad de la Compafiia para continuar operando de manera gue
contintie brindando retornos a los accionistas y beneficios a los otros participantes; y -

(il  Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrolic de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no han existido cambios en las actividades y politicas de ‘
manejo de capital en la Compafiia. R
El indice deuda-patrimonio, neto ajustado de la Compariia al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es u\
COMmo siguiente: ’

2017 2016

Total pasivos 2,070,916 2,126,113 D
Menos: efectivo y equivalentes de efectivo (38,226) (90,596) ™
Deuda neta 2,032,680 2,035,517 .
Patrimonio, neto 975,854 1,096,298 ;
Indice deuda-patrimonio, neto agjustado 2.08 1.86 -

Riesgo de crédito .-j.:‘;

La Compariia estd expuesta a riesgo crediticio por sus actividades operacionales principalmente
por el efectivo y equivalentes de efectivo, depdsitos con bancos, inversiones, cuentas por cobrar —
clientes y otras cuentas por cobrar y otros instrumentos financieros. -

En lo referente al efectivo y otros equivalentes de efectivo en bancos e instituciones financieras y
gue corresponden a operaciones de corto plazo vy de liquidez inmediaia, el riesgo se monitorea a
través de las calificaciones requeridas por los Organismos de Control, las cuales son periddicas
y son realizadas por terceros (independientes) especializados y calificados por los entes de
contral.

El riesgo crediticio es administrado de acuerdo a las politicas, procedimientos y controles
establecidos por la Compafiia. La calidad crediticia del cliente se evala en forma permanente.
Los cobros pendientes de los clientes son supervisados. La maxima exposicion al riesgo
crediticio a la fecha de presentacién del informe es el valor de cada clase de activos financieros. P

La Compafiia ha establecido una politica de riesgo, para el otorgamiento de créditos a los .

clientes que incluye: -

Revision y andlisis de la informacion recabada por parte de los oficiales de crédito, de acuerdo -
con parametros establecidos por la Administracién de la Compaiiia. R

Aprobacion por parte de la Gerencia Financiera y Administrativa, del plazo de crédito.
La Compariia ha definido en su politica de calificacién de crédito, que las entidades del sector

publico no seran sujetas a analisis de crédito, ni restriccion en los cupos, ya que el plazo de
cobro estara definido en los terminos y condiciones contractuaies.

La Compaiiia establece una estimacion para deterioro de valor, que representa su mejor
estimado de las pérdidas a incurrir en relacién con los activos financieros y no financieros objeto £
al riesgo de crédito. Esa estimacion considera la pérdida maxima deferminada con base a una
evaluacién de los mismos.
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Qi NOTA 7 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
f
& La composicién del rubro efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre es la siguiente:
o 2017 2016
M
("3 Efectivo 2,176 1,870
:«“n} Bancos (1) 36,050 88,726
- 38,226 90,596
il
((((( (1) Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, corresponde al disponible que la Compariia mantiene en sus
) cuentas corrientes y ahorros en bancos domiciliades en Ecuador como sigue:
€™
Qf} . 2017 2016
"
., Banco Pichincha C.A. 29,943 68,832
~ Banco del Pacifico C.A 6,888 9,303
<j) Banco Amazonas C.A (781) 10,591
. 36,050 88,726
L
O La categoria de calificacién de la entidad financiera de acuerdo a las publicacionas requeridas por la
) Superintendencia de Bancos es como sigue:
) 2017 2016
i
o Banco Pichincha C.A. AAA- AAA-
e Banco del Pacifico C.A AAA- AAA-
L Banco Amazonas C.A AA+ AA+
i
e NOTA 8 — CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES
e Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las cuentas por cobrar comerciales son como sigue:
© 2017 2016
o Clientes
&y Nacicnales N 746,875 934,517
o Provisiones de cuentas incobrables y
&) deterioro (23,372) (17,591)
o 723,503 916,926
o
o {1} Los saldos de proveedaores locales principaimente al 31 de diciembre de 2016 y 2017
¢ corresponden en un 49% a Vitrum S A,
@
O (2) Laantigiiedad de las cuentas por cobrar de cada uno de los segmentos de operacian de la
) Compaiiia al 31 de diciernbre de 2017 y 2016 es como sigue;
o
(D
S
» 30
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. . Valores
Dias Estimados 2577 5016

0-30 637,953 807,554
31-60 17,926 84,495
61-90 2,507 14,071
91-120 28,397 28,397

121-en adelante 60,093 -
746,875 934,517

El movimiento de la provision para deterioro para cuentas por cobrar de los afios que terminaron et 31

de diciembre del 2017 y 2016 es como sigue:

Saldo al inicio de afio

Provision del periodo
Bajas

Saldo al final del afio

NOTA 9 - PAGOS ANTICIPADOS

Los saldos al 31 de diciembre de 2017 y 2016 de pagos anticipados, son como sigue:

2017 2016
17,591 11,035
7,319 9,263
(1,538) (2,707)
23,372 17,591

2017 2016
Proveedores:
Nacionales - 104
Exteriar 42,083 93,332
Otros - 2,118
42,083 95,554

NOTA 10 - INVENTARIOS

El inventario al 31 de diciembre de 2017 y 2016 por US$ 1,307,820 y US$ 1,336,820, respectivamente

que constituye el inventario de producto terminado importado para su comercializacion.

{Ver pagina siguiente}
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NOTA 11 - PROPIEDAD, MAQUINARIA Y EQUIPOS

Los saldos al 31 de diciembre de 2017 y 2016 de la propiedad, maquinaria y equipos de la Compaiiia,

€S Como sigue:

31 de diciembre del 2017

31 de diciembre del 2016

.Co’st.o Pepreciacian Neto 'Co_sgo Depreclacién Neto
histérico acumulada histdrico acumulada
Terrenos 162,200 - 152,200 162,200 - 152,200
Edificios 402,808 {93,301) 309,507 402,297 (81,713) 320,584
Muebles y Enseres 9,617 {9,617) - 9,617 (8,271) 1,346
Maquinaria y Equipo 160,310 - 160,310 - - -
Vehiculos 225727 (163,160) 62,667 220,331 (158,068) 62,263
Montacargas 29,008 {24,800} 29,008 (24,800)
Otros propiedades, planta y equipo 39,107 39,107 - -
Repuestos y herramientas 7,130 (7,130) - 7,130 (6,000} 1,130
Equipo de Computacion 22,402 (22,402) - 22,402 {20,168) 2,234
1,048,309 (320,410} 723,691 842 985 (299,020) 539,757

El saldo de terrenos incluye ajustes por US$ 337,000 correspondiente a la revalorizacion determinada
en base a los valores en el catastro del Municipio de Quito y el efecto se contabilizé en la cuenta de
ajuste por adopcidn por primera vez NIIF (superavit de activos). El valor determinado para el ajuste
corresponde al valor de acuerde a los precios referenciales establecidos por un especialista.
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NOTA 12 — CUENTAS POR COBRAR - OTRAS

Los saldos al 31 diciembre de 2017 y 2016 estan conformados por la cuenta por cobrar a Mega Glass
Cla. Ltda. por US$ 147,266 y US$ 156,894 respectivamente. Los cuales mantienen una antigliedad
mayor a un afio; por lo que se mantiene un acuerdo de pago con el cliente.

NOTA 13 -~ CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Los saldos al 31 de diciembre de 2017 y 2016 de las cuentas por pagar proveedores son como sigue:

2017 2016
Locales 48,649 14,475
Del exterior (N 216,728 291,663

265,377 306,138

(1) Los saldos al 31 de diciembre de 2017 y 2016 de los proveedores del exterior se conforman de
acuerdo a lo siguiente:

2017 2016
Vidrio Andino Colombia 162,066 217,785
Age Glass Europe SANV 54,662 17,220
Standard Giass B,V. - 56,658

216,728 291,663

NOTA 14 — CUENTAS POR PAGAR - OTRAS

Los saldos al 31 de diciembre de 2017 y 2016 estan conformados como sigue:

2017 2016
Corriente:
Intermac ) 85,068 -
Otras 9,880 380
74,948 380
No Corriente:
Carrilo Efrain 2) 110,000 120,000
Intermac (1N 65,068 -
175,068 120,000
250,016 120,380

(1) Los saldos correspondientes a corriente y no corriente de Intermac corresponden a compra de

maquinaria de corte por US$130,136 las cuales se cancelaran en dos afos por cuotas
mensuales al 4% nominal de intereses en euros 151,141.

(2) Los saldos de Efrain Carrillo corresponden a un préstamo otorgado a Covinhar Cia. Lida., con
una tasa de interés anual de! 10%.

34



COVINHAR CiA. LTDA.
Notas a los estados financieros

NOTA 15 - PASIVOS LABORALES

Los pasivos laborales al 31 de diciembre de 2017 y 2016 son como sigue:

2017 2016
Aportes y retenciones por pagar al Instituto 8,473 7,966
Ecuatoriano de Seguridad Social "IESS"
Provision para beneficios sociales 12,730 16,367
Participacion trabajadores por pagar del
ejercicio 31,124 24,482
Otros 164 329
52,491 49,144

NOTA 16 — JUBILACION PATRONAL Y BONIFICACION POR DESAHUCIO

La Corte Suprema de Justicia mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de
enero de 1983, ratifico que los trabajadores tienen derechc a la jubilacion patronal tal como Io
establece el Codigo de Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segtin la Ley del Seguro Social
Obligatorio. El Cadigo del Trabajo establece que los empleados y trabajaderes que por veinticinco
afios o mas hubieren prestado servicios en forma continua o interrumpida, tienen derecho a ser
jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despide hubieran
cumplido veinte afios 0 mas y menos de veinticinco afios de trabajo continuc o interrumpido, tienen
derecho a la parte proporcional de este beneficio,

Ademas el Cédigo del Trabajo, establece que la Compafiia tiene la obligacion de otorgar a sus
empleados y trabajadores a la terminacién de la relacion laboral una benificacion por desahucio
equivalente al 25% de la Ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la misma empresa o empleador

El movimiento de las provisiones para jubilacion patronal y bonificacion por desahucio en los afios
terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 es como sigue:

Provisién
Jubilacion Bonificacion Total
patronal por desahucio
Saldo al 1 de enero del 2016 211,178 72,084 283,272
Incremento en la provision por: -
Costo laboral 20,463 5,160 25,623
Costo financiero 14,858 4,860 19,718
Ganancia actuarial (2,403) {3,881) (6,284)
Beneficios Pagados - (1,065) (1,065)
Saldo al 31 de diciembre de 2016 244 096 77,168 321,264
Incremento en la provisién por: -
Costo laboral 8,994 2,279 11,273
Costo financiero 17,404 5,684 22,988
Pérdida (ganancia) actuarial (4,540) 3,924 {6186)
Efectos de reduccién vy liquidacion (1,250) (1,250)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 264,704 88,955 353,659

35




O
5
o
O
O

sy

COVINHAR CiA. LTDA.
Notas a los estados financieros

El costo laboral es contabilizado en el costo de produccidn y en los gastos de administracion y ventas
neto del monto por la disminucion de las salidas, el costo financierc es parte de los intereses pagados y
la perdida (ganancia) actuarial es contabilizada en el patrimonio como otros resultados integrales.

El saldo de la reserva para jubilacion pafronal constituye la obligacion que tiene la Compaiiia de
reconocer una pension a todos aquellos empleados que cumplieren 25 afios de servicio para una misma
institucion de conformidad con lo establecide en el Cadigo de Trabajo.

La Compafila acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma de
actuarios consultores. Segun se indica en los estudios actuariales, el método actuarial utilizado es el de
‘costeo de crédito unitario proyectado” y las provisiones del plan consideran la remuneracién del
empleado y demas parametros establecidos en el Cédigo de Trabajo.

Las tasas utilizadas para la determinacion de las reservas al 31 de diciembre de 2017 y 2016 son como
sigue:

2017 2016
Tasa de descuento 8.26% 7.46%
Tasa de rendimientos financieros. N/A N/A
Tasa de incremente salarial 2.5% 3.0%
Tabla de rotacion (promedio) 9.6% 11.8%
Tabla de mortalidad e imvalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002

El andlisis de sensibilidad para variaciones en tasa de descuento y tasas de incrementos salariales es
como sigue:

2017 2016

Variacion en OBD:

Tasa de descuento -0,5% 1,735 12,169

Tasa de descuento +0,5% (1,644) 11,175
Porcenjate de impacto en el OBD:

Tasa de descuento -0,5% 1% 5%

Tasa de descuento +0,5% ~1% 5%
Variacion en OBD:

Tasa de incremento salarial -0,5% (1,742) (5,861)

Tasa de incremento salarial +0,5% 1,827 6,201
Porcenjate de impacto en el OBD:

Tasa de incremento salarial -0,5% -1% 2%

Tasa de incremento salarial +0,5% 1% 3%

La Compafiia controla este riesgo actualizando fa valuacion actuarial cada afio, por consiguiente, las

variaciones entre las tasas y supuestos actuariales utilizados y los cambios efectivamente ocurridos se
ajustan en base anual.
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NOTA 17 ~ IMPUESTOS POR RECUPERAR Y POR PAGAR

Por recuperar:

Los impuestos por recuperar estan conformados por el recenocimiento del Impuesto a la Salida de
Divisas (ISD) generada por la importacion de los inventario, por decision de la administracién se
reconoce como crédito fributario para efectos de la liquidacion del Impuesto a la Renta por el valor de
US$ 55,618 y USS 80,077 por los afios 2017 y 2016, respectivamente.

Por pagar:

Los impuestos por pagar al 31 de diciembre de 2017 y 2016 son como sigue:

2017 2018
Impuestos por pagar 1,288 19,031
Iva por Ventas 26,844 43,191
lva por Pagar 1,285 -
29,418 62,222

NOTA 18 - PATRIMONIO

Capital Social

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el capital constituye las participaciones, las cuales son de 155.834
acciones de US$ 1.00 cada una.

Reserva Legal

La Ley de Compairiias de la Replblica del Ecuador requiere que las compaiiias limitadas transfieran a
reserva legal un porcentaje no menor al 5% de las utilidades anuales, hasta igualar por lo menos el
20% del capital social de la compafiia, Esta reserva no puede distribuirse a los accionistas, excepto en
caso de liquidacion de la Compafiia; sin embargo, puede ser utilizada para aumentos de capital la
porcién que excede al 20% o para cubrir pérdidas en las operaciones. Al 31 de diciembre de 2017 la
Compaiiia no ha efectuado una apropiacion de reserva la cual esté constituida aproximadamente el
28%.

Ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera para Pequeiias y Medianas Empresas — NilF — PYMES

Los resultados de la adopcion por primera vez de las NIF-PYMES, se registran en el patrimonio en el
rubro "Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIiF", separado del
resto de resultados acumulados vy su saldo acreedor no podra ser distribuido entre los accionistas, no
sera utilizado para aumentar capital, en virtud que no corresponde a resultados operacionales, motivo
por el cual tampoco los frabajadores tendran derecho a una participacion sobre este. De existir un
saldo acreedor, este podra ser utilizade en absorber las pérdidas, o devuelto en caso de liquidacién de
la Compaiiia.

Utilidades acumulados

Las utilidades acumuladas al 31 de diciembre de 2017 y 2016 constituyen las ganancias y pérdidas de
los afios anteriores.
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NOTA 19 — VENTAS

Las ventas de los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, constifuyen transacciones
ejecutadas con persona naturales y sociedades domiciliadas en el Ecuador por la venta de los
productos que comercializa la Compafiia su detalle es el siguiente:

2017 2016
Tarifa 12% 3,807,438 3,819,160
Tarifa 0% 205,326 81,748

4,012,764 3,800,208

Dewluciones {114,329} -

3,898,435 3,900,908

NOTA 20 - COSTOS DE VENTAS

El costo de ventas del inventario de la Compaiiia, al 31 de diciembre de 2017 y 2016, esta conformado:

2017 2016
Costo de ventas
Mercaderias vendidas 2,694,223 2,807,797
Costo proceso 853 -
Compras - 81
Roturas (N 21,401 28,880
2,716,477 2,836,758

(1}  Lacompariia genera bajas de roturas mensualmente, de acuerdo a las importaciones efectuadas
al final del afio se efectlia mediante notaria la baja del inventario.

NOTA 21 - GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Un detalle de los gastos de administracién y ventas de los afios terminados el 31 de diciembre de 2017
y 2016 es como sigue;

{Ver pagina siguiente)
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Gastos administrativos Gastos ventas

2017 2016 2017 2016
Sueldos y beneficios sociales 316,852 294,416 173,524 172,150
Jubilacidn patronal y desahucio 11,273 26,935 - 3,622
Comisiones - - 3,393 1,029
Honorarios 5,285 4,919 - -
Senicios contratados 23,421 30,201 1,323 1,835
Mantenimiento y reparaciones 16,129 21,651 20,843 22,596
Amrendamiento - - 26,631 36,109
ISD 117,583 33,440 - -
Seguros 3,630 4,338 - -
Transporie 345 177 15,425 13,706
Depreciaciones y amortizaciones 20,880 20,439 - -
Gastos de gestion 6,168 2,884 - -
Gastos de viaje 142 534 1,471 978
Impuestos, contribuciones y otros 33,046 33,252 - -
Promocién y publicidad - - 7,242 1,854
Otros 27,650 14,277 28,880 34,068

582,413 487 464 278,732 287,947

NOTA 22 — IMPUESTO A LA RENTA

El gasto del impuesto a la renta de los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2017 y 2016 es de
US$H 46,813 y USH 37,797, respectivamente.

Conciliacion tributaria

El gasto del impuesto a 1a renta de los afios que terminarcn al 31 de diciembre de 2017 y 2016 difiere
de la aplicacién de la tasa del impuesto a renta del 22% a las utilidades contables debido a lo siguiente:

Monto de 1as partidas Impuesto a la renta
2017 2016 2017 2016
Utilidad antes de participacion
de empleados e impuesto a la renta 207,492 163,216 45,648 35,908
Participacion de los empleados en las
utilidades (31,124) {24,482) (6,847) (5,386)
Utilidad antes de impuestos 176,368 138,734 38,801 30,521
Gastos no deducibles 35,417 33,060 8,012 7,273
Base fributaria / Impuesto a la renta 212,785 171,794 46,813 37,795
Tasa de impuesto a la renta efectiva 26.50% 27.24%

El impuesto a la renta de la Compaiiia se calcula en forma anual al cierre at 31 de diciembre de cada
periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables [a tasa del impuesto a la renta vigente.

Las sociedades nuevas que se constituyan fuera de las zonas urbanas de los cantones Quito y
Guayaquil y dentro de ciertos sectores economicos, estan exentas del pago del impuesto a la renta por
el periodo de cinco afos a partir de su constitucion, siempre y cuando las inversiones nuevas y
productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas antes mencionadas.

39

,,,,,,

*******




L
@
&

L

ar

PN

L
"
O

o
O
&
w
&
-
O
o
")
o
€
O
o
O
o

AT
O

&

COVINHAR CiA. LTDA.
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Estan exentas del pago del impuesto a |a renta, las nuevas inversiones productivas que se realicen en
las provincias de Manabi y Esmeraldas en los tres afios siguientes contados a partir de [a vigencia de
la Ley Organica de Sclidaridad y de Correspaonsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y
Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016, publicada en el
Suplemento del Registro Oficial No, 759 del 20 de mayo de 2016.

Tasa del impuesto a la renta

La tasa del impuesto a la renia es del 22%; excepto en el caso de que la sociedad tenga accionistas,
socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paralsos
fiscales 0 regimenes de menor imposicion, con una participacion directa o indirecta, individual o
conjunta, igual o mayor al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de Ia
sociedad, |a tasa impositiva sera del 25%

Cuando la participacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion sea menor al 50%, la tarifa del 25% se aplicara sobre la proporcion de la base imponible
que corresponda a dicha participacion.

Adicionalmente la tarifa del 25% se aplicara a la base imponible de la sociedad que incumpla con el
deber de informar la composicién de sus accionistas, socios, participes, contribuyentes, beneficiarios o
similares, conformea a lo que establezca la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y las
resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas, sin perjuicio de otras sanciones que fueren
aplicables.

En caso de que la Compania reinvierta sus utilidades en el pals en los términos y condicicnes gue
establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccion en la tasa del
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuaies sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien
el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Anticipo del impuesto a la renta

El anticipo se determina en forma anual y en base la base de ia declaracion del impuesto a la renta del
afio anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total {menos ciertos componentes),
patrimonio total, ingresos, costos y gastos. El anticipo es compensado con el impuesto a la renta
causado, siempre y cuando y no es susceptible de devolucién, salvo casos de excepcion. En caso de
que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipe determinado, el anticipo se convierte en
impueste a la renta minimo,

Se excluyen de la determinacién del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales por
generacion de nuevo emplec o0 mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionadas con los beneficios fributarios gue para el pago del impuesto a la
renta reconoce el Cadige Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones para las nuevas
inversiones, asi como otras afectaciones por aplicacién de normas y principios contables.

Adicionaimente estédn excneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas
constituidas a partir de la vigencia del Cédigo de la Produccion, Comercio e Inversiones hasta por un
periodo de 5 afios de operacion efectiva, entendiéndose por tal a la iniciacion de su proceso productivo
y comercial.

Dividendos en efectivo

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residenies en Ecuador, a favor de ofras sociedades nacionales o
extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccién de menor imposicion o de personas
naturales no residentes en el Ecuador, estan exentos del impuesto a la renta.
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La exencién antes mencionada no aplica si el beneficiario efectivo; gquien econdmicamente o de hecho
tiene el poder de controlar la atribucion de disponer del beneficio, es una persona natural residente en
Ecuador; al cual se debe realizar una retencidn de [os dividendos o utilidades que se aplique al ingreso
gravado, el cual depende donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia
entre [a maxima tarifa del impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa general del
impuesto a la renta prevista para sociedades (22% o 25%).

En el caso de gue los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion se debe aplicar una retencién adicional par [a diferencia entre la tasa
maxima de tributacion de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a [a renta corporativo
aplicable para sociedades (22% o 25%).

La sociedad que distribuye los dividendos o utilidades que no ha informado sobre su composicion
accionaria se debe retener del impuesto a la renta sobres dichos dividendos como si existiera un
beneficiario efectivo residente en Ecuador.

La distribucion anticipada dividendos antes de la terminacion del ejercicio econdmico u otorgue
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no
comerciales), se consideraran como pago anticipado de dividendos y por consiguiente se debera
efectuar [a retencion correspondiente a la tarifa del impuesto a la renta corporativo vigente al afio en
curso, sobre el monto de tales pagos. La retencion debe ser declarada y pagada al mes siguiente de
efectuada y constituira créditc fributario para la empresa en su declaracién del impuesto a la renta.

Enajenacion de acciones y participaciones

Se encuentran gravadas con el impuestc a la renta, las utilidades que perciban las sociedades
domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas ¢ extranjeras, residentes o no en
el pais, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de acciones o participaciones de sociedades
domiciliadas o estahlecimientos permanentes en Ecuador.

Impuesto a la Salida de Divisas {ISD)

El impuesto a la Salida de Divisas es del 5% y grava a las siguientes transacciones:

» lLatransferencia o traslado de divisas al exterior.

» Los pages efectuados desde e exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en
el exterior de la persona natural o |a sociedad o de terceros.

> Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

> Las exportaciones de bienes y servicios generadas en el Ecuador, efectuadas por personas

naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los

pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacion o neteo de saldos

deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estara consfituida por la totalidad de la

operacidn, es decir, tanto por el saldo neto transferido como por el monto compensado.

A4

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD), entre otros lo siguiente:

¥ Transferencia de dinero de hasta tres salarios basicos unificados por mes,

» Pago realizados al exterior mediante tarjetas de crédito o débito hasta 5,000,

» Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al
financiamiento de inversiones previstas en el Cédigo Orgénico de la Produccion, Comercio e
Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales.

>  Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacicnales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del page del impuesto a [a renta, a favor de otras
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sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando
no esten domiciliados en paralsos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

» Hasta por un afio, los pagos por importaciones efectuadas por contribuyentes que hayan sufrido
una afectacion economica directa en sus activos productivos como consecuencia del desastre
natural ocurrido el 16 de abril de 2016 y que fengan domicilio en las provincias de Manabi y
Esmeraldas, pagos por bienes de capital no producidos en el Ecuador y que se destinen a
procesos productivos o a la prestacion de servicios ubicados en las zonas afectadas.

El Impuestc a la Salida de Divisas (1SD) podréd ser utilizado como crédito tributario para la
determinacién del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la
importacién de materias primas, insumos y bienes de capital con |a finalidad de que sean incorporados
en procesos productivos y que consten en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

Contribuciones especiales

En el afio 2016 y por una vez de acuerdo con la Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad
Ciudadana para la Reconstruccion y Reactivacién de las Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de
abril de 2016, publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 759 del 20 de mayo del 2018, se
establecieron ciertas confribuciones por una sola vez, entre las principales fueron:

» Contribucion del 0.8% sobre el valor de bienes inmuebles existentes en Ecuador y que
pertenezcan a sociedades residentes en el exterior, con avallio catastral del afio 2016 (1.8%
cuando los propietarios estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menar
imposicion).

»  Contribucion del 0.9% sobre derechos representativos de capital y que pertenezcan a scciedades
residentes en el exterior, con valor patrimonial proporcional del 31 de diciembre de 2015 (1.8%
cuando los propietarios estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor
imposicion).

»  Confribucién del 3% sobre la ulilidad gravable de las sociedades correspondientes al ejercicio
fiscal 2015.

Estas contribuciones especiales no podran ser deducibles del impuesto a la renta. En el caso que el
valor de dichas contribuciones especiales exceda al valor de la utilidad gravable del ejercicio fiscal
2016, la diferencia sera deducible para los siguientes ejercicios fiscales, conforme a los limites y
condiciones establecidas en el Reglamento.

Revisiones fiscales

El Servicio de Rentas Internas de acuerdo con disposiciones legales, tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro de los tres arios posteriores a partir de la
fecha de presentacion de la declaracion de impuestos.

NOTA 23 ~ PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los saldos de las cuentas por cobrar y pagar con compafiias
relacionadas es como sigue:

(Ver pagina siguiente)
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Cuentas por cobrar Relacion Tipo de transaccion 2017 2016
Antonio Hare Accionista Impuesto Renta 282 188
Diego Haro Accionista Impuesto Renta 68 37
Fernanda Haro Accionista Impuesto Renta 59 -
Carolina Haro Accionista lmpuesto Renta 79 16
488 241
Cuentas por pagar
Dividendos por pagar
Fausto Haro Accionista Dividendos 119,599 123,579
Antonio Haro Accionista Dividendos 9,500 9,367
Diego Haro Accionista Dividendos 13,000 14,867
Fermnanda Haro Accionista Dividendos 13,000 18,867
Carolina Haro Accionista Dividendos 13,000 14,867
168,099 181,548
Intereses per pagar
Fausto Haro Accionista Intereses 58,938 -
Préstamos por pagar corto plazo
Fausto Haro Accionista Préstamos 13,800 -
240,937 181,548
Préstamaos por pagar largo plazo
Fausto Haro Accionista Prestamos 757,617 858,119
Femanda Haro Accionista Préstamos - 103,429
Mercedes Davia Accionista Préstamos 100,000 100,000
Carolina Haro Accionista Préstamos 20,000 20,000
877,617 1,081,548
Las transacciones mas significativas que tienen la administracién son como sigue:
Transacciones 2017 2016
Socios Accionista Préstamos 68,133 67,913
Terceros relacionado Terceros relacionado Prestamos 7,250 35,971
75,383 103,884

NOTA 24 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Gobierno Ecuatoriano mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Suplemento del
Registro Oficial No. 494, del 31 de Diciembre del 2004, establecié que las Compafiias que realicen
operaciones con sus partes relacionadas domiciliadas en el exterior, presentaran al Servicio de Rentas
Internas el Anexo y un estudio de Precios de Transferencia referente a sus transacciones con partes

relacionadas del exterior.
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La Administracién Tributaria mediante Resolucién No. DGERCGC13-00011 publicada en el Registro
Oficial No. 878 de 24 de enero del 2013, dispuso madificar el alcance para la presentacion de
informacion, incluyendo también a las transacciones realizadas con partes relacionadas locales y sus
montos para el ejercicio fiscal que termino el 31 de diciembre del 2012.

De acuerdo con las disposiciones tributarias vigentes las obligaciones en referencia al cumplimiento de
precios transferencia son como sigue:

a) Informe Integral de Precios de Transferencia

Las compafias que realicen operaciones o transacciones con una sola compariia por mas de
US$15,000,000 (tienen la obligacion de presentar un informe integral de precios de
transferencia.

b)  Anexo de Precios de Transferencia

Las comparfiias que realicen operaciones o transacciones con una sola compafiia entre
US$3,000,000 hasta US$14,999,999 tienen la obligacion de presentar la informacién
suplementaria de Precios de Transferencia en un Anexo establecido por el SRI.

Las compafiias que realicen transacciones u operaciones (compras y/o ventas) que excedan el 50%
del total de las transacciones son consideradas partes relacionadas para propésitos tributarios
independientemente de los aspectos contractuales o vinculos legales.

A la fecha de emision de estos estados financieros las transacciones con partes relacionadas no
exceden los limites para la presentacion de informacion suplementaria de precios de transferencia.

NOTA 25 - COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Unidad Educativa no ha presentado compromisos y
contingencias.

NOTA 26 — RECLASIFICACIONES

Los saldos de los estados financieros del afio que termind el 31 de diciembre de 2017 han sido
reclasificados para propésitos comparativos con los del afio 2016, con el objeto de presentar
consistentemente.

NOTA 27 - EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de estos estados financieros, 28 de marzo del

2018, no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracién de la Compafiia, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos o en

sus notas.

Ing. Stefany Posso
Gerente General Contadora General

44






