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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefhores acoonsias de
PANELKWOOD S.A

Guayagquil, 6 de marzo dei 2019

Opinkdn

He auditado los estados financiercs adjuntos de PANELKWOOD S A., que comprenden el estado de
situacidn financiera al 31 de dicismbre de! 2018 y los comespondientes astados de resultados
integrales. de cambios en &l patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. asi
como un resumen de las poiiticas contables significativas y otras Notas explicativas.

En m opinion, los estados financieros adjuntos, presentan razonablemente, en indos los aspectos
importantes, la situacion financiera de PANELKWOOD S.A. al 31 de diclembre del 2018, asl como de
sus resultados y sus flujos de efectivo por ef 8fio terminado en ese facha de conformidad con Normas
intermacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES).

Fundamentos de la Opinidn

La auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, Mis
responsabilidades de acuerdo con dichas Morfmas se describen més adelante en la saccion
Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros de nuestro
informe. Soy independiente de la Compafia PANELKWOOD SA de conformidad con los
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Responsabilidedes del auditor en relacién con la auditoria de los estados financiercs

Mis objetivos son oblensr una seguridad razonable de que los estados financlerns en su conjunto
estan fibres de incomeccion material debido a fraude o error y emitir un informe de audiioria que
contiene nuestra opinion. La seguridad raronable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza
que una auditoria reaiizada de acuerdo con Normas Intemacionales de auditoria (NIA) siempre
detecte una incormeccion material cuando existe. Las incormecciones pueden deberse a fraude o emor
y s& consideran materiales, si individualimentea o de forma agregada, puede preverss razonablameants
que Iinfluyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basdndose on los estados
financieros.

informe sobre otrus requenimientos legales y reglamentarios

De acuerdo con e articulo No 102 de la Ley Organica de Régimen Tributario intemao y &l articulo No
279 de su Reglamento de aplicacion y con base a la Resolucidn Numero NAC-DGERCGC15-00003218
(Normas eleboracion de informe de cumplimiento bitutario y anexcs | emyitida el 7 de julic del 2018 por
8l Servicio de Rentas Intemas SR, el auditor externo debe emitir un informe sobre el cumplimiento por
parte de PANELKWOOD S.A. de ciertas obligaciones tributarias por o afio a terminar ol 31 de
diciembre del 2018 y sobre la informacion suplementaria que requiersn las autondades tributarias y
que debe ser preparado por la Compaliia con el formato que para dicho propdsito informa sl Senvicio
de Remtas Internas y que debe ser adjuntado al referido informe sobre cumplimiento de cbligaciones
tributarias, conjuntamente con el formulario denominado Sistema de Diferencias de Informes de
Cumplimeento Tributano, el cual surge de la compilacion de cleros datos preparados por la Compadiia.
La fecha de presentacion de dicho informe es hasta el 31 de julio del sigulents ejercicio fiscal al que
commespanda la informacién. Dicho informe de cumplimiento de obligaciones Tributarias serd emitido
por separado.
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PANELKWOOD S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Al 31 de Al 31 de
Notas diciembre del diciembre del
Activos 2018 2017
Agtivos corrientes
Efectivo y equivalente de efectivo 7 13.323 32807
Cuentas por cobrar
Clientes 6 217.553 110281
Otros activos comientes 1,567 4031
219.120 114312
Impuesios por recuperar 7 30843 21.891
Inventario B 129.563 101.469
Total actives corrientes 382 848 270479
Agtivos no corrientes
Mobiliario y equipoes, neto 8 334 440 301.1986
Depésitos en garantias 10 5.338 -
Total activos no corrientes 338778 301.198
Total activas TI2 521 B7TB7E

Las notas adjuntas son parie integrante de los estados financieros.
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PANELKWOOD S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
{Expresado en dolares estadounidenses)

Notas
Pasivos
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar
FProveedores 11
Ofras cuentas por pagar
Impuestos y retenciones por pagar 12
Pasivas Acumulados
Total pasivos corrientes
Pasivos no corrientes
Obligaciones no relacionadas 13
Dividendos por pagar 14

Total pasivos no corrientes
Total pasivos
Patrimonio, neta

Total pasivos y patrimonio

Al 31 de Al 31 de

diciembre del diciembre del
2018 2017

357 141 188950
36.898 65.596
394.039 255548
33438 17.103
15.080 24 251
442 527 296.800
245035 222431

7.152 =
252187 22243
694 714 §19.331
3r.o1a 52.344
732627 571675

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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PANELKWOOD S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresados en délares estadounidenses)

Motas
Ingresos operacionales 17
Costo de ventas 18
Utilidad bruta

Gastos:

Gastos administrativos yventas 18
Gastos operacionales 19
Financieros 19

Litilidad {Pérdida) antes de participacién trabajadores
Participacion de trabajadoras 15%

Utilidad (Pérdida) Bruta
Gastos no deducibles

Utilidad (Pérdida) antes del Impuesto a la Renta
Impuesto a la renta 25%

Utilidad (Pérdida) neta y resultado integral del afio

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

_Idgia Arellano Sanchez
Gerente General

Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre dal
2018 2017
1.891 567 1.782.273
(1.553.810) (1.464 B75)
A37.758 317.388
238.874 133,198
27.837 B5.844
20.348 25287
286,957 244 330
50.800 73.068
7.620 10,980
43 180 62.108
7. 886 11.256
51.085 50.852
12.766 11.187
38.299 39.665
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PANELKWOOD S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresados en dolares estadounidenses)

(Expresados en délares estadounidenses)

Al 31 de Al 31 de
diclembre diciembre
del 2018 del 2017
Aujo de efectivo de las actividades operacionales:
Efectivo Recibido de Clientes 1.772 469 1404192
Efectivo pagado a proveedores yempleados (1669.344)  (1.276.806)
Ctros Ingresos (egresos), neto - 5
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 103128 127.287
Aujo de sfectivo de las actividades de inversion:
Producto de la venta de valores negociables - =
Adguision de actvos fijos (57.378) 7.700
Producto de fa emision de acciones - .
Efectivo neto utilizado por las actividades de inversién (57.378) 7.700
Fujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Aumento (Disminucidn) en financlamients (65.231) (121297)
Efectivo neto provisto (utilizado) en las actividades (65.231) (121297)
de financiamiento
Aumento (Disminucidn) neto de efectivo (15.484) 13690
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del afio 32807 19117
Efectivo y equivalente de efectivo al final del afio 13323 32 BO7
PASAN...
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PANELKWOOD S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

CERAPOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresados en dblares estadounidenses)

Conciliacién De la Utilidad nela con el afectivo neto provsto
por las activdades de operacidn

Al 31 31 de
diciembre diclembre
del 2018 del 2017
Utilidad nata 50,800 62.108
Depraciacion 24134 14,507
Férdida en venta de valores negociables - -
T4 6934 T6.615
Disminucién en Cuantas por Cobrar (119.088) 140,063
Aumento en Inventarios (28.004) (16.8943)
Aumento en Cuantas por Pagar 175.383 (72 448)
Disminucion an gastios acumulados por pagar - -
Aumento en Documenlos por pagar - -
Efective Neto proveniants de actividades operativas 103.126 127.289

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financeros
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PANELKWOOD S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

PANELKWOOD S.A. fue constituida mediante escritura piblica en la ciudad de Guayaquil — Ecuador en
agosto 20 del 2014. Tiene como actividad principal la venta al por mayor y menor de articulos de madera

La compaiiia desarrolla sus actividades en la ciudad de Daule, provincia del Guayas, ubicado en la Av
Ledn Febres Cordero Solar 6-2 y Enrigue Gil Gilbert.

Situacion del Pais:

Durante 2018 el crecimiento de la economia del Ecuador se ha visto desacelerada como consecuencia de
la de una contraccion moderada de |a produccion petrolera, un contexto intemacional adverso, con mayor
volatiidad financiera y aumentos de tasas por pare de la Reserva Federal de los Estados Unidos, un
riesgo pais que aumentd casi 200, y un tipo de cambio real que no logro depreciarse y a pesar de gue
existié un aumento en el precio del petrdleo, acuerdos con la autoridad tributaria para la condonacion de
multas e intereses. el bajo dinamismo productivo, tuvo un inicial efecto pimario positivo, sin embargo, se
registrd un déficit global del PIB en comparacion con el periodo fiscal 2017

Las autoridades econdmicas del nuavo gobiemo, implementaron &l proyecto de la Ley Organica para el
Fomento Productivo y Atraccién de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal' a
las situaciones mencionadas anteriomente, por lo que busca mejorar la recaudacion fiscal durante el
ejercicio fiscal 2018 y fomentar el ahormo y disminucion de partidas gubemamentales que generan un
impacto negativo dentro de la economia nacional, ademas, se espera contar con las estralegias
econdmicas en cuanto a financiamiento intemacional, alianzas publicas y privadas para traer inversiones,
y el desmantelamiento progresivo de las salvaguardias por balanza de pagos para dinamizar la economia.
No se cuenta aun con todos los elementos que permitan prever razonablemente |a evolucion futura de la
situacion antes comentada, a pesar de que se cuenta con reformas econdmicas, lo cual pretenden generar
nuevas formas de generar ingresos con el fin de restaurar la economia.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES-

A, continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Tal como lo requieren las Normas Intemacionales de Informacién Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES), estas politicas han sido disefiadas en funcion a
la NIIF vigente al 31 de diciembre de 2018 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios
presentados en estos estados financieros.

2.1 Bases para la Preparacion de los Estados Financieros

Los presentes estados financieros de la Compafiia al 31 de diclembre del 2018, han sido preparados de
acuerdo con la Norma Intermacional de Informacion Financiera para Pequerias y Medianas Entidades (NIIF
para PYMES), emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (IASE), las que han
sido adoptadas en Ecuador, y representan |a adopcion integral, explicita y sin reservas de la referida norma
intemacional aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se presentan.

A la fecha de emision de estos estados financieros, no se han publicado enmiendas y mejoras a las normas
exislentes.



PANELKWOOD S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

)

i)

Bases de medicion

Los estados financiercs de la Compafdiia han sido preparados sobre la base del costo historico. El
costo historico se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de los activos
recibidos.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir
un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion, independientemente de si ese
precio es directamente observabie o estimado utilizando otra lécnica de valoracion. Al estimar e valor
razonable de un activo 0 un pasivo, la compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo
que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de

Moneda funcional y de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la compafiia se expresan en la moneda del ambiente
econémico primario donde opera la compadia (moneda funcional). A menos que se indique lo
contrario, |as cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en dolares
estadounidenses que comesponde a la moneda funcional y de presentacion de la compania.

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exierior se
traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones.
Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resullen del pago de tales transacciones se
reconocen en el estado de resultados, excepto cuando son diferides en el patrimonio en transacciones
que califican como coberturas de flujos de efectivo.

iif) Negocio en marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del ente contable.

iv) Julcios y estimaciones contables

La preparacidn de los estados financleros requiere que la Comparlia realice estmaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos eslados financieros y sus notas relacionadas

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basadas en la
experiencia historica, cambios en el mercado e informacién suministrada por fuentes extemnas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian difenr de |las estimaciones, bajo ciertas
condiciones. Las principales estimaciones y aplicaciones del cnterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

Provisidon por deterioro de cuentas por cobrar. La Compafiia evalla la posiblidad de
recuperacion de los saldos mantenidos en préstamos y cuentas por cobrar, basandose en una sene
de factores, tales como: existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera, y la falta de pago gue
se considera un indicador de que la cuenta por cobrar se ha deteriorado,



PANELKWOOD S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Vida atil de Mobiliarios y equipos: La Compafiia revisa al final de cada periodo coniable sus
estimaciones de la vida Util y valor residual de sus Maobiliarios y equipos. Con la misma periodicidad
la Compafia también revisa el método utilizado para el céiculo de la depreciacion de estos activos.

Obligaciones por beneficlos por retiros del personal: El valor presente de las obligaciones por
planes de pension depende de un numero de faclores que se determinan sobre las bases
ectuariales usando un nimero de supuestos. Los supuestos usados al determinar el costo neto por
pensiones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en estos supuestos tendra impacto

en el valor en libros de la obligacién por planes de pension,
2.2 Efectivo y equivalentes de efectivo

Constituyen el efectivo disponible en la empresa y saldos de efectivo en bancos del pais depositados en
cuentas comentes altamente liquidas, las cuales son de libre disponibilidad.

2.3 Activos y Pasivos financieros

2.3.1 Clasificacién

La Compafiia clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes categorias: i) valor razonable
con cambios en resultados, y, ii) Préstamos y cuentas por cobrar,

La clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos
financieros. La Administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha
de su reconocimiento iniclal. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafiia mantuvo Activos
financieros en las calegorias: ) Préslamos y cuentas por cobrar Ademas, se mantuvo Unicamente
pasivos financieros en las categorias de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos
instrumentos financieros se explican a continuacion:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados por las Cuentas por cobrar a Clientes, los cuales son activos financieros no
denvados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo.
Se inciuyen en el activo comente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses conados
desde la fecha del estado de situacidn financiera,

(b) Otros pasivos financieros
Representan las cuentas por pagar a Proveadores. Se incluyen en el pasivo comiente, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de situacién
financiera,

2.3.2 Reconocimiento y medicion iniclal y posterior

a) Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de
la negociacidn y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo

b)  Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, si al activo o pasiw financiero no es dmgnudu como de valor razonable a



PANELKWOOD S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

través de ganancias o peérdidas y este es significativo. Con postenoridad al reconocimiento inicial la
Compariia valoriza los mismos como se describe a continuacian,

c)  Medicién posterior
i) Préstamos y cuentas por cobrar:

Posteror a su reconocimiento Inicial se miden al costo amortizado aplicando el matodo de
interés efectivo. En especifico, la Compafia presenta la siguiente cuenta dentro de esta
categoria:

Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
sus clientes por la venta de bienes y servicios en &l curso normal de los negocios. 51 s esperan
cobrar en un afic o menos se clasifican como activos comentes, de lo contrario se presentan
como activos no comientes. Se reconocen a su costo amortizado, mencs la provisién por
detenoro comespondiente.

i) Otros pasivos financieros

Postenor a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. En especifico, la Compafia presenta la siguiente cuenta dentro de esta

categoria:
Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en

el curso normal de los negocios, medidos a su costo amortizado.

2.3.3 Baja de activos y pasivos financieros

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir sus flujos de efectivos
expiran o se transfieren a un tercero y la Compariia ha transferido sustancialmente todo los nesgos y
beneficios derivados de su propiedad. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiia
se han liguidado.

2.3.4 Compensaclén de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el estado
de situacion financiera, cuando existe un derecho, exigirle legaimente, de compensar los importes
reconocidos, y la Compadia tiene la intencidn de liquidar por el neto, o de realizar el activo y cancelar el
pasivo simultaneamente.

2.4 Deterioro de activos financieros
Activos valuados a costo amortizado

La Compafiia evallia al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros. Si existe deterioro de un activo financiero o grupo de activos
financieros la pérdida por deterioro se reconoce solo si hay evidencia objetiva de deterioro como
resultado de uno o mas eventos que ocurmieron después del reconocimiento inicial del activo (un "eventa
de pérdida”) y que el evento de pérdida (o eventos) tiene un impacto sobre los flujps de efectivo
estimados del activo financiero o grupo de activos financieros que puede ser estimade confiablemente



PANELKWOOD S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
{Expresado en ddlares estadounidenses)

El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor presente
de los futuros flujos de efectivo estimados descontados a la tasa de interés efectiva original del activo
financiero. El valor en libros del activo se reduce y el monto de |a pérdida se reconoce en el estado de
resultados integrales. Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha
disminucién se relaciona objetivamente a un evento que haya ocumdo después de que se reconocid
dicho deteroro, se reconoce en el estado de resultados integrales |a reversion de la pérdida por detenoro
previamente reconocida

La Administracién ha realizado los andlisis pertinentas y considera que no se han producido evenlos
que indiquen gue sus aclivos financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros e
identificé que no existe evidencia de deterioro significativa.

2.5 Mobiliarios y equipos
a) Reconocimiento y medicion

Los Mobiliarios y equipos son registrados al costo histdrico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. Los Maobiliarios y equipos se reconocen como activos si
&s probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado
de una manera confiable; el costo incluye los desembolsos dirmctamente atribuibles a la adguisicion del
activo.

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son capitalizados cuando es probable que
beneficios econdmicos fuluros asociados a la inversion fluyan hacia la Compania y los costos pueden
ser medidos razonablemente

Las mejoras y renovaciones mayores que incremanten la vida Gtil del active o su capacidad productiva
son capitalizadas solo si es probable que se deriven de elios beneficios econdmicos futuros para la
compariiia y si su costo puede ser confiablemente estimado. Por otra parte, los costos por reparaciones
y mantenimientos de rutina en mobiliarios y equipos son reconocidos en resultados cuando ocurren,

b) Depreciacion

La depreciacidn de Mobilianos y equipos es caicuiada inealmenie basada en la vida Glil estimada de
los bienes o de componentes significativos identificables que posean vidas utiles diferenciadas, y no
considera valores residuales, debido a que la Administracion de la Compania estima que el valor de
realizacién de sus propiedades y equipos al lérmino de su vida Util serd irelevante. Las estimaciones
de vidas utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada
fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas Utiles estimadas de Mobiliarios y equipos para los penodos actuales y comparativos, de
acuerdo con el avalio efectuado o la politica corporativa de la Comparia. son las siguientes:

Tiempo Porcentaje
Equipos de Andamios mantenidos bajo

arrendamiento operativo 10 aftos 10%
Muebies, enseres y equipos de oficina 10 afios 10%
Maquinana ysaquipos 10 aflos 10%
Equipos de computacién 6 aftos 17%

Vehiculos 8 afos 13%
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c)  Activos mantenidos bajo arrendamiento operativo
Se deprecian por el plazo de su vida Util estimada igual a los activos poseidos.

d) Retiro o venta de Activos fijos

La utilidad o perdida que sura del retiro o venta de un activo fijo es calculada como la diferencia entre
el precio de venta y &l valor en libros del activo y reconocida en resultados.

2.6 Activos Intangibles
RCOVOS INEAangiies acgquinaos G 1O SepDdarad

Son registrados al costo menos la amertizacion acumulada y cualquier perdida por deterioro acumulada
La amortizacidn se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida Util estimada. La vida util
estimada, valor residual y métedo de amortizacidn son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Los activos intangibles con vida Gtil indefinida que son adquiridos separadamente se registran al costo
menos cualquier pérdida por deterioro acumulada.

Baja de activos intangibles

Un active intangible se da de baja al momento de su disposicion, o cuando no se esperan beneficios
econdmicos futuros de su uso o disposicion. Las ganancias o pérdidas que surgen de la baja en libros de
un activo intangible se reconocen en el resultade del periodo al momento en que el activo es dado de baja.

2.7 Impuesto a la renta

*El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta comiente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que
se reconocen directamente en el patrimonio. En este case el impuesto también se reconoce en ofros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a |as utilidades
gravables y se carga a los resultados del aflo en que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible.

Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferdo se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF para PYMES. El Impuesto a la renta
diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del eslado de
situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesio a la renta diferido activo se
realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.
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Los activos por impuestos difendos comprenden las cantidades de impuestos sobre las ganancias a
recuperar en pericdos futuros, relacionadas con:

) las diferencias temporarias deducibles;

Ii) la compensacién de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no hayan sido objeto
de deduccion fiscal,

i) la compensacion de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos anteriores, siempre
y cuando no se solicite su devolucidn ante el Servicio de Rentas Intemas y sea probable la
disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su utilizacion

Los impuestos a la renta diferidos activos sdlo se reconocen en la medida que sea probable gue se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporaies. La
campafla en base a sus proyecciones considera que podra utilizar este beneficio fiscal,

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos comentes con impuastos pasivos comientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compaiiia ha determinado la existencia de diferencias temporarias entre
sus bases tributarias de activos y sus respectivos valores mostrades en los estados financiercs
preparados bajo NIIF

2.8 Beneficios sociales
28.1 Beneficio de corto plazo

Se registran en &l rubro "beneficios sociales” del estado de situacion financiera con contrapartida en el
estado de resultado y otros resultados integrales y corresponden principalmente a:

i) Fondos de Reserva: Se registra de acuerdo con |a legislacion vigente en el Ecuador.
i} Décimo tercer y décimo cuarto sueldo; Se provisionan y pagan de acuerdo con |a legisiacion
vigente en el Ecuador.

i) Participacién de los empleados en las utilidades: El 15% de la utilidad anual que la Compafiia
debe reconocer a sus trabajadores de acuerdo con la legistacion laboral es registrado con cargo

a los resultados del ejercicio en gue se devenga,

28.2 Beneficlos de largo plazo
Jubilacién patronal y desahucio (no fondeados)

El costo de estos beneficios definidos establecidos por la ley laboral ecualonana se registra con cargo
a los gastos del ejercicio y su pasivo representa el 100% del valor presente de la cbligacidn, a la fecha
del estado de situacidn financiera, para todos los trabajadores que a esa fecha se encontraban
prestando servicios a la Compariia. Dichas provisiones se determinan anualmente con base a estudios
acluariales practicados por un actuario independiente usando el método de crédito unitario proyectado.

El valor presente de la obligacién de beneficio definido se determina descontando los fiujos de salida de
efectivo estimado usando la tasa de interés del 7.72% (2017 8.26%). Esta tasa de descuento se
delermina uliizendo la tasa de bonos del Gobiemno publicados por el Banco Central que estan



PANELEWOOD S5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
{Expresado en dolares estadounidenses)

denominados en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienan lérminos que
se aproximan a los términos de la obligacién por pensiones hasta su vencimiento.

Ademas, el Cddigo de Trabajo establece que cuando la relacion laboral termine por desahucio, el
empleador debera pagar una indemnizacién calculada en base al nimero de afios de servicio Las
hipdtesis actuariales incluyen estimaciones (vanables) como son, en adicion a |la tasa de descuento,
tasa de mortalidad, edad, sexo, afos de servicio, remuneraciones, incremento fuluro de
remuneraciones, tasa de rotacidn, entre otras.

Les ganancias y pérdidas actuanales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales, de acuerdo con modificaciones de la Seccion 28, se cargan en ofros
resultados integrales en el periodo en el gue surgen.

Los costos de |os servicios prestados se reconocen iInmediatamente en resultados del afio. Al cierre del
afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la Companiia.

Beneficios por Terminacién

Las Indemnizaciones por terminacion intempestiva o cese laboral son reconocidas como gasto cuando
es tomada la decisién de dar por terminada la relacién contractual con los empleados de acuerdo con
las normativas y leyes vigentes.

2.9 Provisién corriente

La Compafia registra provisiones cuando: i) existe una obligacién presente, ya sea legal o implicita,
como resultados de evenlos pasados, i) es probable vaya a ser necesaro una salida de recursos para
liquidar ia obiligacion y i) el monto se ha eslimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provisién son la mejor estimacion de la Compafiia, a la fecha de cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

2.10 Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en reclamos, litigios,
multas o penalidades en general, se reccnocen como pasivo en el estado de siluacion financlera cuando
existe una obligacién legal o implicita resultante de eventos pasados, es probable que sea necesario un
desembolso para cancelar la obligacion referida y el monto puede ser razonablemente estimado.

El importe reconacido como provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del estado de situacion
financiera, del desembolso necasario para cancelar la obligacion presente, tomando en consideracion los
riesgos e incertidumbre que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la
valoracion de estas,

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econémicos sea requerido, o el monto no
puede ser estimadoe de manera fiable, la obligacion (no cuaniificada) es revelada como un pasivo
contingente obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia serd conformada por la ocurrencia o
no ocumencia de uno 0 mas evenlos futuros, son también reveladas como pasivos contingentes (no
cuantificada) al menos gue la probabilidad de un flujo de safida de beneficios economica saa remota.
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2.11 Arrendamientos

El ingreso por concepto de algulleras bajo amendamientos operativos se reconoce empleando el método
de linea recla durante el plazo cormespondiente al arrendamiento.

212 Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos

Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe
estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la compariia pueda otorgar.

Ventas de bienes

Se reconocen cuando la compariia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la
propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurmidos, o por incurrir, en relacién con
la transaccidn pueden ser medidos con fiabilidad y es probable gue la compafia reciba los beneficios
econdmices asociados con la transaccion

Prestacién de Servicios

Se reconocen por referencia al estado de terminacion del contrato. El estado de terminacion del contrato
se determina de la siguiente manera:

. Los honoranios de servicio incluidos en el pracio de los productos se reconocen por referencia a la
proporcién del costo total del servicio preslado para el producto vendido, considerando las
tendencias historicas en el nimearo de servicios realmente prestados sobre bienes vendidos en el
pasado, y,

. Los ingresos provenientes de contratos se reconocen a las tasas contractuales en la medida en que
s& incurran en horas de produccitn y gastos directos

Los gastos son reconocidos con base al devengado o cuando son incurridos. Se reconoce inmediatamente
un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios econdmicos futuros.

213 Reserva Legal

Reserva Legal: La Ley de Compariias del Ecuador exige que las compariias anonimas transfieran a
Reserva Legal un porcentaje no menor del 10% de la utilidad neta anual, hasta que represente o alcance
por lo menos el 50% del capital suscrito y pagado. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion, excepto
en caso de liquidacion de la compafiia, pero puede ser utilizada para aumento de capital o para cubnr
pérdidas en las operaciones.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
3.1 Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgo de liquidez,
de crédito y de mercado (lasas de interés, lipo de cambio, y otres). La Compafia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimzar potenciales efeclos
adversos en su desempefio financiern. Por otro lado, cabe mencionar que el principal impacto en los
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resultados se produce como consecuencia en el Diferencial Cambiario sobre las deudas que posee con
sus relacionadas del exterior.

La administracion de riesgos se efeciua a través de un analisis desarrollado internamente, el misma no
solo permite minimizar el riesgo, sino que es una heramienta que ayuda a evaluar donde se debe
invertir y que retomo se alcanzaria.

a) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo depositado en bancos, y las cuentas por cobrar
clientes.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, tienen calificaciones
de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados, dichas calificaciones
en general superan la calificacion “AAA" La Compaifiia mantiene su efectivo en instituciones financieras
mmmm

Calficacion

Entidad financiera
Banco Produbanco
Banco Bolivariano

Banco de Guayaquil
Banco de Machala

?i.ﬁil.%
BEEEER

La Compafiia mantiene pofiticas para el olorgamiento de créditos directos y aceplacion de clientes,
relacionadas con. revisién del burd de crédito, nivel de endeudamiento, la antigledad de la compafiia,
garantias, entre otras

Si bien es cierto, la compariia posee un riesgo de crédito moderado, debido a la cartera vencida que se
presenta en los Estados Financieros, eéste es minimizado con medidas administrativas intemas como
andlisis crediticio por cada cliente. Los limites de crédito se establecen en funcidn del analisis de la
capacidad de pago de cada cliente, tomando en consideracién los resultados de calificaciones intemas
yfc extemas. Para las cperaciones de crédito otorgadas por la Compaiiia, la evolucion de los indicadores
de cartera vencida ha sido del 35,76% del total de la cartera a la fecha, sin embargo, la recuperacion de
esta a la fecha de esle informe comprende el 0% de la cartera vencida

De acuerdo con el modelo de negocio de la Compaidiia para reducirio se cuenta con diferentes conirojes,
que incluyan:

. Revision de clientes de acuerdo con las politicas de credito,
. Anélisis mensual de indicadores de cartera

b) Riesgo de mercado

El riesgo de tasa de interés para la Compafiia surge de su endeudamiento de largo plazo. El
endeudamiento a tasas variables expone a la Compafiia al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de
efectivo. Sin embargo, el endeudamiento a tasas fijas expone la Compaiiia al riesgo de tasa de interés
sobre el valor razonable de sus pasivos.
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La Compania ha establecido una politica de endeudamiento en instrumentos de largo plazo siempre y
cuando no se deba comprometer los activos de la entidad, procurando mantener tasas de un mercado
competitivo, y fijas. El endeudamiento de la compafia es principaimente con partes relacionadas a
tasas adecuadas y a plazos apropiados que no afectan su flujo de caja

c) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades de servicios.
Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafiia se basa en los fiujos de caja proyectados para
un periocdo de doce meses,

La Compafia mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos inmediatos con saldos
relacionados a proveedores, relacionadas, beneficios a empleados, impuestos y otros con antiglledad
menor a un afie.

La compafia mantiene su endeudamiento a corto plazo y largo plazo principalmente con sus
relacionadas,

3.2 Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Compariia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de esta de
continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar fondos para mantener niveles de capital
de trabajo y estructura de capital dptima.

La Compariia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como
la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos
(cuentas por pagar proveedores, relacionadas, otras cuentas por pagar y provisiones) menos el efectivo
y equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion, se presentan los valores de cada categoria de instrumentos financieros al ciemre de cada
ejercicio:
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Al 31 de diciembre del 2018 Al 31 de diciembre del 2017
Corriente No corrients Corriente  No corriente

Activos financieros

Efectivo y equivalente de afectivo 13.323 - 32807 -
Clientes 217553 - 110.281 -
Total actives financieros 230.877 - 143.088 -
Pasivos financieros

Proveedores e Insfituciones financeras as7T. 141 - 188.950 -
Relacionadas por pagar 245035 - 222431 -
Total pasivos financieros 602.176 - 412.381 -

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar, efectivo y equivalentes de efectivo, y cuentas por pagar se
aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos y a que los pasivos
generan una tasa de interés de mercado

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Compaosicién:
Al 31 de Al 31 de
diciembre  diciembre
del 2018 del 2017
Gaja (1) 1888 1,110
Bancos (21 11.436 31.897

13.323 32.807
== ]

(1) Incluye cheques por concepto de pagos de clientes, mismos que fueron depositados en enero de
2019,
(2) Comprende al efectivo disponible que no devenga intereses.

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES Y OTROS DEUDORES

Composicion:
Al 31 de Al 31 de
diciembre  diciembre
del 2018  del 2017
Clientes 220594 112298
{menos ) Prowsion para cuentas incobrables (3.441) (2.017)

Total 217.653 110.281
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Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las cuentas por cobrar clienles coresponden principaimente a
facturas pendientes de cobro provenientes de la venta de tableros de madera, cuyos vencimientos son
hasta 80 dias y 120 dias en ciertos casos, y no devengan intereses.

IMPUESTOS POR RECUPERAR
Composicion:
Al 31 de Al 31 de
diciembre  diciembre
del 2018 del 2017
va pagado (1) 17614 9.471
Retenciones de lva (1) 1.688 1.409
Relencidn en la Fuenia Impuesto a la Renta 11.541 11.011
30 843 21.881

(1) Comresponden al crédito tnbutario por el IVA pagado en las compras de bienes y servicios de la
Compafiia, los cuales seran utilizados como créditos fiscales en la declaracion mensual de IVA

INVENTARIO
Composicion:
Al3ide Al31de
diciembre  diciembre
del 2018 del 2017
Inventario 104 521 101.058
Mercaderia en transito 25042 41
129.563 101.489

Comesponden al inventario de tableros, certificado por la compariia mediante conteo fisico, No mantiene
ninguna garantia sobre eslos saldos.

ACTIVO FJO
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Temanos

Instalacionas
Maguinanas y eguipo
Muebles y enseres
Equipo de oficina
Equipo de computacion
Vehiculos

Depreciacién acumulada (-)

Al 31 de Al 31 de
diciembre

del 2018  del2017
75.000 75.000
162 026 162.026
107.025 54 337
3475 3475
7.706 7.008
12.384 10.718
33514 31.188
401.130 343.751
(86.890) (42 555)
334 440 301.196
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DEPOSITOS EN GARANTIA
Composicion;
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2018  del 2017
Depositos en garantia (1) 5338 -

6.338 -

{1) Comresponde a valores entregados en calidad de depdsitos en garantia por el funcionamiento del
software que la compariia adquiné durante el presente ejercicio econdmico.

PROVEEDORES
Al3ide Al31de
diclembre  diciembre
del 2018 del 2017

Cuentas por pagar:

Proveedores as7.141 189.950
Total 357 141 189.850
—

Comesponde a cuentas por pagar a proveedores directos con vencimiento menor a 60 dias.

IMPUESTOS Y RETENCIONES POR PAGAR

Composicion:
Al31de Al 31 de
diciembre  diciembre
del 2018 del 2017
Retenciones en |la Fuente IVA (1) 430 g0
Retenciones en la Fuente Impuesio a la Renta (1) 1,908 1.063
VA en ventas 18.334 15.815
Impuesto a la renta 12.766 135

33.438 17.103

Pagina 22 de 33
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(1)  Estos valores fuercn cancelados al mes siguiente al Servicio de Rentas Intema de acuerdo con el

noveno digito del Registro Unico de Contribuyentes.

OBLIGACIONES BANCARIAS LARGO PLAZO

Al 31 de Al 31 de
diciembra diciembre
del 2018 del 2017
Banco de Machala 25701 73.582
Produbanco 33.742 2976
Banco Guayaguil 82 891 -
Silvia Meza (1) 34 965 134 485
Ligia Arellano (2) 11.398 11.388
MNovopan (1) 48.338 -
245035 222 .41
(1) Comesponde a préstamo por capital de trabajo.
(2) Corresponde a préstamo de accionista para compra de maquinaria
DIVIDENDOS POR PAGAR
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2018 del 2017
Dividendos por pagar accionistas (1) 7.152
7.152 -

(1) Comesponde al valor de dividendos por repartir a la accionista principal,

IMPUESTO A LA RENTA

1. Impuesto a la renta reconocido en resultado del afo

El impuesto a la renta causado no se muesira en el eslado de resultados y otros resultados integrales,

y s compone de la siguiente manera:
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Al 31 de Al 31 de
diciembre  diciembre
del 2018 del 2017

Impuestio a la renta causado 25% 12.766 14.763
12.766 14.763

2. Conciliacidn del resultado contable - tributario

Las partidas que prncipalmente afectaron la utilidad contable con |a utilidad tributable de la Compafiia
para |la determinacién del impuesto a la renta en los afios 2018 y 2017 fueron los siguientes:

Al 31 de Al 31 de

diciembre diciembra
dal 2018 del 2017

Utilidad (Pérdida) del Ejercicio 50.799 73.068
Participacion 15% trabajadores 7.620 10860
Utilidad Bruta 43.179 62.108
Diferencias Parmanentes

Gastos no deducibles 7.BBB 4.958
Base Imponible 51.065 67.106
Impuesta a la renta Causado 25% (2017 22%) (1) 12.766 14.763
impuesto a la renta corrients 12.766 14.763

(1)  La provision para impuesto a la renta comiente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable
a las utiidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto a la
renta del 25% (2017: 22%) aplicable a las utilidades distribuidas.

3 Impuesto a pagar
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Al3ide  Al3ide
diciembre diciembre
del 2018 del 2017

Impuesto a la nta causado 18.867 14 763
Menos

{+} Anticipo de impuesto a la renta pendientes de pago - .
(-} Retenclones an la fuente en &l ejercicio fiscal (17.841) (11.011)

(-} Crédilo ributario Impuesto a la salida de capitales -
(~) Esoneracion por leyes especiales <
Impuesto a la renta a pagar 11426 3.782

Otros asuntos — Reformas Tributarias

“Regla cién a la Le ica el Fomento Productivo, Atraccién de
Inversiones, Generacién de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal”: El 21 de agosto del 2018 se

publico el referido documento en el Registro Oficial No. 309, donde entre ofros aspectos, se dispone lo
siguiente:

- Remision de interés, multas y recargos del 100% de saldos de las obligaciones tributarias o fiscales
internas cuya recaudacion y/o administracion comesponda unicamente al Servicio de Rentas
Intermas, con sus respectivos términos y condicionas,

- Reduccion de intereses, multas y recargos de las obligaciones patronales en mora con el Instituto
Ecuatoriano de Sequridad Social, las gue se encuenire en firme hasta el 2 de abril del 2018, con
sus condiciones y requisitos eslablecidos,

- Modificacion Art. 7 RALRTI donde las ausencias del pais seran consideradas esporadicas en la
medida en que no excedan los ocho (8) dias comdos.

- Derogacion parrafo Art 77 RALRTI saldo del anticipo impuesto a |a renta pagado para el afio 2019,

- Derogacion pamafo Art. 79 RALRTI al derogarse lo anteriormente mencionado también se deroga
pago definitivo de impuesto a la renta en los casos en que el anticipo impuesto a la renta sea mayor
al Impuesto a |a renta causado para el periodo fiscal afio 2019

- Enlos casos en gue el Anticipo Impueslo a la Renta sea mayor al Impuesto a la renta causado se
tomara como crédito tributario para el afo 2018,

- Maodificacion parrafo Art. 125 RALRTI, no aplicara la exencién de retenciones en la fuente conforme
a lo indicado en la resolucién 509 del afio 2015, cuando la sociedad que disinbuya el dividendo
haya, previo a su distribucién, incumplido con el deber de informar sobre la composicién societaria
correspondiente a dicho dividendo, conforme las disposiciones aplicables del presente Reglamento,
dicha scciedad procederd con la respectiva retencion en la fuente del impuesto a la renta.
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- Creacion del Art. Enumerado RALRT!, entre Art. 125 y Art. 126 donde se aclara la forma de proceder
a la retencion en la fuente por dividendos:

Art. {...). - Para |a aplicacién del porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se aplique
al ingreso gravado se deberan considerar las siguientes reglas:

a) Cuando la tanfa de impuesto a la renla aplicada por la sociedad sea del 28%, el porcentaje de
retencion sera 7%.

b) Cuando la tarifa de impuesto a la renta aplicada por la sociedad sea del 25% o menar, el
porcentaje de retencion sera 10%

¢) Para el caso de personas naturales perceptoras del dividendo o utilidad, el Servicio de Rentas
Internas establecera los respectivos porcentajes de retencidn, a través de resolucidn de caracler
general

- Modificacion Ar. 21 del Reglamento de aplicacion 1SD, derogacion del ISD bajo compensacion:
Cuando existan casos de compensacion de créditos, y del neteo de saldos deudores y acreedores
con el extenor, resultare un valor a favor de la sociedad extranjera, la base imponible estara
constituida por el saldo nato transferido.

“Cédigo del Trabajo": E! 6 de abril del 2018 se publicd la dltima modificacion mediante sentencia de
la Caorte Constitucional del Ecuador declarando la inconstitucionalidad de ciertos articulos al tratar sobre
&l lecho de las utilidades.

“Le acl ia, Fortalecimiento Dol
Modernizacién de |a Gestion Financiera (Ley de Reactivacién de la Economia)”: EI 28 de diclambra

del 2017 se publico la referida Ley en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150, donde, entre

otros aspectos, se efectlan las siguientes reformas detalladas a continuacion:

- Incremento de la base imponible para pago de impuesto a la renta de personas nalurales e
incremento del 22% al 25% para sociedades. Para los casos de sociedades con accionistas en
paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor imposicidn, la tarifa
pasaria del 25% al 28% en la parte corespendiente a dicha participacion.

Cambios en los criterios para la reduccidn de tarifa de IR por |a reinversion de utilidades. Las sociedades
exportadoras habituales, asl como las que se dediquen a la produccion de bienes, incluidas las del
sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional y aquellas sociedades de
turismo receptive que reinviertan sus utilidades en el pais, podran obtener una reduccion de 10% de la
tanfa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en activos productives.

- Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversion de utilidades. La
reduccién de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades reinvertidas,
aplicaria Unicamente a i) sociedades exportadoras habituales; i) a las que se dediquen a la
produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de
componente nacional, y; iil) aquellas sociedades de turismo receptivo.

- Exoneracion del pago de impuesto a la renta para micro y pequefia empresa durante tres afos
contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que generen ingresas operacionales. Para
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exportadores habituales, esta tarifa se aplicaré siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se
mantenga o incremente el empleo.

- Rebaja de 3% de la tarifa impositiva para micro y pequefias empresas o exportadoras habituales,

- El Servicic ge Rentas Intemas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo de
impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha
mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el calculo del anticipo del Impuesto a
la Renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13* y 14* remuneracion, asi

como aportes patronales al seguro social obligatorio

- Beestablece la devolucidn Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores habituales, en la parte
que no sea utilizada como crédito tributario.

- Eliminacion de |a obligacion de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de la
jubilacién patronal y desahucio sdlo seran deducibles los pagos por eslos conceptos siempre que
no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

- Disminucién del monto para la obligatonedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero de
|J5$5.000 a US$1.000 el monto determinado para |a obligatoriedad de utilizar a cualquier institucion
del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de
crédilo y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electronico.

De acuerdo con la Administracién de la Compafiia, no se esperan efectos en sus operaciones. no
obstanta, hmﬂii“mmbsﬂfﬂMﬂﬂhl cambios anotados en la legisiacion
tributaria para determinar las implicancias @ impactos en sus estados financieros.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el capital social de la compafiia Panelkwood S.A ., esta conformado
por 5.000 acciones ordinarias de US$ 1,00 cada una.

Cantidad uss
Carlos Arellano Flenco 5 s
Ligia Arellano Sanchez 4945 4 995
- 5000 2000

INGRESOS OPERACIONALES
Composicion:
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Ingresos cperacionales
Descuento en venla
Odros ingresos

Total

18. COSTOS DE VENTA

19.

Un resumen de costos y gastos por naturaleza es como sigue

Costo de Ventas

GASTOS OPERACIONALES

Gastos de mantenimiento
Gastos operacionales

Gasto por depreciacion de activos
Gasios de cuentas incobrables
Otros gastos

Total

EVENTOS SUBSECUENTES

Al 31 de Al 31 de
diciembre  diciembre
del 2018 del 2017
1.969.041 1,803 765
(136 567) (150 .249)
29082 28,757
1891566 1782273
Al31de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2018 del 2017
1.553 810 1464 BT5
1.553.810 1484 BT5
Al31de Al 31de
diciembre  diciembre
del 2018 del 2017
27637 2749
158211 15915
24 134 14 507
1424 1347
T4 551 139077
2BE 957 173585

Entre el 31 de diclembre del 2018 y la fecha de emisidn de estos estados financieros (5 de febrero del
2019), no se produjeron eventos que, en opinion de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos eslados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado &l 31 de diciembre del 2018, que corresponden a los estados
financieros bajo NIIF para PYMES de la Compafia, han sido emitidos con la autorizacion de! Gerente
General de la Compafila y posteriormente serén puesios 8 consideracion de la Junta General de

Accionisias para su aprobacion definitiva
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