DISORTEC S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
Estados de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017

2018 2017
(US Ddélares)
Activos
Activos corrientes:
Efectivo en caja y bancos (Anexo #3) 8.512,50 3.746,14
Cuentas por cobrar comerciales (Anexo #4) 8.66 -
Activos por impuestos corrientes (Anexo #9) 3.071,07 -
Inventario (Anexo #6) 20.699.31 -
Pagos anticipados (Anexo #12) 8.255.40 -
Total activos corrientes 40.546,94 3.746,14
Activos no corrientes:
Equipo. neto (Anexo #7) 14.324.26
Activo por impuesto diferido (Anexo #9) 22.620,96 564,12
Otras Cuentas por cobrar relacionadas (Anexo #5) 12.500.,00 12.500,00
Total activos no corrientes 49.445,22 13.064,12
Total activos 89.992,16 16.810,26
Pasivos y patrimonio
Pasives corrientes:
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar (Anexo #8) 25.695,22 2,63
Cuentas por pagar a parte relacionada (Anexo #3) - 6.000,00
Beneficios sociales por pagar (Anexo #7) 297224 -
Pasivos por impuestos corrientes (Anexo #9) 597,59 -
Provisiones 6.480.00 -
Total pasivos corrientes 35.745,05 6.002,63
Pasivos no corrientes:
Cuentas por pagar a parte relacionada (Anexo #5) 68.979,77 -
Otras Cuentas por pagar no relacionadas 38.562,00 -
Obligacion por beneficios definidos (Anexo #10) 1.034,12 -
Pasivos por impuestos diferidos (Anexo #9) 22.620.96 -
Total pasivos no corrientes 131.196,85 -
Total pasivos 166.941,90 6.002,63
Patrimonio:
Capital
Capital asignado 12.500,00 12.500,00
Utilidad acumulada - -
Pérdida Acumulada (2.256.49) -
Ajuste de primera adopcién de NIIF - .
Utilidad y/o Perdida del Ejercicio (87.193,25) (1.692.37)
Tot,gL rimonio (76.949.74) 10.807.63
Total pasiv?s y patrimonio 89.992.16 16.810,26
/
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Pedro Pablo Torres Mufioz CPA’Alvin Alvarado C‘E)bos
Gerente Contador General



DISORTEC S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Estados de Resultado Integral
Del 1 de enero al 31 de diciembre del 2018 y 2017

2018 2017
(US Délares)

Ventas netas 19.674,91 -
Costo de ventas (6.155,90) -
Utilidad bruta 13.519,01 -
Gastos de ventas (Anexo #14) (64.399,54) -
Gastos de administracion (Anexo #15) (35.263,93) (2.241,19)
Otros ingresos y/o gastos (1.048,79) (15,30)
Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta (87.193,25) (2.256,49)
Provision para participacion de trabajadores - -
Impuesto a la renta - -
Utilidad y/o Perdida neta del afio (87.193,25) (2.256,49)
Otros Resultados Integrales

Ingresos por Impuestos diferidos 564,12
Total resultado integral del aiio (87.193,25) (1.692,37)

| )

/ OJ
Pedro Pablo Torres Muiioz CPA. Alvin Alvarado Cobos
Gerente Contador General
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DISORTEC S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Estados de Flujos de Efectivo
Del 1 de enero al 31 de diciembre del 2018 y 2017

Aios Terminados el 31 de

(US Ddélares)

Flujos de efectivo proveniente de actividades de operacién:
Recibido de clientes
Pagado a proveedores y empleados

Efectivo generado por las operaciones

Otros Cobros

Otros Pagos

Otros Ingresos (Egresos) netos
Impuesto a la renta pagado

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de operacion

Flujos de efectivo usado en actividades de inversion:
Compras de propiedad planta y equipo

Venta de propiedad planta y equipo

Aumento en otros activos a largo plazo

Flujo neto de efectivo usado en actividades de inversion

Flujos de efectivo usado en actividades de financiacion:
Dividendos Pagados
Otras entradas y salidas de efectivo

Flujo neto de efectivo usado en actividades de financiacién

Aumento (disminucién)neto en efectivo en caja y banco
Efectivo en caja y banco al principio del afio

fectivo ¢n caja y banco al final del afio(Nota 4)

Diciembre

2018 2017
19.666,25 -
(70.308,27) (2.256,49)
(50.642,02) (2.256,49)
101.541,77 6.002,63
(37.800,78) -
6.736,22 .
19.835,19 3.746,14
(15.068,83) -
(15.068,83) -
4,766,36 3.746,14
3.746,14 -
8.512,50 3.746,14

Pedro Pabld Torres Mufoz
Gerente

CPA/. Alvin Alvarado Cobos
Contador General



DISORTEC S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
Notas a los Estados Financieros

Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2018 y 2017

1. Informacion General

La actividad principal de la Compaiiia es la importacién, distribucién al por mayor y
comercializacion de productos ortopédicos, para este fin utiliza sus propios canales de
venta. El 100% de las compras de importacién de productos farmacéuticos la realiza de
sus compaiiias relacionadas del exterior BioArt S.A,, los costos de estas transacciones se
han mantenido dentro de los niveles econémicos de plena operacion.

La Compaiiia es una sociedad limitada, constituida el 15 de Septiembre del 2014 en
Ecuador, regulada por la Ley de Compaiiias, con plazo de duracion de 99 afios e inscrita
en el Registro Mercantil del cantéon Guayaquil el 20 de Octubre del 2014.

La estructura accionaria de la Compafiia al 31 de Diciembre del 2018, estuvo
conformada por:

AGUIRRE ROSALES MARTIN 0,001%
WOLLMANN HOLGUIN MICHAEL 99,999%

El domicilio principal de la Compafiia donde se desarrollan sus actividades es el cantén
Guayaquil, Kennedy Norte Ave. Francisco de Orellana y Justino Cornejo Solar 1 Mz. 72
Solar 1 Edificio World Trade Torre B Edificio World Trade Center Piso 5 Oficina 517.

El mercado en que se desenvuelve la Industria Ortopédica que opera la Compaiiia, esta
regulado por la fijacién de precios por parte del Ministerio de Salud Publica del Ecuador.

Al 31 de Diciembre del 2018 y 2017, la Compafia mantenia 3 y 0 empleados,
respectivamente, para desarrollar su actividad.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de Ia
Administracién de la Compaiiia.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2018 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiiia y serdn presentados a la Junta General de



DISORTEC S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Socios para su aprobacién. En opinién de la Gerencia de la Compaiiia, los estados
financieros seran aprobados sin modificaciones

De la revision de los estados financieros se determin6 una Perdida al 31 de diciembre
del 2018 por USD § 87.193,25 esta pérdida es reconocida dentro del patrimonio neto en
déficit por $ 76.949,74 teniendo esta con la salvedad de “Empresa en Marcha”.

La Compafiia opera en Ecuador, un pais que desde el afio 2000 utiliza el US ddlar como
moneda de circulacién legal, con una economia que, de acuerdo con informacion

publicada por el Banco Central del Ecuador, presenta los siguientes indices de inflacion
en los tres Gltimos afios:

Indice de
31 de Diciembre: Inflacion Anual
2018 0,27%
2017 -0,20%
2016 1,12%

2. Resumen de las Principales Politicas Contables
Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (en adelante IASB) y vigentes al cierre del 2018 y
aplicadas de manera uniforme a los periodos que se presentan en estos estados
financieros.

Base de Medicion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados en base al costo histérico. Excepto
por los beneficios sociales de largo plazo que son valorizados en base al método
actuarial. El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contrapartida entregada en el intercambio de los activos.

Moneda Funcional

Los estados financieros adjuntos se presentan en dolares de Estados Unidos de
Norteamérica, moneda funcional de la Compaiiia y de curso legal en el Ecuador.

Efectivo en Caja y Bancos
Efectivo en caja y bancos incluyen aquellos activos financieros liquidos, el efectivo en

caja y depositos a la vista en bancos. Se miden inicial y posteriormente por su valor
nominal.



DISORTEC S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Instrumentos Financieros

Activos y Pasivos Financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha de la
negociacion cuando se compromete a comprar o vender el activo, contratar o pagar el
pasivo y son medidos inicialmente a su valor razonable, més los costos de la transaccion,
excepto por aquellos activos o pasivos financieros clasificados al valor razonable con
cambios en los resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y
cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Los activos y pasivos financieros reconocidos son posteriormente medidos al costo
amortizado o al valor razonable.

Los activos y pasivos financieros se presentan en activos y pasivos corrientes, excepto
los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera,
que se presentan como activos y pasivos no corrientes.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: préstamos y
cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a compaifiias relacionadas. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: otros pasivos financieros. La
clasificacién depende del proposito con el que se adquirieron los activos o contrataron
los pasivos. La administracién determina la clasificacion de sus activos y pasivos en el
momento del reconocimiento inicial.

Préstamos y Cuentas por Cobrar

Representan cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no se cotizan en un
mercado activo. Surgen cuando la Compafiia provee bienes o servicios y dinero
directamente a un deudor sin intencién de negociar la cuenta por cobrar.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se mide al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectivo, menos cualquier deterioro. Las
cuentas por cobrar se registran a su valor nominal que es el equivalente a su costo
amortizado.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)
Cuentas por Cobrar a Compaiiias Relacionadas

Las cuentas por cobrar a compailia relacionada son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Provienen de
préstamos realizados. Después del reconocimiento inicial a valor razonable, se mide al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las cuentas por
cobrar se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.

Otros Pasivos Financieros

Representan cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar
a compaiiias relacionadas, son medidos inicialmente a su valor razonable, netos de los
costos de transaccion. Posteriormente son medidos al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, siendo los gastos por intereses reconocidos sobre
una base de reconocimiento efectivo.

Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Después
del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. Las cuentas por pagar se registran a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado.

Cuentas por pagar a Compaiiias Relacionadas

Las cuentas por pagar a compaiiias relacionadas son pasivos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Después del
reconocimiento inicial a valor razonable, se mide al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. Las cuentas por pagar se registran a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado.

Deterioro de Activos Financieros al Costo Amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al
final de cada periodo. La Compaiiia constituye una provision para pérdidas por deterioro
de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no podra
cobrar todos los montos que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las
mismas.

La Existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta por cobrar se ha
deteriorado. Al 31 de Diciembre del 2018 y 2017, la Compafiia ha procedido evaluar
deudor por deudor y en base a sus condiciones actuales a constituido una provision para
cuentas dudosas de aquellos deudores con un riesgo de recuperacion de la deuda.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro

directamente, excepto para las cuentas comerciales, donde el importe en libros se reduce
a través de una cuenta de provision.

Bajas de Activos y Pasivos Financieros

La Compaiiia da de baja un activo financiero tnicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. La
compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran cancelan o cumplen sus
obligaciones.

Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo de compra o a su valor neto realizable el que
resulte menor. Estan valuados en base al método promedio ponderado. El valor neto
realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos estimados de
terminacion y los gastos necesarios para la venta.

La Compaiiia realiza una evaluacion del valor neto realizable de los inventarios al final
del periodo, constituyendo la oportuna provision cuando los mismos se encuentren
sobrevalorados. Cuando las circunstancias, que previamente causaron la rebaja, hayan
dejado de existir, o cuando exista clara evidencia de incremento en el valor neto
realizable debido a un cambio en las circunstancias econdmicas, se procede a revertir el
valor de la misma.

Gastos Pagados por Anticipado

Los gastos pagados por anticipados estan representados principalmente por los seguros
pagados por anticipados, se encuentran registrados al costo de adquisiciéon y son
amortizados de acuerdo al plazo del contrato del seguro y se reconocen en los resultados
del periodo en que se incurren.

Mobiliarios y Equipos

Los elementos de mobiliarios y equipos se valoran inicialmente por su costo de
adquisicion o construccion.
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El costo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente
relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento
segun lo previsto por la gerencia. Adicionalmente, se considerara los costos por
préstamos de la financiacion directamente atribuibles a la adquisiciéon o construccion de

activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso
0 venta.

Los costos de ampliaciéon y mejoras que representen un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia o un incremento de la vida util de los activos, se capitalizan como
mayor valor de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo
en que se incurren.

Posteriormente del reconocimiento inicial, muebles y enseres, equipos de computacion y
comunicacion, y vehiculos estan registrados al costo menos la depreciacion acumulada y
menos las posibles pérdidas acumuladas por deterioro del valor.

El costo de mobiliarios y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta.
El valor residual, la vida util estimada y método de depreciacion son revisados al final de
cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen
en los resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros de los activos se da de
baja de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.

Deterioro de Activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se
analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algiin indicio
se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El célculo del valor en uso requiere que la Compaiiia
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras
de efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provisién por pérdida por deterioro por la diferencia, con
cargo a resultados.

10
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros
que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Impuesto a la Renta Corriente y Diferido

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contables, debido a las partidas
de ingresos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El
pasivo de la Compaiiia por concepto de impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos

Jubilacion Patronal — Beneficios Post Empleo

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios o mas,
presten sus servicios continuados o interrumpidos a la Compaiiia, tendran derecho a ser
jubilados por sus empleadores (beneficios definidos) sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos
del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método
de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal
suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio,
considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan en los resultados del periodo.

Bonificacion por Desahucio — Beneficios por Terminacion

De acuerdo con el Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral
por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compaiiia pagara a los
trabajadores el 25% de la ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de
servicio.
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El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos

del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método
de la unidad de crédito proyectada.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan en los resultados del periodo.

Beneficios a Empleados a Corto Plazo

Los beneficios a empleados a corto plazo tales como décimo tercero, décimo cuarto,
fondo de reserva, vacaciones, participacién de trabajadores, etc., se reconocen en
resultados sobre la base del devengado en relacion con los beneficios legales o
contractuales pactados con los empleados.

Indemnizacion por Despido Intempestivo / Otros Beneficios por Terminacion

Son los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decisiénén
unilateral de una entidad de rescindir el contrato de un empleado antes de la edad normal
del retiro. Estos beneficios por terminacién no proporcionan beneficios econdmicos
futuro, se reconoceréan en resultados como gasto en el periodo en que ocurren.

Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de
largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los
cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de
cierre del periodo sobre el que se informa.

Reserva Legal y Facultativa
La Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria por lo menos el 5% de la
utilidad anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 20% del capital

social. Esta reserva no esta disponible para distribucién de dividendos en efectivo, pero
puede ser capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.

La reserva facultativa representa utilidades apropiadas a disposicion de los socios.
Ajustes por Adopcion por Primera Vez de las NIIF

El saldo deudor proveniente de los ajustes por adopcién por primera vez de las NIIF, solo
podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del ultimo ejercicio econémico
incluido, si los hubiere.

12
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Ingresos de Actividades Ordinarias

Los ingresos por ventas son reconocidos por la Compafiia considerando el precio

establecido en la transaccion para el cumplimiento de cada una de las obligaciones de
desempefio.

La Compaiiia reconoce el ingreso cuando se ha dado cumplimiento a las obligaciones de
desempefio para la transferencia al cliente de los bienes y servicios comprometidos.

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a
la transacciéon fluyan a la Compaiiia, el monto pueda ser medido confiablemente y

cuando se hace entrega de los productos al comprador independiente del momento en que
el pago sea realizado.

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,

teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin incluir
impuestos.

Los ingresos por las ventas de productos son reconocidos como ingresos netos de
devoluciones y descuentos, cuando los riesgos significativos y las ventajas inherentes a la
propiedad se hayan sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre, por lo
general, al momento de la entrega de los bienes.

La Compafiia actualmente mantiene un contrato con una obligacion de desempeiio
generada por la venta de productos farmacéuticos.

Costos y Gastos

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultanea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni
los ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacion sea requerida o

permitida por alguna norma y esta presentaciéon sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos 0 gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compatiia tiene la intencion de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultdnea se presentan netos en las cuentas de resultados.
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DISORTEC S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
Contingencias

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya
confirmacion esta sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compaiiia,
u obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser
estimado de forma fiable, o en cuya liquidacién no es probable que tenga lugar una salida

de recursos. Consecuentemente, los pasivos contingentes no son registrados sino que son
revelados en caso de existir.

Provisiones

Una provision es reconocida cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos
para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacién fiable del importe
de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y
se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se determinan
descontando el flujo de efectivo que se espera desembolsar en el futuro a una tasa antes
de impuesto que refleje el valor del dinero en el mercado y los riesgos especificos de la
obligacion.

Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del
tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

Estimaciones Contables

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a
la actividad econémica de la Compaiiia, con el propdsito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién
de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de
sus efectos finales.

Provision para Cuentas Dudosas

La Compaiiia ha reconocido una provision para cuentas dudosas por el 100% de todas las
cuentas por cobrar con una antigiiedad de 180 dias o mas debido a que de la experiencia
histérica establece que las cuentas por cobrar vencidas a mas de 180 dias no son
recuperables. Para las cuentas por cobrar que presenten una antigiiedad de entre 90 y 180
dias se reconocen provisiones para cuentas de dudoso cobro con base en los saldos
irrecuperables determinados por experiencias de incumplimiento de la contraparte y un
analisis de la posicion financiera actual de la contraparte.
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DISORTEC S.A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)
Provisién para Obsolescencia de Inventarios

La provision para obsolescencia de inventarios y de lento movimiento es determinada
por la gerencia de la Compafiia, en base a una evaluacién por items de productos
farmacéuticos. Se requiere una provision del 100% para aquellos inventarios dafiados u

obsoletos. La provision para inventarios obsoletos y de lento movimiento se carga a los
resultados integrales del afio.

Provision para Obsolescencia de Inventarios

La provision para obsolescencia de inventarios y de lento movimiento es determinada
por la gerencia de la Compaiiia, en base a una evaluacion por items de equipos, repuestos
y materiales para el sector industrial. Se requiere una provision del 100% para aquellos
inventarios dafiados u obsoletos. La provisién para inventarios obsoletos y de lento
movimiento se carga a los resultados integrales del afio.

Vida Util y Valor Residual de Mobiliarios y Equipos

La vida util estimada y valor residual de los elementos de mobiliarios y equipos son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

Las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion son como sigue:

Aiios de vida qtil estimada

Minima Mixima
Muebles y enseres 10 10
Equipos de computacién y comunicacién 3 3
Vehiculos 5 5

Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones
a la legislacion tributaria aplicable. La Compafiia al momento de tomar decisiones sobre
asuntos tributarios, acude con profesionales en materia tributaria. Aun cuando la
Compaiiia considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y
conservadoras, puede surgir discrepancia con el organismo de control tributario
(Servicios de Rentas Internas), en la interpretacion de normas, que pudieran requerir de
ajustes por impuestos en el futuro.
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DISORTEC S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Jubilacion — Beneficio Post Empleo y Desahucio — Beneficio por Terminacién

Las presunciones principales usadas para propésitos de los célculos actuariales fueron las
siguientes:

2018
Plan de jubilacién y desahucio Beneficios definidos
Base legal Cédigo del trabajo
Edad Minima No aplica
Tiempo de servicio minimo 25 afios
Tabla de mortalidad TM General IESS 2000
Tasa de rotacion base SOA 2003 Salaried Workers
Tabla de rendimiento financiero 7,21%
Tasa de actualizacion 7,00%
Tasa Incremento de remuneraciones 3,50%
Tasa Incremento de remuneracion bdsica 4,00%
Remuneracion Bdsica Unificada UsSs 386

Debido a la complejidad de la valuacién, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de
largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los
cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre
del periodo sobre el que se informa.

Provisiones

Debido a la incertidumbre inherente a las estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en
consideraciéon toda la informacién disponible a la fecha del periodo, incluyendo la
opinién de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

Otros Resultados Integrales

Otros resultados integrales representas partidas de ingresos y gastos que no son
reconocidas en el resultado del periodo, si no directamente en el patrimonio, segtn lo
requerido por las NIIF. Durante los afios terminados el 31 de Diciembre del 2018 y 2017,

la Compaiiia no registro ajuste en la medicién de los planes de beneficios definidos por
ganancias actuariales.
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DISORTEC S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la
situacion financiera de la Compaiiia a la fecha del estado de situacién financiera (eventos
de ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores que no son
eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

Normas Internacionales de Informacion Financiera Emitidas.

Normas e Interpretaciones nuevas o modificadas

No hay NIIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para el
ejercicio financiero que comienza a partir del 1 de Enero del 2018 que se espere que
tengan un efecto significativo sobre la Compaiiia.

Normas Emitidas pero aiin no estan en Vigencia

La Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del
Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero alin no estin en
vigencia:

Normas Emitidas pero aun no estdn en vigencia

NIIF Titulo Fecha de Vigencia
NIIF 16 Arrendamiento 1 de Enero del 2019
NIIF 17 Contratos de Seguros 1 de Enero del 2021
Marco Conceptual Revisado 1 de Enero del 2020

Modificaciones NIIF 9
Modificaciones NIIF 28
Modificaciones NIIF 3
Modificaciones NIIF 10
Modificaciones NIIT 11
Modificaciones NIIF 12
Modificaciones NIIF 19
Modificaciones NIIF 23
CINIIF 23

Caracteristica de pago anticipado con compensacion negativa
Intereses a largo plazo en Asociadas y Negocios Conjuntos
Combinacion de negocios

Estados financieros consolidados

Acuerdos conjuntos

Impuesto a la renta

Modificacidn, reduccién o liquidacion de plan

Costos por prestamos

Tratamiento sobre posiciones fiscales inciertas

1 de Enero del 2019
1 de Enero del 2019
1 de Enero del 2019
Por determinar

1 de Enero del 2019
1 de Enero del 2019
1 de Enero del 2019
1 de Enero del 2019
1 de Encro del 2019

La Compaiiia ha decidido no aplicar anticipadamente estas Normas e Interpretaciones y
estima que la adopcion de las mismas no tendra un impacto significativo en los estados
financieros (no consolidados) en el periodo en que se apliquen por primera vez.



DISORTEC S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3. Efectivo en Caja y Bancos

Efectivo en caja y bancos se formaban de la siguiente manera:
31 de Diciembre
2018 2017

(US Délares)
Bancos 8.512,50 3.746,14
8.512,50 3.746,14

La Compaiiia mantiene depésitos en cuentas corrientes en ddlares estadounidenses en

bancos locales, los fondos son de libre disposicion.

4. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de lo siguiente:

2018 2017
(US Dolares)
Deudores comerciales:

Clientes 8,66 =
Provision para cuentas dudosas - -

Otras cuentas por cobrar:
Compaiiias Relacionadas - 3.125,00
Socios y Accionistas - 9.375,00
8,66 12.500,00

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por venta de productos

farmacéuticos, con vencimientos de hasta 90 dias y no generan interés.

Las cuentas por cobrar empleados representan préstamos empresas con intereses y

compra de celulares o tablets.

Un detalle de la antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es

como sigue:

31 de Diciembre

2018 2017
(US Ddlares)
Por vencer 8,66 .
Vencidos:
0l -30 - -
8,66 5
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DISORTEC S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
Los movimientos de la cuenta “provision para cuentas dudosas™ fueron como sigue:

(US Délares)
Saldo al principio del afio

Uso de la Provision
Saldo al final del afio

5. Partes Relacionadas

2018

2017

Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas

Las cuentas por cobrar y por pagar con compaiiias relacionadas, consistian de lo

siguiente:

(US Délares)
Por pagar no corriente:
BioArt S.A

Medigener de Ecuador Cia. Ltda.
Laboratorio La Santé Cia. Ltda.

(US Délares)
Por cobrar no corriente:
Socios
BioArt S.A.

e 31 de Diciembre
la Relacion Pais 2018 2017
Compaiia  Colombia 3671,55 0.00
Compafia Ecuador 300,00 0,00
Compaiia  Ecuador 65008,22 6.000,00
68.979,77 6.000,00
Personas Colombia 9.375.00 9.375,00
Compafifa  Colombia 3.125.00 3.125,00
12.500,00 12.500,00

Las cuentas por cobrar a compafiias relacionadas representan principalmente préstamos
y reembolsos, las cuales no tienen fecha especifica de vencimiento y no generan interés.

Las cuentas por pagar a compaiiias relacionadas representan principalmente préstamos de
capital, las cuales no tienen fecha especifica de vencimiento y no generan interés.

Durante los afios 2018 y 2017, la Compaiiia realizé las siguientes transacciones
comerciales con partes relacionadas:

(US Ddlares)

Compras de productos

2018

23.958,32

2017

0,00
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DISORTEC S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Administracion y Alta Direccion

Los miembros de la alta administracion y demas personas que asumen la gestion de la
Compaiiia DISORTEC S.A.., incluyendo a la gerencia general, asi como los socios que
la representan, no han participado al 31 de Diciembre del 2018 y 2017 en transacciones

no habituales y/o relevantes.

6. Inventarios
Al 31 de Diciembre los inventarios consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre

2018
(US Dolares)
Productos implantes 18.136.49 0,00
Productos insumos 2.562,82 0,00
Importaciones en transito 0,00 0,00
Provisién por deterior de inventarios 0,00 0,00
20.699,31 0,00

La Compaiiia espera recuperar los inventarios en los 90 dias posteriores a la fecha del

estado de situacion financiera que se informa.

Al 31 de Diciembre del 2018 y 2017, no existen inventarios asignados en garantias.

Los movimientos de la cuenta “provision por deterioro de inventarios” fueron como

sigue:

2018 2017
(US Ddlares)
Saldos al principio del afio 0,00 0,00
Provisién con cargo a resultados 0,00 0,00
Baja de inventarios 0,00 0,00
Saldos al final del afo 0,00 0,00
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DISORTEC S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

7. Equipos

Los movimientos de equipos fueron como sigue:

Durante el afio fiscal la compatfiia no contaba con bienes para su actividad econémica.
Estos se realizaban dentro de las instalaciones de una relacionada.

Depreciacion

& Equipo de Repuestos y Total
e computacion  Herramientas Costo Acwmubainy Total
Deterioro

(US Ddélares)

Saldos al 31 de Diciembre del 2017 - - " " - "
Depreciacion - - - B - -
Adiciones 9.729,72 4.760,04 579,07 15.068,83 (744,57) 14.324.26
Ventas y/o retiros - - - - - -
Saldos al 31 de Diciembre del 2018 9.729,72 4.760,04 579,07 15.068,83 (744,57) 14.324,26

8. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre

2018 2017
(US Ddlares)
Proveedores Exterior 23.958,32 -
Proveedores Locales 1.193,52 -
Otros 543,38 -
25.695,22 -

Las cuentas por pagar a proveedores representan principalmente facturas por compras de
bienes y servicio pagaderas con plazo de hasta 90 dias y sin interés.
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DISORTEC S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

9. Impuestos

Activos y Pasivos por Impuesto Corriente

Los activos y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre

2018 2017
(US Délares)

Activos por impuestos corrientes y no corrientes
Retenciones en la fuente 287,41 -
Retenciones en la fuente [IVA 286,74 -
Crédito tributario en compras 1.934,11 -
IVA en compra 562,81 -
Activo por impuestos diferidos 22.620,96 564,12

25.692,03 564,12
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta = X
Impuesto al valor agregado - IVA por pagar y retenciones 297.59 -
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar - 2,63
Pasivo por impuestos diferidos 22.620,96

23.218,55 2,63

Al 31 de Diciembre del 2018, retenciones en la fuente del impuesto a la renta representan
créditos tributarios por retenciones recibidas durante el periodo.

Pasivos por Impuesto Corriente

Impuesto a la Renta

Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable, fue
como sigue:

2018 2017
(US Ddélares)

Perdida antes de impuesto a la renta (87.193,25) (2.256,49)
Mas (menos) partidas de conciliacion:

Gastos no deducibles 17.134.56 -
Deducciones Especiales - 564,16
Diferencia temporarias 22.362.44

Utilidad grabable (47.696,25) (1.692,33)
Tasa de impuesto 25% 22%
Impuesto a la renta - -
Impuesto a la renta minimo - -
Retenciones en la fuente 287.41 -

Impuesto a la renta por pagar - )
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DISORTEC S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

El gasto por impuesto a la renta consistia de lo siguiente:

2018 2017

(US Délares)
Gasto del impuesto corriente -
Gasto del impuesto diferido por diferencias temporarias -

La provisién para el impuesto a la renta corriente esta constituida a la tasa del 25%. En
caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais, la tasa de impuesto a la renta
seria del 15% del valor de las utilidades reinvertidas siempre y cuando efectien el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de Diciembre del siguiente afio.

La Compaiiia estd obligada a calcular y declarar en el formulario de declaracion de
impuesto a la renta del periodo corriente, el valor del anticipo de impuesto a la renta del
siguiente periodo, el que es calculado mediante la suma matematica de aplicar el 0.2%
del patrimonio, el 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los activos y el 0.4%
de los ingresos tributables.

Si el impuesto causado en el periodo corriente es inferior al valor del anticipo declarado
en el periodo anterior, dicho valor del anticipo se convierte en el causado que debera ser
cancelado.

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Cédigo Tributario, la facultad de la
Administracion para determinar la obligacion tributaria, sin que requiera
pronunciamiento previo caduca (i) en tres afios, contados desde la fecha de declaracion,
en que la Ley exija determinacion por el sujeto pasivo; (ii) en seis afios a partir de la
fecha en que vence el plazo para presentar la declaracién cuando no se hubieren
declarado en todo o en parte; y (iii) en un afio cuando se trate de verificar un acto de
determinacién practicado por el sujeto pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha
de notificacion de tales actos.

Reformas Tributarias (continuacion)

El 29 de diciembre de 2017, se public6 la Ley Organica para la Reactivacion de la
Economia, Fortalecimiento de la Dolarizaciéon y Modernizacién de la Gestion

Financiera, en la cual se establecid las siguientes reformas tributarias aplicables para el
afio 2018:
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DISORTEC S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Las entidades del sector financiero popular y solidario de segmentos distintos a
los dos ultimos que participen en procesos de fusién, podran beneficiarse de la
exoneracion del pago de Impuesto a la renta durante 5 afios.

Las nuevas microempresas tendran la exoneracion del Impuesto a la Renta por 3
afios, contados desde el primer ejercicio fiscal que obtengan ingresos

operacionales, siempre y cuando generen empleo e incorporen un valor agregado
nacional a su produccion.

Unicamente seran deducibles los pagos realizados por desahucio y pensiones
jubilares que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores
como deducibles o no, eliminando la posibilidad de deducir el gasto por
jubilacion asociada a trabajadores que hayan permanecido mas de 10 afios con el
mismo empleador. No obstante de lo indicado se permite el reconocimiento de
impuestos diferidos sobre las obligaciones corrientes reconocidas a partir de 2018.

Los sujetos pasivos que adquieran bienes y servicios a organizaciones de la
economia popular y solidaria, incluidos los artesanos, que sean considerados
como microempresas, podran aplicar una deduccion adicional de hasta el 10% del
total de dichos bienes o servicios, seguin la relacion entre los gastos por compras a
este tipo de contribuyentes, respecto al total de costos y gastos.

No tendran el caracter de reservado las actas de determinacién y liquidaciones de
pago por diferencias en la declaracién.

Las normas de determinacion presuntiva podran ser aplicables en liquidaciones de
pago por diferencias en la declaracion o resoluciones para aplicacion de
diferencias.

Para la deduccién de gastos y acceso al crédito tributario de IVA, todo pago
realizado por operaciones superiores a US$1,000, debe ser efectuado a través de
cualquier institucién del Sistema Financiero mediante giros, transferencias,
tarjetas de crédito o débito, cheques u otro medio de pago electrénico.

Los sujetos pasivos que no declaren la informacién de su patrimonio en el
exterior, ocultando de manera directa o indirecta ante el SRI, seran sancionados
con una multa correspondiente al 1% del total de sus activos o el 1% de sus
ingresos del ejercicio fiscal anterior, por cada mes o fraccion, sin que €sta supere
el 5% del valor de sus activos o ingresos, segin corresponda.
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DISORTEC S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Los medios de pagos electronicos seran implementados y operados por las
entidades del Sistema Financiero Nacional. Las personas que posean RUC
deberan contar con un canal de cobro electrénico de manera obligatoria.

Se elimina el impuesto a las tierras rurales, y por lo tanto no se genera crédito
tributario para efectos de impuesto a la renta.

Estan obligados al pago del Impuesto a los activos del exterior los bancos,
cooperativas de ahorro y crédito y otras entidades privadas dedicadas a realizar
actividades financieras conforme lo dispuesto en el Cédigo Organico Monetario y
Financiero; sociedades administradoras de fondos y fideicomisos y casas de
valores, empresas aseguradoras, y compatiias reaseguradoras bajo el control de la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, asi como las empresas de
administracion, intermediacion, gestién y/o compraventa de cartera, conforme las
definiciones, condiciones, limites y excepciones establecidas por la Junta de
Politica y Regulacion Monetaria y Financiera.

Para los créditos provenientes de paraisos fiscales celebrados durante el periodo
comprendido entre enero a agosto de 2018, los intereses no pueden ser utilizados
como gastos deducibles para el pago del impuesto a la renta.

Con fecha 21 de agosto de 2018, se publica la Ley Orgénica para el Fomento Productivo,
Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, en la
cual en resumen se realiza las siguientes reformas tributarias:

1. Incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas

a) Exoneraciéon del impuesto a la renta y anticipo para las nuevas inversiones

productivas en sectores priorizados

12 afios contados desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles a
la nueva inversion, siempre que éstas se efectuen fuera de dreas urbanas de Quito
y Guayaquil.

8 aflos contados desde el primer afio en el que se genere ingresos atribuibles a la

nueva inversion, para aquellas que se realicen dentro de areas urbanas de Quito y
Guayaquil.
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DISORTEC S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

b)

¢)

Para sociedades nuevas y existentes, la exoneracion aplica cuando la sociedad
genere empleo neto. Si las nuevas inversiones productivas se ejecutan en sectores

priorizados industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones de
frontera, la exoneracién sera de 15 afios.

Exoneracion del ISD en los siguientes casos: Para las nuevas inversiones
productivas que suscriban contratos de inversion, en los pagos realizados por:

Importaciones de bienes de capital y materia prima necesarias para el desarrollo
del proyecto, hasta los montos y plazos establecidos en el contrato.

Dividendos distribuidos, después del pago del impuesto a la renta, durante el
plazo indicado en el contrato, siempre que la inversion provenga del extranjero y
se demuestre el ingreso de divisas al pais.

Para las sociedades que reinviertan en el pais al menos el 50% de las utilidades,
estaran exonerados del ISD los pagos al exterior por concepto de dividendos en
favor de beneficiarios efectivos residentes en el Ecuador.

Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para inversiones en industrias
basicas

Exoneracion por 15 afios contados desde el primer afio en que se genere ingresos
atribuibles a la nueva inversion.

El plazo se ampliara por 5 aflos mas si las inversiones se realizan en cantones
fronterizos.

Para sociedades nuevas y existentes, la exoneracion aplica solo en sociedades que
generen empleo neto.

2. Principales reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno

a)

Exencion del impuesto a la renta, sobre las utilidades, rendimientos o beneficios
netos que se distribuyan a los accionistas de sociedades, cuotahabientes de fondos
colectivos o inversionistas en valores provenientes de fideicomisos de
titularizacion en el Ecuador, siempre que cumplan determinadas condiciones.

b) Se incorpora los siguientes sectores como prioritarios, los cuales también pueden

acogerse a la exoneracion del impuesto a la renta:
. Sector agricola
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c)

d)

g)

h)

i)

k)

« Oleoquimica

- Cinematografia y audiovisuales y eventos internacionales

+ Exportacion de servicios

« Desarrollo y servicios de software, produccion y desarrollo de hardware
tecnologico, infraestructura digital, seguridad informatica, productos y
contenido digital, y servicios en linea

. Eficiencia energética

- Industrias de materiales y tecnologia de construccién sustentables

« Sector industrial, agroindustrial y agroasociativo

Se amplia el limite para la deduccién del 100% adicional de gastos por concepto
de capacitacion técnica y mejora en la productividad, del 1% al 5%.

Se establece la exoneracion del impuesto a la renta por 20 afios para los
emprendimiento de turismo comunitario y/o asociativos, de micro, pequeiias y
medianas empresas.

Para los exportadores habituales y el sector turismo receptivo, el beneficio sera de
hasta el 100% de los costos y gastos destinados a la promocién y publicidad.

Se establece la deduccion de costos y gastos por publicidad o patrocinio deportivo
que sean realizados dentro del programa plan estratégico para el desarrollo
deportivo.

La tarifa de impuesto a la renta (a partir del afio 2019) se incrementa en tres
puntos porcentuales, cuando en la cadena de accionistas existe un residente
establecido o amparado en un paraiso fiscal y si el beneficiario efectivo es
residente en Ecuador, o cuando no se cumple la obligacion de reportar hasta el
beneficiario efectivo.

El porcentaje de retencion de dividendos o utilidades serd equivalente a la
diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a la renta para personas naturales
(35%) y la tarifa de impuesto a la renta aplicada por la sociedad.

Se elimina el pago minimo del anticipo del impuesto a la renta.

Se elimina la devolucion del anticipo de impuesto a la renta en la parte que
exceda el TIE.

Se incluye como bienes gravados con tarifa 0% de IVA a la compra de:
a. Vehiculos eléctricos para uso particular, transporte ptblico y de carga
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b.

C.
d.

Baterias, cargadores, cargadores para electro lineas para vehiculos hibridos
y eléctricos

Paneles solares y plantas para el tratamiento de aguas residuales

Barcos pesqueros de construccién nueva de astillero

1) Tarifa 0% de IVA en servicios de construccion de viviendas de interés social.

m) Tarifa 0% de IVA en renta de tierras para uso agricola.

n) Devolucion de IVA para exportadores de servicios.

0) Devolucion de IVA para las sociedades que desarrollen proyectos de vivienda de
interés social, sobre el impuesto pagado en las adquisiciones locales de bienes y
servicios empleados para ¢l desarrollo del proyecto.

p) Uso del crédito tributario de IVA, pagado en compras o retenido por clientes, se
limita a § afios.

q) Devolucion del IVA pagado en actividades de produccion audiovisuales,
televisivas y cinematograficas.

r) Los contribuyentes que no sean consumidores finales y mantenga transacciones
con proveedores del RISE, deberan emitir liquidaciéon de compras, registrando el
IVA, el cual podra ser utilizado como crédito tributario, de ser el caso.

3. Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en Ecuador

a) Se excluye como hecho generado del ISD a las compensaciones.

b) Se incluye en las exoneraciones del ISD los pagos por concepto de:

L]

Transferencias o envios efectuados a entidades financieras del exterior en
atencion al cumplimiento de condiciones establecidas para el otorgamiento
de sus créditos.

Amortizaciéon de capital e intereses de créditos otorgados por
intermediarios financieros u otro tipo de instituciones debidamente
calificadas.

Pagos por mantenimiento de barcos de astillero.
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¢) Se establece la devolucion del ISD para exportadores habituales en la importacion
de materias primas, insumos y bienes de capital y también para las comisiones de

servicios de turismo receptivo.

4. Disposiciones

a) Si se registra gastos con empresas fantasmas o inexistentes, la facultad
determinadora del SRI se incrementa a 6 afios.

b) En base a las condiciones de las finanzas publicas y la balanza de pagos, se podra
reducir la tarifa de impuesto a la salida de divisas.

¢) En el caso de o6rdenes de pago no canceladas en 30 dias a proveedores de bienes y
servicios de las instituciones descritas en los numerales 1 y 3 del articulo 225 de la
Constitucion de la Republica del Ecuador, tales proveedores podrdn pagar sin
intereses sus obligaciones tributarias hasta el mes siguiente de efectuada la

transferencia.

Los incentivos para la atraccion de inversiones privadas tendran una vigencia de 24
meses, plazo dentro del cual se debera iniciar la nueva inversién productiva.

Tasa Efectiva

Al 31 de Diciembre del 2018 y 2017, las tasas efectivas de impuesto fueron:

(US Délares)
Perdida antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta corriente
Tasa efectiva de impuesto

(US Ddélares)
Tasa impositiva legal
Aumento por ingresos exentos y deducciones adicionales
Tasa impositiva efectiva

2018

(87.193,25)
0,00
0,00%

2018
25,00%

0,00%

25,00%

2017

(1.692,37)
0,00
0,00%

2017
22.00%

0,00%

22,00%
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10. Obligacion por Beneficios Definidos
La obligacion por beneficios definidos consistia de lo siguiente:

31 de Diciembre

2018
(US Ddlares)
Jubilacion patronal - beneficios post empleo 28,47 0,00
Bonificacién por desahucio — beneficios por terminacion 1005,65 0,00
1034,12 0,00

Jubilacion Patronal — Beneficio Post Empleo

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacion patronal fueron

como sigue:
2018 2017
(US Ddélares)
Saldo al principio del afio 0,00 0,00
Costo de los servicios del periodo corriente 28.47 0,00
Ajuste Patrimonial 0,00 0,00
Saldo al fin del afio 28,47 0,00
Bonificacion por Desahucio — Beneficio por Terminacion
Los movimientos en ¢l valor presente de obligacién de bonificacién por desahucio fueron
como sigue:
2018 2017
(US Délares)
Saldo al principio del afio 0,00 0,00
Costo de los servicios del periodo corriente 1005,65 0,00
Costo por intereses 0,00 0,00
Ajuste Patrimonial 0,00 0,00
Saldo al fin del afio 1005,65 0,00

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de

beneficios definidos fueron realizados al 31 de Diciembre del 2018 y 2017, por un

actuario independiente.
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Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios
definidos fueron los siguientes:

2018 2017

(US Ddélares)
Costo actual del servicio 1034,12 0,00

1034,12 0,00

11. Instrumentos Financieros
Gestion de Riesgos Financieros

Los principales pasivos financieros de la Compaiiia, corresponde a financiamiento con
proveedores locales y otras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos pasivos
financieros es financiar las operaciones de la Compafia. La Compaiiia cuenta con
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, y efectivo que provienen directamente
de sus operaciones.

La Compaiiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez.

La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos que se
resumen a continuacion:

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de un
instrumento financiero fluctie debido a cambios en los precios de mercado. En el caso
de la Compaiiia, los precios de mercado comprenden dos tipos de riesgo: El riesgo de
tasa de interés y el riesgo de moneda. Los instrumentos financieros afectados por los
riesgos de mercado incluyen los depdsitos.

a) Riesgo de Tasa de Interés

Al 31 de Diciembre del 2018, la Compaifiia no mantenia financiamiento con
entidades financieras. Los flujos de caja operativos de la compaiiia son
sustancialmente independientes de los cambios de las tasas de interés del
mercado, por lo cual, en opinion de la gerencia, la Compafiia no tiene una
exposicién importante a los riesgos de tasas de interés.

b) Riesgo de Tipo de Cambio

El riesgo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros
de un instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio.
La Compaifiia realiza sus operaciones principales en doélares de los Estados
Unidos de Norteamérica, moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no se
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presentan efectos por variaciones de tipos de cambio en los estados financieros.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en
relacion con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida
financiera. Estd expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades operativas
(principalmente en cuentas por cobrar).

El riesgo de crédito surge del efectivo, depositos en bancos, asi como la exposicion al
crédito de clientes, que incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las
transacciones comprometidas. La Compaiiia mantiene cuentas por cobrar a distintas
empresas y no mantiene cuentas pendientes de cobro significativas con ninguna en
particular.

Riesgo de Liquidez

La Compafiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja
proyectado a corto y largo plazo. El objetivo de la Compafiia es mantener una
continuidad de fondos.

La Compaiiia monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado

por la administracion para financiar las operaciones de la Compafiia, y para mitigar los
efectos en el cambio de flujo de efectivo.

12. Pagos anticipados

Al 31 de Diciembre del 2018 y 2017, los desembolsos por servicios y compras fueron
por:

2018 2017
Arriendo 1.775.40 0,00
Anticipo a proveedores 6.480,00 0,00
8.255,40 0,00
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13. Patrimonio
Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2018 y 2017, el capital

participaciones con un valor nominal unitario de US$1.00.

14. Gastos de Ventas
Los gastos de ventas consisten de lo siguiente:

pagado consiste de 12.500

2018 2017
(US Délares)

Sueldos y Salarios 30.862,00 -
Beneficios sociales 8.230.27 -
Honorarios 2.240,00 -
Arriendo 9.594.60 -
Mantenimiento 85.25 -
Impuestos y contribuciones 3.156.01 -
Viaje 1.164,13

Servicios Pablicos 277,92 -
Otros 8.789.36 -

64.399,54 -
15. Gastos de Administracion
Los gastos de administracion consisten de lo siguiente:
2018 2017
(US Délares)
Sueldos y Salarios 2.544,00 C
Beneficios sociales 705,90 =
Honorarios 4.816.00 -
Arriendo 1.960,00 887,70
Mantenimiento 18.279,18 433,71
Impuestos y contribuciones 1.670.32 199,78
Servicios Publicos 828,75 -
Otros 4.459,78 720,00
35.263,93 2.241,19
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16. Negocio en Marcha

De la revisién de los estados financieros se determind una Perdida al 31 de diciembre del
2018 por USD $87.193,25 mientras su Patrimonio Neto tiene la salvedad por el déficit
presentado en USD $76.949,74

17. Precios de Transferencias

Con fecha 28 de diciembre del 2017, se publico en el Registro Oficial Suplemento No.
149 la Resolucion del SRI No. NAC-DGERCGC17-0000617, donde se reformé la
Resolucion del SRI No. NAC-DGERCGC16-0000532 el mismo que se resumen en lo
siguiente:

La busqueda de compaiias comparables debe realizarse hasta el 10 de abril del
afio siguiente al analizado, considerando que la mayoria de las empresas que
cotizan en mercados bursatiles internacionales, ya tienen reportado a esta fecha
sus estados financieros auditados y reportes anuales a sus respectivas entidades de
control.

Los andlisis por segmentos de negocios no deben ser realizados atendiendo
Gnicamente a un criterio de proporcionalidad; se debe identificar detalladamente
cada rubro que afecte a cada divisién de negocio, y solamente cuando no se pueda
segregar un rubro (por ejemplo: el sueldo del gerente financiero), se podré aplicar
un célculo de proporcionalidad.

Cuando la empresa local bajo analisis no cumpla con criterios de disponibilidad y
calidad de la informacion (por ejemplo: cuando la empresa local no disponga de
estados financieros segmentados), se podra realizar el andlisis tomando la
informacion financiera segmentada de la parte relacionada con la que la compaiiia
bajo analisis mantuvo transacciones.

No se podran considerar como compaiiias comparables las empresas que estén
domiciliadas en paraisos fiscales, jurisdicciones de menor imposicion y/o
regimenes fiscales preferentes definidos de acuerdo la legislacion ecuatoriana.

Los ajustes de comparabilidad (contables, de capital u otros) deberan realizarse
una vez que se haya establecido, de manera cualitativa y cuantitativa, la necesidad
de su aplicacion y la razonabilidad técnica, tanto de su formulacién como de su
efecto en mejorar el grado de comparabilidad entre la situacion econdmica de las
operaciones analizadas y aquella de las comparables.

34



DISORTEC S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

e Se deber4 demostrar de forma cuantitativa con el mayor detalle posible, indicando
la afectacion al precio o indicador utilizado y, de aplicar, al rango de plena
competencia.

a) Para la consideracion de ajustes contables a la informacion de la parte
analizada o de los comparables seleccionados, debera justificarse
obligatoriamente la referencia de la préctica, principio o norma contable por la
cual es necesaria la aplicacion del ajuste.

18. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa

Entre el 31 de Diciembre del 2018 y la fecha de emision de los estados financieros (28 de
Febrero del 2019) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién puedan
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

/

Pedro Pablo Torres Muiioz CPA. Alvin Alvarado Cobos
Gerente Contador General
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