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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

& los Accionistas de
INDUSTRIA NACIOMAL DE ENSAMBLAJES S 4. INNACEMSA

iniGin

1. Hemos -auditado’ 08 estados financieros adjuntos de INDUSTRIA WNACIOMAL DE
ENSAMBLAJES S A INNACENSA, que comprenden los estados de situacidn financiera
al 31 de diciembre del 2018 y 2018, y los comespondientes estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimanio y de flujos de efective por los afos lerminados
en esas fechas, asi como el resumen de [as politicas contables significativas vy olras
notas aclaraionas.

2. En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presenfan razonablemente, en
todes los aspectos importantes, la situacien financiera de INDUSTRIA NACIONAL DE
ENSAMBLAJES 5.A. INNACENSA al 31 de diciembre del 2015 y 2018, asf como sus
resultados y flujos de efectivo por los afios terminados &n esas fachas, de conformidad
con Normas Internacionales de Infermacién Financiera - NIIF,

Fund I G

3. Nuestra auditoria fue efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria - MIA, Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe con
mas delalle en la seccidn Responsabiidades del avditor en relacion con ja auditorla de
los estados financieros de nuesiro informe

4. Somos independientes de |la Compafia de conformidad con fos requerimiantos del
Cédigo de Etica para Contadores emitido por el Consejo de Normas Internacicnales de
Etica para Contadares (IESBA), v hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades
dticas que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financiercs an Ecuador.

3. Consideramos que la evidencia de audiforia gue hemos obtenido es suficienie para
proparcionar una base razonable para nuestra opinidn,

Asunios de énfasis
Loz siguientes asuntos de enfasis no modifican nuesira opinian,

6. De acuerdo con el Codigo Organico de la Produceion, Comercio e Invarsionas (COPCI),
se establece |a exoneracion total del impueste a la renta por 5 afios para inversiones
nuavas, contados a partir del primer afio que se generen ingresos atribuibles directa y
unicamente a la nueva inversion, ver Nolas 1 ACTIVIDAD ECOMOMICA y 14
IMPUESTO A LAS GANAMNCIAS.
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7 Al 31 de diciembre def 2019 el 98 30% (2018; 9999%) delas compras al
exterior depanden de un solo provéesdeor con el cual la Compania mantiens contralo de
exclusividad. ver Notas 1. ACTIVIDAD ECONOMICA. 11 CUENTAS POR PAGAR v 16
COMPROMISOS ¥ CONTINGENTES, Contrato de exclusividad de productes "LG”

8 Al 31 ge diclembre del 2019, el 56% (Z018 50%) de |las ventas dependen de 5 clientes,
ver Neta 1, ACTIVIDAD ECONOMICA,

8. Al 31 de diciembre del 2019, la Compania mantiene saldes por cobrar y por pagar con
partes relacionadas por USS50,327.039 (2018: US$43,495,828) y US5928,198 (2018
LI3%1,086,638), respectivamente, como se expone en la Nota 7 PARTES
RELACIONADAS.

10, Queremos ltamar la atencidn sobre la Nota 17, EVENTOS SUBSECUENTES de los

estados financieros, que describe la incertidumbra relacionada con los efectos de |as
medidas ordenadas a partir del 13 de marzo del 2020 por gl gobierno ecuatariano para
contenar fa propagacion dal Covid-19 en el pais. Hasta la fecha de la emision de esta
opinién (Agosto 4, 20203, la Compania gue se dedica principalmente a la fabricacian de
aparatos eléctricos de uso domestico, ver Nota 1. ACTIVIDAD ECONOMICA. ha estade
operando de la manera gue se describe en la Nota 17. EVENTOS SUBSECUENTES
MNuestra opinidn no contiene salvedades en refacion con esta situacion; sin embargo, no
nos 25 posible aun establecer con obietividad los efectos v las consecuencias &n o3
estados fnancieros y [as operaciones futuras.

il acion gque se presenta en la Junta General Ordinaria

11. El Informe de audioria externa a los estados financiercs se emite con fecha Agasto 4,
2020, previo a la celebracidn de la Junta General Ordinaria de Accionistas en la cual ge
presentara informacién por parte de la Administracién, scbre la que ésta es
responzable. Esta ofra informacidn, a la fecha de emision de este informe, no se
encuentra disponible, por esta razon, no ha sido sometida a nuestra revision y no
podemos manifestar la exisiencia de congruencia enire ia otra informacidn que se
prezentard ala Junta v los astados financlerss auditados,

12. Nuastra opinian sobre |02 estados financieros no cubre |a atra informacidn gue presanta
la Admimistracién a la Junta ¥ nho expresamos ninguna forma de conclusion gque
proporcione un grado de sequridad sobre ésta, guedando fuera de nuestra
responsabilidad como auditores.

Respensabilidades de la Administracion en relacion con los estados financieros

13 La Administracion de la Compaiia es responsable de |a preparacién y presertacion fiel
de estos astados financieros adjunios de conformidad con las Nermas Intermnacionales
de Informacion Financiera - NIIF, v de contral interno que fa Administracion considera
necesanc para permilir la preparacson de estados financiercs libres de errores
importanies debido a fraude o arror

14 En la preparacion de o2 estados financieros, la Administracion es responsable de
évaluar la capacidad de la Compaiiia de continuar coma negocio en marcha, revelando,
segun corresponda, los asuntos relacionados con la Compafia en funcionamiento v
utilizando el principio contable de negocio en marcha, saivo que la Administracién tenga
Ia intencién de liquidar la Compania o casar sus operacionas,
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15. Los Accionistas son responsables de supervisar el proceso de presentacidn de los
informes financiercs de la Compania.

Responsabilidades del auditor en relacidn con la audiioria de los estados financiergs (Wer

Anexo 11

16, Muesiros objetivos - son obtener una seguridad razenable acerca de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales. ya sea por fraude o por
error, y emitir un informe de auditoria gue contiene nuestra opinion. Segundad razonable
&6 un alto nivel de seguridad, pero no &5 garantia de que una auditeria realizada de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria - NIA siempre detacte erroras
materiales cuando existan. Las equivocaciones pueden surgir por fraude o emor y se
considera material si, individualmente o en su conjunio, puede esperarse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas de los usuarios, basadas en
loz estados financieros

Infermes sobre olros requerimienios legales v reglameniarios

17. A'la fecha de este informe, la Compania ha contratado asesores exiernos, guienes se
encuentran en proceso de analisis del cumplimiento de los principios de plena
competencia por las operaciongs con panes relacionadas del 20189, conforme Io exige
la Adminigtracién Tributaria.

18, El informe de procedimientos convenidos refacionado con & contenido minime del
informe de auditorla externa de INDUSTRIA NACIONAL DE ENSAMEBLAJES S.A
INNACENSA al 31 de diciembre del 2019 se adjunta en el Anexo 2

18, El Informe de Cumplimiente Tributario de INDUSTRIA NACIONAL DE ENSAMBLAJES
S.A INMNACENSA, al 31 de diciembre def 2013, por reguerimiento del Servicio de Rentas
Internas, se emite por separado.

; r’ w
Suayaquil, Ecuador -
Agnsm4 2020 -'jf" LI 'L-U.-h -
/z(@ Hansen-Holm & Co. Cia. Ltda,
{ SC. RNAE — 003
arthin - RMV - 2007. 1,14 00004

Manu A Hansen-Halm
Matricuia CPA G 10 823
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Anexo 1
Rasponsabilidades del audder en relacién con la auditoria de los estados financieros

Como pare de la auditoria a los estados financiercs de INDUSTRIA MACIONAL DE
ENSAMBLAJES 5 A INNACENSA de conformidad con fas Normas Internacionales de
Auditoria - NIA, aplicamos e juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profasional durante loda la auditaria. Tambidn:

« ldenbficamos v evaluamos los nesgos de errores significativos en los estados
financieros,; disefiamos ¥, realizamos procedimiantos de audideria que responden a
8505 riesgos, obtenamos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para
propercionar una base para nuestra opinién.

«  Ditenemos un entendimiento del control infemo relevanta para la auditona con al fin
de disenar procedimienios de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
pere no con el propasito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno
de la Companiia.

= Evaluamos lo adecuado de las polificas contables ulilizadas v |a razonabilidad de las
estimaciones contabies y revelacionas relacionadas efectuadas por la Administracion

» Cencluimos sobre el uso adecuado por la Administracién del supuesio de empresa en
marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existen o no relaciones con
evenies o condiciones que puedan proyectar una duda importante schre la capacidad
de la Compafia para continuar como negocio en marcha Nuesiras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditaria; sin embarge, eventos fuluros o condiciones pueden causar gue la Compania
ng pueda continuar Como una empresa en marcha.

» Evaluamos la preseniacion, estructura y contenido de los estados financieros
inciuyando las revelaciones, y si los estados financieros representan |as operaciones
subyacentes y eventos en una forma que logre presentacion razonable, Obtentends
suficiente evidencia apropiada de auditoria respecto de la informacion financiera de la
Compania para expresar una opinion sobre los estados financieros.

» Somos responsables de la direction, supervision v ejecucion de la auditoria de la
Comparia. Somos los Unicos responsables de nuestra opinion de auditoria

« Nos comunicamos con la Administracion de la Compafia en relacién con, entre otras
cosas, el akcance vy &l momento de realizacién de la auditoria y log resultados
importantes de la auditoria, Incluidas posibles deficiencias significativas en el control
interno gue identificamos durania neesira auditoria.

* Proporcionamos & los responsables de la Administracién de la Compafiia una
declaracidn de que hemos cumphbdo los regquerimientos de ética aplicables en relacion
con la independencia y comunicado con ellos acerca de lodas las relaciones y demas
cuestiones de las que 32 puede esperar razonablemente gue pueden afectar a nuastra
independencia, y &n su caso, las cormespondientes salvaguardas.
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ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

DICIEMBRE 31, 2019 ¥ 2018

(Expresados an ddlares de E LA}

Notas 2018 2018

ACTIVOS
Efactivo 5 21,812 312,341
Cuanias par cobrar & 20,886,052 33,965,309
Partes relacionadas T £0,327,039 43 405 828
Inventarios 8 7,889 518 15,307 156
(Gastos pagados por anficipado 8817 9.814
Total activo cormente 78,614 338 93,180,748
Propiedad, instalaciones y equipos, neto g 2627 145 3117807
Total activos Be2.241,483 96,258,555
EASIVOS Y PATRIMONIO
=]
Obligaciones financieras 10 7.89487.070 BT 742
Cuentas por pagar 11 43,883,814 aaTel.621
Partes relacionadas 7 528 198 1.086.638
Gastos acumulados 12 150,368 B980T
Tolal pasivo corriente 52,969,551 o4 878 068
Obligaciones financieras 10 14,202.802 16,504 005
Obligaciones por benaficios 8 los empleados 13 140,405 202 Do2
o
Capital social 18 7,505,000 7505000
Resarva legal 15 962,740 508 888
Resultados acumidados 13 6,370,885 6,608 552
Total patrimonic 14,838,725 14, 624 480
Totsl pasivos y patrimonio £2,241 483 $6,288,555

| parte integrants de los ests Cisros,

Sra 5
Contadors



a 1

{Expresados en ciares de EULA)

ingresos por acthvidades ordinartas L:E EE%EJM ﬂ.ﬂl?ﬁ
Couto de ventas {42817503)  (75623,366)
Uitilidad bruts 10,110,200 16,400,100
gﬂ operacionales {5,132 B25) (7,204, 715)
T gastor ToTwsT  TI080480)
Otras ingresos (agresos), noto . 831,584 (690.963)
Utilidad antes de participacion a trabajadores 252,053 8,327 688
Participacion a trabajadores 12 (37,B04) (798,180)

Utilidad neta del eparcicio 214,245 4,528,516




[Expresados en dolaras de E LA )

——— Resultst0s ACUWMUIACLON ——————

Capital Resena Resultados  Resullado mesullados
social  legal  acumuledos del eisrcicie scumulados Total

Saldos a diclembre 31, 2017 T.505000 41065 (830,235] 4679234 3740900 11205064
Transfaranchs o resultndos acumulados 4 878,234 (4,878,234) o o
Aproplacion de la resenva legal 467,923 (467,925 (467 822) i
ca dividendos, ver MNola 15.

(1,200,000} {1.200,000) (1,200,000
Litikdine neta ol ojercico 4 628516 4,520,510 4548 516
Saldos o dicemsre 31, 2018 T.505.000 B0S.AS8 2.081.076 4 528516 6009582 14,674,480
Trarsferancia o resullados acumulados 4075664 (4.076,664) o ]
Agroplacion de la reserva legal 4528532 (A52.B52) (442 B52) ]
Litikdac neta del sjenoon 214 14, 245 418 245
Sakdos a dicembre 31, 2019 7505000 862.740 6,156,740 214245 6.370.085 14838,725

SON pang risgrante de los eslados
"..F
S
Contadors




(Exprasados en ddlares de E.LLAL)

2018 201
TIv1 FERA
Efectivo recibido de dientes y relacidnadas 63,808,076 64,051,890
Invenianos 7527 8338 (5488 6570)
Efectivo pagado a proveadores, empleados y olros {67,308 863) (59,584 673
Efectivo neta provisto (ufilizado) en actividades de operaciin 4,026,045 (1,001,453}
FLLLIOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adguesacion de propeedad, instalacones y equipos, neto {1,307} {120,521}
Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversion (1,307) {120,521)
Dhkgacionas bancarias (3.615,267) 2,181,671
Pago de dvidendos 0 (1.200,000)
Efactivo nato (utiizado) provislo en actividades de fnanciacion (3.615,.267) 881,571
Aumento (disminuciin) neto en efective 4048 471 1140 4039
Efectivo al comienzo del afo 312,341 452 744
Efective al final dal afic 721,812 312341
parte integranie de los estad IBFOS,
a
Sra. Loena Vera
Contadara




INDUSTRIA NACIONAL DE ENMSAMBLAJES .4 INNACENSA
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

DICIEMBRE 31, 2019 Y 2018

(Expresados en ddlares de E.ULA)

2018 2018
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Litilidad neta del ejercicio 214,245 4,528,518
Ajustes para reconciliar la utdidad neta dal ejercicio con al efectivo
neto provisto (utiizade) en actividades da oparacion

Depraciacian 491 065 524 BST
Participacién a trabajadares 37,808 798,150
Obligaciones por banaficios a os empleados (61,597 52,991
Bajas de inventarios i 40,230
Prowvision de II'II'rE'I'E'E.EEI 140, 392 244 556
Euantas p-ul whrar f uh'ua 6,448,043 [27,329.852)
Inventanos T.527 B3B8 15,468,670
Cuentas por pagar y otros {10,772 652} 25,606,769

Efectivo neto provisto {utilizado) en actividades de operacidn 4 026,045 {1,001 453)

= 85 nofas 1 - 1T Adunt n parte integrante de los ests

&r. José Patific Hueras
Presidante Ejscutivo



INDUSTRIA NACIONAL DE ENSAMBLAJES S.A INNACENSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DICIEMERE 31,2018 Y 2018

(Expresadas en dotares de E.LU.A )

1. ACTIVIDAD ECONOMICA
Dparacidn

INDUSTRIA NACIONAL DE ENSAMBLAJES 5.4 INNACENSA fue constituida el 15 de
agosto del 2014, como una sociedad andnima de nacionalidad ecuatoriana con domicilio
en la ciudad de Duran. Su objeto social es la fabricacion y ensamblaje de
elecirodomesticos y aparalos de uso domestico con alto valor afadido.

Mediante Resolucion No. 15-146 del 15 de abril del 2015, el Mimsterio de Industnas y
Froductividad aprobdé a la INDUSTRIA NACIONAL DE ENSAMBLAJES S5 A
INMACEMSA, el registro para ensambiaje a partir del conjunte CKD de lelevisores de |a
marca LG, El presente registro fendra vigencia de 5 afios, contados o partir da |a
axpedicion de la resolucian,

Meadiante Resolucion No. CSP-2017-03EX-4A del 5 de mayo del 2017, el Ministerio
Coordinador de Produccion, Empleo y Competitividad, aprobd la suscripoidn de un
contrato de inversion con INDUSTRIA NACIONAL DE ENSAMBLAJES S.A
INNACENSA, respecto a la inversidn destinada a la conslruscidn de una planta y
adguisicion de maguinarias para el ensamblaje de televisores, El monta de la inversidn
ascenderd a US314 275 562 El plazo de duracion del contrato de inversien sera de 15
afos, contados a partir de |a fecha de su celebracian.

Al 31 de diciembre del 2019 a8l 9530% (2018 89.899%) delas compras al
exterior depanden de un solo proveador con el cual la Comparfia mantiene contrato de
exciusividad, ver Notas 11. CUENTAS POR PAGAR y 16. COMPROMISOS Y
CONTINGENTES., Contrato de exclusividad de productos “LG",

Al37 de diciembre del 2018, el 56% (2018; 50%%) de las ventas dependen Je & clieres,

De acuerdo con &l Cadigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones (COPCH),
se establece la exoneracion total dal impuesio a la renta por 5 afios para invarsionas
nuevas, contados a partir del primer afo que s& generen ingresos alribuibies directa Y
unicamente a la nuava inversion, ver Nota 14, IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2019, han sido
emitidos con la autorizacidn de la Administracidn, y luega puestos en consideracion de
la Junta General de Acclonistas gue se realizara dentro del plazo de ley, para su
modificacion y'o aprobacian definitiva. Los estados financieros al 31 de diciembre del
20718 fueron aprobados por la Junta General de Accionistas de fecha 26 de abril del
2019,
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2. BASES DE ELABORACION Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Les estados financieros se han elaborado de acuerds con las Normas Intermacionales
de Informacion Financiera (NIIF Completas) emitidas por el Consejo de Mormas
Internacionales de Contabilidad (IASB), de conformidad con la Resolucion
SC.D5.G.09.006 emitida por la Superintendencia de Compafilas, Valores y Seguros
(publicado en el R.0O. 84 del 23 X11.09)

a) Bases de elaboracién

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histdrico. El costo
histérico esta generalmente basado en el valor razonable de la contraprestacion dada a
cambio de bienes v servicios

El walor razonable es el precio gue seria recibido par vénder un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de mercado a la
fecha de medicion, independientamenie de sl dicho precio es directamante obzervable
o estimado usando otras 1écnicas de valoracion. En la estimacion del valor razonable de
un active ¢ pasive, la Compania toma an cuenta laz caracteristicas de un active o un
pasivo gue los participantes de mercado tendrian en cuenta al fijar el precic de dicho
aciivo o pasive en la fecha de la medicion

Adicionalmente, para propdsites de informacien financiera, el valar razonable asta
categorizado en los niveles 1, 2 v 3, basado en el grado en que los datos de entrada
para la medicién del valor razonable son cbservables y la imporiancia de los datos de
entrada para la medicidn del valor razonable en su totalidad. Los nivetes de los datos
de entrada se describen a confinuacion;

*» Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados
activos para activos o pasivos idénticos a los que |a Compafia puede acceder en
la fecha de la medicidn

+ Loz datos de entrada de nivel 2 son distintes de los precios colizades incuidoes en
el pivel 1 que son observables para los actives o pasivos, directa o indirectamente

« Los datos de enfrada de nivel 3 son datos de entrada no abservables para el activo
0 pasivo,

b) Instrumentos financieros

Un instrumenta financiero @s cualguier contrato gue dé lugar a un activo financiero en
una Compafia ¥ 8 un pasivo financiere o 2 un instrumento de patnmonic en olra
Compania. Los actives y pasivos financieros son reconacides cuando la Compafiia se
convierta en una parte de las clausulas contractuales del instrumento.

El efective y los deudores comaerciales representan los actives financieros de la
Cempafiia. Para propositos de presentacion del estado de flujos de efectvo, la
Coemparia incluye en esta cuenta caja y bancos

La mavyoria de las ventas 2e realizan con condiciones de crédito normales. v los valares
de fos deudores comerciales no tienen intereses. Cuando el crédito se amplia mas alla
de las condiciones de crédito normales, los valores de deudores comerciales se miden
al costo amortizado utilizando el méiodo de interés efectivo.
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Al final de cada periodo sobre el que se informa, los valores en libros de los deudores
comerciales se revican para detarminar s existe alguna evidencia cbjetiva de que no
vayan a ser racuperables. 5i es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una
perdida por deterioro del valor,

Los acreedores comerciales y préstamos bancarios representan los pasivos financieros
de la Compafia Los acreedcres comerciales son cbligaciones basadas en condiciones
de credito normales v no tienen intereses. Los gastos por intereses de ips préstamiog
bancarics se reconocan scbre la base del método del interes efectivo v se incluyen en
los gastos financiaros,

c} |nventarios

Los inventanos estan valuados al costo o al valor neto de realizacion, el menor. El valer
neto de realizacion es el precio de venta en el curse normal del negocio, menocs sus
castos de importacion v los gastos de comercializacidn y distribucidn.

El costo de los productos terminados comprende las materias primas, la manc de obra
directa, los gastos indirectas de fabricacion basados en una capacidad operativa normal
¥ Ofros costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones ¥ condiciones
necasarias para su venta, netos de descuentos atnbuiblez a los inventarios.

El sistena de valoracion de inventanos utiizado por la Compania es el metodo de costa
promedio ponderado,

d) Prepiedad, instalaciones ¥ equipos

La propiedad, instalaciones y equipos se presentan a su valer razonabie. Los costes de
mantenimianto y reparacién menores se cargan a las operaciones cel afio.

La depreciacion de los activos se regisira en los resultados del afio. ufilizando tasas de
depreciacion basadas en la vida bl estimada de los bienes, sigulendo e método de
linea recta, asl teneamos:

Instalacionas 10 afios
Muebles v enseres 10 afics
Equipos de oficina 10 afos
Maguinarias vy equipos 10 afios
Vehiculos (incluya mortacargas) & anos
Equipos de computaciaon y equipas de seguridad 3 anos

2] Dbligaciones por beneficics a los empleados

El pasivo por obligaciones por beneficics a los empleados esta relacionado con lo
establecido por el gobermo para pagos por largos pencdos de servicio, El gasto v |a
obligacién de la Compafia de realizar pagos por beneficios a los empleados se
reconocen duranie los periodos de servicio de los empleados.

La NIC 19 especifica |a contabilidad & informacidn a revelar de los beneficios a los
empleados por parte de los empleadores. Log pasivos por los beneficios post-amplea:
jubllacion patronal y desahucio, son registrados en los resultados, en base al
correspondiente estudio actuanal determinado por un profesicnal indepandiants,
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El estudic actuarial se realiza en base a supuestos actuariales. Las suposiciones
actuariales constituyen las mejores estimaciones sobre las variables gue determinarin
el costo final de proporcionar los beneficios post-emplec. Las suposiciones actuariales
seran compatibles entre si cuando reflejen las relaciones econdémicas existentes antre
factores tales como la inflacidn, tasas de aumento de |os salarios y 1asas de descuento

Las hipdtesis actuariales utilizadas por Logartitmo Cia. Lida, para determinar |a provision
presentada en el informe son las sigulentes

201 2018
Tasa de descuanto 7.o2t%s 12%
Tasa de incremento salanal 3.58% 6%

De acuerdo con disposicicnes del Codige de Trabajo, 105 trebajadores gue por veinia
atos o mas hublaran prestado sus servicios en forma continua o inerTumpkda, tendran
derecha & ser jubilados por sus empieadores sin perjuicio de la jubilacion gque les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Saguridad Social.

En los casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio solkoitado por el
empleador o por el rabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 255% del
equivalentia a la dltima remuneracién mensual por cada une de los afics de servicios
prestados a la misma empresa o empleador,

fi Participacién a trabajadores

El derecho de lcs trabajadores al repartc de la pardicipacion en las wlilidades de ia
empresa es calculado sobre las utiidades liquidas obtenidas en el ejercicio economico.
debiendo entender por utilidad liquida el 1otal de los ingresos menos el total de los costos
¥ gastos. El derecho asciende al 15% de la utilidad liquida, sin ajustes tributarocs salvo
precios de transferencia y otras arbitrariedades. en proporcion &l fiempo de senvicio
prestado en la empresa durante el gercicio acondmica: 10% (dos terceras paries del
derecho) sera destinado a todos los frabajadeores, y el 5% [una tercera parie} restanie
sera entregado al trabajadaor en proporcion a sus cargas familiares

La Compafiia reconoce un gasio y un pasivo por participacion a rabajadores dal 5%
de la utilidad liquida del ejercicio corriente én base a normas legales) por o fanta, se
provisionan estos valores al cierre dal ejercicio.

£l reconocimiento, medicidon y presentacidon de este beneficio a los trabajadores, son
fratados como un beneficic a los empleados a corte plaze, de acuerdo con la NIC 19

La Compania reconose los ingresos por actividades ordinarias cuando el inventaria ha
sido entregado al cliente. Las ventas son reconccidas netas de devoluciones y
dascuantos, cuando se he entregado el bien y trensferdo los derechaos v beneficios
inherentes.

) Muevos pronunciamientos contables

Las normas que entraron en vigor durante los anos 2018 y 2018 son las siguientes:
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Aplicacion obligatoria
Maorma Tema a partir de:
MIIFS Comesponde a la revision final de la NIIF 8, gue
reemplaza las publicadas anteriormente y a la NIC 39
¥ -5Us guias de apficacion. 1 de enero 2018
MNIIF 15 Publicacién de la norma "Reconocimiento de los
ingresos procedentes de los confratos con [0S

clientes’, esta norma reemplazara a fa NIC 11 y 18, 1 da enera 2018
NIlIF 16 Publicacion de [a norma “Amendamientos” esta

narma reamplazard a la NIC 17 1 de enera 2018
CINIIF  Publicacion de la interpretacion “La Incertidumbre
23 frente. a los tratamienics del Impuesto a |as 1 de enara 2019

Ganancias’.

En refacion con fa NIIF 16 la Administracién informa gue basada en una evaluacion
general no 58 generaron impactos en |a aplicacion de g norma antes mencionada

. BUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACION

En la aplicacion de las politicas de la Compafia, gue son descritas en |3 Nota 2, =&
requiere gue la Administracion haga juicios, estimaciones y supuestos del valor en libros
ge los activos y pasivos. Las estimaciones v supuestios asociados estam basados an |a
experiencia de costo histdnco y otros factores que sean considerados relevantes. Los
resultades actuales pueden diferir de dichas estimaciones. Las estimaciones y los
supuestos subyacentes son revisados an un modelo de negocio en marcha,

. ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERD

Durante el curso normal de ias operaciones. la Compariia estd expuesta a una varedad
de riesgos financieros. El programa de administracidn de riesgos de la Compaidila trata
de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefo financiero de la Compafiia
La Gerencia de la Compania tiene a su cargo la administracion de riesgos; fa cual
dentifica, evalda y mitiga los riesgos financieros.

a) Riesgo pais

El negocio, la condicion financiera y los resultados operacicnales de |a Compadia
dependeran en parte de las condiciones de estabilidad politica y egondmica del Ecuador,
eventuales cambios adversos en tales condiciones pueden causar un efecto negativo
en el negocio vy sus resultados operacionales.

b} Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacion de variables de mercado lales como: lasas de
interes v precios de productos produzcan pérdidas econdmicas debido a la
desvalorizacion de activos o Ia valoracion de pasivos,

Las peliticas en la administracion de estos nesgos son establecidas por la Compafia,

asta define estrategias especificas en funcion de los analisis perigdicos de tendencias
de lags variables,
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¢} Riesgo de tasa de interés

Este riesgo se define como las exposiciones a pérdidas resultantes de un cambio en [as
tasas de interés, tanto activas como pasivas. Este riesgo existe cuando la capacidad de
ajustar las tasas activas de una compania no coincide con las pasivas. La mayoria de
los activos y pasives financieros de la Compafiia estan sujelos a tasas fijas de interes,
de manera gue no se encuentren afectaciones a altos niveles de exposicion.
Adicionalmante, cualquier exceso en el efectivo es invertido en instrumentas de coro
plaze.

d) Riesgo de liquidez

Se genera cuando la Compariia no puede hacer frente a las exigibilidades u obligaciones
con tercerss, por insuficlencia en el fluje de caja.

La liquidez de fa Compafia 3e analiza diariamente con la revision de los sakdos
disponibles an |as cuenlas bancarias, asl como la madurackon o vencimiento de la
cartera de cligntes.

&) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesge de gue una contraparte na cumpla con sus obligaciones
estipuladas en un instrumento financiero o contrate, originando una péerdida La
Compania esta expuesta al riesgo de crédite por sus actividades operafivas,
principalmente por sus cuentas por cobrar,

fi Riesgo de los activos

La propiedad, instalaciones y equipos de la Compania se encuentran cubiertos a fravés
de polizas de seguro pertinentes. cuyos términos y condiciones son los usuales an el
mercado. No obstante, cualguier dafio en log activos puede causar un efacto negativo
an sus resultados operacionales,

: EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, el etectivo esta compuesto de la siguiente manera:

2019 2018
Caja 500 500
Bancos 721 342 311,841
721,812 312,341
TAS P R

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de las cuentas por cobrar estd compuesto
de la siguients manera:
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2012 2018

Clientes 14 627,372 30,863 542
Oftras cuentas por cobrar (1) 3 827,855 74 512
Impuestos anticipados (2} 2,214,212 3.01G, 295
Anticipos a proveadores 32.000 32.000
Cuentas por cabrar a empleagos 11,688 &,035
Estimacidn de cuentas de dudoso cobro 127,078} {27.0975)

20,686,052 33,965,309

(1) Al 31 de diciembre del 2018, incluye principalmente valores por cobrar por concepto de
costos incurridos para posicionamiento de marca en e mercado por USS3, 753,343

(2} A3 dediciambre dal 2019 y 20108 los impuesics anticipados se componert o |a siguients

mEnera

2018 2018
Retencanes en la fusnte (i) T43,856 1,720,676
Retenciones de I'VA 146,369 130 rz2
Impuesto al Valor Agregado 85 805 18
Impuesto a la Salda de Divisas (i) 1,092 288 021,039
Impuesto a la Sahda de Divisas por liguidar 142 V56 243,850

Tr4.212 5,018,205

iy Al31 de diciembre del 2019 fueren devueltas por parte del Senvicia de Rentas Internas
valcres por concepta de retencionas en (& fuante da impuasio a las ganancas por los
ahos 2017 y 2018 por USS1,720,676, mas intereses, ver Nota 16. COMPROMISOS Y
CONTINGENTES, Administracidn Tributara, literal &)

(liy Al 31 de dicembre del 2019, fueron devueltos por parte del Senvicio de Rentas Inlermas
valores por concepio de impuesto a ia salida de divisas del afio 2017 por U35300 834
¥ se encuentra en irdmite el impuesto a la salida de divises del afc 2018 por
LSE517 495 wer Npois 18 COMPROMISOS ¥ COMTINGENTES, Admanisiacidn
Tributaria, ltaral a)

7. PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de las cuentas por colbrar con partes
relacionadas se compone de la siguiente manera:

Naturaleza de la
relagion Residencia 2018 20148

Talum S.4. (1) Administracidn Local 42,034 003 41,584 854
Compafiia General de
Comercle v Mandato S:A. (2)  Administracién Local 7,738,103 1,291,870
Actionistas Accionistas Lacal 390 523 390,553
Yocompro S.A Adminsstracién Locai 168 257 224418
Ofras Accionistas Local 5083 2,083

0,327 038 43495328
(1) Ver Nota 16, COMPROMISOS ¥ CONTINGENTES, Contrato de resarvacion y promess de

campraventa. Estos valores ganaran inlereseas,

12} Al 31 de diciembre del 2018, comesponde a saldo par cobrar por venias de productos
ferminados.
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Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, ol saldo de las cuentas por pagar con parles
relacionadas se compone de la sguiente manera

impresiones Téchicas ded

Ecuador Tecniprint S.A. (1) Agministracson Local §71.001 1,086,638

Agricola Agroguayas S A i2) Administracion Local 200.000 0

Empacadora Grupo Granmar

SA Empagran (2) Admiristracion Local 158,297 0
528,198 1,086 6338

{1} Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 coresponde & Saido pOf pagar pod Compras O

imsantata

(2] A3 de giciembre del 2018, corresponde 3 présiamos 3 coro plazo sin intereses

Durante los afos 2019 y 20138, fas principales transaccionses con pares rel@aconadas son las

Siguiantes

2019 2018
Viartas 9.084,833 13.888,208
Compras 665, 146 1,501,301
Swrvicios recibidos 283,200 391,000
Interases faclurados BES,618 4249 595

Las transacciones antes descritas fueron

efectuadas en términos v condicones

equiparables a |as realizadas con ferceros, de acuerdo con el principlio de plena

complancia,

- IRVENTARIOS

Al 31 de diclembre del 2019 y 2018, el saldo de inventarios esla compuesio por lo

siguiente:
2018 2018

Producto lerminado 3,166 482 9,183,042
Importaciones en transito 3 443 580 4,045 802
Materia prima -SB8 262 1.205 658
Insumics da produccion 318,461 840,431
Producto en proceto 51,504 122 048
Materal de empaque 1,259 534

7868518 15, 397 356

Ver pagina sigusente Nota © PROPIEDAD. INSTALACIONES Y EQUIPOS, NETQ.
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8 PROPIEDAD, INSTALACIONES Y EQUIPOS, NETO
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el movimiento de propledad, instalaciones y aquipos, neto es el siguiente:

2019
Eauilpos de
nalalagones SNSOras oficing sequndad Yahicidos EqUHpoE Total
% depreciacion 10% 106 109% 33% 200 10%
Costo .
Saldo inicial 1071293 80,104 450,232 302,806 70,188 2,817,751 4,801,374
Adguisiciones SPRR - SR, | e 1307 | _ o 1,307
Total casta 1,071,283 80,104 450,232 304,113 70,188 2817763 4. 802 681
Depreciacion acumulada 1462, 148) (32.431) (195,642) (254 427) (60641 (1,170,247) (2, 175.536)
Saido final 609,145 56,673 254,550 40 686 8,547 1,647 504 2,627,145
2018
Equipos da
somputacian
Mugblesy  Equiposde v eouipos de Maguinarias y
Instalgciongs ENSBIES aficing seguridad Vehiculos Bouipos Total

% depreciacion 10%% 109% 10% 33% 20%: 10%
Coslo
Saldo inkcial 1,071,293 67,2948 447 B05 215,488 70,188 2808781 4 680 853
Adgquisiciones 0 21,806 2427 87.318 0 ___BS70 120521
Tatal costo 1,071,293 89,104 450,232 302 806 70.188 2 817,751 4 801,374
Depreciacisn acumulada (355018)  (23,521)  (150818)  (219.419) (46,602)  (B88.388) (1,683,567
Saldo final 716,275 65 583 2949 613 83 387 23 586 1,929,363 3117807
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10. OBLIGACIONES FINANCIERAS

11

Al31 de dicienbre del 2019 v 2018, el saldo de |as obligaciones financieras se compone

de la siguiente manera:

Banco Interamericans de Desarmollo (1)

Préstamo con fecha de vencimiento hasta abril del

2028, con una tasa de interés del 3.08%

Banco Bolivarano C.A, {1}

Prestamo con fecha de vencimiento hasta noviemnbra

del 2020, con una tasa de interés del B.83%

Banco del Pacifico S A, (1)

Prestamos  con fechas de vencimianio hasta

noviembre del 2023, con una tasa de interés deal B.95%
ital Soluti I

Préstama con fecha de vensmiento hasta abeil dal

2020, con una tzsa de interés dal 1.35%

Provisitn de inlards

Banco Interamencans de Desarollo (1)

Préstamo con fecha de vencimiento hasta abril del
2028, con una tasa de interes del 8.08%

Hanco Bolivariana C.4. (1)

Préstamo con fecha de vencimenio hasta julio del
2018, con una lasa de interés del 8 B6%

Banco del Pacifice S.4. (1)

Préstamos con  feéchas de  vencimienio  hasta
noviembre del 2023, con una tasa de interes del 8.85%
Hanco de Guayaguil 5.4 (1)

Préstama con fecha de vencimiento hasta febrara del
2018, con una lasa de interés del 7.74%

Banco del Ausiro 5.4

Préstamo con fecha de vencimiento hasta enero del
2019, con una tasa de interés dal B.06%

Provision de interés

2018
Poreidn Porcian
comenta largqa plazo Toial
1,666,867 12083333 13.750,000
5,355,991 0 5,350,801
730020 2,209.469 2835489
100,000 0 100, GO
140,382 b 140,392
7,997,070 14,292,802 22380872
2018
Pargian Porgen
comiente largo olazo Total
1,250,000 13,750,000 15,000,000
6,225.000 0 6,225,000
344 B4 2,844 005 3,188,838
606,352 0 606, 352
S00, 00 0 &00,000
244556 g 244,558

(%) Ver Neta 16, COMPROMISOS ¥ CONTINGENTES, Fideicomiso Mercantil Innzcensa,

Confirming y préstamos en garantia. Garantias del Banco del Pacifico S.A y Garantias

financieras

A FA

Al 31 de diciembre del 2015 y 2018, &l saldo de las cuentas por pagar esta compuesto

de |a siguiente manera,
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2013 <018
Proveedores oel extenor (1) 18,070,887 28 30T 148
Proveedores locales 950 604 1,083,867
Facturas negociables (2) 15,555 759 0
Confirming por pagar (3) 6,756,018 17,338,005
Otras cuentas por pagar (4) 3,730 403 5.472,002
Impuesios por pagar (5) 830,233 520,489

43,893,914 53721621

{1} Al 31 de diclemore del 2018, el 85% (2018 89.98% ) coresponde a cuentas pot pagar pos

compras a LG Electronics Inc.

{2} Al de digiembre del 2018, corresponde 2 cuenias por pagar al Depasito Centralizado de

Compensacion y Liguidacidn de Valores Decevaie 5 A, por concsépin de vanta de facturas
comarciales negociables de ia relacionada Compaftia General de Comercio y Mandato S A
por USH15555750 ver Nota 16 COMPROMISOS ¥ CONTINGENTES Facturas
comerciales negociables Esios valores s higuiden con las cuentas por cobrar 2 &8
reacionada en & wenomiento de las faciuras.

(¥ Al 31 de diciembng del 2019, coresponde & confirming por pagar & {) Banco Bolrariano

(4)

(5)

CA por USS2211503 (2018 USI3IETI113), i) Banco de Guayaqud SA por
USSI 076,384 (2078 USS3I2T1029) vy @) Cobank NA Sucusa Ecuador por
USS1 456.151 (2018 USS10083.663) por cobvos de iaclures de cllentes, ver Nota 16
COMPROMISOS Y CONTINGENTES. Confirming y préstamos en garantia

Al 31 de diciembre del 2019, incluye principaimente cuentas por pegar @ Geslomatic S A y
al Sarvicio de Rentas Infernas por provisson de IS0 por USS1 280.920(2018. US51.3565.021)
y US3840,700 {2018: USS1,457 B50), respectivaments

Al 31 de diglambra dal 2018 y 2018, los Impuesios por pagAr s componan de la siguiente
marera:

218 2018
Impuesio al Valor Agregado 785 868 335,168
Retwencones en la fuente de IR 33433 168,374
Retenciones on & fuente de VA 30 532 26,057
B30.233 520,498
GASTOS ACUMULADOS
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los saldos de gastos acumulados estan compuestos
da (a siguienia manera

. 2015 2018
Participacion a trabajadores (1) 53,347 799,150

Beneficios sociales (2) 71,170 74,254
Oiros 25852 25663

(1)

150,369 899.087

Al 31 de dicembre del 2018 incluye participacidn @ trabajadores del afo anterior por
USs15538

{Z) E! mowvimientc de i Drovision de beneficios sociales &5 como sigue
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Décima Dacimo

tarcarg Vacaciones  Total
Saldo al 31 de diciembre del 2017 7434 D2 6BE 34,370 64407
Provision del afio 81,852 33531 42,136 157618
Pagos efectuados {B2.702) (31,2400 (33,915} (14T7.857)
Saldo al 31 de diciembre del 2018 6684 24,873 42,591 74,254
Provisitn del afg 76,813 - 36.245 38,147 151,005
Fagos efecluados {75,872} (35.5348) (42618 (154,089
Saldo al 31 de diciembre del 2019 7425 26626 38118 71170

13, OBLIGACICNES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADQS

14,

De acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte
afios o mas hubieran prestado sus servicios en forma continvada o intermumpsda,
tendrén derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacidn gque
les cormresponde en su condicion de afiliados al Institute Ecuatoriano de Segundad
Social

De acuerdo con dispesiciones del Codigo del Trabajo, en los casos de terminacidn de
la retacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por & trabajador el
empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalents a la ultima remunaracian
mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma amprasa o
empleador.

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, |a Compania tiene registrada una provisién por
jubilacian patronal y desahucio sustentada en un estudio actuarial preparado por un
profesional independiente. el movimiento de las provisiones es al sSiguiants:

Jubilagion
catrenal Resahucio Total

Saldo al 31de diciembre def 2017 79,470 71,042 150,512
Provisian del afo 25895 27,006 52,90
Pagos efectuados 0 (1,801} A{1501)
Saldo al 31de diciembra del 2018 105,365 95,637 202,002
Reversos del afia (16,124} (45,473) {61.587)
Salde al 31de diciembra del 2093 89,241 51,164 140,405
IMPUESTO A LAS GANANCIAS

De acuerdo al Art. 9.1 de la Ley de Régimen Tributario intermo, para las sociedades que
se constituyan a partir de |a vigencia del Cédigo Organico de Produccion, Comercio e
Inversiones (COPCI), asi coma también las sociedades nuevas que se constituyeran
por sociadades existentes, con el ocbjeto de realizar inversiones nuavas vy proeduchivas;
gozaran de una exoneracion dal pago dal impuesto a la renta por 5 afos, contados
desda el primer afa an el que se generan ingresos atribuibles directa y Unicameante a la
nueva inversion,

La Compariia inicid sus operaciones en febrero del 2015 y su produccitn en agosto dal
2015.
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PATRIMONIO
Capital social

El capital social suscrito y pagado de la Compafia esta compuesto de 7.505,000
acciones ordinarias y nominativas de U551 cada una.

Eesarva legal

La Ley de Campanias requiers que por lo menos el 10% de la utilidad anual se asigne
como reserva hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
resarva no es disponible para el pagoe de dividendos, pero puede destinarse a aumentar
el capital social con la aprobacidn de los accionistas. Al 31 de diciembre del 2018 [a
reserva legal asciende a US$362, 740 (2018 USS509,668).

Resultados acumuiados

El saldo de los resultados acumulados estd a disposicion de fos accionistas de fa
Compaiiia y puede ser ulilizado para distribucién de dividendos vy ciertos pagos fales
como reliquidacién de impuestos, etc,

a) Pageo de dwvidendos
Mediante Acta de Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 10 de mayeo dal

2018, se aprueba la distribucion de las utiidades del ejercicio econdmica 2017 a los
accionistas por US51,200,000.

COMPROMISOS Y CONTINGENTES
Contrato de prestacion de senvicios administrativos

Con fecha 7 de junic del 2016, se suscnbe el confrato de prestacion de semnvicios
administrativos tales como auditorfa, contraloria v azesoria en el area de importaciones,
antra Compania General de Comearcio y Mandale 5 A, y la Compania por US$18,000
mensuales mas IVA con un plazo de T meses de vigencia. Medianie adenda celebrada
el 26 de octubre del 2017, se afadid al contrato la prestacion de los servicios
administrativos en las areas de recursos humanos, seguridad acupacional y seguridad
incusirial,

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, se han registrado gastos por concepto de honorarios
a Compafila General de Comercio ¥y Mandato 3.A por U55216,000.

Contrato de prestacion de senvicios de publicidad y marketing

Con facha 3 de enero del 2017, se suscribe &l contrato de prestacidén de samnvicios de
publicidad y marketing para realizar estrategias y campanas de mercaden de televisoras
marca ‘LG, entre Compafia General de Comercio y Mandate S5 A y la Compafiia por
U5525,000 mensuales mas |\VA, con un plazo de 1 ano de vigencia sin reéncvacion.

Al 31 de dicembre del 2018, se han registrado gastos por concepto de servicios de

publicidad y marketing a Cempafila General de Comercio ¥y Mandato 5A. por
US5250,000
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Contralo de reservacion v promesa de compraventa

Con fecha 28 de diciembre del 2018, se firma un contrate de resarvacion y promeasa de
compraventa antre ia Compafia y Uister Corp 5.A. Mediante este contrato, Ulster Corp
S.A_ promete dar en venta real y enajenacion perpetua e irmevocable a favor de la
Compafiia, a cuentad y orden de Talum S.A., varios inmugbles, con los cuales se
cancelaran saldos de cuentas, ver Nota 7. PARTES RELACIONADAS

Coptrato de skclusividad de productos “LE"

Con fecha 21 de abril del 2015, se suscnbe acuerdo de exclusividad para ensamblaje
-;In_a productos *LG" y su distribucidon en el mearcado local. El contrato contempla los
siguientes aspecios: 1) Uso de marca registrada y 2} Regaiias.

Con fecha 2 de noviembre del 2014, se suscribe acuerdo de asistencia técnica y
suministro de C/SKD entre LG Electronics Inc. y la Compafia. A través del acuerdo, LG
Electronics Inc., olorga a la Compafia la licencla y al derecho de uso, para producir y
vender productos licenciados usando Informacion técnica y derechos de propiedad

intelectual, asi como pares y compaonentes provistos por LG Electronics Inc. La vigencia
de este contrato es de 5 afos contados a partir de la fecha de suscripcion

Con fecha 19 de diciembre del 2018, s& suscribe un nuevo acuerdo de suministro con
LG Elecironice Inc., con vencimienio en 4 afos.

Con fecha 25 de sepliembre del 2015, se suscribe el contrate de servicics de mercades,
promocian vy atencion de senvicios post-venta de productos LG ensamblados en el
lerritorio nacional, enire LG Electronics Panama 8 A (sucursal Ecuador) y [a Gompafhia
El honoraria se calcula de acuerdo con las clausulas del confrata v el plazo de vigencia
£3 hasia el 31 de diciembre del 2015.

Las adendas celebradas al contrato son las sigulentes: i) El 28 de septiembre dal 2016,
ge amplia el plazo del contrato hasta el 31 de diciembre del 2016, 1) Ef 28 de diciembra
del 2017, se amplia el plazo del contrato hasia e! 31 de diciembre del 2018, ii) El 27 de
diciembre del 2018, se amplia el plazo del contrato hasta el 20 de noviembre del 2015,
¥, iv) En diciembre del 2019, se ampdia el plazo del contrato por un afc mas

Al 31 de diciembre del 2019, se han registrado gastos de servicios olorgados por LG
Electronics Panama 3.A por US31,075.163 (2018: US51.883,100).

Conftrato da vantas v erédita comarcal

Con fecha 28 de febrero del 2018, se suscribio un contrato de ventas y crédito comercial
antre Leader Global Solutions LLC., compafiia domiciiada en Flonda USA y &a
Compafiia. Bajo este contrato Leader Global Solutions LLC. presta el servicio de agents
de compras a crédito, realizando |as compras vy pagos direclamente a clerios
proveedores del exterior con base & [as ordenes de compra v facturas que la Compafia
requiera, recibiendo a cambio la restitucion de estos valores mas una tasa de compra,
en |a facha que especifique Leader Global Solutions LLC. Todas las facturas emitidas
por Leader Global Soiutions LLC. deben ser pagadas hasta la fecha de vencimiento
indicada en la factura y aquellas facturas que permanezcan por pagar leego de 7 dias
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de vencidas estaran sujetas a una tasa del 11% y debera afadirse mensualmente una
faza de demora del 2.75% del saldo de la factura. Este contrato no tiene fecha de
vencimiento,

Confrato de marco legal de compraventa de facturas v cesidn de créditos

Con fecha & de octubre del 2016, s& firma contrato en el cual 2e establece e marco legal
gua gobemara la compraventa de facturas y cesién de crédifos entre Compafiia de
Gestion y Cobranzas Gestomatic 5.A. v la Compania a un plazo indafinide.

Contratos de arrendamiento con Leinali S.4

La Compadla firmo confratos de arrendamiento con Leinati 3 A por las bodegas
ubicadas en al Complejo de Bodegas "Parque Industrial Leinati”. como se detaila a
continuacidn: i) Bodega 4, desde el 1 de energ del 2015 al-31 de diciembre-del 2015, 1i)
Bodegas 1 y 3. desde el 1 de marzo del 2015 al 1 de marzo del 2016 y. i) Bodegas 2
y 5, desde el 15 de marzo del 2015 al 15 de marzo dal 2016

Sé suscribieron adendas a |os confratos de arrendamento, extendiendo kos plazos como
sa detalla a continuacion: i) Bodega 4 hasta el 1 de enero del 201%; i) Bodegas 1y 3
hasta el 1 de marzo del 2019; vy, i) Bodegas 2 y 5 hasta el 15 de marzo del 2012, Enla
adenda se determina la rengvacion automatica por 3 arftos, si las partes no deciden dar
por terminado el contrato.

Al 31 de diciembre del 2019, los costos y gastos por amendamiento con Leinati 5.A
ascienden a US$495 702 (2018 USS495 860)

Garantias financieras

Al 31 de diciembra del 2018, la Compania ha entragado en garantias como respaldo de
sus obligaciones financieras lo siguisnts;

Institucion financiera Tipa
Banco de Guayaquil S.A. Pagares 8.048 144
5048, 144

Garantla como codeudar
Al 31 de diciembra del 2019, la Compafiia es codeudora con el Bance Bolivariano TA

por un préstamo otargado a la relacionada Compafia General de Comercio v Mandato
S.A. por LS54, 786 667 (2018: US$8,083,333),

Garantias del Bance del Pacifico S A

Al 31 de diciembre del 2015 v 2018, las obligaciones con'el Banco del Pacifico 5.A. s
encuantran garantizadas por sus relacionadas.

Confirming v préstamos en garantia

Al 31 de diciembre del 2019, las cuentas por pagar al Banco Bolivanano CA. por
canfirming y préstamos, se encuentran garantizadas por la relacionada Compadia
General de Comercio v Mandato 5.A. por USS2213.503 (2018; USE3 973113 ¥
USE5 350 8991 (2018 LISS6 225 000), respactivamente, ver Notas 10, OBLIGACIONES
FINANCIERAS v 11. CUENTAS POR PAGAR.
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Con fecha 22 de marzo del 2018, se constiuye mediante escrntura poblica, =l
Fideicomisa Mercantil Innecensa, en la que comparecen: ) Ulster Corp 5.A como
constituyente, i) Compafiia General de Comercial ¥ Mandato 5.A. como deudara, iii)
INDUSTRIA NACIONAL DE ENAMBLAJES S.A INNACENSA como deudora y iv)
Banco Interamericano de Desarrolio como beneficiario principal. El Fideicomiso fiene
coma objete garantizar |as obligaciones presentes o futuras que Compania General de
Comercie v Mandate 5 Ay la Compafifa han adguirido o pudieran adquirir con el Banco
Interamericano de Desarrglle, con los inmuebles de LHster Corp 3.4 gue forman parie
del patrimonio autdnomo del mismo. El terrenc aporado por Ulster Corp S.A
corresponde al lole de terreno identificado como Predia Agricola "Guayaquil” gue
comprende la fugion de los lotes Bellavista Lino A y Bellavista Uno B, con un valor de
mercado ajustado de US$33,100,258

i@k

Mediante Resolucion No. SCVS-INMV-DNAR-2019-00002832, con fecha B de abril del
2019, la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros, resusive inseribir en el
Catastro Plblico del Mercado de Valores a la Compafia, como emisor privado del sector
ne financiens, asi como de sus valores denominados “facturaz electronicas comerciales
negociables”, cuya emisién sera desmaterializada a través del Depésito Centralzado de
Compensacion v Liguidacion de Valores Decavale 5.A, y que se negociaran en &l
mearcadao bursatil como valares genéricos,

Al 31 de diciembre del 2015, los saldos por pagar al Depcsito Centralizado de
Compensacitn v Liguidacién de Valores Decevale S.A por concepio de facturas
comerciales negociables asciende a USH15,555,75%, ver Nota 11. CUENTAS POR

B | (5 Hi '|'|:

alas gananas & impuesto a I zalida de wisas

Mediante Resolucion No.10001201BRDEV180434 del 6 de julio del 2018, =
Servicio de Henlas Internas resuelve acaptar parciaimente |2 zokcoitud
admmistrativa por pago en exceso por relencicnes de impuesto a las ganancias
corraspondiante a los aflios 2015 y 2016 y reconoca & derecho que tiene ia
Compania para que se le reintegre la cantidad de US$B29,757, mas intereses.

Mediante Resolucién No 109012018251381 del & de febreroc del 2015, & Servicio
de Rentas Internas resuelve aceptar el reintegro de las retenciones en la fuente del
impuesto a las ganancias por US%775.237 v las retenciones de impuwesto a la zalida
de divisas por USH300534, comespondientes al ejercicio 2017, ver Nota 6
CUENTAS POR COBRAR.

Con fecha 14 de junio del 2019, [a Compafiia presentd una solicitlud por pago
indebido de impuestio a las ganancias v de devolucion de impuesto 3 la salida de
divisas correspandientes al afie 2018 por US35945433 y USSE17 485,
respectivaments,

Mediante Resolucion No. 109012018RDEVS 19162 del 13 de noviembre del 2018,

el Benvicio de Rentas Internas resuelve acepiar parcialmente el reclamao interpuesto
porla Compafia, porlo que reconode el derecho que tiene para que sa le reintegre
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unicamente las retenciones de impuesto a las ganancias por US5045 439,
cormespondientes al afio 2008, ver Mola 6. CUENTAS POR COBRAR

Mediante Tramite No. 1090120159648002 del 10 de diciembre del 2019, fa
Compafila presentd una solicitud de devolucion de Impuesto a la salida de divisas
del afo 2018 por US$617 495, ver Nota 6. CUENTAS POR COBRAR.

b} Reclamos administrativos por devolucion de retenclones de Impueste al Valer
Agregado

Zon fecha 2 de enero del 2018, mediante Resolucion Mo, 10801 2N 8RDEVIDDZZ4,
el Servicio de Rentas Internas resuelve aceplar la solicitud administrativa de
devolucidn de retencionez de Impuesio al Valor Agregado correspondiente al
periodo desde septiembre del 2015 a septiembre del 2017 y reconoce &l derecho
gue tiene |la Compania para que s |e reintegre la cantidad de US$3,5985,210, mas
intereses,

Con fecha 11 de junio dei 2018, mediante Resolucion No, 109012018RREC151538,
el Servicio de Rantas Internas resuelve aceplar la solicitud agministrativa de
devolucien de retenciones de Impuesto al Valor Agregado correspondiente 3l
periodo desde sepliembre del 2015 a sepliembre del 2017 v reconoce sl derecho
gue tiena la Compafia para que & la reintegra la cantidad de US3278 150, mas
intereses.

Con fecha 26 de junio del 2018, mediante Resolucion No. 108012018RDEV16E664,
al Servicio de Rentas Internas resuslve aceplar la solcitud admimstrativa de
devolucion de retenciones de Impuesto al Valor Agregado correspondiente al
perinde de octubre y noviembre del 2017 y reconoce el derecho que tiene fa
Zompafia para gue s& e reintegre la cantidad de US5833. 0958, mas interesas.

17. EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta |a facha de emision de estos astados financieros (Agosto 4, 2020) no se
produjeron eventos, en la opinidn de la Administracidén de la Compadia, gue pudieran
tener un efeclo significativo sobre dichos estados financieros que no hayan sido
ajustadeos o revelados en los mismos; exceple por la situacién gue se describe &
continuacion;

Emergencia sanitana por comnavins

El migrcoles 11 de marzo del 2020 Tedros Adhanom, director de la Organizacian
Mundial de la Salud, caracterizd al brote de-enfermedad por coronavirus (Covid-18), que
fue notificado par primera vez en Wuhan (China) el 31 de diciembre del 2018, como una
pandemia; es decir, como una enfermedad epidémica que se extiende &n varios paises
del mundo de manera simultanea. Esta declaracidon ha motivado que desde ase dia las
gobiernos atrededor del mundo tomen medidas que restringen la movilidad de las
personas en las ciudades, regiones ¥ paizes para contenerla, que afecian a todas las
actividades econamicas,

Como se describe en la Nota 1. ACTIVIDAD ECONOMICA, la Compadia al dedicarse
principalmente a la fabricacidn de aparatos eléciricos de usc domeéstico, por

disposiciones del Gobiermmo tuvo que suspender Ias ventas desde el maries 17 de marzo
dei 2020. Esta suspensidn se empezd a levantar el jueves 28 de mayo, cuando las
autoridades de |08 cantones pusieron el semaforo en amarilio y permitieron la reapertura
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de las actividades cumpliendo con medidas de bioseguridad. El nivel de oparacion ha
generado que las ventas de los meses de enero a junio del 2020 sean de
LIS%10.937 404, cifra gue representa el 43% frente al mismo periodo en &l 2019, Cabe
sefatar que este impacto en las ventas se da porgue durante el confinamiento dictado
por &l gebierno, tanto la Compafiia como sus clientes no pudieron realizar ventas.
situacion gue les obligd a perder aguellas relacionadas al Dia de la Madre, gue
constituye la segunda fecha mas importanie del afio para 2l segmento de televisores y
electrodomeasticos.

Durante la suspension de aclividades. la Compafiia ha estado en contacto con sus
acreedores, Producto de este acercamiento, se ha llegado a los siguientes acuerdos: |)
Con sl Banca del Pacifico 8. A se reestructuraron operaciones por USS2, 742,140 a 48
meses con 8 meses de gracia: i) Con el Banco Interamericano de Desarrollo s& pago la
cuota del mes de mayo por US$631,504 el 30 de junic y se llego a un acuerdo para no
cancelar capital en fas proximas dos cuotas del 2020; vy, i) Con el Banco Bolivaniana
C.A se pagd soclamente intereses desde marzo a junio y se busca restructurar toda la
operacion en una nueva tabla de amortizacion gue s@ ajuste a las NUeVas proyecciones
de ventas,

Durante [a suspensitn de actividades, la Compafiia no ha despedido a ningune de sus
colaboradores.

Mo es posible aun establecer los efectos y consecuencias de estas medidas en la
posicion financiera y resultados de operacién fuluros de fa Compafila, por lo fanto, los
eslados financieros a los que se refiere esfa nota deben ser leidos fomando en cuania
eslas circunstancias.
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Anexo 2

INFORME DE PROCEDIMIENTOS CONVENIDOS

A 10§ Agcionistas de
INDUSTRIA NACIONAL DE ENSAMBLAJES S5.A. INNACENSA

1. Hemos realizado cieros. procedimientos convemidos relacionades con el contenido
minime del informe de &uditoria extema de INDUSTRIA MNACIONAL DE
ENSAMBLAJES S.A, INNACENSA al ampars de lo dispuesto por &l Consejo Nacional
de Valores (actualmenta Junta de Politica y Regulacion Monetaria v Financiera) en la
Resolucion No, CNY-00B-2006 gue confiene las Resoluciones emitidas por el Consejo
Macional de Valores, Titulo ||, Subtitulo IV, Capitulo IV, Seccion IV (Disposiciones
Generales, especificamente lo relacionado al de las Auditorias Externas).

2 Nuestro compromiso para aplicar procadimientos convenidos fue efectuado de acuerda
con Mormas Internacionales de Auditoria, La suficiencia de los procedimientos es solo
responsabilidad de los usuarios especificos de este informe. Consecuenfemente, no
hecemos representacion relacicnada con la suficiencia de los procedimentos descritos
B continuacién ni sobre &l propdsito para el cual este informe fue solicitado.

3. La Administracion de INDUSTRIA NACIONAL DE ENSAMBLAJES S A INNACENSA
£5 responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
oe acuerdo con [as Normas |nternacionales da Infermacién Financiera y de cumpiir con
todas las disposiciones |legales indicadas en ia Ley de Mercade de Valores y sus
Resaluciones.

4. MNuesiro trabgjo se desarrolld en base a los documentos e informacion gue fusron
proporcionados por la Administracion de INDUSTRIA NACIONAL DE ENSAMBLAJES
5.4, INMACENSA. No ha sido nuestra responsabilidad verificar la autenticidad o

legitimidad de los mismos, recayendo ésta en aguellos que proporcionaron la
informacion y documentacion. ¥y en quienss agan uso del pressnts informe.

5 Leos procedimientos convenidos y desarroliados por nosotros estuvieron dingidos a
dgeterminar el cumplimiento por parte del emisor de las disposiciones contenidas en &l
Art. & del Capitulo IV, Seccon IV de la Resolugion No. CNV-008-2006,

Respecto a la informacion financiera suplementaria requenda por la Ley de Mercado de
YWalores y sus Rescluciones indicamos o siguiente;

a) Dpiman s
Valores

Las actividades realizadas por INDUSTRIA NACIONAL DE ENSAMBLAJES S.A
INNACENSA durante el afio 2019, se enmarcan en la Ley de Mercado de Valores y los
Reglamentos gue rigen su actividad
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b} Evaluacion ¥ recomendaciones sobre el control interng

Como parte de nuestra revision a los estados financieros de INDUSTRIA NACIONAL
DE ENSAMBLAJES 5 A INMACENSA por el periodo terminado al 31 de diciembre del
2019, y para dar cumplimiento a las Normas Internacionales de Auditoria, efectuamos
una evaluacion del sistema de control interno de la Compania.

Muestro estudio y evaluacion no revelaron debilidades que a nuestro juicio profesional
consideramos de imporancia suficiente para merecar [a atencién de los lectores, salvo
o mencionado en la Comunicacion de Deficienciaz en el Control Interno 2018, gue se
emite por separadao,

inidn 1 cumplimiien I I ones tibular
La opinion sobre &l cumplimiento de |as obligaciones tributarias se la emite por separado

de acuerdo con las disposicicnes tributarias vigentes, el mismo que es emitide hasta el
30 de noviemnbre del 2020

d) Dpinion_sobre &l cumphmients de las obligaciones estabiecidas por ia Ley de

Mercado de Valores

La Compania se encuentra al dia en el cumplimiento de las obligacicnes establecidas
por la Ley de Mercadao de Valores, en referancia a:

« Superintendencia de Compafias. Valores y Seguras
s Servicio de Rentas Intermas
= [nstituto Ecuatoriano de Seguridad Social

&) Opinion _sobre el cumplimiento de medidas correctivas gue hubiesen sido
recomendadas en informes anteriores

Se realizd el segulmiento a la Carta de Comunicacion de Deficiencias en el Control
Interng 2018, cbhservandoze lo siguiente:

Mo
Hc:! Observaciones Superadas | superadas
1 | Presentacidn tardia de estados financieros i x !
| Ejecucion de contrato ge promesa de compraventia |
¢ | de inmuebles X

8, Nuestro informe es exclusivamente para el proposito expuesto en el segundo parrafe y
para su informacién, ¥y no debe utilizarse para ningin otro proposito ni ser distribuido a
ctras partes gue las previsias en el contrato,
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