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INFORME DE AUDITORÍA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

Alos Accionistas de
INDUSTRIA NACIONAL DE ENSAMBLAJES S.A. INNACENSA.

Opinión
1 Hemos audtado los estados financieros adjuntos de INDUSTRIA NACIONAL DE
ENSAMBLAJES S.A. INNACENSA, que comprenden las estadosde situación financiora
al 31 de diciembre del 2018 y 2017, y los correspondientes estados de resultados.
integrales, de cambios en el patrimonio y de fujos de efectivo por los años terminados
en esas fechas, asi como el resumen delas políticas contables significativas y otras
notas aclaratori

 

 

2. En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todoslos aspectos importantes, la stuación financiera de INDUSTRIA NACIONAL DE
ENSAMBLAJES SA, INNACENSA al 31 de diciembre del 2018 y 2017,así como sus
resultados y flujos de efectivo porlos años terminados en esas fechas, de conformidad
con Normas Internacionales de Información Financiera - NIIF

de
3 Nuestra auditoría fue efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de

Auditoría NIA, Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe con
más detalle en la sección Responsablidades del auditor en relación con la auditoria de
los estados financioros de nuestro informe.

 

4 Somos independientes de la Compañía de conformidad con los requerimientos del
Códigode Ética para Contadores emitido por el Consejo de Normas Internacionales de
Éticapara Contadores(IESBA) y hemos cumplido con nuestras otras responsabildados
éticas que son aplicables a nuestra audilora de los estados financieros en Ecuador

  

5. Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente para:
proporcionar una base razonable para nuestra opinión

Asuntos de énfasis

Los siguientes asuntos de énfasis no modifican nuestra opinión
8. De acuerdo con el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones (COCA)

se establece la exoneración total del impuesto la renta por 5 años para inversiones.
muevas, contados a partdl primeraño que se generen ingresos able drecta y
únicamente leva inversión, ver Notas 1. ECONÓMICA y 14
IMEUESTO ALAS SANANCIAS.
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7 AL31 de diciembre del 2018 y 2017, el 99.9% de las comprasal extenor dependen de
un solo proveedor, con elcual la Compañía mantiene contrato de exclusividad, ver Notas.
1. ACTIVIDAD ECONÓMICA, 11 CUENTAS POR PAGARy 16. COMPROMISOSY
CONTINGENTES, Contrato de exclusividad de productos "LG"

8. Al 31 de diciembre del 2018, el 50% (2017: 55%) de las ventas dependen de cuatro
clientes, ver Nota 1. ACTIVIDAD ECONÓMICA.

9. Al31 de diciembre del201, la Compañía mantiene saldos por cobrar y por pagar con
partes relacionadas por US$43,495,828 (2017: USS27,280,510) y US$1.086,838 (2017
US$727.827), respectivamente, como se expone en la Nota 7. PARTES
RELACIONADAS.

10. ElInforme de auditoría externa a los estados financieros se emite con facha Mayo 30,
2019, previo a la celebración de la Junta General Ordinaria de Accionistas en la cual se
presentará infomación por parte de la Administración, sobre la que ésta es
responsable, Esta otra información, a la fecha de emisión de este infome, no se
encuentra disponible, por esta razón, no ha sido sometida a nuestra revisión y no
podemos manifestar la existencia de congruencia entra la otra información que se
presentará ala Junta y los estadosfinancieros aucitados.

 

11. Nuestra opinión sobre los estados financieros no cubre la otra información que presenta
la Administración a la Junta y no expresamos ninguna forma de conclusión que
proporcione un grado de seguridad sobre ésta, quedando fuera de nuestra
responsabilidad como auditores.

de relación con losestadosfinancieros
12. La Administración de la Compañia es responsable de la preparación y presentación fiel

de estos estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales.
de información Financiera - NIIF, y decontrol intemo que la Administración considere
necesario para permitir preparación de estados financieros libres de errores
importantes debido a fraude o eror

 

13. En la preparación de los estados financieras, la Administración es responsable de
evaluar la capacidad dela Compañia de continuar como negocio en marcha, revelando,
según corresponda, los asuntos relacionados con la Compañia en funcionamiento y
úllizando el principio contable de negocio en marcha, salvo quela Administración tenga
la intención de liquidar la Compañía o cesar sus operaciones.

 

 

14. Los Accionistas son responsables de supervisar el proceso de presentación de los
informes financieros de la Compañía.
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15. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados
financieros en su conjunto están bres de errores materiales, ya sea porfraude o por
eror, y emir un informe de aucitoria que contiene nuestra opinión. Seguridad razonable
es un alto nivel de seguridad, pero no es garantia de que una auditoría realizada de
conformidad conlas Normas Internacionales de Auditoria - IA siempre detecte erores
materiales cuando exslan, Las equivocaciones pueden surgir por fraude 0 error y se
considera matenal sl, individualmente o en su conjunto, puede esperarserazonablemente que Infuyan en as decisiones económicas delos usuarios, basadas en
los estadosfinancieros
requerimientos

16. Ala fecha de este informe,la Compañía ha contratado asesores externos, quienes se
encuentran en proceso de análisis del cumplimiento de los principios de plena
competencia por las operaciones con partesrelacionadas del 2018, conforme lo exige
la Administración Tributaria

17. Etinforme de Cumplimiento Tributario de INDUSTRIA NACIONAL DE ENSAMBLAJES
S.A INNACENSA, al31 de diciembre del2018, por requerimiento del Serncio de Rentas
Internas, se emite porseparado.

Guayagl, Eudor ,oaora k cuteHalDos
parir
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Anexo
Re tados financiar:

Como parte de la auditoria a los estados financieros INDUSTRIA NACIONAL DE
ENSAMBLAJESS.A, INNACENSA de conformidad con las Normas Intemacionales de
Auditoria NIA, aplicamos ol juicio profesionaly mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria También,

+. Identficamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados
financieros,diseñamos y, realizamos procedimientos de auditoría que responden a
esos riesgos, obtenemos evidencia de auditoría suficiente y apropiada pa
proporcionar una base para nuestra opinión

+ Obtenemos un entendimiento del control intemo relevante para la auditoria con el in
de diseñar procedimientos de auditoría que sean apropiados en las circunstancias
pero no con el propósitode expresar una opinión sobre la efectividad del contralinterno
de la Compañía

+ Evaluamos lo adecuado de las pollcas contables
estimaciones contables y revelaciones relacion

 tilzacasy la razonabilidad de las
efectuadas porla Administración

 

+ Concluimos sobre el uso adecuado porla Administración delsupuesto de empresa an
marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, sl existen 0 no relaciones con
eventos o condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad
de la Compañía para continuar como negocio en marcha, Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoría obienida hasta la fecha de nuestro informe de
“auditoria; sin embargo, eventos futuros o condiciones pueden causar que la Compañía
o pueda continuar como una empresa en marcha,

 

+. Evaluamos la presentación, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendolas revelaciones,y silos estados financieros representan las operaciones
subyacentes y eventos en una forma que logre presentación razonable. Obteniendo
suficiente evidencia apropiada de auditoriarespecto de lainformación financiera de la
Compañía para expresaruna opinión sobre los estados financieros.

 

+ Somos responsables de la dirección, superdisión y ejecución de la autoría de la
Compañía, Somoslos únicos responsables de nuestra opinión de auditoría,

+ Nos comunicamoscon la Administración dela Compañia en retación con, entre otras
cosas, el alcance y el momento de realización de la auditoria y los resultados
importantes de la auditoría, incluidas posibles deficiencias significativas en el contro!
intemo que identificamos durante nuestra auditoría
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INDUSTRIA NACI ENSAMBLAJES SA INNACENSA,
ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA.

DICIEMBRE 31. 2018 Y 2017
(Exprosados on dólares de EUA)

 

Notas 2018 207
AcTivOS
Ea sam 42744
Cuentas por cobrar $ 30065309 28412972
Partosrelacionadas 7 33496828 27260510
Inventarios 8 tS3or3s  9seRSte
Gastos pagados por anteipado ana
Total acto comenta Bso,as 560507
Propladad, Insalaciones y equipos, neto 9 AMAT apra

Total activos DO200505 00027218,
PATRIMONIO
Obligaciones fnanciaras. 10 OnvOz2 11214624
Cuentaspor pegar 1 SATAG21 33195150
Partes relacionadas 710865638 727.827
Gastos acumulados. 12 __ts9per 99137.
Total pasivo corriente 878.068 45050747
Obligaciones Inanciras, 10 1604005 12:128990
Obligaciones por beneficios alos empleados 13202002 150,512
PATRIMONIO
Capital social 15 7505000 7505000
Reserva legal 15 500888 41.968
Resultados scumulados. 15 _0D09582 3749909
Total patmonio 1.626.480 129596
Total pasosy patimonio 0298555 60627219

 

Vicepresidente Ejecutivo. Contadora



(Expresadosen dólares de EUA)

 

 

Nous 2018 2012,Ingresos poractividades ordinarias 17 9A08zArS  TA755SO
Coat de ventas (15623:68) (5085897)
Vtlad bruta 16,400/109 12085813
GastosGaelos operacionales (7204715) (8493.98)
Gastosfrancos. (3.189.765) (2330398)
Totalgastos (40.380.480) ——(0.829:490)
tos(egresos)Ingresos, neto. (690.963 249904
Utsicad antesde participación a trabajadores 5327568 5804981
Pañtcpación a trabajadores 12 (709,50) (825747,

    
ASZO5IO 407928

Vicepresidente Ejecutivo



INNACENSA
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

Saldos a diciembre 31 2016
“Transferencia a resultados acumulados
Apropiacóndela reserva legal
Pago de dividendos, ver Nola 15.
PATRIMONIO
Úlildad neta del ejercico
Saldos a deiembre 31, 2017
úronsforencia a resultadosacumulados
Aproplacóndela reserva legal
Pago de dividendos, vor Nota 15.
PATRIMONIO
tildaneta delejercicio
Saldos a dicembre 31, 2018  

Vicopresidente Ejecutivo

31,
(Expresados en dólares de EUA)

 

 

——— resultados acumulados,
Tal

Caotal— Reserva Resuiados Resultado resuacossocial legal acumulados detec acumulados Tola
7505000 O (030295) 419848 (S1OSBO) 8.994.411

419,545 (410,540) o o
41965 (21968) (41,965) o

(677.681) (977.81) (877,81)
AGTO2% AgrO2% 467920

TSOS000 41.965 (930205) 479234 3748900 11205:964
ASTOZIA (4579294) o o

a6Ti928 (487.829) (a67.923) 0
(1200.00) (1200000) (1.200.000)paste 4328816 4528.50

4628516
7505000 S00Ñ88  20B1OYE 4628518 60002 14524,080

 



ENSAMSLAJES
FLUJOS
31,

(Expresadosen dólares de EUA)

 

amaES DEA!
Electo recibidode clentosy relacionadas 04.051.000
inventaros (6:00,070)Elecivo pagado a proveedores. empleados y tos 59504073).Efecto neto (lizado) provisto en aciweades de operación  (1.001483)
ACTIVIDADESAdqusción de propledad,nstalaccnes y equpos, neto zo
Efecto neto (lizado) en actvisados de imesión (120,521)

Otigacionas bancarias. 2181571
Paga de dividendos, —11:200.000)Electo neto provisto (utizado) en actividades de tnanciación 90157
(Otsminución)nata mn afactvo (140,409)
FEtécivo al comienzo del año 452,744
Electo al nal del año 312.301

207
49,385,892
(2.577.200)

145.100.208)2208.40

500165400)

(183580)(377.58)
as201)
(108258)
500.980
452764

Vengrosidante Ejecutivo



FLUJOS
Y2orr

(Expresados en dólares de EUA)

2018
Únicad neta del ejecioo. asueto
Alustos para reconciliar la ulidad nota del ejerciciocon el efecto
eto (Vtizado) provisto en actividades de operación
Depreciación suas
Pariepación a trabajadores 790150
úObigacionas por bonafiis alos empleados. 5299
Amonización de otros actos. 0
Estación de cuentas de dudoso cobro 0
Bajas deinventarios, 40290
Provisión do invorosos 244.550
anCuentas por cobrar y tos (27.320.862)
Inventarios 15:468.970)
Cuentas por pagar y otros 25,008,768.
Flacivo nto ulizado) provisto en actiadades de operación —11001,463)

 

  

 

au
407929

521304
825747
50948,587.427
27078
285580
1arria

(23407,590)
(2.077.280)

—Hisosos:

pan integrante de los osados Ipancioros.

4



INDUSTRIA NACIONALDE ENSAMBLAJES SA INNACENSA
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS

DICIEMBRE 31, 2018 Y 2047
(Expresadas en dólares de EUA)

INDUSTRIA NACIONALDE ENSAMBLAJES S.A. INNACENSAfue constituida el 15 de
“agosto del2014, como una sociedad anónima de nacionalidad ecuatoriana con domicilo
en la ciudad de Durán. Su objeto social es la fabricación y ensamblaje de
electrodomésticos y aparatos de uso doméstico con alto valor añadido.

Mediante Resolución No. 15-146 del 15 de abridel 2015, el Ministeio de Industrias y
Productividad aprobó a la INDUSTRIA NACIONAL DE ENSAMBLAJES SA.
INNACENSA, el regisiso para ensamblaje a parir del conjunto CKD de televisores de la
marca LG El presente registro tendrá vigencia de 5 años, contados a partir de la
expedición de la resolución,
Mediante Resolución No CSP-2017-03EX-4A del 5 de mayo del 2017, el Mimsterio
Coordinador de Producción, Empleo y Competiividad, aprobó la suscripción de un
contrato de inversión con INDUSTRIA NACIONAL DE ENSAMBLAJES SA
INNACENSA, respecto a la inversión destinada a la construcción de una planta y
adquisición de maquinarias para el ensamblaje de televisores. El monto de la inversión
ascenderá a US$14,276,582 El plazo de duración del contrato deinversión será de 15
años, contados a partir de la fecha de su celebración
AL 31 de diciembre del 2018 y 2017, el 99.09% delas compras al exterior dependen de
un solo proveedor con el cual la Compañía mantiene contrato de exclusividad, ver Nota.
11 POR
AL31 de diciembre del 2018, el 50% (2017. 55%) de las ventas dependen de cuatro
cientes.
De acuerdo con el Código Orgánico de Producción, Comercio e Inversiones (COPCI),
se establece la exoneración total del impuesto a la renta por 5 años para inversiones
nuevas, contadosa partr del primer año que se generen ingresos atribuibles directa y
únicamente a la nueva inversión, ver Nota 14.LAS
Aprobación de estados financieros
Losestados financieros por el año terminadoel 31 de diciembre del 2018, han sido
emitidos conla autorización de la Administración,y luego puestos en consideración de
la Junta General de Accionistas que se realizará dentro del plazo de ley, para su
modificación y/o aprobación defntiva Los estados financieros al 31 de diciembre del
2017 fueron aprobados por la Junta General de Accionistas de fecha 28 de abril del
2018,

10



2 BASES DE ELABORACIÓN Y RESUMEN DEPRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES
Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas Intemacionales.
de Información Financiera (NUF Completas) emitidas por el Consejo de Normas
Intemacionales de Contablidad (IASB) de conformidad con la Resolución
SC.DS.G 08 008 emitida por la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros
(publicadoen el R.O. 94 del 23.XIL.09)

a). elaboración
Los estados financieros han sido preparados en base al costo histórico. El costo
histórico esta generalmente basado en el valorrazonable de la contraprestación dada a
cambio de bienes y servicios,

Evalor razonable es el precio que sería recibido por vender un activo o pagado por
transferir unpasivo en una transacción ordenada entre participantes de mercado a la
fecha de medición, independientemente de si dicho precio es directamente observable
o estimado usando otras técnicas de valoración. Enla estimación del valor razonable de
un activo o pasivo, la Compañía toma en cuenta las características de un activo o un
pasivo que los participantes de mercado tendrian en cuenta al far el precio de dicho
actvo o pasivo enla fecha de la medición

Adicionalmente, para propósitos de información financiera, el valor razonable está
categorizado en los niveles 1,2 y 3, basado en el grado en que los datos de entrada
para la medición del valor razonabie son observables y la importancia de los datos de
entrada para la medición celvalor razonable en su totalidad. Los niveles de los datos
de entrada se describen a continuación

+ Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados
cios para activos o pasivos idénticos a los que la Compañía puede acceder en
la fecha de la medición,

+ Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios cotizadosincluidos en
el nivel 1 que son observables para los activos o pasivos, directa indirectamente.

+ Los datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observables para el activo
o pasivo,

b) Instrumentos
Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero en
una Compañía y a un paso financero o a un instrumento de patrimonio en otra
Compañía. Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compañía se
convierta en una parte de las cláusulas contractuales del instrumento.

 

El efectivo y los deudores comerciales representan los activos financieros de la
Compañía. Para propósitos de presentación del estado de flujos de efectivo, la
Compañía incluye en esta cuenta caja y bancos.
La mayoría delas ventas se realizan con condiciones de crédito normales, y los valores.
de los deudores comerciales no tienen intereses, Cuandoelcrédito se amplía más allá
de las condiciones de crédio normales, los valores de deudores comerciales se miden.
alcosto amortizado utlizando el método de interés efectivo

“



Al final de cada periodo sobre el que se informa, los valores en libros de los deudores
comerciales se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no
vayan a ser recuperables, Si es así, se reconoce inmediatamente en resultados una
Pércida por deterioro del valor

Los acreedores comerciales y préstamos bancariosrepresentan los pasivos financieros
dela Compañia. Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones
de crédito normales y notienen intereses Los gastos porintereses de los préstamos
bancarios se reconocen sobre la base del método delinterés efectivo y se incluyen en
los gastos financieros.
e) Inventarios
Losinventarios están valuadosalcosto olvalor neto de realización, el menor. El valor
neto de realización es el precto de venta en el curso normaldel negocio, menos sus
costos de importación los gastos de comercialización y distribución.

Elcosto de los productos terminados comprende las materias primas, la mano de obra
directa, os gastos indirectos de fabncación basados en una capacidad operativa normal
y otros costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones
hecesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles a los inventarios

Elsistema de valoración de inventarios uiizado porla Compañía es el método de costo
promedio ponderado
6) instalaciones
La propiedad, instalaciones y equipos se presentan a su valor razonable: Los costos de
mantenimiento y reparación menores se cargan a las operaciones del año

La depreciación de los activos se registra en losresultados del año, utlizandotasas de
depreciación basadas en la vida útl estimada de los bienes, siguiendo el método de
línea recta, así tenemos:
Instalaciones 10 años
Muebles y enseres. 10 años
Equipos de oficina 10.años
Maquinarias y equipos 10 años
Vehículos (incluye montacargas) 5años
Equipos ce computación y equipos de seguridad Sanos
e) Obligación: liosalos empleados

El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados está relacionado con lo.
establecido por el gobierno para pagos por largos periodos de servicio, El gasto y la
obligación de la Compañía de realzar pagos por beneficios a los empleados se
reconocen durante los periodos de servicio de los empleados.

La NIC 19 especifica la contablidad e información a revelar de los beneficios a los
empleados por parte de los empleadores. Los pasivos porlos beneficios post-empleo.
Jubllación patronal y desahucio, son registrados en los resultados, en base al
correspondiente estudio actuanal determinado por un profesional indepenciente

El estudio actuarial se realiza en base a supuestos actuariales Las suposiciones
actuariales constituyen las mejores estimaciones sobre las variables que determnarán

12



el costo final de proporcionarlos beneficios post-empleo. Las suposiciones acluariales
serán compatibles entre sí cuando reflezen lasrelaciones económicas existentes entre
factores tales comola infación, tasas de aumento delos salarios y tasas de descuento

Las hipótesis actuariales utilizadas por Sociedad ActuarialArroba Internacional "SAA!"
para determinarla provisión presentada en el informe son las siguientes:

 

20t9 207Tasa de descuento 12% 10%
a de rendimiento de activos 12% 10%

Tasa de Incremento salarial 6% 410%
Tasa de incremento de pensiones o 410%
De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, los trabajadores que por veinte
años o más hubleran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendrán
derecho a ser Jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilación que les
corresponde en su condición de alados alInstituto Ecuatoriano de Seguridad Social

En los casos de terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, empleador bonífcará al trabajador con el 25% del
equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicios
prestados a la misma empresa o empleador

 

N Participación a trabajadores

El derecho de los trabajadores al reparto de la participación en las ullidades de la
“empresa es calculado sobre las ullidadoslíquidas obtenidas enel ejercicio económico,
debiendo entenderpor utlidad liquida eltotal de los ingresos menos el total de loscostos
y gastos, El derecho asciende al 15% de la tlidad líquida, sin ajustes tributarios salvo
precios de transferencia y otras arblrariedades, en proporción tempo de servicio
prestado en la empresa durante el ejercicio económico; 10% (dos terceras partes del
derecho) será destinado a todos lostrabajadores,y el 5% (una tercera parte) restante
será entregado al trabajador en proporción a sus cargas famllres.

 

 

La Compañía reconoce un gasto y un pasivo por participación a trabajadores del 15%
de la unlidad liquida delejercicio coriente en base a normaslegales, por lo tanto, se
provisionan estos valoresal ciere delejercicio
El reconocimiento, medición y presentación de este beneficio a los trabajadores, son
tratados como un beneficio a los empleados a corto plazo, de acuerdo con la NIC 19,

8) Reconocimiento de ingresos por actividades ordinarias
La Compañia reconoce los ingresos por actividades ordinarias cuando el inventario ha
sido entregado al ciente, Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y
descuentos, cuando se ha entregado el bien y transferido los derechos y beneficios
inherentes.

h) Nuevos pronunciamientos contables
AL 31 de diciembre del 2017, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a
las normas existentes. Estas normas son de aplicación obligatoria en la preparación de
los estados financieros de la Compañía a part de lasfechas indicadas a continuación:
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Aplicación obigatoa
Norma Tema anadirNIF. Coresponde a la revisión fnal de la NIF 9, que

reemplaza las pubicadas anteriormente y ala NIC39
y sus guías deaplicación 1 de enero 2018

NIF 15. Publicación de la norma “Reconocimiento de los
ingresos. procedentes de los Contratos con los
lentes", esta norma reemplazará a la NIC 11 y 18, 1 deenero 2018

NIF 16. Publicación de la noma “Arrendamientos” esta
norma reemplazará a la NIC 17, 1 de enero 2019

En relación con la NIF 16 la Administración informa que basada en una evaluación
¡generalse esperan impactos en la aplicación de la mencionada norma debido a
L Reconocimiento de nuevos activos y pasivos, asi como las diferencias en el

momento de reconocimiento y en la ciasificación del ingresolgasto por
arrendamiento, ver Nota 16. COMPROMISOSY CONTINGENTES, Contratos de
arrendamiento con Leinati S.A.

ll. Impactos monetarios de acuerdo con la aplicación de tratamientos fiscales.

SUPUESTO: INCERTI ESTIMACIÓN

En la aplicación de las políticas de la Compañía, que son descritas en la Nota 2, se
requiere que la Administración haga juicios,estimacionesy supuestos del valoren libros
de los activos y pasivos. Las estimaciones y supuestos asociados están basados en la
experiencia de costo histórico y otros factores que sean considerados relevantes. Los
resultados actuales pueden diferir de dichas estimaciones, Las estimaciones y los
supuestos subyacentes son revisados en un modelo de negocio en marcha.

' JÓN RIESGO FINANCIE

Durante el curso normalde las operaciones, la Compañía está expuesta a una variedad
de riesgos financieros El programa de administración de riesgos de la Compañía trata
de minimizar potenciales efectos adversos en eldesempeño financiero de la Compañía
La Gerencia de la Compañía tiene a su cargo la administración de riesgos, la cual
identica, evalúa y mitigalos riesgos financieros
3) Riesgo país
El negocio, la condición financiera y los resultados operacionales de la Compañía
dependerán en parte delas condiciones deestablidad política y económica del Ecuador,
eventuales cambios adversos en tales conciciones pueden causar un efecto negatvo
en el negocio y sus resultados operacionales.
b) Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuación de variables de mercadotales como.tasas de
interés y precios de productos produzcan pérdidas económicas debido a la
desvalorización de activosola valoración depasivos,
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Laspollicas en la administración de astos riesgos son establecidas por la Compañía,
esta define estrategias específicas en función de los andlisis periódicos de tendencias.
¿de las variables.
«) Riesgo detasa de interés.
Este riesgo se define como las exposiciones a pérdidas resultantes de un cambio en las
tasas de inerés, tanto activas como pasivas. Este riesgo existe cuando la capacidad de
ajustarlas tasas activas de una compañía no coincide con las pasivas. La mayoria de
los activos y pasivos financieros de la Compañía está sujeta a tasasfas de interés, de
manera que no se encuentren afectaciones a alos niveles de exposición
Adicionalmente, cualquier exceso en elefectivo es invertido en instrumentos de corto
plazo.
6)Riesgo de iquidez

Se genera cuandola Compañía no puede hacer frente a as exigiblidadesu obligaciones.
conterceros, por insuficiencia en elflujo de caja

La líquidez de la Compañía se analiza diariamente con la revisión de los saldos
disponibles en las cuentas bancarias, asi como la maduración o vencimiento de la
cartera de clentes.

8) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo que una contraparte no cumpla con sus obligaciones
estipuladas en un instrumento financiero o contrato, originando una pérdida. La
Compañía está expuesta al riesgo de crédito por sus actividades operativas,
principalmente por sus cuentas por cobrar.
N Riesgo de los activos.

La propiedad, instalaciones y equipos de la Compañía se encuentran cubiertos através
de pólzas de seguro pertinentes cuyostérminos y condiciones son las usuales en el
mercado No obstante, cualquier daño enlos activos puede causar un efecto negativo
en susresultados operacionales,

EFECTIVO
AAL31 de diciembre del 2018 y 2017. el efectivo está compuestode la siguiente manera

2018caja 500
Bancos 311.841

31231  
¡TAS POR COBRAR

AL 31 de diciembre del 2018 y 2017 el saldo delas cuentas por cobrar está compuesto
¿ela siguiente manera.
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2018 2017
Clientes 30,883,542. 20.933,822
Impuestos anticipados (1) 3016295 6,858,184
Otras cuentas por cobrar(2) 74.512 812.885
Anticiposa proveedores 32,000 32.000
Cuentas por cobrar a empleados 6,035 3,156
Estimación de cuentas de dudoso cobro (3) (27,075) (27,075)

33,965,308 28.412.972

11) AL31 de diciembre del 2018 y 2017 los impuestosanticipados se componen de a siguiente

2018 2097
Retenciones en la fuente () () 1720678 1808182
Retenciones de IVA(1) 130.712 2819425
Impuesto al Valor Agregado 18 0
Impuesto ala Salida de Divisas (1) sarao 30854s
Impuesto ala Salda de Divisas por liquidar 243,850 139,093.

3016295. —8858,184.

(Y AL31 de diciembre del 2018,fueron davuelos por parte del Saruici de Rentas Intomas
Valores por concepto de retenciones enla fuente de impuestoala renta poros años 2015
y 2018 por USSE29,787 ver Nota 16.YCONTINGENTES.Administración Tributaria

() AL31 de ciciembre del 2018,fueron devueltos por parte del Servicio de Rentas Intemas
Valores por concepto de retenciones de IVA desde septembre del 2015 3 noviembre del
2017 por USS4 712459, ver Nota 16.Y
Administración Tibutaria

(l) Ata fechade este informe, el Seviio de Rentas Internas recono el derecho que tiene
la Compañía para que se ríniegren valores por concepto de retenciones enla fuente de
impuesto a la renta a impuesto ala sala de divisas por US$775237y USS300,394,
respectivamente, verNota 17 SUBSECUENTES,

(2) AL31 de diciembre del 2017,incluye principalmente cheques en garantia por USS638,374

(8) AL31 de diciembre del 2018 y 2017 el movimiento dela estimación de cuentas de dudoso
Sobro es como sigue:
¡aldo al 31 de diciembre del2018 o
Estmación del año 21975)
Saldo al31 de diciembre del 2018 y 2017 —(27.078)

PARTES RELACIONADAS
A131de diciembre del 2018 y 2017 el saldo delas cuentas por cobrar y por pagar con partes
relacionadasse compone de la sguiente manera,
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Cusntas Cuentas.
DOLcRbrar popaTalumSA. (1) 41584004 o

Compañla General de Comercio y Mandato SA. (2) 1201.70 o
Impresiones Técnicas del Ecuador Tecripint A. (3) 0 1080.98
Acconistas 200.599, 0as 220.501 9

aos628 AEB

27
Suanias Cuentas
RgLcobrar pacpagarTalimSA (1 28,917 847 o

Syvest Ec Holding S.A. 52319 o
Empacadora Grupo Granmar SA. Empagram 50,000 0
Impresiones Técnicas del Ecuador Tecniint SA. (3) 0 727.569
oras 4 268,

7 280,510. TE

(1) Ver Nota 16YContato de reservación y promesa de:
compraventa,

(2) Al 31 de diciembre del 208, corresponde a saldo por cobrar por ventas de productos
temracos

(8) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponde a saldo por pagar por compras de
inventario.

Durante los años 2018 y 2017 las principales transacciones con partesrelacionadas son las
siguientes

ame 202.
Ventas 14317909 11,390,363
Compras. 1.901.301 946,643
¡Servicios recados. 391,000 588,169

Las transacciones antes descritas fueron efectuadas en términos y condiciones.
equiparables a las realizadas con terceros, de acuerdo con el principio de plena
competencia

INVENTARIOS
"AI 31 de diciembre del 2018 y 2017,el saldo de inventariosestá compuesto por lo siguiente:

20 az,
Producto terminado. 9183042 $78.293
Importacones en tránsto. 4045802 7.595.987
Materia prima 1.205.698 1.069.480
Insumos de producción 340431 211,735
Producto en proceso, 122.049 112767
Material de empaque EN 74

aaa. Ed
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9. INSTALACIONES
AL 31 de diciembre del 2018 y 2017,el movimiento de propledad,instalaciones y equipos, netoes el siguiente:

 

  

  

2018
Equipos
computación

Muebles Equipos equipos MaquinariasInstalaciones enseres oficina seguidad Vehículos yequpos Total
%% depreciación 10% 10% 10% 33% 20% 10%

Costo
Saldo Inicial 1,071,293 67298. 447805 215488 70/18 28087861  4680/883
Adquisicionos. o 21808 2427 87.318 o 8970 120521
Total costo 1071283 89,104 450232 302808 70.18 2817751 401,374
Depreciación acumulada (355018)(23521) (150,619) (219,419) (48; 388) (1,989,567)

Saldo final  BA3MT

2017
Eauipos
computación

Muebles Equipos equipos Maquinarias
Instalaciones enseres oficina seguridad  Vehicuos yequipos Total% depreciación 10% 10% 10% 3% 20% 10%,

Costo
Saldo inicial 1,071,293 65926 447805 201592. 70/88 2768650 4825454
Adquisiciones. o 1372 o 19807 0 31 55400
Total costo, 1,071,283 67,208 —4ATBOS 218489 70/18 2,808,781  4/B80,854
Depreciación acumulada (247,890)(155560) (105: 149, (32,566) (607,128) (1,158,710)
Saldo final 823403 $1729 2342137 85 37822 2201883 3/522,144
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10, OBLIGACIONES FINANCIERAS
AL31 de diciembre del2018 y 2017,el saldo delas obligaciones financieras se compone
de la siguiente manera.

Eanco de GuayaquilS.A. (1)
Préstamo con fecha de vencimiento hasta febrero.
el 2019,con una tasa de interés del 7 74%
PacíficoPrestamos con fechas de vencimiento hasta
noviembre del 2023, con una tasa de interés del
395%

A,
Préstamo con fecha de vencimientohasta enero del
2019, con una tasa deinterés del 8.96%
Banco Bolivariano CA.
Préstamo con fecha de vencimiento hasta julo del
2018, con na tasa deterdel86%

eo Interamers rol
Préstamo con fecha de vencimiento hasta abri del
2028, con una tasa de interésdel 8.08%
Provisión de interés.

Financiera(1)
Préstamos con fecha de vencimiento hasta octubre

2018
Porción

coriente lersoplazo Total

608.352 o osas

346834 2844005 3188:839

500,900 o so0000

6225000 o 622500

120.000 13,750,000 15.000.000
244,556 O 244568

8 170,742 18g9AD0S. 25,764,747,

2017
Porción Porn
soriente laroplazo Total

del 2024, a un Interés promedio anualdel 9%. ATITASO 9882540 13:400.000
Guayaquil (1)Préstamo con fecha de vencimiento hasta febrero
del 2018, con una tasa de interés del 8.59% 57301 o asT3s
Pacifico
Préstamos con fecha de vencimiento hasta
diciembre del 2019, con una tasa de interés del
895% 2ATIADO 2441458 4518565
Guaranty True Bank
Préstamo con fecha de vencimiento hasta
septiembre del 2018, con una tasa de interés del
11% 500,000 o 500000
Provisión de interés 141.718 0141714

1214 G%4 ZTZIZOS, 2338800

(1) VeriNota 16.

COMPROMISOS

Y

CONTINGENTES,

Garentíes inancieras

(2) Voriota 18YFideicomiso MercantlInnacensa.

19



11 POR

AL31 de diciembre del 2018 y 2017,el saldo de las cuentas por pagar está compuesto
de la siguiente manera.

2018
Proveedores locales. 1,083,967
Proveedores del exterior(1)— 29307,148
Otras cuentas por pagar (2) 5,472,002
Confrming por pagar (3) 17.338.005
Impuestos por pagar (4) 520.499

53,721,821

 

(1) A131 de diciembre del 2018 y 2017, e199.59% corresponde a cuentas por pagar por compras316 Esecranios Inc.
(2) 4131 de diciembre del 2018, incluye principalmente cuentas por pagar al Servico de Rentas

Intemas por provisión de ¡SD por US$1,457.550 (2017 US$1.010,/20)
(3) AL31 de diciembre de 2018, corresponde a conteming por pagar a.) Banco BoliarianoCA

por US$3973.113 (2017 USS1.568.334). 1) Banco de Guayaqui SA por US$3271.029
(2017 US$459344). y. 4) Clark por US$10.083,863 porcobros de facturas de cientes,
Yver Nota 16. Confiming en garantia.

(4) AL31 de diciembre del 2018 y 2017, los impuestos por pagar se componen de la guiente

Impuesto al valoragregado
Retenciones en la fuente de IR.
Retenciones en la fuente de IVA

 

12. ACUMULADOS

 

20 2007335168 1038261
158,974 27268
20.967. 1,529.
320499 1079042

A131 de diciembre del 2018 y 2017,los saldos de gastos acumulados están compuestos
de la siguente manera:

2018 2917Participación a trabajadores 788,150 825747
Beneficios sociales (1) 74,254 492
Otros 26/663 _28,808

99.087. 819197

(1) Elmoximiento de la provisión de beneficios sociales es como sigue:
Décimo Décimo
Ieero Cuan ToaSaldo al31 de diciembre del 2016 6140 21173 32717 800%

Provsión del año B4S07 30792 42548 158035
Pagos efectuados 409 (292 (40,883) (153,573)
Saldo al 31 de dcembre del2017 7434 22888 34370 64492
Provisión delaño 81952 3353 42138 187819
Pagos efectuados (82702) (31,240) 915) (147.857)
Saldo al31 de diclmbre del 2018. da 24 GTO aRGO1 7á204



13. OBLIGACIONES PORBENEFICIOS A LOS EMPLEADOS
De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los trabajadores que porveinte
“años o más hubieran prestado sus serdicios en forma continuada O interrumpida
tencrán derecho a ser jubilados por sus empleadores sin peruicio de la jubilación que
les corresponde en su condición de afiados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social

De acuerdo con disposiciones del Códigodel Trabajo en los casos de terminación de
la relación laboral por desahucio solictado por el empleador o por ol trabajador el
"empleador bonificará al trabajador con el25% del equivalente a a última remuneración
mensual por cada uno de los años de senicios prestados a la misma empresa 0
empleador

AL 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compañía tiene registrada una provisión por
jublación patronal y desahucio sustentada en un estudio actuarial preparado por un
profesionalindependiente, el movimiento de las provisiones es el siguiente:

Desahucio ——Total
Saldo al 31de ciciembre del 2016 26,950, 92.023  Provisión delaño 38548 948
Pagosefectuados —Ráón _ Raásn
Saldo al 31de diciembre del 2017 79470 71,042 150,512
Provisión del año 25,895 27,096 52.991
Pagosefectuados. 0 (1,501 (1501
Saldo al 31de diciembre del 2018 202,002105385, 198,837

14, LAS
De acuerdo al Ar 9.1 de la Ley de Régimen Tributario Intemo, para las sociedades que
se consttuyan a partir de la vigencia del Código Orgánico de Producción, Comercio e
Inversiones (COPCI), así como también las sociedades nuevas que se consttuyeren
por sociedades existentes, con el objeto de realizar inversiones nuevas y product
gozarán de una exoneración del pago del impuesto a la renta por 5 años, contados
desde el primer año en el que segeneren Ingresos atribuibles directa y únicamente ala
nueva inversión

    

La Compañía inició sus operaciones en febrero del 2015 y su producción en agosto del
2015.

15. PATRIMONIO
Capital social

El capital social suscrito y pagado de la Compañía está compuesto de 7,505,000
acciones ordinarias y nominativas de USS1 cada una.
Reserva legal
La Ley de Compañías requiere que poro menosel 10%de la utlidad anual se asigne
como reserva hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capitalsocial. Esta
reserva no es disponible para elpago de dividendos, pero puedo destinarse a aumentar
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16,

el capital social con la aprobación de los accionistas. Al 31 de diciembre del 2018, la
reservalegal asciende a US$509,888 (2017 US$41,985)
Resultados acumulados
El saldo de los resultados acumulados está a disposición de los accionistas de la
Compañía y puede ser utlizado para distribución de dividendos y ciertos pagos tales
¡como reliquidación de Impuestos,eto

dividendos
Mediante Acta de Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 10 de mayo del
2018, se aprueba la distribución de las uilidades del ejercicio económico 2017 a los
accionistas por US$1,200,000.

Mediante Acta de Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 2 de mayo del
2017, se aprueba la distribución de las utlidades delejercicio económico 2016 a los
accionistas por US$377,681

SOS YCONTINGENTE

Con restación de senicios administrativos

Con fecha 7 de junio del 2016, se suscribe el contrato de prestación de semicios
administrativostales comoauditoria, contralria y asesoria en el área de importaciones,
entre Compañía General de Comercio y Mandato S.A y la Compañía por US$18,000
mensuales más IVA con un plazo de 7 meses de vigencia, Mediante adenda celebrada
el 26 de octubre del 2017, añadió al contrato la prestación de los servicios
administrativos en las áreas de recursos humanos, seguridad ocupacionaly seguridad
industrial

  

AL 31 de diciembre del 2018, se han registrado gastos por concepto de honorarios a
"Compañía General de Comercio y Mandato S.A. por US$218,000 (2017: US$214,000)
Contrato prestación servicios de publicidad marketin

¡Con fecha 3 de enero del 2017,se suscribe el contrato de prestación de servicios de
publicidad y marketing para realizar estrategias y campañasde mercadeo de televisores
marca "LG", entre la Compañía y Compañía General de Comercio y Mandato SA. por
US$25,000 mensuales másIVA, con un plazo de 1 año de vigencia sin renovación.
AL 31 de diciembre del 2018, se han registrado gastos por concepto de servicios de
publicidad y marketing a Compañía General de Comercio y Mandato SA. por
US$280,000(2017: US$300,000)

Con fecha 28de diciembre del2018, se frma un contrato de reservación y promesa de
compraventa entre la Compañía y Ulster Corp S.A. Meciante este contrato, Ulster Corp.
SA, promete dar en venta real y enajenación perpetua e irrevocable a favor de la
Compañía, a cuenta y orden de Talum S.A, varios inmuebles, con los cuales se
cancelarán saldos de cuentas, ver Nota 7. PARTES RELACIONADAS.
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Contrato de exclusividad de productos "LG"

¿Con fecha 21 de abril del 2015, se suscribe acuerdo de exclusividad para ensamblaje
de productos “LG” y su distribución en el mercado local. El contrata contemplalos
siguientes aspectos: 1) Uso de marca registrada y 2) Regalías.

m inca tácnica suministro de C/SKD

Con fecha 2 de noviembre del 2014, se suscribe acuerdo de asistencia técnica y
suministro de C/SKDentre LG Electrontes Inc y la Compañía. A través del acuerdo, LG
Eectronies Inc, otorga a la Compañía la licencia y el derecho de uso, para producir y
vender productos licenciados usando información técnica y derechos de propiedad:
Intelectual, así como partes y componentes provistos por LG Electronics Inc.
La vigencia de este contrato es de 5 años contados a partir dela fecha de suscripción

Contrato de servicios de me ión

 

¡Con fecha 29 de septiembre del 2015,se suscribe el contrato de servicios de mercadeo,
promoción y atención de servicios post-venta de productos "LG" ensamblados en el
territorio nacional, entre LG Electronics Panamá S.A. (sucursalEcuador)yla Compañía
El honorario se calcula de acuerdo con las cláusulas del contrato y elplazo de vigencia
es hasta el 31 de diciembre del 2015.

 

 

Mediante adenda celebrada el 29 de septiembre del 2016, se amplia el plazo del
contrato hasta el 31 de diciembre del 2016.
Mediante adenda celebrada el 28 de diciembre del 2017,se ampliael plazo del contrato
hasta el 91 de diciembre del 2018,
Mediante adenda celebrada el27 de diciembre del2018, se ampliael plazo del contrato
hasta el 20 de noviembre del 2019
Al 31 de diciembre del 2018, se han registradogastos de servicios otorgados por LG
Electronics Panamá S.A. por US$1,883,100 (2017 US$! 483,280)
[Contrato de marco legalde compraventa facturas cesión créditos

¡Con fecha 6 de octubre del 2016, se frma contrato en el cualse establece el marco legal
ue gobernará la compraventa Ge facturas y cesión de créditos entre la Compañía y
Compañía de Gestión y Cobranzas Gestomatic S.A. a un plazo indefinido,

:damiento Let
La Compañía firmó contratos de arrendamiento con Leinati S.A. por las bodegas
ubicadas en el Complejo de Bodegas “Parque Industrial Leinat”, como se detalla a
continuación.) Bodega4, desde el 1 de enero del 2018 al 31 de diciembre del 2015, 1)
Bodegas 1 y 3, desde el1 de marzo del 2015 al1 de marzo del 2016, li) Bodegas 2 y
5, desde el 15 de marzo del 2015 al 15 de marzo del 2016,
Se suscribieron adendasa los contratos de arrendamiento, extendiendo los plazos como
se detalla a continuación: ¡) Bodega 4 hasta el 1 de enero del 2019, 1) Bodegas 1 y 3
hasta el 1 de marzo del 2019, l) Bodegas £ 2 y 5 hasta el 15 de marzo del 2019 En la
adenda se determina la renovación automática por 3 años, slas partes no deciden dar
porterminado el contrato
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Al 31 de diciembre del 2018, los costos y gastos por arrendamiento con Leinati S.A
ascienden a US$435,860 (2017 US$400,029)

financieras
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compañía ha entregado en garantias como
respaldo de sus obligaciones financieras losiguiente

 

financiera mo ot 207Banco de Guayaqui S.A Pagarés 9048144 0
Corporación Financiera. Nacional Prenda industrial O 2038202
CEN Tereno (1) O. _28267.454

DIETA —40,308588
(1) AL31 de diciembre del 2017, corresponde a tereno de propiedad de Ulster Corp SA.
¡Garantía como codeudor
A 31 de diciembre del 2018, la Compañía es codeudora con el Banco Bolivariano CA,
“or un préstamo otorgado a la relacionada Compañía General de Comercio y Mandato
SA. por US$8983,333 (2017 US$11,000,000)

en
Al 31 de diciembre del 2018, las cuentas por pagar al Banco Bolivariano C.A. por
confiming. se encuentran garantizadas por la relacionada Compañía General de
Comercio y Mandato S.A. por US$3,973 113.

Mercantil
Con fecha 22 de marzo del 2018, se consiluye mediante escrtura pública, el
Fideicomiso Mercantl Innacensa, en la que comparecen 1) Ulster Corp S.A. como
constituyente, ¡) Compañía General de Comercial y Mandato S.A. como deudora, li)
Industria Nacional del Ensambiajes S.A. Innacensa como deudora y 1) Banco
Interamericano de Desarrolo como beneficiario principal, El Fideicomiso tiene como
Objeto garantizar las obligaciones presentes o futuras que la Compañía y Compañía
General de Comercio y Mandato S/A. han acquirido o pudieran adquirir con el Banco
Interamericano de Desarrollo, con los inmueties de la Compañía Ulster Corp S.A. que
forman parte del patnmonio autónomo del mismo.
Administración Tributaria
a) Reclamos administrativos por devolución de retenciones en la fuente de impuesto a

larenta.

¡Con fecha 8 de julio del 2018, meciante Resolución No 109012018RDEV180434, el
Servicio de Rentas Internas resuelve aceptar parcialmente la solicitud administrativa
por pago en exceso porretenciones de impuesto a la renta correspondiente a los
años 2015 y 2018 y reconoce el derecho que tiene la Compañía para que se le
reintegre la cantidad de US$829,757, más intereses, ver Nota 6. CUENTAS POR
COBRAR

b) Reciamos administrativos por devolución de retenciones de Impuesto al Valor
Agregado
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¡Con fecha 2 de enero del 2018, mediante resolución No 10901201 8RDEVO00224,
el Servicios de Rentas Intemas resuelve aceptar la solicitud aciministrativa de
devolución de retenciones de Impuesto al Valor Agregado correspondiente al
periodo desde septiembre del 2015 a septiembre 2017 y reconoce el derecho que
ene la Compañía para que se le reltegre la cantidad de US$3,595,210, más
intereses, ver Nota 6. POR
Con fecha 11 de junio del 2018, mediante resolución No 109012018RREC151538,
el Servicio de Rentas Intemas resuelve aceptar la solictud adminstrata de
devolución de retenciones de Impuesto alValor Agregado correspondiente período
desde septiembre del 2015 a septiembre del 2017 y reconoce el derecho que tiens
la Compañía para que se le reintegre la cantidad de US$279,150, más intereses, ver
Nota 8. CUENTAS POR COBRAR

Con fecha 26 dejunio del 2018, mediante Resolución No. 10901201 8RDEV168864
el Servicio de Rentas Intemas resuelve aceptar la solicitud administrativa de
devolución de retenciones de Impuesto al Valor Agregado correspondiente
período de octubre y noviembre 2017 y reconoce el derecho que tiene la Compañía
para que sele reitegre la cantidad de US$838,099, más intereses, ver Nota 6
POR

 

17 SUBSECUENTES
Mediante Resolución No.109012018261381 del 6 de febrero del 2019, el Servicio de
Rentas Intemas resuelve aceptar el reintegro de las retenciones en la fuente por
US$775,237. Así como también aceptar el reintegro de las retenciones de Impuesto a
la Salida de Divisas por USS300,934 correspondientes al ejercicio 2017, ver Nota 6.
CUENTAS POR COBRAR.
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