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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UM AUDITOR INDEPEMDIENTE

A las Accionistas de
INDUSTRIA NACIONAL DE ENGAMBLAJES S.A. INNACENSA

i

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de INDUSTRIA NACIONAL DE
ENSAMBLAJES 5.4, INNACENSA, que compranden los astados de situacion financiara
#l 31 de diciembre del 2018 y 2077, v los comespondientes estados de resulftados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminadaos

en esas fechas, asl como el resumen de las politicas contables significativas y otras
notas aclaratorias,

2. En nuestra opinitn, fos estados financieros adjuntos presentan razonablemeanta, an
todos los aspactos impaortantes, la situacidn financiera de INDUSTRIA NACGIGNAL DE
ENSAMBLAJES S A. INNACENSA al 31 de diciembre del 2018 y 2017, asi como sus
resultados y fluios de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad
con Normas Internacionales de Informacidn Financiera - NIIF.

Fundamento de |a opinidn

3. Nuestra auditoria fue efectuiada de conformidad con las Mormas Internacionales de
Auditorfa = NLA, Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas sa degcrite ¢on
mas datalle an la sacclin Responsabiidades del auditor an refacidn con fa audiforfa oe
tas estadas financiaros de nuestro informe.

4 Somos independientes de la Compadia de conformidad con les reguerimientos del

Cédigo de Etica para Contadaores emitido por el Conssjo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores (IESBA), y hemes cumplido con nuestras otras responsabilidades
éticas que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros &n Ecuador.

5 Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es swfigienie para
proporcionar una base razonable para nuesira opinion.

Asuntos de eénfasis
Las siguientes asuntos de énfasis no medifican nuestra opinian:

. De acuerdo con el Cédige Orgénico de la Produccidn, Comercio @ Inversiones (COPCH),
2@ establece la exoneracion total del impuesto a la renta por 5 afios para inversiones
nuevas, contados a partir del primer afio que se generen ingresos atribuibles directa y
unicamente a la nueva inversion, ver Notas 1. ACTIVIDAD ECONOMICA vy 14,
IMPUESTO A LAS GAMANCIAS,
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7. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el 99.8% de las compras al exterior dependan de
un sola proveador, con el cual la Compadiia mantiene contrato de exclusividad, ver Natas
1. ACTIVIDAD ECONOMICA. 11. CUENTAS POR PAGAR v 16. COMPROMISOS Y
CONTINGENTES, Contrato de exclusividad de preductos "LG",

8. Al 31 de diciembre del 2018, el 50% (2017; 55%) de las ventas dependen de cuatro
clientes, ver Nota 1. ACTIVIDAD ECONOMICA.

8. Al 31 de diciembre del 2018, la Compafia mantiene saldos por cobrar v por pagar con
paries relacionadas por US543 485 B2E8 (2017 US327,260,510) v USE1 DBE, 638 (2017
USS727.827), respectivamente, como se expone en |a Nota 7. PARTES

RELACIONADAS.

Otra informacién gue se presenta en [a Junta General Ordinara

10, El Informe de auditoria externa a los estados financieros g2 emite con facha Maye 30,
2018, previo a e celebracidon de la Junta General Ordinaria de Accionistas en la cual 5=
preseniard informacidn por pare de la Administracion, sobre la gue é&sla es
responaable. Esta otra informacién, a la fecha de emision de este infarme, no as
encuentra disponible, por esta razon, no ha sido sometida a nuestra revision y no
podemaos manifestar la existencia de congruencia entre |a otra informacian que se
presentara a la Junta y los estados financleros auditados.

11. Nuestra opinidn sobre los estados financieros no cubre la otra informacidn que presenta
la Administracidn a la Junta ¥ no expresamos ninguna forma de conclusién que
proparciong un grado de seguridad sobre esta, quedando fuera de nuestra
responsabilidad como auditores.

n | | rrinistrasion redacitin eon | adas financisn

12. La Administracion de la Compafiia es responsable de [a preparacion y prasentacion fiel
de estos estados financieros adjuntos de confoermidad con las Normas Intarnacionales
de Informacion Financiara - NIIF, y de control intama que la Administracian considers
necesarlo para permitir la preparacion de estados financieres libres de errores
importantes debide a fraude o error

13, En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Compafiia de continuar come negocio en marcha, revelanda,

segun corresponda, los asuntos relacionados con la Compafia en funcionamiento y
utilizande el principio contable de negocio en marcha, salvo que la Administracion tenga
la intencian de liguidar la Compaiiia o cesar sus operaciones.

14. Los: Accionistas son responsables de supervisar el procesc de presentacion de los
infarmasg financieros de la Compadia:
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Rasponsabilid s dal auditor en relacidn con Ja auditoria de los astados financ
Anaxal

e

15. Nuesiros objetivos son obténer una seguridad razonable acerca de si [os astados
financieros en su conjunto estan libres de erores mateniales, ya sea por fraude o por
error, y emitic un informe de auditoria gue contiene nuestra opinion. Seguridad razonable
&s un alto nivel de seguridad, pero no es garantia de que una auditoria realizada de
conformidad con las Mormas Internacionales de Auditoria = NIA siempre detecis errares
materiales cuando existan. Las equivaocaciones pusden surgir por fraude o error y se
considera material si, individualmante o en su conjunto, puade esperarse
razonableamente que influyan en las decisiones economicas de los usuarics, basadas en
los estados financieros,

r oore oirg imi i

1E6. A la facha de este informe, la Compafia ha contratado asesores exiemos, quienas sa
encuentran en proceso de analisis del cumplimiento de los principios de plena
competendcia por las opéracionés con partes ralacionadas del 2018, confarme lo exige
la Administracion Tributaria.

17. El Informe de Cumplimignto Tributario de INDUSTRIA NACIOMAL DE ENSAMBLAJES
S.A: INMNACENSA, al 31 de diciembre del 2018, por requenmiento del Servicio de Rentas
Internas, se emite por separada.

G il, Ecuad .
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Hansern-Holm & Co, Cla, Lida.

— ALL—« SC. RNAE - 003

hMario B, Hansen-Holm
Matricala CPA G.10.823
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Anexo

ioria de los estadaos financiero

Coma parte de la auditoria a los estados financieros INDUSTRIA MACIOMAL DE
ENSAMBLAJES S.A. INMACENSA de conformidad con las Normas Intemacionales de

Auditaria - NIA, aplicamas af julsia prafazional y mantanemos una actitud de escepticisma
profesional duranie toda la auditoria. También:

* |dentificamos y evaluamos los riesgos de armores significativos en los estados
finencieros, diseflamos y, realzamos procedimientos de auditoria que responden a
8805 riesgos, oblenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para
proporcionar una base parg nuestra opinian,

+ Obtensmos un entendimiento del control intemo relevante para la auditoria con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiades en las circunstancias,
pera no con &l propdsito da expresar una opinidn scbre la efectividad del control interma
de la Compania.

« Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la Administracian

»  Concluimos scbre el use adecuado por la Administracidn del supuestio de empresa an
marcha y en base a |la evidencia de auditoria oblenida, si existen o no relaciones con
evenios o condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad
de la Compafia para continuar como negocio en marcha. Muestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria oblenida hasta la fecha de nuestro informe de.
auditoria; sin embargo. eventos futuros o condicionas pueden causar que fa Comparia
no puada ¢ontinuar come Una emprasa en marcha,

¢« Evaluamos la presentacion, estructura y contenide de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, v si los estados financieros répresentan las operaciones
subyacentes y aventos en una forma que logre presentacidn razonable. Obteniendo
suficiente evidencia apropiada de auditeria respecto de la informacién financiera de la
Compania para expresar una opinidn sobre los estados financieros.

v Somos responsablas de la direccion, supanvision vy ajacucion de la auditoria de la
Companfla, Somos los Unicos responsables de nuestra opinion de auditoria,

¢ Mos comunicamos con la Administracian dela Compania en relacion can, entre olras
cosas, ol alcance y & momento de realizacidén de |la auditoria y los resultados
importantea de la auditoria, incluidas posibles deficiencias significativas en el control
intarma que identificamos duranie nuestra auditoria,
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INDUSTRIA NACIOGNAL DE ENSAMBLAJES 5. A INNACENSA

ESTADOS DE SITUACION FINAMCIERA

DICIEMBRE 31, 2018 ¥ 2017

([Expresados en dolares de E U A )

Mofas 2018 2017
SCTINVDS
Efactiio 5 J12 341 452 744
Cuantas por cobrar & 33,965,309 28412872
Partas relacionadas T 43,495,828 27,260,510
Inventarios & 15,387 356 9,968,916
Gasios pagados por anticipado _Boi4 _BasE
Tn'l:-.=_:| activo caomrigmbe 1}3 180, 748 Gh 1-!].5,[!"."5
Propledad, inatalacionas y equipos, neto 8 3117807 3.522.144
Todal activos B 288 555 68 627 219
FPASIY i i
Chbligacionas financlaras 10 8,170,742 19, 214, 624
Cuenias por pagar 11 53,721 621 33,195,153
FPariea relacionadas T 1,086,638 Ta7,827
CGGastas Acumulados 12 8 0ET 918 137
Tolal pasive comiente 64,878,068 48,058, 747
Doligacionss financieras 10 16,504,005 12,723,958
Ooligaciones por bensficlos a los ampleadns 13 202002 150,612
PATRIMONIO
Capital social 15 7.505.000 7,506,000
Reserva legal 15 BOG . BEE 41,855
Resultades amumulados 15 6,609,592 3,748,088
Tatal patrimanio 1%5?# agn 11 355 ags
Total pasivos v palrimaonio Q6 2aR BA5 GEa27 219

57, Joss Panio Husdss
Vicaprasidenis Ejaculivo

a son parte integranie de los estados finapak
cz*é f |

Sra. Lﬂﬂ'uﬂa Vears
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INDUSTRIA NACIONAL DE ENSAMBLAJES 5 A INNACENSA

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
RICIEMBRE 31, 2018 Y 2017
(Expresadosen dbdlares de EUA)

hatas 2018 a7
Ingresos por actividades ordinanas i S 032,475 1,781,550
Cosio do vanbs {75,823 366) (&0 666 037
Utllidad bruia 16,409 109 12 0B5,B13
Gaslos
Gaslos operachonales i7,204,715) {4,493,098)
Gaslos financiaros _|3185765) _ (2,336,398)
Total gastos {10,390 480) {6,829 436)
Oiros (egresos) ingresos, nelo (E00,263) 248 864
Utfidad antes de participacion a frabajadores 5,327 666 5,504 381
Participacion a trabsjadares 12 (700 150) [B25.747)
WMilidad neta del ejercscio 4,528 516 4 570 234
@ay@\ pare infegrante de los esiad
— ; ERTID
Sr. JOSE PENAG Husras” Sra.”

Vicaprasidenta Ejacufivo




INDUSTRIA NAGIONAL DE ENSAMBLAJES S.A, INNACENSA
ESTADOS DE CAMBIOS EM EL PATRIMONIO

1 iz

{Expresados en dédares de EULA )

—-—--— Haesuliados acumuladas
Taokal

Capital Reserva Resulados Resultado  resulfados

social legai  scumubados delejercicc acumulados  Tolal
Saldos a diciembre 31, 2046 7,505,000 o (930, 235) 415 646 (510;565) 8904411
Transferancia a resultados acumistados 419 648 (418,646 4] 4]
Apropiaciin de la reseénva legal 41 965 {41,865) (a1, DE5) 1]
Pago. de dividendos, wer MNota 15
FATRI ] (37r.681) (3TTE81) (37T .EBB1)
Utilidad nets del epercicio 4673234 4579234 4670234
Saldos a diciembre 31, 2017 7505000 41,965  (930,235) 4679234 3748000 11205.064
Transferencia a resultados acumulados 4670238 [(4.579,234) 0 0
Apropiacsin de la reserva legal 467,923 (487,923 (467 823} (1]
Pago da dividasdos, ver Maota 15
PATRIMON {1,200, 004 (1,200,000} (1.200,000)
Litilidad neta dal sjertaco 4 528 516 4528816  A4.5ZB6516
Saldos a diclembre 31, 2018 7505000 S09888  2.081.076 4528 618 6600507 14,624,480

P — !_:"'
B ....I:'T:'I*

r. José Patino Hueras
Vicepresidente Emcutivo
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(Expresados en ddlares de E U A

201y
' DE

Efectiva recibido da clientes y relaconadas 84051 860
Inventano: {5,468.670)
Efectivo pagado a proveedonss, empleados y otros iii,.iﬂl
Efectivo nado {utiirndo ) prowisto an achwidacdes de operacion (1,007,
mnmmrMm (170871}

(120,521)
Obfigaciones bancaras 218151
Pago da dividendoa (1,200,000}
Efectivo neto provisto {utiizado) en sctividades de nancacicn #1511
{Disminucidn) nata an alecive (140 403}
Etectivo al comienzo del afa 462 744
Efectivo al final del afo 312 541

7 mifjuntss
W

Vicmprasadants Ejscutvo

{1.883 580;
{2.261.261)
{108,255
560,999

452,744




017

Dtilidad nata del sjercicio ' . T 4518516 467924
Mustes pars reconciliar fa ubldad nota deé epercicia con el sfectiva
i [uitlizado) pravisio en actiwdades de cperacion

Depreciacshn 624 BST B21. 304
Farlicipacidn a trabajadores T80 150 B25 747
Obsgaconas por beneficios a los empleados 62,891 60 848
Amorligacidn da olfos acthvos a GBT 42T
Estimaciin de cusntas de dudoso cobro o 27,078
Bajas de invantarics | 40,230 2856 5806
Prowision da intérasas 44 556 141,714
Cambsos netos en activos ¥ pasivos

Cuantas por cobrar y olros (27.326.852) (23,4687 536)
Inasntaricos {5468 870} (2,077,280)
Cuantas por pagar y otros 25 806,769 20,544 099
Efnctivo nato (ulilizadn) provisto en actividades de operacion j1,ﬂﬂ1,E§] i:@ﬁﬁ

notas 1 - 1 adjunias

panie integrante de los estados i ncleros.




INDUSTRIA NACIONAL DE ENSAMBLAJES S.A INNACENSA
MNOTAS & LOS ESTADOS FINAMCIERDS
DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017
{Expresadas en ddlares de EUA)

1. ACTIVIDAD ECONOMICA
Operacidn

INDUSTRIA NACIONAL DE ENSAMELAJES S.A. INNACENSA fue constituida el 15 de
agosto del 2014, comao una sociedad andnima de nacionalidad ecuatoriana con domiclic
en |a ciudad de Durdn. Su objeto social es la fabricacion y ensamblaje de
alectrodomésticos y aparatos de uso domestico con alto valor afiadido.

Meadiante Resolucion No. 15-146 del 15 de abril del 2015, el Ministerio de Industrias y
Productividad aprobd a la INDUSTRIA MNACIONAL DE ENSAMBLAJES S.A.
INMACENSA, el registro para ensamblaje a partir dal conjunta CKD de televisoras da la
marca LG, El prasante registro tendra vigencia de 5 afos, contados a partir de |a
gxpedicion de la resolucion.

Mediante Resclucidn Ne, CSP-2017-03EX-4A del 5 de maye del 2017, el Ministero
Coordinador de Produccién, Emplea y Competitividad, aprobd la suscripcidn de un
confrato de inversion con INDUSTRIA MNACIONAL DE ENSAMBLAJES S.A.
INNACENSA, respecto a la inversion destinada a la construccion de una planta y
adquisicion de maquinarias para el ensamblaje de televisoras. El monto de la inversion
ascendera a LI5314,278 5682, El plazo de duracidn dal contrato de inversion serd de 15
anos,; contados a partir de la fecha de su celebracidn.

Al 31 de diciembre dal 2018 y 2017, el 85.58% de las compras al extertor depanden da
un sola proveedor con el cual la Compafia mantiene contrato de exclusividad, ver Nola

11. CUENTAS POR PAGAR.

Al 31 de diciembre del 2018, el 50% (2017: 55%) de las ventas dependen de cuatro
clientes.

De acuerdo con el Cadigo Organico de Produccion, Comercio e Inversiones (COPCI),
ze establece la exoneracion fotal del impuesto a |a renta por § afos para Inversiones
nuevas, contados a parbr del primer afo gue s& generen ingresos atribuibles directa y
dnicamante a la nueva invarsion, ver Nota 14. IMPUESTO A LAS GANANCIAS.

Aprobacion de estados financieres

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido
emitides con la autorizacidn de la Administracidn, vy luego puestos en consideracién de
la: Junta General de Accionistas que se realizara dentro del plazo de iey, para su
madificacidn y/o aprobacidn definitiva. Los estados financieros al 31 de diciembre del
2017 fueron aprobados por la Junta General de Accionistas de fecha 26 de abril del
2018.
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2 BASES DE ELABORACION Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normag Intemacionales
de Informacidon Financiera [NIIF Completas) emitidas por el Consejo g8 Mormas
Internacionales de Contabllidad (IASB), de conformidad con la Resolucidn
SC.DS.G.09.006 emitida por la Supenntendencia de Compafias, Valores y Seguros
{publicado en el R.O. 84 del 23.X11.05).

a) labaracién

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histérico. El costo
historico esta generalmente basado en el valor razonable de |a contraprastacion dada a
cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es al precio que seria recibido por vender un actwo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de mercado a la
facha de medicidn, independientemente de si dicho precio es directamente observable
o eshmado usando otras técnicas de valoracien. En |a estimacién del valor razonable de
un activo o pasivo, la Compafia toma en cuenta las caracteristicas de un activo o un
pasivo que |08 participantes de mercado tendrian en cuenta al fijar el precio de dicho
activa o pasivo en la fecha de la medicién.

Adicionalmente, para propositos de informacion financiera, el valor razonable esta
categorizado en los niveles 1, 2 ¥y 3, basado en el grado en que los datos de entrada
para ia medicidn del valor razonable son observables v la importancia de los datos de
entrada para la medicién del valor razonable an su totalidad. Los nivelas de los datos
de entrada se describen a continuacion:

» Los datos de entrada de nivel T son precios cotizados (sin ajustar) &n marcados

activos para activos o pasivos idénticos a los que la Compadiia puede acceder en
la fecha de la medician.

* Los datos de enfrada de nivel 2 son distintos de los precios cotizados inclukdos en
el nivel 1 que son observables para los activos o pasivos, directa o indirectamente.

» Los datos de entrada de nivel 3 son dalos de enirada no observables para el activo
o pasivao,

b) Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualguler contrato que dé lugar a un activo financiero &n
una Comparia y a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en ofra
Compafia. Los activos y pasivos financieres son reconocidos cuando la Compafiia se
comvierta en una parte de las clausulas contractuales del instrumento.

El efectivo y los deudores comercialies represenian los activos fimancieros ce la
Compafila. Para propdsitos de presentacion del estado de flujos de efectivo, la
Compania incluye en esta cuenta caja y bancos,

La mayoria de las ventas se realizan con condiciones de crédito normales, y los valores
da los deudares comerciales no tienen intereses, Cuando el crédito se amplia mas alla
de las condiciones de crédita normales, los valores de deudores comerciales se miden
al costo amortizado ulilizando el método de interés afectivo.

1



Al final de cada perioda sobre &l que s2 informa, los valores en libros de los deudores
comerciales se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que na
vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resuliados una
pérdida por detericro del valor.

Los acreadores comerciales y préstamos bancarios representan los pasivos financieros
de |la Compania. Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones
de crédite normales y no tienen intereses. Los gastos por intereses de los préstamos
bancarios sé reconocen sobre |a base del método del interés efectiva y se incluyen en
los gastos financiaros.

¢l Inventaros

Los inventarios estan valuados al costo o al valor neto de realizacion, el menor. El vaior
neto de realizacion es el precio de venta en el curso normal del negocio, ManDs BUS
costos de importacion y los gastos da comercializacion y distribucion.

El costo de los productos terminados comprende las materias primas, la mano de obra
directa, los gastos indirectos de fabncacion basados en una capacidad operativa normal
y otros costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones v condiciones
necegsanas para su venta, netos de descuentos atribuiblas a los inventarios.

El sistema de valoracidn de inventarios utilizado por la Compaiiia es el mélodo de costo
promedio ponderado.

dj Propiedad, instalaciones y equipos

La propiedad, instalacionas y equipos se prasentan a su valor razonable. Los costos de
mantenimignio y reparacion menorés se cargan a las operaciongs del afo.

La depreciacitn de los activos se registra en los resultedos del afo, utilizando tasas de
dapraciacion basadas an la vida Otil estimada de los bienes, siguiendo &l método de
linea recia, asi tenamos:

Instalaciones 10 afos
Muebles vy enseres 10 afics
Equipos de oficina 10 afios
Maguinarias y equipos 10 afos
Vehiculos {incluye montacargas) 5 anos
Equipos de computacidn v equipos de seguridad = afos
) ligacion or clos a los empleados

El pasive por obligaciones por beneficios & los empleados esta relacionado con lo
establecida por el goblerno para pagos por largos perodos de servicio. El gasto v |a
obligacidn de la Compafiia de realizar pagos por beneficios a los empleados se
reconocen durante los perodos de servicio da los empleados.

La NIC 19 especifica |a contabilidad e informacion a revelar de los beneficios a los
ampleados por parte de los empleadores. Los pasivos por los beneficios past-emplea;
jubilacion patronal y desahucio, son registrados en los resultados, en base al
corespondiente estudio acluarnial determinado por un profesional independiente.

El estudio actuarial s2 realiza en base a supuestos actuariales. Las suposiciones
actuariales constituyen las mejores estimaciones sobre las variables que determinaran
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el costo final de proporcionar los beneficios post-empleo. Las suposiciones acluariales
garan compatibles entre sl cuando reflejen 1as relaciones econdmicas exisientes antre
factores tales como la inflacidn, tasas de aumento de los salarios y tasas de descuento.

Las hipétesis actuariales utilizadas por Sociedad Actuarial Arrcba Internacional “SAAL"
para daterminar |a provision prasantada en al informea gon [ag siguientas:

2018 2017
Tasa de descuento 12% 10%
Tasa de rendimiento de activos 12% 10%
Tasa de incrementa salarial 6% 4.11%
Tasa de incrementa de pensiones 5% 4.11%

De acuerda con disposiciones del Cédigo de Trabajo, los trabajadores que por veinie
afos o0 mas hubleran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran
deracho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicidn de afiliados al Instituto Ecuatonano de Segundad Social,

En los casos de terminacion de la relacidn laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con &l 25% del
equivalente a la ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios
prestades a la misma empresa o empleador.

fi Padicipacion a trabajadores

El derecho de los trabajadores al reparto de la participacién en las utlidades da la
emprasa es calculadoe sobre las utilidades liguidas obtenidas en el ajarcicio acondmico,
debiendo entender por utilidad liquida el total de los ingresos menos el total de los costos
y gastos. El derecho asciende al 15% de la utilidad liguida, sin ajustes tributanos salvo
precios de transferencia y otras arbitrariedades, en proporcidn al tempo de servicio
prestado en la empresa durante el ajercicio econdmico: 10% (dos terceras partes dal
derecho) sera destinado a todos los frabajadores, ¥ el 5% (una tercera parte) restanie
sera eniregado al trabajadaor en proporcidn a sus cargas familiares

La Compania reconace un gasto ¥ un pasivo por participacion a trabajadores del 15%
de la utilidad liguida del ejercicio cornente en base a normas legales, por lo tanto, se
provisionan estos valores al cieme del gjercicie.

El reconocimiento, medicidn y presentacidon de este beneficio a los trabajadores, son
fratadas como un benaficio a los empleados a corlo plazo, de acuarda con fa NIC 15,

gq) Reconocimiento de ingresos por actividades ordinarias

La Compafiia reconoce los ingresos por actividades ordinarias cuando el inventario ha
sido entregado al cliente, Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y
descuentos, cuando se ha entregado el bien vy transferido los derechos y beneficios
inherentes.

h) Nuevos pronunciamientos contables

Al 31 de diciembre del 2017, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a
las normas existentes. Estas normas son de aplicacian obligatoria en la preparacién de
los estados financieros de la Compafia a partir de |as fechas indicadas a conlinuacidn
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obfinaiornia
Norma Tema 2 padtir de
MIIF9 Caorresponde a la revision final de la NIIF 9, que
reemplaza [as publicadas anteriormente y a la NIC 38
¥ SUs guias de aplicacion 1 de enerp 2018
NIIF 15 FPublicacion de |a norma “Reconocimiento de jos
ingresos- procedentes de los. coptratos con los

clientes’, esta norma reemplazara a la NIC 11 y 18. 1 de enera 2018
MIIF 16 Publicacion de la norma “Arendamientos’ esta
narma reemplazara a la NIC 17. 1 de enero 2019

En relacién con la NIIF 16 la Administracion informa que basada en una evaluacion
general se esperan impactos en la aplicacion de la mencionada norma debido a:

. Reconocimiento de nuevos actives y pasivos, asi comao las diferencias en el
momento de reconocimiento. v en la  clasificacion del ‘ingreso/gasto  por

arrendamiento, ver Nota 16. COMPROMISOS ¥ CONTINGENTES, Confratos de

arrendamiento con Lainatl 5.4,

i, Impactos moneiarics de acuerdo con la aplicacidn de tratamientos fiscales,

. SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACION

En la aplicacion de las paliticas de la Compariia, que son descritas en la Nota 2, se
requiers que la Administracion haga juicios, estimaciones y supuestos del valor en libros
de los activos y pasivos. Las estimacicnes y supuestos asociados estan basados en la
experiencia de costo histdrico v otros factores que sean considerados relevantes. Los
resultados actuales pueden diferir de dichas estimaciones. Las estimacionss y los
supuestos subyacentes son revisados en un modelo de negocio en marcha.

M | RI FINANCIER

Durante el cursa normal de |as operaciones, la Compania esta expuesta a8 una vanedad
de riesgos financieros. El programa de administracicn de riesgos de la Compania trata
de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeno financiero de la Compania.
La Gerencia de la Compafiia tiene a su cargo la administracion de riesgos; la cual
wlentifica, evalla y mitiga los riesgos financieros.

a) Rlesgao pals

El negocio, la condicion financiera y los resultados operacionales de |a Compafia
dependeran en parte de las condiciones de estabilidad politica y economica del Ecuador,
eventuales cambios adversos en tales condiciones puaden causar un efeclo negativo
en el negocio ¥ sus resultados operacionales.

b) Riesgo de mercado
Es la posibilidad de que la fluctuacion de variables de mercado tales como: tasas de

interés y precios de productos produzcan pérdidas econdmicas debide a la
desvalorizacion de activos o la valoracion de pasivos.
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Las paliticas en [a administracion de estos riesgos son establecidas por la Compania,
esta define estrategias especificas en funcion de fos analisis periddicos de tendencias
de las variables

c) Riesgo de tasa de interés

Este riesgo s& define como las exposiciones a pérdidas resultantes de un cambia an las
tasas de interés, tanto activas como pasivas. Este riesgo exsie cuando la capacidad de
ajustar las tasas activas de una compariia no coincide con las pasivas. La mayoria de
los actvos y pasives financieros de la Compariia esta sujeta a tasas fijas de interés, de
manera que no se encuentren afectaciones a altes niveles de exposicién.
Adicionalmente, cualquier exceso en el efectivo es invertido en instrumentos de corto
plazo.

d) Riesgo de liquidez

Se genera cuando la Compafiia no puede hacer frente a las exigibilidades u obligaciones
con terceros, por insuficiencia en el flujo de caja.

La liguidez de la Compafia se analiza dianamente con la revision de los saldos
disponibles en las cuentas bancariaz, asi como lz maduracién o vencimianto da la
cartera de clientes.

e} Riesgo de crédito

E! nesgo de crédito es el riesgo que una contrapare no cumpla con sus obligaciones
estipuladas en un instrumento financiero o contrato, originando una pérdida. La
Comparia esta expuesta al nesgo de crédito por sus actividades operativas,
principalmente por sus cuentas por cobrar,

f) Riesgo de los activos

La propiedad, instalacionas y equipos de la Compadia se encuentran cubiertos a través
de pdlizas de seguro pertinentes, cuyos lérminas y condiciones son las usuales en el
mercado. No obstante, cualguier dafic en los activos puede causar un efecto negativa
en sus resullados cperacionales,

. EFECTIVD

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el efectivo esta compuesto de la siguiente manera:

2018 2017
Caja 500 500
Bancos 311,841 4_5_2_,2ﬂ
312 341 452 744

TAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de las cuentas por cobrar esta compuesto
de |a siguiente manera:
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2018 2017

Clientes 30,863 542 20,933,822
Impuestos anticipados (1) 3,016,285 6,858,184
Diras cuentas por cobrar (2) 74,512 512 B85
Anticipos a proveadoras 32,000 a2 000
Cuentas por cobrar a empleados 6,035 3,158
Estimacion de cuentas de dudoso cobro (3) {27,075} {27 075)

33,965,309 28,412,972

{1} Al 31 de diclembre def 2018 y 2017, los impuestos anticipados se componen de iz siguisnte

manera;

2018 217
Retenciones en ia fuents (i) (i) 1,720676 1,608,182
Retenciones de VA (i} 130,712 4,813,425
impuesto al Valor Agregado 18 o
Impuesto a la Salida de Divisas (IH) 821,039 303,544
Impuesto a.la Salida de Divisas por liquidar 243 850 133,033

2,018,285 6,858 184

(ih Al 31 de diciembre del 2018, fueron devuatos por parte ded Sarvicio da Renias Iniermas
vakires por concepto de retenciones en la fuente de impuesio a la renta por los aftos 2015

y 2016 por USS829,767, ver Nota 16. COMPROMISOS Y CONTINGENTES,
Administracion Tributaria.

(W) Al 31 de diciembre dei 2018, fueron devuellos por parte del Servicio de Rentas Infernas
valores por concepto de refenciones de IVA desde sepliembre del 2015 a noviembre ded

2017 por US$34.712450, ver Nola 18 COMPROMISOS Y CONTINGENTES.
Administracdn Tributara.

(iil) A fa fecha de este informie, & Servicio de Rentas Internas reconockd el derecho que fiene
la Compafia para que se reinfegren valores por concepto de retenciones en la fuenta da
impuesio a la renta & impuasto a |a salida de divisas por USHTT5.237 y USS300,3%4,

respectivamente, ver Nota 17, EVENTOS SUBSECUENTES.
{21 Al 21 de digiembre del 2017, incluye principaimente chegues en garantia por LISS538 374,

{3} Al 31 de diciembre dael 2018 y 2017, &l mowimienio de [a estimacion de cuentas de dudoso
cobro es como sigue:

Sakdo al 31 da diclermnbre del 2018 1]
Estimacitn del 2fio (27,07 5)

Sakdo al 31 de diciembre del 2018 y 2017 (27,075)

. T IONADA

Al 31 de diciambre del 2018 v 2017, el saldo de las cuentas por cobrar y por pagar con pares
ralacionadas se compaoneg de la siguisnte manera;
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8.

2018

Cuerdas Cuentas

RLCRRIar Dor pagar
Talum 8.A. (1) 41 584 BE4 0
Compaftia Geneal de Comercio v Mandato 5.A. (2) 1,291,870 i
Impresiones Técnicas del Ecundor Tecniprint 5.4, (3) 0 1, 0A8 B3
Acconistas 300,593 0
Otras 228 501 o
431 485 828 1,086 638

2017

CaAnias Cuentas

oot cobrar PoX pagar
Talum 3.A (1) 26,817 847 0
Skyves! Ec Holding S A 252,319 i}
Empacadora Grupo Granmar B A, Empagram 80,000 1]
Impresicnes Tacnicas dol Ecuador Tecniprint 8.4 (3) o 727, 588
Oitras 40 544 268
27,280,510 727,827

(1} Ver Nota 18. COMPROMISOS ¥ CONTINGENTES. Contrato de reservaciin y promesa de

COMprEventa

(2) Al 31 de dicembre del 2018, coeresponde 2 saido por cobear por venias de producios
bermrnados.

{3) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, comesponde a saldo por pagar por compras oe
inventaria.

Durante los afics 2018 y 2017, Ias principales ransacciones con partes relacionadas son las
Biguientes:

2018 17
Venias 14,317,903 11,300 353
Compras 1,801 3061 D B4
Serncios recisdos 351,000 588,169

Las transacciones anlos descitas fueron efeciuadas an l&rmincs y condiciones
equiparables 2 (as realizadas con terceros, de acuerdo con el principio de plena
competancia,

INVENTARIOS
Al 31 de diciembre dal 2018 y 2017, &l salde de inventarios esth compuasta por o sigwiants:
2018 a7

Producto terminado 8,183,042 §78.293

importacones &n rdngdo 4045502 7.585.0967

Matena pnma 1.205 5698 1.089 480

Insumos de produccidn B40.431 2735

Producto en proceso 1358 045 112787

Material de empaque B34 aT4

15,397.366 £.068.914
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9. PROPIEDAD, INSTALACIONES Y EQUIPOS, NETO
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el movimiento de propledad, instalaciones y eguipos, neto es el sigubente.

2018
Equipod dé
Musblesy Equiposde y equipos de Magumnarias
Instaiacones oficina  seguridad  Vehiculos  yequipos Total
% depreciacidn 0% 10% 10% 33N 20% 10%
Coslto
Saido incial 1,071,293 &7.208 447 BOS 215,488 70,188 2,808,781 4 880853
Adquisiciones 0 21808 2,427 87,318 0 8.970 120,521
Total costo 1071283 89,104 450,232 302608 70188 2817751 4,801,374
Depreciacién acumulada (355018)  (23.521)  (150619)  (219.418) (46,602)  (B88,388) (1683587
Saldo final 716276 85883 200 613 83,387 23586 1929383 3117807
2017
Equipos de
COMPULBCIGN _
; Instaiacones  enseres oficina segundad  Vehiculos ¥ equipos Total

% depreciacain 10% 10% 10% 33% 20% 0%
Costo
Saldo inicial 1,071,203 65026 447 805 201,592 70,488 2768850  4,625454
Adquisiciones 0 1.a12 0 13 897 0 40,131 55400
Total costa 1071,280 67,298 447 805 215,489 70,188  2.808,7B1 4,580,854
Depreciacion acumulada (247,890)  (15580)  (105668) (149 B86) (32568)  (B07.128) (1,158,710)
Saldo final B23 403 51,729 342137 65,600 37622 2201853 3522144
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10, OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diclembre del 2018 y 2017, el saldo de las cbligacionas financieras se compone

de la siguiente manera;

2018
Pargian Pargion
corriente largo ] Taotal
Banco de Guayaguil 5.4, (1)
Préstamo con fecha de vencimiento hasta febrero
dal 2019, con una faza de interéds del 7.74% glg, 352 8] 66,352
Banco del Pacifico S A.
Prastames con fechas de vencimienio hasta
noviembre del 2023, con una tasa de interés del
B.05% J4d B34 2 Bdd4 005 3,188 839
oy
Préstamo con fecha de vencimiento hasta enero del
2019, con una tasa de interas del B.96% 500,000 0 500,030
Banco Bolivariano C.A.
Préstamo con fecha de vencimianto hasta julio ded
2019, con una tasa de interés del 8.86% 8,225,000 0 6,226,000
Banceo Interamaricang de Desarrollo (2}
Frastamo con fecha da vancimiento hasta abeil ded
2028, con una tasa de intards del 8.08% 1,250,000 13,780,000 15,000,000
Pravisian de interds 244 556 ] 244 R5E6
8170 742 16,504,006 257684 747
2007
Paorcidn Porcidn
corriente largo plazo Tatal
Corporacion Financiera Nacional CEN (1)
Fréstamaos con fecha de vencimiento hasta octubre
dal 2024, a un Inferés promedio anual del 5% 3,717,460 5682540  13.400,000
Banco de Guayaguil 3.4 (1)
Préstamo con fecha de vencimiento hasta febrero
del 2018, ﬂgn una tasa de interés del 8 58% 4 578 341 0 4 578,341
Préstamos con fecha de vencimiento hasta
diciembre del 2018, con una tasa de interés del
B:95% 2477109 2441 456 4,618,565
Guaranty Trust Bank
Préstama con fecha de wvencimiento hasta
sepbembre del 2018, con una tasa de interes del
11% 200,000 0 500,000
Provisidn da inferés 141,714 ] 141.714
11,214 624 2123986 23,338.620
{1) Ver Nota 16. COMPROMISOS ¥ CONTINGENTES, Garantles financieras
(2} Ver Mota 16, COMPREOMISOS ¥ CONTINGENTES, Fidelcomiso Mercaniil Innacansa
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11, CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de las cuentas por pagar esia compueslo
e la siguiante maneara:

2018 017
Provesdores locales 1.083.967 501 629
Proveedores del axtenor (1) 20,307,148 23,8951 B85
Otras cuentas por pagar (2) 5.472,002 2818 625
Confirming por pagar (3) 17.338.005 5.051.678
Impuestos por pagar (4) 520,499 1,073,042

53721621 33195159

(1) AF31 de diclembre del 2018 y 2017, i 58.89% correspond® @ cuentas por pagar por compras
8 LG Electronios Ing

(2) AI21 de diciembre del 2018, incluye principalments cuentas por pagar &l Servicio da Rentas
Intermas por provisién de IS0 por USE1, 457 650 (2017 USS1.010,728)

(3) AJ31 de aciembne sl 2018, comesponde a confirming por pagat & i) Banco Bolivarano C A
por US$3.873,113 (2017, US31.588.334); i) Banco de Guayasgull 5 A por USS3 271,026
(207 US53 453 344}, v, i) CityBank por USE10.053 BE3 por cobios de facturas de cientes.

ver Nota 16 COMPROMISOS Y CONTINGENTES. Confirming en garantia
(4) Al'31 de diciembre del 2018 y 2017, los impuestos por pagar se componen de [ sigulents

manera.
_ 201§ Fiehid
Impuesto al valor agragado 335,168 1,038,281
Retenciones en la fuenta da R 158,374 ‘27,268
Retenciones en la fusnte de VA 26,957 7523
£20 4594 1,073,042

12. GASTOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los sakdos de gastos acumulados estan compuestos
de la sigusente manera:

2018 2017
Participacion a trabajadores 792,150 825.747
Beneficios sociales (1) 74254 64,452
Otras 25663 28,808

899,067 918137

e, le—

(1) El movimientt oe la provison de beneficios soclales e como sigue:

M Dcimg
cuany Vacacones — Total
Saido al 31 de diciembre del 2016 6 m.r 21,173 A2 T17T 60030
Provision del afc B4BGT 30762 42545 158,035
Pagos efectuados (83.403) (29.277) (#0,883) (153.573)
Saido al 31 de dicembre del 2017 T4 22088 34,370 64,452
Provisian del afio Btg52 3356) 42,138 157819

Pagos efectuadas (B2, T02] (31,240) !Q%IE‘!E} {147 857}
Saldo al 31 de dicembre del 2018 6684 24876 51 T4 254




13.

14,

5

DBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADDS

De acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte
afos o mas hubieran prestado sus senvicios en forma confinuada o intermumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadoras sin perjuicio de la jubilacion que
les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatonano de Seguridad
Social.

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, en los casos de terminacién de
la relacion latoral por desahucio solicitade por el empleador o par el frabajador el
empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la Gitima remuneracion
mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o
empleador

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafiia tiene registrada una provision paor
jubllacidn patronal y desahucio sustentada en un estudio actuarial preparado por un
profesional independiente, el mavimiento de las provisiones es &l siguiente:

lubitacié
patronal Desahucio Total
Saldeo al 31da dicilambra del 2016 85073 236,850 92,023
Prawvisidn dal afo 24 387 36,549 60 246
Pagos efectuados 0 {2457)  {2.457)
Saldo al 31de diciembre del 2017 79,470 71.042 150,512
Provision del afio 25,895 27,096 52,981
Pagos efectuados 0 {1,501) (1501)
Saldo al 31de diciembre dal 2018 105,365 OB 637 202 002

IMPUESTO A LAS GANANCIAS

De acuerdo al Art. 8.1 de la Ley de Regimen Tributario Interno, para las sociedades que
g8 constituyan a parfir de la vigencia del Cddiga Orgdnico d& Produccitn, Comercio e
Inversiones (COPCI), asi como también las sociedades nuevas que se conshituyeran
por sociedades existentes, con el objeto de realizar inversiones nuevas y productivas,
gozaran de una exoneracién del pago del impuesto a la renta por 5 aftos, contados
desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles direcla y Unicamente a la
NUEVE INversion,

La Compafiia inicié sus operaciones en febrero del 2015 y su produccion en agosto del
2015:

PATRIMONIO
Capital sacia

El capital social suscrito v pagado de |la Compafia estd compuesto de 7 505000
acciones ordinarias y nominativas de US31 cada una

Reserva le
La Ley de Compafiias requiera que por lo menos el 10% de la utiidad anual se asigne

como reserva hasta gue ésta como minimo alcance al 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos, pero puede destinarse a aumantar
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16.

el capital social con |a aprobacion de los accionistas. Al 31 de diciembre del 2018, la
reserva legal asciende a US3509,888 (2017 US541,963).

Rezultados acumulados

El saldo de los resultados acumulados esta a Qisposicion de los acoionistas de la
Compafiia y puede ser utilizado para distribucidn de dividendos y cierios pagos tales
como religuidacion de impuestos, elc.

Pago de dividendos

Mediante Acta de Junta General Ordinaria de Acclonistas celabrada el 10 de mayo del
2018, se aprueba la distribucién de las utilidades del ejercicio econdmico 2017 a los
accionistas por USE1, 200,000,

Medianta Acta de Junta General Ordinaria de Accionistas cefebrada el 2 de mayo del
2017, se aprusba |a distnbucion de las utilidades del gjercicic economica 2076 a losg
accionistas por US337T7 BB1.

COMPROMISOS Y CONTINGENTES

Contrato de prestacion de servicios administrativos

Con fecha 7 de junic del 2018, se suscribe el contrato de prestacion de servicios
administrativos tales como auditoria, contraloria v asesoria en el érea de impartaciones,
entre Compania General de Comercio y Mandato 5.A. y la Compafia por US318,000
mensuales mas VA con un plaze de 7 mesas de vigencia. Madiante adenda celebrada
el 26 de octubre del 2017, se afadid a8 confraio |a prestacion de los servicioz
administrativos en [as areas de recursos humanos, segundad ocupacional y seguridad
industrial.

Al 31 de diciembre dei 2018, se han registrado gastos por concepto de honorarios a
Comparila General de Comercio y Mandato S.A. por US$216,000 (2017 US$214,000).

Contrato de prestacion de servicios de publicidad y marketing

Con fecha 3 de energ del 2017, se suscribe el contrato de prestacion de servicios de
publicidad y marketing para realizar estrategias y campafias de mercadeo de teisvisores
marca “LG", entre la Compania y Compariia General de Comercio y Mandato 5.A. por
USE25,000 mensuales mas IVA, con un plazo de 1 afio de vigencia sin renovacion

Al 31 de diclembre del 2018, se han registrade gastos por conceplo de gervicios da
publicidad y marketing a Compafila General de Comercio y Mandato S A por
US$250,000 (2017: US$300,000).

ntr rvac I m W

Con fecha 28 de diciembre del 2018, se firma un conlrato de reservacion y promesa de
compraventa entre la Compafila v Uister Corp 5.4, Mediante este contrato, Ulster Corp
5 A. promete dar en venta real y enajenacidon perpelua e irevocable a favor de la
Compafila, a cuenta v orden de Talum 3.4, vanos inmuebles, con los cusles se
cancelaran saldos de cuentas, ver Nota 7. PARTES RELACIONADAS.
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Cantralo de exclusividad de productos "LGE"

Con fecha 21 de abril del 2015, se suscribe acuerdo de exclusividad para ensamblaje
de productos “LG™ y 2u distribucién en el mercado local. Bl conirato contempla loz
siguientes aspactos: 1) Uso de marca registrada y 2) Regalias.

fi istanc il sUmMinistro o KD

Con fecha 2 de noviembre del 2014, se suscribe acuerdo de asistencia técnica y
suministro de C/SKD entre LG Elecfronics Inc v la Compariia. A través del acuerdo, LG
Electronics Inc., olorga a la Compafiia la licencia y el derecho de uso, para producir ¥
vender productos ficenciados usando informacidn técnica v derechos de propiedad
intelactual, asi como partes ¥ componantes provistos por LG Electronics Ineg.

La vigencia de este conirato es de 5 afios contados a partir de [a fecha de suscripcion

Contrato de servicios de mercaded. promacion ¥ post-vanta de productos

Con fecha 29 de septiembre del 2015, se suscribe el contrato de senvicios de mercaden,
promacidn y atencion de servicios post-venta de productos “LG" ensamblados en el
territorio nacional, enfre LG Electronics Panama 5.A. (sucursal Ecuador) y la Compania
El honorario se calcula de acuerdo con las clausulas del contrato y el plazo de vigencia
&5 hasta el 31 de diciembre dal 2015

Mediante adenda celebrada sl 29 de sepltiembre del 2015, se amplia & plazd del
contrato hasta el 31 de diceembre del 2016

Mediante adenda celebradael 28 de diciembre del 2017, se amplia el plazo del confrato
hasta el 31 de diciembre def 2018,

Mediante adenda celebrada el 27 de diciembre del 20118, se amplia el plazo del contrato
hasta el 20 de noviembre del 20185.

Al 31 de diciembre del 2018, se han registrado gastos de servicios otorgados por LG
Electronics Fanama S.A. por US$1.883, 100 (2017 US31 483,280).

Contrato de ma al de compraven I f sidn de crédi

Con fecha B de octubre del 2016, se firma contrato en el cual se establece el marco legal
gue gobernara la compraventa de facturas v cesidn de creditos entre la Compania vy
Compafila de Geslidn y Cobranzas Gestomalic 5.A. a un plazo indefinico.

damiento in

La Compafiia firmd coniratos de arrendamiente con Leinati 5.A. por las bodegas
ubicadas en e Complajo de Bodegas “Pargue Industrial Leinatl”". como se detalla a
continuacion: i) Bodega 4, desde el 1 de enero del 2016 al 31 de diciembre del 2015, ii)
Bodegas 1 y 3, desde el 1 de marzo del 2015 al 1 de marzo del 2016, §il) Bodegas 2 v
3, desde el 15 de marzo del 2015 al 15 de marzo del 2016

Se suscribieron adendas a los contratos de amrendamiento, extendiendao los plazos como
se detalla a continuacion: i) Bodega 4 hasta el 1 de enera del 2019, i) Bodegas 1y 3
hasta el 1 de marzo del 2018 i) Bodegas # 2 y 5 hasta el 15 de marzo del 2018. Enla
adenda se determina la renovacién automatica por 3 afos, si las partes ne daciden dar
por terminado el contrato.
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Al 31 de diciembre del 2018, los costos y gastos por arrendamianto con Leinati 5.4
ascienden a US$485.860 (2017 US$460,023).

rantias financier

Al 31 de diciembre dal 2018 y 2017, |la Compafia ha entregado en garantias como
rezspaldo de sus cbligaciones financieras 1o siguisnte:

Institucidn financi Tipo 2018 2017

Banco de Guayaquil 5.A. Pagares H.048 144 0
Corporacién Financiera Nacional Prenda Industrial 0 2,038,202
CFN Temenao {1} 0 38,267,454

0,048,144 40,305 658
{1} Al 31 de diciembre del 2017, coresponde a terreno de propiedad de Ulster Corp 3.4,

Garantia como codeudar

Al 31 de diciembre del 2018, la Compania es codeudora con el Banco Bofivarano C.A.,
por un préstamo otorgado a la relacionada Compafia General de Comercio y Mandato
5.A por US38 863,333 (2017: US511.000,000).

Confirming en garantia

Al 31 de diclembre del 2018, las cuentas por pagar al Banco Bolivariano C.A. por
confirming. s& encuentran garantizadas por la relacionada Compadia General de
Comercio y Mandato S.A. por US$3,873 113,

Fideicormiso M n

Con fecha 22 de marzo del 2018, se constituye mediante escritura piblica, el
Fideicomiso Mercantl Innacensa, en la que comparecen; i) Ulster Corp S.A como
constituyente, i) Comparia General de Comercial y Mandato S.A. como deudora, i)
Industria Macional del Ensambiajes S.A. Innacensa como deudora y iv) Banco
Interamaricanc de Desarrollo como baneficiaro principal. El Fideicomiso tiene como
objeto garantizar las obligaciones presentes o futuras que la Comparnia y Compafia
General de Comercio y Mandato 5 A, han adquindo o pudieran adquirir con el Banco
Interamerncano de Desamrolio, con los inmuebles de la Compariia Ulster Corp 5.4, qua
forman parte del patrimonio-auténomo-del mismo.

Administracidn Tributaria

a} Reclameos administrativos por devolucidn de retenciones en la fuente de impuesto a
la renta

Con fecha 6 de julio del 2018, mediante Resclucién Mo, 108012018RDEV 180434, el
Servicio de Rentas Internas resuelve aceptar parciaimente la solicitud administrativa
por pago en exceso por relenciones de impuesto a la renta comrespondiente a los
afios 2015 y 2016 y reconoce el derecho que tiene la Compania para que se e
reintegre la cantidad de US$820 757, mas intereses, ver Nota 6. CUENTAS FPOR

COBRAR

b} Reclamos administrativos por devolucidn de reienciones de Impuesto al Valor

Agregado
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Con fecha 2 de enero del 2018, mediante resolucidn No. 108012018RDEVOO0Z24,
el Servicios de Rentas Inlernas resuelve acepltar la solicitud administratva de
deveolucion de retenciones de Impuesto al Valor Agregado correspondiente al
periodo desde septiembre del 2015 a septiembre 2017 y reconoce el derecho que
tiena la Compafia para que se le reintegre la cantidad de US$3,585,210, mas

intereses, ver Nota 5 CLUENTAS POR COBRAR,

Con fecha 11 de junio dal 2018, madiante resolucion No 108012018RREC151538,
el Servicio de Rentas Internas resuelve aceptar la solicitud administrativa de
deveolucion de retenciones de Impuesto al Valor Agregado comrespondiente perioda
desde sepfiembre del 2015 a septiembre del 2017 y reconoce el derechd gue tiene

la Comparnia para que s e reintegre |a cantidad de US$279,150, mas intereseas, ver
MNota 6§ CLUENTAS POR COBRAR.

Con fecha 26 de junio del 2018, mediante Resolucién Mo 10801201 BRDEV 168864,
Bl Sarvicio da Rentas Internas resuehye aceptar la solicitud administrativa de
devolucion de retenciones de Impuesto al Valor Agregado correspondiente al
periodo de octubre ¥ noviembre 2007 ¥ reconoce el derecho que tiene |a Compariia
para que se le reintegre la cantidad de US$838,088, mas intereses, ver Nota 6.

CUENTAS POR COBRAR,

17. EVENTOS SUBSECUENTES

Mediante Resolucion No.108012018261381 del 6 de febrero del 2018, el Servicio de
Rentas Internas resuelve aceptar el reinfagro de las retenciones em la fuente por
USETTS,237. Asi como también aceptar el reintegro de las retenciones de Impuesto a
la Salida de Divisas por US3300, 934 correspondientas al ejercicio 2017, ver Nota &
CLUENTAS FPOR COBRAR.
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