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INDUSTRIA NACIONAL DE ENSAMBLAJES S5.A. INNACENSA

Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2017 y 2016
En conjunto con el informe de Auditoria emitide por un Auditor independients
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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A log Accionistas de
INDUSTRIA NACIONAL DE ENSAMBLAJES S.A. INNACENSA

Deinidn

1. Hemos auditado los estados financieros adjunios de INDUSTRIA NACIONAL DE
ENSAMBLAJES S A INMNACEMNSA, gue comprenden los estados de siuacion financena
al 31 de diclembre del 2017 y 2018, v los correspondlentes estados ds resullados
integrales. cambios en ! patrimonio y de Aujos de efeclivo por los afos terminados en
esas fechas, asl como el resumen de las politicas conlablas significativas y otras notas
actaratonas,

Z. En nuastra opimdn los estados financeros adjuntos presentan razonablemante. en
fodos ios aspecios importantes, la situacidn financiera de INDUSTRIA NACIONAL DE
ENSAMBLAJES SA INNACENSA al 31 de diciembre del 2017 y 2018, asi como sus
resultados y flujos de efective por loe afios terminados an osas fechag, de conformidad
con Mormas Internacionales de Informacién Finanaiera - NIIF.

F mento de iri

3. Nuestra auditoria fue electuada d= conformidad con las Normas Internacionales do
Auditoria - NIA. Nuesira responsabididad de acuerdo con dichas normas se describs con
mds detalle en la saccion Responsablidaces del auditor #n relacion con i3 audilodia ds
lcs estados financierps de nuestro nforme

4, Somos independienies de la Compadiia de conformidad con los requenmientos del
Cadigo de Etica para Contadores emitido por ol Consejo de Normas Intemacionales de
£tica para Gontadores (IES0A), y hemos cumplido con nuestras otres responsabilidades
&licas gue son aplicables a nuestra auditoria de los esatados financlerss en Ecuadar,

5, Consideramos que la svidencla de auditoria que hemos oblenido es suficiente para
proporcionar una base razonable para nuestra opinidn.

Asuntos de enfasis

Los siguisnies asuntos de énfasis no modifican nuesira opinidn:

8. De acuerdo con el Céodigo Crgdnico de la Produccion, Comercio e Inversiones (COPCI),
se& establece la exoneracidn total del impuesto a la renta por 5 afos para INversiones
nuevas, contadas a partir dal primer afio que s& generen ingresos arbubles directa v

Unicamente a |a nusva inversion, ver Notas 1. ACTIVIDAD ECONOMICA y 15
IMPUESTO A LAS GANANCIAS
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7. Al 31 de diclembre del 2017 y 2018, el 99:5% de las compras al axterior dapandan da

un solo proveedor, ver Notas 1, ACTIVIDAD ECONOMICA y 12, CUENTAS POR
PAGAR.

8. Al 31 de diclembre del 2017, la Compafiia mantiene saldos por cobrar y por pagar con
parios relacionadas por USS2T 260 510 (2016: US514 454 354) y USST2T B2T (2018
USSBO0T T27) respactivamente, como se expone en @ Nola 7 PARITES
RELACIONADAS

IS BSOS (W La b Ty

9. La Administracién de la Comparfiia &s responsable de la preparacién y praseniacidn fisl
do estos estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Intemacionales
de Informacidn Financiera - NIIF, y d= control mterno que la Administracidn considers
necoaaro para pemitic ks preparacidin de asiados financieros fibres de offonos
impartanies debide a fraude o emor.

10. En la preparacidn de los estados financieros, |a Administracidn es responsable de
ovaluar la capacidad de la Compafiia de continuar como negocio en marcha, revelando,
segun corresponda, los asuntos relacionades con la Compadia en funcionamienta y
utiizando el principio contatle de negocio en marcha, salvo que la Administraciin lenga
la intenclén de liquidar la Compafila o cesar sus operaciones.

11. Los Accionistas son responsables de supervisar el procesg de preseniacion de |os
Informes financieros de la Compafiia,

Responsabilidades del auditor en relacién con la suditoria de (o8 eslados financleros (Ver
Anexo)

12. Nuestros objetivos son oblener una seguridad razonable acerca de si los estados
financieros @n su conjunto estan libres de errores maltenales, ya sea por fraude o par
arror, ¥ emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinidn, Seguridad razonable
&5 un alto nivel de seguridad, pero no es garantia de que una acdioria realzada de
conformidad con las Normas Internacionaies de Auditoria - NIA slempre delecis errores
materiales cuando existan. Las equivocacionss pueden surgir por fraude o ermor y se
consldera matarial s, individuzimente o en su conjunio, pueds espararse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas de los usuarios. basadas en
los esiados financieros.

13. A la fecha de este informe, la Compariia ha coniratado asesores exiamos, quenes s&
encuentran en proceso de andlisis del cumpimiento de los prncipios de plena
competencia por las operaciones con paries relacionadas del 2017, conforme lo exige
la Administracion Tributania.
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14. El Informe de Cumplimiento Tributario ds INDUSTRIA NACIONAL DE ENSAMBLAJES
. S.A INNACENSA, al 31 de diciembre del 2017, por requenmiento del Servicio de Rentas
Internas, se emile por separado

Guayaquil, Ecuador ! | H Q L
Abril 13, 2018 . AL €40 - T:aL&f-l '-':4 .
ansen-Holm & Co. Cla. Litda.
AdAA - ,CJ A SC. RNAE =003

hario &, Hanszen-Holm
Matricila CPA G, 10,823
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Como parte de la audilorla a los eslados financieros INDUSTRIA NACIONAL DE
ENSAMBLAJES S A, INNACENSA de conformidad con las Normas Internacionaies de
Auditoria - NIA, aplicamos el juicio profesional ¥ manlenemos una actilud de esceplicismo
profesional duranie toda la auditoria. Tambsén:

= [Identificamos y evaluamos los riesgos de errorss significativos en los estados
financieros, disefamos y, reallzamos procedimientos de auditoria que responden a
es05 riesgos, oblenemos evidencia de auditorla suficlente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinidn

* Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la audioria con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que eean apropiados an 88 circunsiancias,
peio no con el propésito de axpresar una opinidn sobre |a afectividad del control Intemo
de iz Compaiiia.

* Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utizadas y I3 razonabilidad de (ns
estimacionas contables y revelacionas relacionadas efectuadas par la Admimstracian

s« Condusmos sobre @ uso adecuado por la Administracién del supuesto de empresa en
marcha vy én base a la evidencia de auditoria oblenida, 8i axisten o no relaciones con
evantos o condicionas qua puedan proyectar una duda impartants sobre la capacidad
de la Compafila para continuar gomo negocio en marcha, Muestras conclusiones &e
basan en lz evidencia de audtora cbtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria; sin embanga, eventos fulwos o condciones pueden causar gue la Compadiia
no pueda continuar como una émpresa en marcha.

= Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los eslados financioros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las operaciones
subyacenies y eventos en una forma que logre presentacitn razonable. Obteniendo
sificiente avidancia apropiada de auditoria respecto de la informacidn financiara de la
Compafiia para expresar una opinidn sobre los estados financieros,

= Somos responsables de ia direccion, supervisiin y ejecucion de la auditoria de ia
Compafiia Somos los Unicos responsables de nuesira opinion de auditonia.

* MNos comunicamos oon la Administracidn de la Compafia en relacion con, entre olres
cosas, en el alcance y e momento de realizacion de la auditorla ¥ los resultados
importanies de la auditoria, incluidss posibles deficianclas significativas en el control
intemo que identficamos duranie nuestra suditoria
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NDUSTRIA DE ENSAM AN i)
ESTADQS DE SITUACION FINANCIERA
DICIEMBRE 31, 2017 ¥ 2016
{Expresados en dolares de E ULA)
Motas 2017 2016
Efectivc 5 452 744 560,909
Cusntas por cobrar B 28412072 17778770
Panes relacionadas T 27,260,510 14 454 354
Inventarnos 8 9568916 8177222
Gastos pagados por anticipado 8933 8,823
Total activo corments 66,105,075 40.981,174
Propiedad, Instalacionas y equipos, nelo g9 3,522,144 3988138
Otros activos 10 0 578,125
Total activos 68,627,218 45 547 437
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS
Obhgaciones financieras 1 11,214 524 15,718,242
Cuentas por pagar 12 33,195,158 12 614,299
Partes relacionadas 7 727,827 607 727
Gastos acumulados 13 218,137 158 4491
Total pasivo corrients 46,056,747  20.088.758
Obligaciones financieras 1 12,123,096 0.362 244
Obligaciones por beneficios @ los empleados 14 150,512 82,023
P
Capital soclal 18 7,505,000 7,605,000
Reserva legal 16 41,985 (1]
Resultados acumulados 18 3,748,888 (510.588)
Tota! patrimonio 11,285,064 6,994 411
Tetal paswvos v patrimono 659627.219 45 547 437
son parle integrante de los estados financieros.

_Las notas .18 adjun




ESTADOS DE RESULTADOQS INTEGRALES
DICIEMBRE 31, 2017 ¥ 2016
(Expresados an dblaras de EUA )
Nolas a7 2016

Ingresos por actividades ordinarias 1 71,751,550 66,620,232
Costo de ventas (58,665.937) (56.641,782)
Lititidad bruta 12,085,613 10,978,440
Gastos

Gastos operacionales {4,463 098) {8,894 867)
Gastos financieros _12,336,398) {1.719.144)
Total gastos (6.829.498) (11.614011)
Odros ingresos. neto 248 Be4 110272
Utilidad anles de participacién a trabajadores 5 504 681 483,701
Participacitn a trabajadores 13 (825,747) (74,055)
Lhilidad neta del ejercicio 4878,234 419 646
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INDUSTRIA NACIONAL DE ENSAMBLAJES §.A, INNACENSA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
DICIEMBRE 31, 2017 Y 2016
{Expresados en dolares de ELLA )
217 2016

Efective recibide de clientes 62,192,048 48 214 850
Inventarios (2,077 280} 5,460,150
Efective pagade a proveedores, empleados y olros (45,100.206) {61,387 883)
Efectiva nelo provisto (utilizacdo) en actividades de operacidn 15,014,562 {(7.713,084)
FLLJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION.
Adguisicidn de propiedad . iInstalaciones y equipos. neto {55 400) {41 594)
Adguisicidn de otros activos 0 {50 898)
Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversion (55 400) {101.882)

igac j 12,062 665
Devolucidn de aportes para futuras capilalzaciones 0 (418 750)
Pago de dwidendos (377 B81) 0
Préstamos a parles relaclonadas (12,806, 156) {3.400.553)
Efective neto {ulilizado) proviste en actividades de financlacion (15,067 417) £.243,382
{Disminucion) aumanta nata an efectivo (108 285) 428,386
Efectivo al comienzo del afio 580,969 132,613
Efectivo al final de! aflo 452 744 560,999

L._l;._nnl.uij 18 son parte integrante de los estados linanciems.
“'/ |
FEr et
T Fatiho Huertas Sra. Lotena Vera
Contadore




INDUST
ESTADOS DE FLUWJOS DE EFECTIVO

DICIEMBRE 31, 2017 ¥ 2016

(Expresados en dolares da E.L1LA)

2017 16

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Litilidad neta del ejercicio 4 679234 419 2346
Ajustes para reconciliar la utilidad neta del ejercicio con el efectivo
neto provisto (utilizado) en aclividades de operacon
Depraciacion 521,394 513,559
Participacidn a trabajadores 825,747 74,055
Obligaciones por beneficios a los empleados 60 946 92,03
Amortizacion de otros activos BT 22T 3,254 557
Estimacion de cuentas de dudoso cobro 27.075 o
Bajas de inventanao 285,586 105,582
Provision de intereses 141,714 65,807

WOS Y pasivos
Cuentas por cobrar y otros (10,661,380) (20,579,632}
Inventanos (2,077 280) 5,354 588
Cuanias por pagar v otros _E_!}EMDEE 2988851
Efective neto provisto [utilizade) en actividades de operacion 15,014 562 {7,713, 084)

SrJose Patifie Huertas Sra. Lorena Vera
Vicepresidenta Ejecutivo Contadors



INDUSTRIA NACIOMAL DE ENSAMBLAJES S.A INNACENSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

RICIEMBRE 31, 2017 Y 2016
(Expresadas en dilares de ELLA)

1, ACTIVIDAD ECONOMICA

INDUSTRIA NACIONAL DE ENSAMBLAJES 5.4 INNACENSA, fue constituida el 15 de
agosto del 2014, como una sociedad andnima de nacionalidad ecuatoriana con domicilic
en la cudad de Durdn. 5u objeto social es la fabeicacion y ensamblaje de
elactrodomésticos v aparatos de uso doméstice con allo valor afiadido.

Mediante Resolucion No. 15-148 del 15 de abril del 2015, el Ministerio de Industrias y
Productividad aprobd & la INDUSTRIA MNACIONAL DE ENSAMBLAJES SA
INMACENSA, el registro para ensamblaje a partir del conjunto CKD da televisores de la
marca LG, El presente registro tendra vigencia de 5 afos, contados a parir de la
expadicion de la resolucion.

Mediante Resolucion No. CSP-2017-03EX-4A del 5 de mayo del 2017, el Ministerio
Coordinader de Produccién, Empleo y Compalitividad, aprobd la suscripcidn de un
confrale da  invergidn con INDUSTREA NACIOMAL DE ENSAMBLAJES S.A.
INMACENSA, respecto & la inversion destinada & 1a construccidn de una planta y
adguisicion de maguinarias para el ensamblaje de televisores. El monto de 2 inversidn
ascendera a US514,275 582, El plazo de duracion del contrato de inversion sera de 15
afios, contados a parlir de |a fecha de zu celabracién,

Al 31 de diciembre del 2017 v 2018, el 88 29% de las compras al exterior dependen de
un solo proveedor, ver Nota 12. CUENTAS POR PAGAR.

De acuarde con el Cadigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversionas (COPCH),
g2 establece la exonaracidn total del impuesto a la renta por 5 afios para inversiones
nuevas, contados a partir del primer afo gue s& generen ingresos atribuibles directa y

unicamente a la nuava inversion, ver Nota 15. IMPLESTO A LAS GANANCIAS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diclembre del 2017, han sido
emitidos con Ia autorizacion de la Administracion, ¥ luego puestos en consideracion de
la Junta General de Accionistas que se realizara deniro del plazo de ley, para su
modificacion y/o aprobackin definitive. Los estadoes financieres al 31 de diciembre del
2016 fueron aprobados por le Junta General de Accionistas de fecha 2 de mayo del
2017,

2. BASES DE ELABORACION ¥ RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Log estades financieros se han elaborado de scuerdo con las Normas Inlernacionales
da Informacidn Financiera (NIIF Completas) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), de conformidad con la  Resclucion
SC.05.G.05.0058 emitida por la Superinfendencia de Compafias, Valores y Seguros
{publicado &n el R.O. 94 dal 23.X11.09)

10



a) Bases de elaboracion

Los estados financieros han sido preparados én base al costo historico, El costo
histérico esta generalmenta basado en el valor razonable de |8 contraprestacion dada a
cambio de bienes y sarvicios,

El valor razonable es @l precio que serla recibido por vender un aclivo o pagado por
transferir un pasivo en una fransaccion ordenada enlre paricipantes ds mercado a la
fecha de madicidn, independientemente de =i dicho precio &s directaments obsanvable
o estimado usando oiras técnicas de valoracion En la estimacion del vakor razonable de
un activo o paswvo, la Compaiia toma en cuenta las caracteristicas de un aclivo o un
pasivo que los participantes de mercado tendrian en cuania al fijar af precio de dicho
activo o pasivo en |a facha de la medicidn.

Adicionalments, pars propbsitos de informacidn financiera, @ valor razonable sath
tategorizado en los nivales 1, 2 y 3, basado en el grade en que loa datos de antrada
para la medicion del valor razonable son cbservables y la importancia de los dalos de
entrada para la medicidn del valor razonable en su totalidad, Los niveles de los datos
de entrada se describen a continuacién:

* Los datos de enlrada de nivel 1 son precios colizados (sin ajustar) an mercados
activos para actvos 0 pasivos idénticos a los que la Compania pusde acceder en
la fecha de la medcion.

* Los dstos de entrada de nivel 2 son distinios de los precios cotizados incluidos en
el nival 1 que son obsarvables para los actves o pasivos, directa o indirectamente.

»  Los datos de enirada de nivel 3 son datos de entrada no observables para el activo
o pasng,

b) Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contralo que oé lugar a un activo financiero en
una Comparia y & un pasivo financiero o a un instrumenio de patrimonio an otra
Compafiia Los activos y pasivos financieros son réeconocidos cuando la Compadiia se
convierta en una pare de las cliusulas contractuales del instrumento.

El efectivo y los deudores comerciales represenian los activos financieros de la
Compafila Para propdsitos de presentacion del estado de flujos de efectvo, o
Compania incluye en esla cuenta caja y bancos

La mayoria de las ventas se realizan con condicionés de crédite normales. y los valores
ce los deudores comarciales no tienen intereses, Cuando el crédilo se amplla mas alla
de las condiciones de crédio normales, los valores de deudores comerciales se miden
al costo amortizado utiizando el malodo de interés afectivo

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los valores en libros de los deudores
comerciaies sé revisan para determinar si exisle alguna evidencia objetva de que no
wayan a ser recuperables. Si es gsi sa reconoce inmediatamente en resullados una
pérdida por deterioro del valor

Los acreedares comerciales y préstamas bancarios representan los pasivos financieros

de la Compafiia. Los acreadoras comearciales son obligaciones basadas en candiciones
de créadito normales y no tienen intereses. Los gasios por intereses de los préstamos

"



bancarios se reconocen sobre |la base del matode del intaras efectivo y se incluyen en
los gastos financieros,

¢l Invertarios

Los inventarios estan valuados al costo o al valer neto de realizacidn, el menor. El valor
neto ce realizacion es el precio de venta en el curso normal de! negocic, menos sus
cosfas de imporfacion y los gastos de comercializacon y distribucion.

El costo de los productos terminados comprende |as materias pnmas, Ia mano de obra
diracta, los gastos indirectos de fabricacion bagados en una capacidad operativa normal
y ofros cosbos mcumridos para dejar los producios en fas ubicaciones y condiciones
necesarias pera su venta, netes de descuentos atribuibles a los inventarios.

El sistema de valoracion de inventarios ulilizado por la Compafia es el método de costo
promedio pondarado.

d} Propledad. instalaciones y equipos

La propiedad, instalaciones y equipos se presentan a su valor razonable. Los costos de
mantenimients y reparacion menores se cargan a las cperaciones del afio,

La depreciacion de los activos se registra en los resultados del afo, utilizando tasas de
depreciacion basadas en |a vida Util estimada de los bienes, siguiendo el método de
linea recta. asi tenamos:

Instalaciones 10 afios
Muebles v enseres 10 afios
Equipos de oficina 10 afios
Equipos de computacion v equipos de seguridad 3 afios
Vehiculog {incluye montacargas) 5 afios
Maquinarias y equipos 10 afios

&) Obligacionas por baneficios a los empleados

E! pasivo por obligaciones por beneficios 8 los empleados esta relacionado con lo
establecido por el gobierno para pagos por largos periodos de servicio. El gasto y la
obligacion de la Compafia de realizar pagos por beneficios & los empleados se
reconocen durante los periodos de servicio de los empleados.

La NIC 19 especifica la contabilidad e informacion a revelar de los beneficios a los
empleados por parte de los empleadores, Los pasivos por los bereficics post-emplea:
jubiiacidon patronal y desshucio, son registrados en o5 resultados, en base 3l
correspendiente estudio actuarial datarminado por un prafesional independients,

El estudic actuarial se realiza en base a supuestos acluariales. Las suposiciones
actuaralas constituyen las mejores estimaciones sobra las vanables gue determinaran
el costo final de proparcionar los beneficios post-empleo. Las suposiciones actuariales
zeran compalibles entre si cuando reflejen las relaciones econdmicas existentes entre
factores tales coma la inflacidn, tasas de aumento de los salarios y tasas ce descuenta,

Las hipdtesis actuarales utlizadas por Sociedad Actuarial Arroba Internacional "SAAI
para determinar la provisidn presentada en el informe son las siguieniss:
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2017 2016

Tasa de descueanto 10% 1004
Tasa de rendimiento de activos 10% 10%%
Tasa de incremento salanal 4.11% 4 11%
Tasa de incremento de pensiones 4.11% 4.11%

De acuerdo con dispasicionas del Cddiga de Trabajo, los frabajadores que por veinta
afos o mas hubieran prestado sus servicios an forma continua o interrumpida, tendran
derecho 3 ser jubllados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacidén que les
corresponde an su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Scocial
En los casos de terminacién de la relacién laboral por desahucic solicitade por el
empleador o par el trabajader, el empleador bonificara al trabajader con el 25% del
equivalente a la ditima remuneracidn mensual per cada une de los afics de servicios
prestadaos a la misma empresa o emplaador,

fi Padicipacion a trabajadores

El derecho de los trabajadores al reparic de la participacién en las utlidades de |a
empresa es calculado sobre las utiidades liquidas obtenidas en el ejercicio econdmico;
debendo entender por utiidad liquida el total de los ingresos manos el total de los costos
y gastos. El derecho asciende al 15% de la utilidad liquida, sin ajustes tributarios salvo
precios de transferencia v otras arbitrariedades, en proporcion al tempo de servicio
prestado en la empresa durante el ejercicio econdmico: 10% (dos lerceras paries del
deracho) serd destinado a todos los trabajadores, v el 5% (una tercera parte) restante
sera entregado al frabajador en proporcion a sus cargas familiares.

La Compafila reconaca un gasta ¥ un pasivo por padicipacion a trabajadores del 15%
de la utilidad liguida del ejercicio coriente en base a normas legales; por lo tanto, sa
provigionan estos valores al cierre del ajercicio

El reconocimiento, medicion v presentacion de este beneficio a los trabajadores, son
tratados como un beneficio a losempleados a corto plaze, de acuerdo con la NIC 18,

gl imi i ividades ordinarias

La Compafila reconace los ingresos por actividades ordinarias cuande el inventaric ha
sido entregado al cliente. Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y
descuentos, cuando se ha entregado &l bien y transferde los derechos y beneficios
irherentes

T LAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN TIMACH

En la aplicacion de las politicas de la Compania, gue son descriias en la Nota 2, se
requiere que la Administracidn haga juicios, estimaciones y supuesios del valor en libros
de los activos v pasivos. Las estimaciones y supuestos ascciados estan basados en la
experiencia de costo histdrico y otros factores que sean congiderades relevantes. Los
resultados actuates pueden diferr de dichas estimaciones. Las estimaciones y los
supuestos subyacenies son revisados en un modelo de negocio en marcha.

. ADMINISTRACION DE RIESGQ FINANCIERO

Durania 2l curso narmal de las oparaciones, la Compania esta expuesta a una vanedad
de riesgos financieros. El programa de administracion de riesgos de la Compania trata
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de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financizro da la Compahia.
La Gerencia de |la Compania tiene & su cargo |la administracidon da riesgos; |a cual
identifica, evalda y mitiga los riesgos financieros,

a) Riesgo pais

El negocio, la condicidn financiera y los resultados operacionales de la Compafiia
dependesdn en parte de las condiciones de estabilidad politica y economica del Ecuador,
aventuales cambios adversos en tales condiciones pueden causar un efecto negative
en &l negocio v sus resultados operacionales

b Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la flustuacion da variables de marcado tales como: lasas de
interds y precios de productas produrcan pérdidas econdmicas debido a la
desvalonzacion de activos o la valoracion de pasivos,

Las politicas en la administracion de estos riesgos son establecidas por la Compafila,
esla define estrategias especificas en funcién de los andlisis periddicos de tendencias
de las variables.

¢) Riesgo de tasa de interés

Este nesgo se define como las exposiciones a pérdidas resultantes de un cambio en las
tasas de interés, tanto activas como paswasg. Este riesgo existe cuando la capacidad de
ajustar las tasas activas de una compadia no coincide con las pasivas. La mayoria de
las actives v pasivos financieros de la Companiia esia sujeta a tasas fijas de interés, de
manera gque no se encuentren afectaciones a aftos npiveles de exposicidn,
Adicionalmente, cuakjuier exceso an el efectiva v equivalentes de efectivo as inverido
en insirumentos de corto plazo.

d) Riesgo de liquidez

Se genera cuando la compaitia no puede hacer frente a kas exigibilidades u obligaciones
con terceras, par insuficiancia en el flujo de caja.

La liquidez de la Compefia se analiza diariamente con la revision de los saldos
disponibles en las cuentas bancarias, asi como la maduracién o vencimiento de la
carlera-de clientes,

€} Riesgo de crédito

El resgo de crédilo @s @l riesgo que una conlraparne no cumpla con sus obligaciones
estipuladas en un instrumento financerc o contrate, ofginands una perdida. La
Compania esta expuesta al resgo de crédito por sus aclividades operativas,
principalmenta por sus cuantas por cobrar.

f) Riesgo de los activos
La propiedad, instalaciones v equipos de la Companiia se encuentran cubiertos a traves
de polizas de seguro pertineantes, cuyos términos v condiciones son las usuales en el

maercado. Mo obstante, cualguier dano en los activos puede causar un efecio negafivo
en sus resultados operacionalas
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5 EFECTIVO
Al 31 de diciemnbre del 2017 y 2018, el efechivo estd compuesto de la siguente manera:

2017 2016
Caja 500 500
Bancos 452 244 550,499

467 T44 560,999

Al 31 de diclembre del 2017 y 2016, el saldo de las cuentas por cobrar esta compuesio
de la sigulenie manera

2011 2018

Chentes (1) 20933 822 13,139,608
Cuentas por cobrar a empleados 3156 7.918
Anlicipos & provesdores 32 000 32.000
Otras cuentas por cobrar (2) 612 BES 75,880
impuestos anticipados {3} 6.858 184 4,523 384
Estmacion de cuentas de dudoso cobro (& (27,075) 0

28412 972 7. 778,770

(1) Al 31 de diciembre del 2017, incluye principalmenie cuentas por cobvas a: i) Marcimex 5.4,
por US3$3,153.009 (2016: USH2 D6E 288]; 1)) Crecoscarp 8.4 por LIS 848431 (2076
US$632,811) y i) Unicomer de Ecuador 5.A. por USSE6,809 762 (2010. UISS5.485,470).

{2) Al 31 de delembre del 2017, incluye principaiments cheques en garantia girades a faver de
la Compafia de Gestidn y Cobranzas Gestomatic SA. por US$538,374,

{3) Al 31 dediciembre dal 2017, los impuestos anficipados se conforman de (a sigulents manera:
i) Retenciones de IVA por US34 813,425 (2016 USS3 251 787), i) Retencionss an i3 fuenis
por USS1,608, m-:zmu US5828,761), i) IVA an compras por USE0 (2016 USS441.838) y
W) Impuesio @ I sahda de divisas por USS436577. ver Nota 18 EVENTOS
SUBSECUENTES

(4) El movimignto de la estimacion de cusntas de dudoso cobwo es como sigue
Saidc al 31 de diclembre oel 2016 ¢

Esumaztn gel afa __(27,015)
Saide al 31 de dickembre del 2017 (27,075

7. PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre dal 2017 y 2016, & saldo da las cuentas por cobrar y por pagar en
al corlo plazo con partes relacionadas se compone de |a sigulanta manars:
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2017

Cusnias Luantas
por cobrar por paaar
Skyvesti Ec Holding S.A. (1) 2582 319 o
Empacadora Grups Granmar S.A. Empagram 50,000 (1]
Impresionas Técnicas del Ecuador Tecnprint S.A. 0 T27 569
Talum S.A. (2 28,017 847 0
Ofras 40.544 258
27 260,510 727 827
2016
por cobrar por pansEr
Talum S.A. (2) 14,454 354 0
Impresiones Técnicas del Ecuador TecnipintSA. 0 607,727

'14,45{&51 gov 727
{1} Al 31 de diciembre del 2017, comespende a dividendes anbcipados

(2} Al 31 de diciembre del 2017, mediant= acuerdo de pago b compafila Talum SA asumid las
tuenias por cobrar que la Compafia mantenia con Compafla General de Comerco y
Mandalo SA por USS26.017 647, ver Nota 17. COMPROMSOS Y CONTINGENTES

Caonvenio de pago - Talum SA.

Al 31 de diciembre dal 2018, mediants acuerdo de pago ta compafia Talum S A asumsd las
cuentas por cobrar que |a Compadia mantenia con Compafia General de Comercio y
Mandalo 5.A por US$14,454 354, ver Nota 17, COMPROMISOS Y CONTINGENTES,

Convenio de pago = Talum S A,

Curante los afios 2017 y 2016, las transacciones con partes reflacionadas son las

siguientes:

eni7 2016
Ventas 11.380.353 10,987,520
Comgras 046,643 o24 511
Préstamos 27,240,375 14,454 354
Servicios recibidos 588,169 128,000

Las transacciones antés descrtas fueron sfectuadas en lérminos y condiconas
equiparsbles a las realizadas con terceros, de acuarde con el principio de plena

competencia,

. INVENTARIOS

Al 31 de dicembre del 2017 y 2018, al saldo da inventanos esta compuasto por lo

sguienie:
2017 2018

Materia prima 1.06C 480 2073342
Producta en procaso 112,767 220,368
Producto terminado ove. 293 B42 547
Insumos de produccidn 211735 325 111
Material de eampaque 674 B.434
Imperacionas en trdnsito 7,505,967 4. 707 423

0,668,916 8,177,222
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10, OTROS ACTIVOS

11.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el salde de otros achivos s& compone de la siguiente
manera.

2017 2018
Activos diferidos (1) 13 578,125
o 578,125

11} El mevimilente de los actives diferidos es como sigue)

Salda al 31 de diciembre del 2018 3772784
Adiciones 50,8048
Amartizacibn (3,254.8587)
Saldo al 31 de diciambra del 2016 678,125
Arartizackn {567,427)
Reclasificacién (10688}
Baldc al 31 de diciembre del 2017 ]

CBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de las obligaciones financieras se compone
de 13 siguiente manera;

2017

Porcidn Porcitn

corrernta largo plazo Total
Corporacion Financiera Nacional (1)
Préstamos con facha de vencimiento hasta octubra
dal 2024, a un interds promedio anugl del 9.00% 3,717 480 8,682,540 13,400,000

il 5.4,
Préstamo con fecha de vencimiento hasta febrero
dal 2018, con una tasa de interés del &.58% 4 678,341 0 4 678,341
Banco del Pacifico 5.4
Préstamos con fecha de wencimiento hasla
diciembre del 2019, con una tasa de interas del
B.85% b T e L 2441 456 4. 618,565
Guaranty Trust Bank
Préstamo con fecha de wvencimiento hasta
septiembre del 2018, con una tasa de interés del
1% 500,000 0 =00,000
Interases por pagar 141,714 0 141,714
::IM@_E#_ 12,123,986 23,338,620
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12,

2016
Borcion ~  Pomin

comiente  lpgoplazo ot

Corporacién Financiera Nacional (1)
Préstamos con fecha de vancimiento hasts octubre

del 2024, a un interés promadio anual dal 9.73% 2,400,000 5,400,000 7,800,000

Banco de Guayaquil SA
Préstamo con fecha de vencimienio hasia febrero

ded 2017, con una tasa de inderés del B.05%% 4 580,104 0 4 580 104

Banco del Pacifico S.A.
Préstamos con facha de vencimienio hasta
diciembre del 2019, con una lasa de interés del

8.85% 1,037,756 3,862,244 5,000,000
Banco Bolivariang C.A.

Préstamos con fecha de vencimiento hasta abeil del

2017, con una tasa do intenés del B 83% 7.134 575 0 7.134.575
Guaranty Trusi Back ) _

Prastamo con fecha de vancimiento hasta noviembre

del 2017. con una tasa de interés del 13% 500.000 0 500,000
Irtereses por pagar 65,807 4] 85,807

15,718 242 §,362.244 25080488

(%) Ver Nota 17. COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Garantias financieras

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de las cuentas por pagar esta compuesto
de ia siguienie manera

207 2016
Froveadores locales (1) 501,829 1,856,780
FProvesdores dal exterior (Z) 23951 B85 8,432 870
Otras cuanlas par pagar [3) 2616.925 360 266
Confirmings por pagar (4) 5051878 0
Impuastos por pagar (5) 1,073,042 814,383

33,195,158 12,614,299

{1} Al 31 oe dciembie del 2017, incluye principalmente cuentas por pagar a i} LG Electronic
Panami S A por USS491,543 (2016: USS1.517,884).

{2) Al31 de diciembre dei 2017 y 2016, el 93.98% cormesponds a cuenias por pagar par COmpris
a LG Elctronics Ing.

{3) Al 3 de dicsambre del 2017, incluye principalmente cuenhlas por pagar sl Servicies de Rentas
intermas por provision oe ISD por USS1,010,.729.

(4] A 31 de diciembre del 2017, coresponds 8 confirmings por pagar & i) Banco Bolivariang

CA por US31,598,334 y i) Banco de Guaysquil 5 A por US%3 453 344, por cobros de
feciuras de cliantes,

19



13

(5) Al 31 da diccembre osl 2017 § 2016, oS IMpuUesios Por DOgal S8 componen -do 18 Sguenie
manea.

2017 2018
i 1,038,261 807 645
Retenciones en g fuante de IR 27258 24,33
Retenciones en & fuante de VA 1.odg 2107
1,073,042 814,383

GASTOS ACUMLILADOS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, el saldo de gasios acumulados esta compuesio de
la siguiente manera;

2017 2016
Baneficios sociales (1) 64,422 80,030
Participacion a trabajacores 825747 74,055
Ofros 28898 24 408
819, 13? 158,491

{1} El mowvimienio de la provis:dn de baneficios socales o8 como sigue

Daci Déci
. il i) Vecaciones  Total
Saldo al 21 de diciembre del 2015 5822 10,021 171720 34022
Provisicn de! afo 81,107 28087 40552 150,748
Pages efectuados {80,880} (18.835) (25014) (124,718)
Salde al 31 da dicembre del 2016 10 21,173 32717 80,030
Provigidn del afa 84 67 30,782 42546 158,035
Pagos sfeztuados {83,403) (20.277) (40,883) (153.673)
Saldo al 31 de diciembre del 2017 7434 22688 34370 64,452

QBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte
afios o mas hubieran preslado sus servicios en forma continuada o intemrumpida,
tendran derecho a ser jubllados por sus empleadores sin perjuicio de ia jubllacibn que
les corresponde en su condicion de afillados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, en los casos de terminacion de
la relacién laboral por desahucio soliciado por & empleador o por el trabajador el
empleador bondficara sl trabajador con 2l 25% del equivalente a la (fima remuneracion
mensual por cada uno de los anos de servicios prestados a la misma empresa o
empleador.

Al 31 de diciembra del 2017 y 2016, la Compania iene regisirada una provisidn por
jubllacidn patronal v desahucio sustentada en un astudio actuanal prepamado por un
profesional indapendients, sl movimiento de as provisiones es al siguiente:



15.

16

. ! 4+
| patronsl  Desahucio  Iol
Saldo al 31de diccembre del 2015 0 0 1]

Provsidr del 300 55073 35950 92,023
Saldo al 31de diciembre gel 2016 55,073 36,950 82023
Provisidn del afo 24,397 36 549 60, 846
Pagos . | _(2.457) __ (2.457)
Saldo al 31de diciembre dal 2097 78 470 71042 150 612

—— i e

IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Ce acuerdo a At 9.1 ce fa Ley de Regimen Trbulano Infernc. para las socedades que
s& consttuyan a parir de la vigencia del Codigo Orgénico de la Produccion, Comercio
e Inversian (COPCI). asl como también ias sociedades nuevas que s constiluyeren por
sociedades existentes. con el objeto de realizar inversicnes nuevas y productivas,
gozaran de una exoneracion del pago del impuesto a la renta por 5 aflos, contados
desda el primer afio en 8l que se generen ingresos atribulbles directa y Gnicamente a la
NUBVaE inversian,

La Compaiiia inicid sus operaciones en febrero ded 2015 y su produccion en agosto del
2015

PATRIMONIO
Capital social

El copital sccial suscrito y pagado de la Compafia estd compuesto de 7 505.000
acciones ordinarias ¥ nominativas de USS1 cada una

a} Auvmento de capial

Con fecha 16 de dicembre del 2016, mediante escritura pablica inscrita on ol Registro
Mercanill con fecha 20 de diciembre del 2018, sa realiza aumento de capital por
USS4,485,000. Al 31 de dicembre del 2016, f capital suscrito y pagado de la Compafiia
asciende a USHT 503,000,

Reserva legal

La Ley de Compaiias requians gua por lo menos & 10% de la utiidad anual se asigne
como reserva nasta que ésta como minimo alkcance el 50% del capital social. Esta
reserya no es dispanible para el pago de dividendos, pero puede destinarse a aumentar
al capital social con la aprobacion de los accionistas. Al 31 de diciembre del 2017, fa
reserva legal asciende a US$41,865,

Resutados acumulados
El ssida de los resultados acumulados esta a dsposicion de los acconistas de la

Compafia y puede ser ulikzado para distribucidn de dividendos y cienos pagos tales
como religuidacidn da impuastos, alc
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1.

Madiante Acta de Junta General Ordinaria de Acconistas celebrada ef 30 de diceembra
dal 2016, s2 aprobd la devolucion al accionista Skyves! Ec Holding 5.A. de US$418,750
de la cuenta apories futuras capitaiizaciones. detbwdo @ que dicho vaior no fus
captalizado.

Distribucion ge dividendos
Mediante Acta de Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 2 de mayo del

2017, se apruaha |a distibucion de las utilidades del ajerciclo aconomico 2016 a los
accionistas por USS377T 681,

COMPROMISOS ¥ CONTINGENTES
Contrato administrati

Con fecha 7 de junio del 2018, se suscribe el contrato de prestacibn de servicios
administralivos tales como auditoria. contraloria y asesoria an el drea de

muwnmwamrma por US$16,000
mensuaes mas IVA con un plazo de 7 meses de vigencia, Mediante adenda celebrada
el 26 de octubre del 2017, se afadid al contrato la prestacidn de los servicios

administrativos en las dreas de recursos humanos, seguridad ocupacional y seguridad
industrial

Al 31 de diciembre del 2017, se han registrado gastos por conceplo de honorarios a
Comgafia General de Comercio y Mandato S A, por US5214 000 (2016 US3$126.000).

Con fecha 3 de enero del 2017, sa suscribe el contrato de prastacion de servicios de
publicidad y marketing para realizar estrategias y campafias de mercadeo de televisores
marca ‘LG", enire la Compafiia y Compania Gensral da Comarcio v Mandato S.A. por
UES25 000 mensuales mas VA, con un plazo de 1 afto de vigencia

Al 31 de diciembre del 20717, s& han registrado gastos por concepto de servicos de
publicidad ¥y marketing a Compafiia General de Comercio y Mandalo S A por
US5300,000

Convernso de pago — Talum 5.4,

Con fecha 26 de dicembre del 2017, se firma convenio de pago mediante asuncidn da
opligaciones con terceros entre la Compafifa, Telum S A y Compafiia General de
Comercio y Mandato SA. por USS26,917.647, en & cusl Talum SA pagars a [a
Compafla Genaral de Comercic y Mandalo SA. medianie la asuncion de [as
obligacionas qua asta mantiane con INDUSTRIA NACIONAL DE ENSAMBLAJES S.A.
INNACENSA declarando que su deudor &5 ahora Talum 5.4, mantenindose los
mismas términas y condiciones de financiamierto que los de su deudor original,
respetandose las tasas y plazos de pagos, ver Nota 7, PARTES RELACIONADAS.

Con facha 30 de diclembre del 2016, se firma convenio de pago medianta asuncion de
obligaciones con lerceros entre la Compafiia, Talum SA y Compafila General de
Comercio vy Mandato SA. por US$14.454 354, en el cual Talum SA pagara a la
Compafiia General de Comercic y Mandato S A mediante la asundon de las
obbgacionas que esta mantiena con INDUSTRIA NACIONAL DE ENSAMBLAJES 5.4
INNACENSA declarando que su deudor es ahora Talum SA., manteniéndose los
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mismos émMmings y condiciones de financiamientd gue los de su deudor onginal,

Con fecha 21 de abnl del 2015, se suscribe acuerdo de exclusividad para ensambiajs
de productos *LG" y su distribucidn en & mercado local. B coniralo conlempla los
siguienies aspactos 1) Uso de marca regisirada y 2) Regalias.

Con lecha 2 de noviembre del 2014, se suscribe acuerdo de asstencia técnica y
suministro de C/SKD antre ia Compadia y LG Blecironics Inc. A través del acusrdo, LG
Electronics Inc., otorga 2 la Compadiia la kcencia y 8l derecho de uso, para producir y
vender productos licenciados usando informacion lécnica y derechos de propiedad
intslectual, asi como partes y componentes provistos por LG Electronics Inc.

La vigencia de este contrato es de 5 afies contados a parlir de la fecha de suscripcidn

Con facha 29 de sepliembra del 2015, se suscribe el contrato se servicios de mercadea,
promecion y atencion de servicios post-venta de productos “LG" ensamblados en el
terrionio nacional, entre la Compafiia y LG Electronics Panama 5.A. (sucursal Ecuador),
El herorario se calcula de acuerdo con las clausulas del contrato y el plazo de vigencia
a8 hosta el 31 de diciembre del 2015,

Mediante adenda celebrada el 29 de septiembre del 2018, se amplia el plazo del
conirato hasta el 31 de diciembre del 2016.

Mediante adenda celebrada el 28 de diciembre del 2017, se amplia & plazo dal contrato
hasta &l 31 de diciembre del 2018,

Al 31 de diclembre del 2017, se han registrado gastos de servicios olorgados por LG
Electronics Panama S.A. por US$1,483,280 (2016: US33,452777),

Con fecha & de octubre del 2076, se firma contrato en ¢f cual se establace el marco legal
gue gobamara la compraventa de facturas y cesién de créditos entre la Compafiia y
Compafila de Gestion y Cobranzas Gestomatic 5A. a un plaro indefmido.

Garartias financieras

Al 31 de dicembre del 2017 y 2016, la Compadia ha entregado an garantias como
respaido de sus obligaciones financieras o siguenta:

Prenda industial  2.038.202 2012290
Corporacién Financiera Nacional Tamsno i1 38 267 454 26,528,245
40305656 28 540 544

{1} Terreno de propledac de B Compafila Uisiereorp S A
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Garantia como codeudor

Al 31 ge diciembre dal 2017, la Compaiiia es codeudora con el Banco Bolivariano CA.,
por un préstamo otorgado a la relacionada Compafia General de Comercio y Mandato
S.A, por US$11.000,000

EVENTOS SUBSECUENTES

Mediante resolucidn No. 108012018RDEVD00224 dal 2 de snero del 2018 & Sanicios
de Rentas Inlenas resushve aceplar el reintegro da las refencones en la fuenie dal
Impuesta &l Valor Agregado comespondiente al periodo de septiembre 2018 a
septembre 2017 por US$3.5656 210.
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