MATHECU S.A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

(Expresados en délares)
Diciembre Diciembre
Notas 31, 2019 S‘E 2018
(No auditado y
reformulado)
Activos:
Activos corrientes
Efectivo (8) 303,261 44,562
Cuentas por cobrar clientes no relacionados (9) 320,950 102,627
Cuentas por cobrar clientes relacionades (18) . 44,802
Otras cuentas por cobrar no relacionados (11) 9,357 4,330
Activos por impuestos corrientes (17,1) 116,902 54,293
Inventarios (10) 333,372 156,253
Gastos pagados por anticipado 1,536 939
Total activos corrientes 1,084,378 407,808
Activos no corrientes
Muebles y equipos (12) 27,438 19,477
Activos por impuestos diferidos (17,3) 1,158 3,508
Total activos no corrientes 28,596 22,985
Total activos 1,112,974 430,791
Pasivos:
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar proveedores no relacionadas (13) 91,360 36,652
Cuentas por pagar proveedores relacionados (16) 937,392 302,672
Pasivos por impuestos corrientes (17.1) 67,225 23,092
Obligaciones beneficios a los empleados (14) 10,887 8.058
Otros pasivos corrientes 199 31
Total pasivos corrientes 1,107,063 370,506
Pasivo no corriente
Cuentas por pagar proveedores relacionados (16) 14,000 14,000
Obligaciones por beneficios definidos (15) 6,279 3,970
Total pasivo no corriente 20,279 17,870
Total pasives 1,127,342 388,476
T e e T e T e e s e s S S
Patrimonio: (18)
Capital social 5,000 5,000
Aportes para futura capitalizacion 65,657 65,657
Reserva legal 2,084 2,084
Resultados acumulados (87,108) (30,426)
Total patrimonio neto (14,368) 42,315
e e e e R e S T e
Total patrimonio neto y pasivos 1,112,974 430,781
R e e e e

e Ar%au:p)s.& ‘ Ing. Ménica Caiza

Representante Legal Contador General

Ver politicas contables y notas a los estados financieros
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MATHECU S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS DEL PERIODO Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES

(Expresados en ddlares)
Diciembre Diciembre
Notas 31, 2018 31, 2018
(No auditado y
reformulado)
Ingresos por actividades ordinarias
Ingresos por venta de bienes (19) 1,210,980 620,465
Costo de ventas (20) (1,070,922) (456,134)
Utilidad bruta 140,058 164,331
Gastos de administracion y ventas {(21) (263,082) (1585,745)
Gastos financieros (22) (4,468) (8,462)
Otros ingresos (23) 111,796 1,183
Otros gastos (7,299) (3,718)
Pérdida antes de Impuesto a las ganancias (22,973) (2,412)
Gasto por impuesto a las ganancias corriente (17) (32,051) (12,635)
Efecto de impuestos diferidos (17.3) (2,350) 1,482
Pérdida del ejercicio lﬁ?,a‘Ml ‘13,555!
Nuevas mediciones de los planes de pensiones de beneficios
definidos (663) -
Otro resultado integral del ejercicio, neto de impuestos 663 -
Resultado integral total del afio 58,037) 13,555)
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Q:nfrﬁ.}\ l Ing. Ménica Caiza
R ntante Legal Contador General
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8.

EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31,2019 31,2018

Caja 500 500
Bancos (1) 302,761 44,062
303,261 44,562

(1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no existen importes de efectivo que se encuentren

restringidos para el uso de la Compainia.
CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2019 31,2018
Clientes locales 333,907 103,148
Otras cuentas por cobrar - 202
(-) Deterioro acumulado de cuentas incobrables (12,957) (723)
320,950 102,267
Clasificacion:

Corriente 320,950 102,267
No corriente - -
320,950 102,267

Un detalle de la antigliedad de los saldos de activos financieros fue como sigue:

Diciembre 31, 2019 Diciembre 31, 2018
Antigledad No. Clientes Saldo No. Clientes Saldo
Por vencer 38 244,591 17 73,173
Vencidas

De 1 a 90 dias 29 75,491 12 29,975
De 91 a 180 dias 2 185 - -
De 181 a 270 dias - - - -
De 271 a 360 dias 1 3,798 - -
Mas de 361 dias 1 9,842 - -
333,907 103,148
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10.

11.

Cambios en el deterioro acumulado de cuentas incobrables, fueron como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2019 31, 2018

Saldo inicial (723) R
Provision (reversion) del afio (13,014) (723)
Castigos 780 -
Saldo final (12,957) (723)

Los montos de provisién por deterioro de cuentas incobrables al 31 de diciembre de 2019 y
2018 ascienden a US$(12,957) y US$(723) respectivamente. Considerando la solvencia de los
deudores y el comportamiento histdrico de la cobranza y el analisis de su deterioro, la
Compaiiia ha estimado que la provision por deterioro de cuentas incobrables en esas fechas es
suficiente.

INVENTARIOS.

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31,2019 31,2018

Productos terminados comprados 303,995 160,008
Mercaderias en transito 52,267 -
(-) Provisién por obsolescencia (1 (22,890) (3,755)
333,372 156,253

(1)  Los movimientos de la provisién por obsolescencia de inventarios fueron como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2019 31,2018

Saldo inicial (3,755) (2,683)
Provision del afo (43,544) (1,072)
Castigos 24,409 -
Saldo final (22,890) (3,755)
|

(2) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el importe en libros de los inventarios reconocidos
como costo de ventas fue por 842,823 y 311,534, respectivamente.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR.

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31,2019 31,2018

Anticipo proveedores 8,700 3,679
Otros 657 651
9,357 4,330
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12. MUEBLES Y EQUIPOS.

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2019 31,2018
Costo 40,618 26,364
Depreciacion acumulada (13,180) (6,887)
27,438 19,477
Clasificacion:
Muebles y enseres 22,508 14,559
Equipos de computacién 4,930 4,918
27,438 19,477
Los movimientos de muebles y equipos fueron como sigue:
Muebles y Equipo de
Concepto enseres computacion Total
Al 31 de diciembre de 2019:

Saldos al 31 de diciembre de 2018 14,559 4,918 19,477
Adquisiciones 11,215 3,040 14,255
Depreciacion (3,266) (3,028)  (6,294)

Saldos al 31 de diciembre de 2019 22,508 4,930 27,438
Al 31 de diciembre de 2018:

Saldos al 31 de diciembre de 2017 6,910 1,999 8,909
Adquisiciones 10,043 4,223 14,266
Reclasificaciones (198) 198 -
Depreciacion (2,196) (1,502)  (3,698)

Saldos al 31 de diciembre de 2018 14,559 4918 19,477

13. CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES NO RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:
Diciembre Diciembre
31,2019 31,2018
Proveedores locales 35,939 19,176
Por Importacion 40,463 12,969
Otras cuentas por pagar 14,958 4,507
91,360 36,652

Clasificacion:

Corriente 91,360 36,652
No corriente - -
91,360 36,652
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14.

15.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Obligaciones con el IESS
Préstamos hipotecarios y quirografarios
Beneficios a empleados

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS.

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Jubilacién patronal
Desahucio

Diciembre Diciembre
31, 2019 31,2018
2,354 1,861
2,930 1,605
5,603 4,593
10,887 8,059
Diciembre Diciembre
31, 2019 31,2018
3,677 2,328
2,602 1,642
6,279 3,970

15.1. Jubilacién patronal.- De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte y cinco afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social. Los movimientos en el valor presente de la obligacion

de jubilacién patronal, fueron como sigue:

Saldos al comienzo del afio

Costo de los servicios del periodo corriente
Costo por intereses

Otros resultados integrales

Ajustes correccion de error

Saldo al final del afio

Diciembre Diciembre
31,2019 31,2018
2,328 -
874 -

191 -

284 -

- 2,328

3,677 2,328

15.2. Bonificacién por desahucio.- De acuerdo con disposiciones del Cddigo de Trabajo, en
los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador
o por el trabajador, la Compafiia entregara el 25% de la ultima remuneracién mensual,
por cada uno de los afios de servicio. Los movimientos en el valor presente de obligacion

de bonificacién por desahucio fueron como sigue:

Saldos al comienzo del afio

Costo de los servicios del periodo corriente
Costo por intereses

Otros resultados integrales

Ajustes correccion de error

Saldo al final del afio

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018
1,642 -
448 -

133 -

379 -

- 1,642

2,602 1,642
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16.

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados por un actuario independiente al 31 de diciembre de
2019 y 2018. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los
costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método
de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte
que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afo de servicio, considerando el uso de
hipoétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipétesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de
pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abonan al resultado del afio.

Los supuestos actuariales utilizados para propésitos de los calculos actuariales fueron los
siguientes:

Diciembre Diciembre

31,2019 31, 2018

Tasa de descuento 8.21 -
Tasa de incremento salarial 3.00 -
Tasa de incremento de pensiones 1.50 -
Tasa de rotacion promedio 11.80 -
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 -

El analisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha desarrollado en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos
supuestos.

Jubilacion Bonificacion
patronal  por desahucio

Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) $369 -
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 10% -
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) ($334) -
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5% -9% -
Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) $392 -
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 11% -
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) ($356) -
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) -10% -

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS.
Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas fue como sigue:

Diciembre Diciembre
Relacion Transaccion 31, 2019 31, 2018

Cuentas  por  cobrar _ clientes
relacionados:

Setam Interamericana S.A. Cliente Comercial - 43,875
Mathiesen Colombia S.A.S Cliente Comercial - 927
- 44,802
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Diciembre Diciembre
Relacion ~ Transaccion 31, 2019 31, 2018

Cuentas por pagar proveedores relacionados:

Corto plazo
Retana Transamerica S.A. Proveedor Comercial 862,280 274,645
Mathiesen Colombia S.A.S Proveedor = Comercial 3,321 15,300
Mathiesen Peri S.A.C Proveedor = Comercial 16,605 -
Mathiesen S.A.C. Chile Proveedor = Comercial 54,136 12,727
Conosur Mathiesen Proveedor = Comercial 1,050 -
937,392 302,672

Largo plazo
Setam Interamericana S.A. Proveedor Préstamo 14,000 14,000

951,392 316,672

Los saldos pendientes al cierre del periodo no estan garantizados y son liquidados en efectivo.
No han existido garantias entregadas ni recibidas por cuentas por cobrar o pagar a partes
relacionadas. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compafia no ha registrado ningun
deterioro material, de cuentas por cobrar relacionadas con montos adeudados por partes
relacionadas. Esta evaluacion es realizada todos los afios para examinar la posicién financiera
de parte relacionada en el mercado en el cual la relacionada opera.

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas fueron como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
Relacién Transaccion 31, 2019 31, 2018

Ventas:
Mathiesen Colombia S.A.S Cliente Comercial - 180
Setam Interamericana S.A. Cliente Comercial 168,000 217,875
168,000 218,055
Compras:
Retana Transamerica S.A. Proveedor Comercial 853,806 271,223
Mathiesen Colombia S.A.S Proveedor Comercial 17,068 15,300
Mathiesen S.A.C. Chile Proveedor Comercial 62,310 13,208
Mathiesen Peru S.A.C Proveedor Comercial 20,525 -

953,709 299,731

17. IMPUESTOS.
Un resumen de los saldos por cobrar y pagar fue como sigue:

17.1. Activos y pasivos del afio corriente.

Diciembre Diciembre
31,2019 31, 2018

Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario de IVA 103,373 54,293
Anticipos de impuesto a la renta 12,529 -
115,902 54,293
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Diciembre Diciembre
31,2019 31,2018

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a las ganancias por pagar  (Nota 17.2) 32,051 8,869
Retenciones en la fuente de IVA por pagar 9,229 4,298
Retenciones en la fuente de IR por pagar 25,945 9,925
67,225 23,092

Conciliacion Tributaria. - La conciliacion del impuesto a las ganancias calculada de
acuerdo con la tasa impositiva legal y el impuesto a las ganancias afectado a

operaciones fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2019 31,2018
Pérdida antes de impuesto a las ganancias (33,036) (415)
(Mas) Gastos no deducibles 177,829 48,647
(Menos) Otras deducciones (30,326) (3,106)
Utilidad gravable 114,467 45,126
Tarifa efectiva de impuesto a las ganancias del afo 28% 28%
Impuesto a las ganancias del periodo (Nota 17.2) 32,051 12,635
17.2. Movimiento del crédito tributario de impuesto a las ganancias.
Los movimientos del impuesto a las ganancias fueron como sigue:
Diciembre Diciembre
31,2019 31,2018
Saldo inicial (8,869) (7,451)
Provision del periodo (Nota 17.1) 32,051 12,635
Pagos 8,869 7,451
Crédito tributario por retenciones en la fuente 12,529 3,766
Saldo final por pagar (Nota 17.1) 19,522 8,869
17.3 Saldos del impuesto diferido.
Los saldos de impuestos diferidos fueron como sigue:
Diciembre Diciembre
31,2019 31,2018
Activos por impuestos diferidos:
Beneficios a empleados 1,158 992
Inventarios - 2,516
1,158 3,508
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Un resumen de las diferencias entre las bases tributarias y financieras, que originaron los
impuestos diferidos fue como sigue:

Base Diferencia
Tributaria  Financiera Permanente Temporal Estimacién

Diciembre 31, 2019:
Beneficios a
empleados 1,646 6,279 - 4,633 1,158
|

Diciembre 31, 2018:

Beneficios a
empleados - 3,970 - 3,970 992
Inventario 166,316 156,253 - 10,063 2,516
166,316 160,223 - 14,033 3,508
|

El movimiento de activos de impuestos diferidos fue como sigue:

Recuperados
Saldo Generados /reversados Saldo
Concepto inicial en el afo en el ano Final
Afo terminado en diciembre 31, 2019:
Beneficios a empleados 3,508 2,350 - 1,158
Ano terminado en diciembre 31, 2018:
Beneficios a empleados 2,016 1,492 - 3,508
|

Tarifa del impuesto a las ganancias.

Provision para los afios 2019 y 2018.

La provisién para el impuesto a las ganancias por los afios terminados el 31 de diciembre del
2019 y 2018, ha sido calculada aplicando la tarifa efectiva del 28%.

El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa del impuesto a la
renta para sociedades es el 25%; sin embargo, si una empresa tiene accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion, cuyo beneficiario efectivo de tales acciones sea una
persona natural residente en Ecuador, con una participacion directa o indirecta superior o igual
al 50% su tarifa de impuesto a la renta se incrementara en 3 puntos porcentuales. Si la
participacion es menor al 50% del total de acciones, los 3 puntos porcentuales se
incrementaran sobre la porcion de accionistas residentes o establecidos en paraisos fiscales
cuyo beneficiario efectivo se una persona natural residente en Ecuador.

Adicionalmente se incrementara 3 puntos porcentuales en la tarifa del impuesto a la renta
sobre la porcidon que se haya incumplido con la presentacion de informacion relacionada a la
participacion de sus accionistas hasta las fechas establecidas en la normativa tributaria (Anexo
APS febrero de cada afo).

Las sociedades consideradas como microempresas deberan deducir adicionalmente el valor de
una fraccidn basica desgravada con tarifa cero de impuesto a la renta para personas naturales
(US$11.310,00 para 2019).
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Adicionalmente las micro y pequefas empresas o exportadoras habituales tendran una
reduccion de 3 puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta (22%), dicho beneficio se
aplicara siempre que se mantenga o incremente el empleo.

Anticipo para los afios 2019 v 2018.

El anticipo del impuesto a la renta para el afio terminado el 31 de diciembre del 2018, ha sido
calculado con base en los procedimientos establecidos en el articulo 41 de la Ley de Régimen
Tributario Interno y 76 de su Reglamento.

El anticipo de impuesto a la renta minimo resulta de la suma matematica del 0.4% del activo,
0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos
rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones
tributarias (Circular 14 emitida por el Servicio de Rentas Internas, publicada en el Registro
Oficial Suplemento 660 del 31 de diciembre de 2016).

Reinversion de utilidades.

Las sociedades exportadoras habituales, productoras de bienes que incorporen al menos el 50%
de valor agregado nacional a sus procesos (manufactureras) y las operadoras de turismo
receptivo que reinvierta sus utilidades en el pais podran obtener una reduccion de 10 puntos
porcentuales de la tarifa efectiva del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en activos
productivos. El beneficio en la reduccién de la tarifa debe estar respaldado en un informe emitido
por técnicos especializados en el sector, que no tengan relacion laboral directa o indirecta con la
Compaiiia.

El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente aumento de
capital y se perfeccionara con la inscripcion de la correspondiente escritura en el Registro
Mercantil, hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se
generaron las utilidades materia de la reinversion.

Pago minimo de impuesto a las ganancias.

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno, publicadas en el
Suplemento del Registro Oficial Suplemento No. 94, del 23 de diciembre de 2009, hasta el
ejercicio fiscal 2018, si el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo no es
acreditado al pago del impuesto a la renta causado, o no es autorizada su devolucidn por parte
de la Administracion Tributaria, se constituird en pago definitivo de impuesto a la renta sin
derecho a crédito tributario posterior.

A partir del ejercicio fiscal 2016 y hasta el ejercicio fiscal 2018, cuando se haya visto afectada
significativamente la actividad econdémica de un contribuyente, el mayor valor entre el anticipo
determinado y el impuesto a la renta causado puede ser recuperado en la parte que exceda el
tipo impositivo efectivo promedio de los contribuyentes en general definido por la Administracion
Tributaria.

Para el afno 2019, si el anticipo determinado y pagado es superior al impuesto a la renta
causado, el exceso es sujeto de devolucion por parte del Servicio de Rentas Internas. Esto en
virtud de que el anticipo de impuesto a la renta dejé de ser el minimo valor para pagar por
concepto de impuesto a la renta.

Ejercicios fiscales sujetos a revision de la Administracién Tributaria.

A la fecha de emision de los estados financieros, las declaraciones de impuestos son
susceptibles de revision por parte de la Administracion Tributaria las declaraciones de los afios
2016 al 2018.
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Precios de transferencia.

La legislacién en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el afo
2005 y de acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes al 31 de
diciembre del 2019 y 2018, esta orientada a regular con fines tributarios las transacciones
realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o exterior)), de manera que las
contraprestaciones entre partes relacionadas deben respetar el Principio de Plena
Competencia (Arm’s Length).

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro Oficial No.
511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modificé la normativa sobre
precios de transferencia y establecié que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta cuyo
monto acumulado de operaciones con partes relacionadas sean superiores a US$3,000,000
deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y por un monto superior a
US$15,000,000 deben presentar adicional al anexo, el Informe Integral de Precios de
Transferencia, ademas establecio las operaciones que no deben ser contempladas para dicho
analisis. El referido Informe podra ser solicitado discrecionalmente por el Servicios de Rentas
Internas por cualquier monto y tipo de operacion o transaccion con partes relacionadas locales
y/o del exterior.

En la referida resolucion también se indica que, para determinar los montos acumulados
indicados en el parrafo anterior, no se debera considerar las siguientes operaciones:

Aportes patrimoniales en efectivo, en ddlares de los Estados Unidos de América.

° Compensaciones o reclasificaciones de cuentas contables de activo, pasivo o patrimonio,
siempre que no afecten a resultados.

o Pagos en efectivo, en dodlares de los Estados Unidos de América, de rendimientos
patrimoniales (dividendos) o pasivos.

° Ingresos sefialados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Régimen Tributario Interno, asi
como activos, pasivos o egresos imputables a tales ingresos.

° Operaciones con entidades de derecho publico ecuatoriano o empresas publicas
ecuatorianas.

° Operaciones que estén cubiertas por una metodologia aprobada via absoluciéon de
consulta previa de valoracion.

° Operaciones con otras partes relacionadas locales, siempre que no se cumplan

condiciones determinadas en dicha resolucion.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que: i)
Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii) No realicen
operaciones con paraisos o regimenes fiscales preferentes; y iii) No mantengan suscrito con el
estado contratos para la exploracion y explotacion de recursos no renovables. Sin embargo,
deben presentar un detalle de las operaciones con partes relacionadas del exterior en un plazo
no mayor a un mes contado a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a
la Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno sefiala
que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con partes
relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta, presentaran al
Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas e Informe
Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses contados a partir
de la fecha de exigibilidad de la declaracion del impuesto a la renta; y la no entrega, asi como
la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podra ser sancionada por la Administracion
Tributaria con multa de hasta US$15,000.

Al 31 de diciembre de 2019, la Compafiia no ha registrado operaciones con partes

relacionadas que superen los montos antes citados, por lo tanto, la Compafiia no esta obligada
a la presentacion del Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia.
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Pago de impuesto a la renta por la enajenacion de acciones, participaciones y otros derechos
representativos de capital.

El articulo 8 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la utilidad generada en la
enajenacion directa o indirecta de acciones, participaciones, otros derechos representativos de
capital u otros derechos que permitan la exploracion, explotacion, concesion o similares; de
sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador, en favor de personas
naturales o juridicas, constituyen renta gravada para quien las percibe.

El articulo 39 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la sociedad de quien se
enajena las acciones, participaciones u otros derechos representativos de capital, es el
responsable sustituto de las utilidades obtenidas por personas naturales o juridicas no
residentes en Ecuador.

El articulo enumerado incluido a continuacién del articulo 40 de la Ley de Régimen Tributario
Interno se menciona que las sociedades que hayan enajenado acciones, participaciones o
derechos representativos de capital presenten una declaraciéon con esta informacion en el mes
subsiguiente a haberlas efectuado, caso contrario se determinara una multa del 5% del total del
valor transferido.

El cuarto articulo no numerado a continuacion del articulo 67 del Reglamento para la Aplicacion
de la Ley de Régimen Tributario Interno, establece que la sociedad de quien se enajenan las
acciones, participaciones o derechos representativos de capital, es el responsable sustituto en
caso que el vendedor de los derechos de patrimonio no haya cumplido con la obligacién de
informar sobre la transaccion realizada; sin embargo, la sociedad podra repetir al accionista lo
pagado por concepto del impuesto, multas, intereses o recargos, con cargo a dividendos que
se encuentren pendientes en favor del accionista.

A partir del 21 de agosto de 2018, fecha en la que se publicé Ley Organica para el Fomento
Productivo, Atracciéon de Inversiones, Generacion de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal
se incorpora la tabla progresiva para el pago unico de impuesto a la renta en la utilidad
generada por la enajenacién de acciones, participaciones u otros derechos representativos de
capital, la cual establece un pago que va desde el 0% hasta el 10% sobre la utilidad.

Otros asuntos.

Con fecha 21 de agosto de 2018, se publica la Ley Organica para el Fomento Productivo,
Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, en la cual en
resumen se realiza las siguientes reformas tributarias:

1. Incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas.

a) Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para las nuevas inversiones
productivas en sectores priorizados:

° 12 afios contados desde el primer afno en el que se generen ingresos
atribuibles a la nueva inversion, siempre que éstas se efectiuen fuera de
areas urbanas de Quito y Guayaquil.

° 8 afios contados desde el primer afo en el que se genere ingresos
atribuibles a la nueva inversion, para aquellas que se realicen dentro de
areas urbanas de Quito y Guayaquil.
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2.

b)

c)

° Para sociedades nuevas y existentes, la exoneracién aplica cuando la
sociedad genere empleo neto. Si las nuevas inversiones productivas se
ejecutan en sectores priorizados industrial, agroindustrial y agro asociativo,
dentro de los cantones de frontera, la exoneracion sera de 15 afos.

Exoneracion del ISD en los siguientes casos:

Para las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversion, en
los pagos realizados por:

° Importaciones de bienes de capital y materia prima necesarias para el
desarrollo del proyecto, hasta los montos y plazos establecidos en el
contrato.

° Dividendos distribuidos, después del pago del impuesto a la renta, durante

el plazo indicado en el contrato, siempre que la inversién provenga del
extranjero y se demuestre el ingreso de divisas al pais.

Para las sociedades que reinviertan en el pais al menos el 50% de las utilidades,
estaran exonerados del ISD los pagos al exterior por concepto de dividendos en
favor de beneficiarios efectivos residentes en el Ecuador.

Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para inversiones en industrias
basicas:

° Exoneracion por 15 afios contados desde el primer afio en que se genere
ingresos atribuibles a la nueva inversion.

° El plazo se ampliara por 5 afios mas si las inversiones se realizan en
cantones fronterizos.

° Para sociedades nuevas y existentes, la exoneracion aplica solo en

sociedades que generen empleo neto.

Principales reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno.

a)

Exencién del impuesto a la renta, sobre las utilidades, rendimientos o beneficios
netos que se distribuyan a los accionistas de sociedades, cuotas habientes de
fondos colectivos o inversionistas en valores provenientes de fideicomisos de
titularizacion en el Ecuador, siempre que cumplan determinadas condiciones.

Se incorpora los siguientes sectores como prioritarios, los cuales también pueden
acogerse a la exoneracion del impuesto a la renta:

° Sector agricola.

° Oleo quimica.

° Cinematografia y audiovisuales y eventos internacionales.

° Exportacion de servicios.

o Desarrollo y servicios de software, produccion y desarrollo de hardware

tecnoldgico, infraestructura digital, seguridad informatica, productos y
contenido digital, y servicios en linea.

° Eficiencia energética.
° Industrias de materiales y tecnologia de construccién sustentables.
° Sector industrial, agroindustrial y agro asociativo.

Se amplia el limite para la deduccion del 100% adicional de gastos por concepto
de capacitacion técnica y mejora en la productividad, del 1% al 5%.
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Se establece la exoneracion del impuesto a la renta por 20 afos para los
emprendimientos de turismo comunitario y/o asociativos, de micro, pequenas y
medianas empresas.

Para los exportadores habituales y el sector turismo receptivo, el beneficio sera de
hasta el 100% de los costos y gastos destinados a la promocion y publicidad.

Se establece la deduccion de costos y gastos por publicidad o patrocinio deportivo
que sean realizados dentro del programa plan estratégico para el desarrollo
deportivo.

La tarifa de impuesto a la renta (a partir del afio 2019) se incrementa en tres
puntos porcentuales, cuando en la cadena de accionistas existe un residente
establecido o amparado en un paraiso fiscal y si el beneficiario efectivo es
residente en Ecuador, o cuando no se cumple la obligacidon de reportar hasta el
beneficiario efectivo.

El porcentaje de retenciéon de dividendos o utilidades sera equivalente a la
diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a la renta para personas naturales
(35%) y la tarifa de impuesto a la renta aplicada por la sociedad.

Se elimina el pago minimo del anticipo del impuesto a la renta.

Se elimina la devolucion del anticipo de impuesto a la renta en la parte que exceda
el TIE.

Se incluye como bienes gravados con tarifa 0% de IVA a la compra de:

° Vehiculos eléctricos para uso particular, transporte publico y de carga.

° Baterias, cargadores, cargadores para electrolineras para vehiculos hibridos
y eléctricos.

° Paneles solares y plantas para el tratamiento de aguas residuales.

° Barcos pesqueros de construccion nueva de astillero.

Tarifa 0% de IVA en servicios de construccion de viviendas de interés social.

Tarifa 0% de IVA en renta de tierras para uso agricola.

Devolucién de IVA para exportadores de servicios.

Devolucién de IVA para las sociedades que desarrollen proyectos de vivienda de
interés social, sobre el impuesto pagado en las adquisiciones locales de bienes y
servicios empleados para el desarrollo del proyecto.

Uso del crédito tributario de IVA, pagado en compras o retenido por clientes, se
limita a 5 afios.

Devolucioén del IVA pagado en actividades de produccion audiovisuales, televisivas
y cinematograficas.

Los contribuyentes que no sean consumidores finales y mantenga transacciones

con proveedores del RISE, deberan emitir liquidacién de compras, registrando el
IVA, el cual podra ser utilizado como crédito tributario, de ser el caso.
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3. Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en Ecuador.
a) Se excluye como hecho generado del ISD a las compensaciones.
b) Se incluye en las exoneraciones del ISD los pagos por concepto de:

° Transferencias o envios efectuados a entidades financieras del exterior en
atencion al cumplimiento de condiciones establecidas para el otorgamiento
de sus créditos.

° Amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por intermediarios
financieros u otro tipo de instituciones debidamente calificadas.
° Pagos por mantenimiento de barcos de astillero.

c) Se establece la devolucién del ISD para exportadores habituales en la importacion
de materias primas, insumos y bienes de capital y también para las comisiones de
servicios de turismo receptivo.

4. Disposiciones.

a) Si se registra gastos con empresas fantasmas o inexistentes, la facultad
determinadora del SRI se incrementa a 6 afios.

b) En base a las condiciones de las finanzas publicas y la balanza de pagos, se
podra reducir la tarifa de impuesto a la salida de divisas.

c) En el caso de 6rdenes de pago no canceladas en 30 dias a proveedores de bienes
y servicios de las instituciones descritas en los numerales 1 y 3 del articulo 225 de
la Constitucion de la Republica del Ecuador, tales proveedores podran pagar sin
intereses sus obligaciones ftributarias hasta el mes siguiente de efectuada la
transferencia.

d) Los incentivos para la atraccién de inversiones privadas tendran una vigencia de
24 meses, plazo dentro del cual se debera iniciar la nueva inversion productiva.

Con fecha 31 de diciembre de 2019, se publica la Ley Organica de Simplificacion y
Progresividad Tributaria, en la cual en resumen se realiza las siguientes reformas
tributarias principales:

Impuesto a la renta.

a) Estan exentos de impuesto a la renta unicamente los dividendos y utilidades,
calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por sociedades
residentes nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras
sociedades nacionales. La capitalizacion de utilidades no sera considerada como
distribucion de dividendos. Se considera como ingreso gravado el 40% del
dividendo efectivamente distribuido. La sociedad que los reparte debera actuar
como agente de retencién sobre el ingreso gravado, de la siguiente manera:

° Retencion de hasta el 25%, si se reparte a beneficiarios efectivos residentes
en Ecuador

° Retencion del 25% si se reparte en favor de personas naturales o juridicas,
no residentes en Ecuador

° Retencion del 35% si se reparte en favor de accionistas constituidos o

ubicados en paraisos fiscales, o cuando no se haya cumplido el deber de
informar sobre los propietarios de los titulos representativos de capital
(accionistas, socios, beneficiarios).
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b)

d)

e)

f)

g)

h)

k)

Para quienes produzcan o comercialicen productos agropecuarios que se
mantengan en estado natural (sectores agricolas, avicola, pecuario, apicola,
cunicola y carnes) podran acogerse al impuesto a la renta unico, mediante el cual,
el impuesto es calculado con base en una tabla de ingresos progresivos aplicando
una tarifa desde el 0% hasta el 2% sobre los ingresos, mas un impuesto sobre la
fraccion basica.

Para las actividades del sector bananero se establece el impuesto a la renta unico,
que implica el pago de una tarifa de hasta el 2% sobre los ingresos brutos
obtenidos por produccion y venta local de banano; y del 3% sobre los ingresos
generados por exportacion de banano.

Se elimina la obligacion de determinar y pagar el anticipo de impuesto a la renta, el
cual podra ser pagado de manera voluntaria, aplicando una formula equivalente al
50% del impuesto causado menos retenciones.

Se elimina la deduccion de gastos personales para personas naturales que tengan
ingresos superiores a US$100,000, excepto cuando se trate de gastos de salud
por enfermedades catastroficas, raras o huérfanas.

Para los por bancos, compafias aseguradoras, y entidades del sector financiero
de la Economia Popular y Solidaria, los intereses sobre créditos externos
otorgados por partes relacionadas seran deducibles siempre y cuando el monto
total de estos préstamos no sea mayor al 300% con respecto al patrimonio. Para
otras sociedades y personas naturales, los intereses sobre créditos otorgados por
partes relacionadas seran deducibles siempre que el interés no sea mayor al 20%
de la utilidad antes de participacion laboral, intereses, depreciaciones vy
amortizaciones. El exceso de las relaciones indicadas sera no deducible.

Seran deducibles las provisiones por desahucio y jubilacion patronal respaldados
en estudios actuariales. Para la jubilacion la deduccion aplicara sobre empleados
con tiempo de servicio mayor a 10 afios con el mismo empleador, y los aportes en
efectivo de estas provisiones sean administradas por empresas especializadas.

Se establece una deduccién adicional del 50% sobre los gastos de organizacion y
patrocinio de eventos artisticos y culturales.

Se podra deducir un 50% adicional sobre los seguros contratados para seguros de
credito para la exportacion.

Se podra deducir el 100% adicional de los gastos de publicidad y patrocinio
realizados a favor de deportistas, programas, y proyectos deportivos previamente
calificados.

Seran deducibles las donaciones a entidades educativas para carreras de
pregrado y posgrado afines a ciencias de la educacion, hasta el 1% de ingresos
gravados.

Se incluye como sectores prioritarios a servicios de infraestructura hospitalaria,
servicios educativos, servicios culturales y artisticos.

Impuesto al valor agregado.

a)

Se grava con tarifa 0% a las flores, follajes, ramas cortadas, cultivo agricola o
actividad agropecuaria, tractores de llantas de hasta 300 hp, glucémetros,
lancetas, tiras reactivas para medicion de glucosa, bombas de insulina,
marcapasos, papel periddico, y para el sector pesquero industrial en la compra de
embarcaciones, maquinaria y materiales.
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b) Se incluye como hecho generador del IVA (tarifa 12%) la importacién de servicios
digitales.

c) Se incluye como servicios gravados con el 0% de IVA el suministro de dominios de
paginas web, servidores (hosting), computacion en la nube, y recarga eléctrica de
vehiculos.

d) Se excluye como agentes de retencion de IVA a los exportadores y a los
operadores de turismo que facturan turismo receptivo. Se incluye como agentes de
retencion a las emisoras de tarjetas de crédito por pagos de servicios digitales.

Impuesto a los consumos especiales.

a) Se incrementa del 25% al 30% los margenes minimos de comercializacion para el
calculo del ICE.

b) Se establecen reformas en cuanto a la determinacién de la base imponible y
tarifas para el pago del ICE, especialmente en cuanto a fundas plasticas, telefonia
movil, cervezas.

Impuesto a la salida de divisas.

a) Respecto a la exoneracion del ISD en pagos realizados al exterior por
amortizacion de capital e intereses a instituciones financieras internacionales o
entidades no financieras calificadas destinadas a financiamiento de vivienda,
microcrédito, derechos representativos de capital, se reduce de 360 a 180 dias el
plazo minimo.

b) En la exoneracion del pago de ISD en dividendos distribuidos por sociedades de
Ecuador, luego del pago de impuesto a la renta a favor de otras sociedades
extranjeras o personas naturales no residentes en el Ecuador, se incluye los
pagos a beneficiarios ubicados o constituidos en paraisos fiscales.

c) Los pagos al exterior por rendimientos financieros, ganancias de capital y capital
de inversiones provenientes del exterior (ingresadas al mercado de valores) o de
aquellas destinadas para vivienda, no estaran condicionadas al plazo minimo 360
dias en el pais.

Otras reformas.

a) Se establece el régimen impositivo para microempresas el cual implica el pago del
impuesto a la renta del 2% sobre ingresos brutos, presentacién de declaraciones
semestrales de IVA e ICE, no obligacién de actuar como agente de retencion,
excepto en importacién de servicios.

b) Se establece una contribucién temporal para contribuyentes que en el afio 2018
tuvieron ingresos gravados mayores a US$ 1,000,000, la cual debera ser pagada
en los afios 2020, 2021 y 2022, considerando una tarifa que va del 0,10% hasta el
0,20% sobre los ingresos del 2018. Esta contribucion no es deducible y tampoco
puede ser utilizada como crédito tributario.

c) Los exportadores podran acceder a un mecanismo de devolucién simplificada de
tributos al comercio exterior, excepto el IVA.

18. PATRIMONIO.
18.1. Capital social. - al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el capital social es de 5,000 y esta

constituido por 5,000 (acciones) ordinarias, nominativas e indivisibles, autorizadas,
suscritas y en circulacién con un valor nominal de un délar cada una.
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19.

20.

18.2. Aportes para futura capitalizacion. - corresponde a los aportes en efectivo recibidos de
los accionistas de la Compafiia en 65,657 de 2018, entregados para futuros aumentos
de capital, de acuerdo con lo establecido en el Acta de Junta General de Accionistas de
fecha 01 de noviembre de 2018.

18.3. Reservas. - esta cuenta esta conformada por:

Legal. la Ley de Companias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que este alcance, como minimo,
el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en caso de liquidaciéon de la Compafdia, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

18.4. Resultados acumulados.
Pérdidas acumuladas.

Los estados financieros adjuntos fueron preparados considerando que la Compaiiia
continuara como un negocio en marcha. Las pérdidas netas por los periodos terminados
al 31 de diciembre de 2019 y 2018 fueron de US$(66,447) y US$(13,555)
respectivamente.

El futuro de la Compafiia dependera principalmente de la decision de la Administracion
respecto a la continuidad de sus operaciones. Los estados financieros no incluyen
ningun ajuste relacionado con la recuperacion y clasificacion de los montos de los activos
y pasivos, que podrian resultar de esta incertidumbre.

La Ley de Régimen Tributario Interno y el Reglamento General de Aplicacion del
Impuesto a la Renta, permiten amortizar las pérdidas de ejercicios anteriores dentro de
los cinco ejercicios siguientes a aquel en que se produjo la pérdida, siempre que su valor
monetario no sobrepase el 25% de la utilidad gravable del afio.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS y OTROS INGRESOS.

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2019 31,2018
Venta de bienes (1) 1,210,980 620,465

(1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponden a las ventas de materias primas para
la industria en general.

COSTO DE VENTAS POR NATURALEZA.

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2019 31,2018

Venta de bienes 842,823 311,534
Remuneracion y beneficios sociales 152,882 109,922
Arriendos 36,256 23,226
Obsolescencia 18,145 1,072
Depreciacion 6,293 3,699
Seguros 6,110 5,272
Otros 8,413 1,409
1,070,922 456,134
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22.

23.

24.

GASTOS DE ADMINISTRACION y VENTAS POR NATURALEZA.

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2019 31,2018
Honorarios y servicios de asesoria 115,921 53,842
Viaje 57,787 45,814
Transporte y fletes 24,535 12,649
Otros 64,819 43,440
263,062 155,745
GASTOS FINANCIEROS.
Un resumen de esta cuenta fue como sigue:
Diciembre Diciembre
31,2019 31,2018
Costo financiero por obligaciones bancarias 1,215 -
Comisiones bancarias 421 -
Otros costos financieros 2,830 8,462
4,466 8,462
OTROS INGRESOS.
Un resumen de esta cuenta fue como sigue:
Diciembre Diciembre
31,2019 31,2018
Representacion (1) 111,796 1,183

(1)

Al 31 de diciembre de 2019 corresponden a las ventas por representacion a Setam
Interamericana S.A.

CONTRATOS.

A continuacién, se detalla un resumen de los principales contratos celebrados por la Compania
con sus proveedores, vigentes al 31 de diciembre de 2019 y 2018:

a.

Contrato de prestacion de servicios logisticos especializados de almacenamiento.

El contrato con Globandina Corp S.A. el Contratante conviene en adquirir los servicios
del Contratista para la operacion del Sistema Logistica Integral de Almacenamiento de
productos balanceados para mascotas de la linea Chunky en sus variedades Adult,
Puppies y Cats e ItalCan, Pollo & Arroz y Carne & Verduras, por parte de LA
CONTRATISTA. El Contratista se compromete al despacho de tal mercaderia y el
manejo de los productos de EL CONTRATANTE. La operacién logistica de
almacenamiento, control de inventarios y despachos, se desarrollara dentro del territorio
de La Republica del Ecuador, contribuyendo de manera idénea a que LA
CONTRATANTE, llegue de manera efectiva hasta los clientes destinatarios de los
productos tales como: Plantas, Bodegas, Distribuidores Mayoristas, Autoservicios,
Tiendas, entre otros, conforme las condiciones pactadas.
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26.

27.

28.

El plazo del Contrato es 24 meses, contado a partir de la fecha de suscripciéon de este.
Luego de la evaluacién de los servicios durante la vigencia de este contrato, previa
voluntad expresa y escrita de las partes, se renovara durante un afo y asi de forma
sucesiva. La terminacion del contrato debera ser notificada, por alguna de las partes a la
otra, por lo menos con 90 dias de anticipacion, a la fecha de expiracion de este. De no
suceder lo anterior, se entendera renovado en todas sus partes, por el periodo de un afio
mas, y asi sucesivamente.

El almacenamiento se cancelara mensualmente, dentro de los primeros 15 dias de cada
mes, previo la presentacion de la factura por este rubro; la cual incluird los anticipos
recibidos y los impuestos establecidos por la Ley Ecuatoriana y se cancelara con las
retenciones establecidas en las leyes ftributarias y sus reformas en cuanto sean
aplicables. El servicio no incluye el proceso de facturaciéon e impresién de documentos.

CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, de acuerdo con los asesores legales, la Compafiia no
mantiene juicios como demandado y/o demandante.

SANCIONES.

De la Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros.

No se han aplicado sanciones a la Compaifiia, sus directores, o administradores, por parte de la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, durante los ejercicios terminados al 31 de
diciembre de 2019 y 2018.

De otras autoridades administrativas.

No se han aplicado sanciones a la Compafiia, sus directores, o administradores, emitidas por
parte de otras autoridades administrativas, durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre
de 2019 y 2018.

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2019, y hasta la fecha de emision de estos estados
financieros (mayo 4 2020), no se tiene conocimiento de otros hechos de caracter financiero o de
otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o interpretacion de estos, excepto por lo

mencionado a continuacion.

Emergencia Sanitaria — COVID-19:

De acuerdo con lo mencionado en el Acuerdo Ministerial 126 emitido en el Registro Oficial
Suplemento 160 de 12 de marzo de 2020, el Gobierno Ecuatoriano declard el Estado de
Emergencia Sanitaria en todos los establecimientos del Sistema Nacional de Salud por 60 dias
pudiéndose extender en caso de ser necesario. Adicionalmente, posteriormente al estado de
emergencia existen ciertas medidas dentro de las cuales se encuentra la restriccion de
movilidad, esta restriccion genera que las operaciones de las Comparias en el Ecuador se
vean afectadas considerablemente a partir de esa fecha.

A la fecha de emision de este informe, la Compafia se encuentra en proceso de
reestructuracion de sus operaciones administrativas, financieras y comerciales que le permitan
estimar la existencia o no de posibles efectos en sus estados financieros del afio 2020.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019 han sido aprobados
por la Administracién de la Compania el 27 de abril de 2020 y se presentaran para su
aprobacion definitiva a la Junta General de Accionistas. La Administracién considera que no se
produciran cambios a los presentes estados financieros.
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