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(1)

(2)

Entidad que Reporta

Mathecu S. A. (“la Compafiia”) fue constituida en la ciudad de Quito — Ecuador el 21 de Julio del
2014, mediante escritura publica ante la Notaria Cuadragésima Octava del Distrito Metropolitano
de Quito y registrada en el Registro Mercantil del cantén Quito el 17 de Septiembre del 2014 bajo
la denominacién social de Mathecu S. A.. La Compafiia se encuentra domiciliada en el Pasaje el
Jardin N168 y Av. 6 de Diciembre, Quito — Ecuador, y su principal actividad consiste en la
Importacion, exportacion, distribucién, comercializacién y compra venta de productos relacionados
con la industria de la construccion.

Bases de Preparacion de los Estados Financieros

a) Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera NIIF emitidas por el International Accounting Standards Board
(IASB).

Los estados financieros fueron aprobados para su emision por la Junta General de Socios el
24 de marzo del 2017.

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, se han publicado Enmiendas, Mejoras e
Interpretaciones a las normas existentes, que no han entrado en vigencia y que la Sucursal
no ha adoptado con anticipacién o que la Sucursal posiblemente aplicara en el futuro. La
Sucursal tiene la intencién de adoptar esas Normas cuando entren en vigencia, en la medida
en la que le resulten aplicables:
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Norma
Normas nuevas y revisadas:
NIIF 9, Instrumentos Financieros.

NIIF 14, Cuentas de Diferimientos de
Actividades Reguladas.

NIIF 15, Ingreso de actividades
ordinarias procedentes de contratos de
clientes.

Modificaciones a las normas:

NIIF 10, NIIF12 y NIC 28

NIIF 10 Estados Financieros
Consolidados y NIC 28 Inversiones en
Asociadas y Negocios Conjuntos

NIIF 11, Acuerdos conjuntos

NIC 1 Presentacién de los Estados
Financieros

NIC 16 Propiedades, Planta y Equipoyla
NIC 38 Activos Intangibles

NIC 27 Estados Financieros Separados

NIC 41 Agricultura

Mejoras

NIIF 5 Activos no Corrientes Mantenidos
para la Venta y Operaciones
Discontinuadas.

NIIF 7 Instrumentos Financieros:
Informacién a Revelar

NIC 19 Beneficios a los Empleados

NIC 34 Informacién Financiera
Intermedia

*Se permite su aplicacién anticipada.

b) Base de Medicidn

Asunto Emitida en:

Reemplazo de IAS 39 (NIC9) juliode 2014

Define los saldos de las cuentas de diferimientos de enerode 2014
actividades reguladas como los importes de gasto o
ingreso que no se reconocerian como activos o pasivos de

acuerdo con otras Normas.

La NIIF 15 sustituye a la NIC 11 Contratos de Construccion
yala NIC18 Ingresos de Actividades Ordinarias, CINIIF 13
Programas de Fidelizacién de Clientes, CINIIF 15 Acuerdos

mayo de 2014

para la Construccién de Inmuebles y CINIIF 18
Transferencias de Activos procedentes de Clientes y SIC-

Entidades de Inversion: Aplicacion de la Excepcion de
Consolidacion

Venta o Aportacidn de Activos entre un Inversory su
Asociada o Negocio Conjunto

Contabilizacion de Adquisiciones de Participaciones en
Operaciones Conjuntas

Iniciativa sobre Informacién a Revelar

Aclaracion de los Métodos Aceptables de Depreciaciony
Amortizacién.

El Método de la Participacion en los Estados Financieros
Separados

Plantas Productoras

Cambios en los métodos de disposicién.

Contratos de servicios de administracién.

Aplicabilidad de las modificaciones a la
NIIF 7 a los estados financieros
intermedios condensados.

Tasa de descuento: emisién en un mercado
regional.

Informacidn a Revelar “en alguna otra parte
de la informacién financiera intermedia”.

diciembre de 2014

septiembre de 2014

mayo de 2014

diciembre de 2014

mayo de 2014

agostode 2014

juniode 2014

septiembre de 2014

septiembre de 2014

septiembre de 2014

septiembre de 2014

Efectiva desde:

1deenerode 2018

1deenerode 2016

1deenerode 2017

1deenerode 2016

ldeenerode 2016

1deenerode 2016

ldeenerode 2016

1deenerode 2016

1deenerode 2016

1deenerode 2016

1deenerode 2016

1deenerode 2016

1deenerode 2016

1deenerode 2016

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del principio costo histérico.

c) Moneda Funcional y de Presentacion

La Compaifiia, de acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad No.
21 (NIC-21) “Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera", ha
determinado que el délar de los Estados Unidos de América representa su moneda funcional.
Para determinar la moneda funcional, se considerd que el principal ambiente econémico en
el cual opera la Compaiiia es el mercado ecuatoriano cuya moneda de curso legal y de unidad
de cuenta es el ddlar estadounidense. Consecuentemente, las transacciones en otras divisas
distintas del Délar de los Estados Unidas de América se consideran “moneda extranjera”.

d) Uso de Estimaciones y Juicios
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(3)

La preparacion de estados financieros de conformidad con las NIIF para las Pymes requiere
que la administracién de la Compaiiia efectue ciertas estimaciones, juicios y supuestos que
afectan la aplicacién de politicas de contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos,
ingresos y gastos informados. Los resultados reales pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las revisiones
de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las estimaciones son
revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

En particular, la informacidn sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas de contabilidad,
y sobre supuestos e incertidumbres en estimaciones que pudieran tener un efecto
significativo sobre los montos reconocidos en los estados financieros se describe en las
siguientes notas:

o Nota 3

a) - Instrumentos financieros

b) - Deterioro

c) - Beneficios a empleados

d) - Provisiones y Contingencias
e) - Impuesto a la renta

Politicas Contables Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente a todos
los periodos presentados en estos estados financieros y en la preparacion del estado de situacion
financiera al 31 de diciembre del 2016, a menos que otro criterio sea indicado.

(a)

Instrumentos Financieros

i Activos Financieros no Derivados

La Compaiiia reconoce las cuentas por cobrar y los depdsitos en la fecha en la cual se
originan. Los otros activos financieros, se reconocen inicialmente en la fecha de
negociacion en la que la Compafia comienza a ser parte de las provisiones
contractuales del instrumento.

La Compaiiia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los
flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a
recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccion en
la que se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con
la propiedad del activo financiero. Cualquier participacidn en los activos financieros
transferidos que sea creada o retenida por la Compainiia se reconoce como un activo o
pasivo separado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el
estado de situacion financiera cuando, y sélo cuando, la Compafiia cuenta con un
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derecho legal para compensar los montos y tiene el propésito de liquidar sobre una
base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

La Compaiiia tiene como activo financiero no derivados las siguientes:

- Efectivo en Caja y Bancos

El efectivo en caja y bancos se compone de los saldos del efectivo disponible en
caja y bancos e inversiones de corto plazo adquiridas en valores altamente
liquidos, sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor y con
vencimientos originales de tres meses o menos.

- Partidas por Cobrar

Las partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables
gue no se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se reconocen
al valor razonable mas cualquier costo de transaccion directamente atribuible.
Posterior al reconocimiento inicial, las partidas por cobrar se valorizan al costo
amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por
deterioro. Las partidas por cobrar se componen de deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar.

Pasivos Financieros no Derivados

Inicialmente, la Compaiiia reconoce los instrumentos de deuda emitidos en la fecha
en la que se originan. Todos los otros pasivos financieros son reconocidos inicialmente
en la fecha de la transaccion en la cual la Compaiiia se hace parte de las disposiciones
contractuales del documento. La Compaiiia da de baja un pasivo financiero cuando
sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran.

La Compaiiia clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de otros
pasivos financieros. Estos pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor
razonable mas cualquier costo de transaccidén directamente atribuible. Posterior al
reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo amortizado
usando el método de interés efectivo.

La Compaiiia tiene como pasivos financieros no derivados a las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar.

Capital Social

Corresponde a participaciones, las cuales se encuentran clasificadas como patrimonio.

Deterioro

Activos Financieros

Los activos financieros son evaluados por la Compafiia en cada fecha de presentacion
de los estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro.
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Se considera que existe esa evidencia objetiva cuando ha ocurrido un evento de
pérdida después del reconocimiento inicial del activo, con efectos negativos en los
flujos de efectivo futuros del activo que pueden estimarse de manera fiable.

La evidencia objetiva de que un activo financiero estd deteriorado puede incluir el
incumplimiento por parte de un deudor, reestructuracion de un valor adeudado a la
Compaiiia en términos que la Compafia no consideraria en otras circunstancias,
indicadores que el deudor o emisor entrara en bancarrota, cambios adversos en el
estado de pago del prestatario de la Compaiiia, condiciones econdmicas que se
relacionen con incumplimiento.

La Compaiiia considera la evidencia de deterioro de las partidas por cobrar a nivel
especifico. La evaluacion se realiza sobre la base de una revisidn objetiva de todas las
cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo y se presenta la mejor
estimacién de la gerencia sobre las pérdidas en que podrian incurrirse por este
concepto.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés
efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de
provisién contra las partidas por cobrar. Elinterés sobre el activo deteriorado continua
reconociéndose a través de la reversion del descuento. Cuando un hecho posterior
causa que el monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminucién se
reconoce en resultados.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas Unicamente si el reverso esta
objetivamente relacionado con un evento ocurrido después de que la pérdida por

deterioro fue reconocida.

Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compafiia, diferentes a inventarios
e impuesto diferido activo, es revisado en la fecha del estado de situacion financiera
para determinar si existe algun indicio de deterioro. Si existen tales indicios, entonces
se estima el valor recuperable del activo. Se reconoce una pérdida por deterioro si el
valor en libros de un activo o su unidad generadora de efectivo excede su importe
recuperable.

El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor
entre su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para determinar
el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su valor
presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones
actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos
que puede tener en el activo. Para propdsitos de evaluacidn del deterioro, los activos
que no pueden ser probados individualmente son agrupados juntos en el grupo mas
pequefio de activos llamados “unidad generadora de efectivo” que generan flujos de
entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los que son independientes de los
flujos de entrada de efectivo de otros activos o grupos de activos.
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(c)

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro
son reconocidas en el estado de resultados integrales.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados
para determinar el valor razonable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el
valor del activo no puede exceder al valor que habria sido determinado, neto de
depreciacién y amortizaciones, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

Beneficios a Empleados

Beneficios Post-Empleo

Planes de Beneficios Definidos - Provisidon para Jubilacién Patronal e Indemnizacion
por Desahucio

La obligacién neta de la Compafiia con respecto a planes de beneficios de jubilacion
patronal estd definida por el Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador que
establece la obligacion por parte de los empleadores de conceder jubilacidén patronal
a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25
afios en una misma compaiiia; el que califica como un plan de beneficios definidos sin
asignacion de fondos separados.

Ademas, dicho Cédigo del Trabajo establece que cuando la relacion laboral termine
por desahucio, el empleador deberd pagar una indemnizacion calculada con base en
el niumero de afios de servicio.

La Compafiia determina la obligacién neta relacionada con el beneficio por jubilacién
patronal e indemnizacion por desahucio por separado, calculando el monto del
beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante
el periodo actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su
valor presente.

La Administracién utiliza supuestos para determinar la mejor estimacién de estos
beneficios. Dicha expectativa al igual que los supuestos son establecidos por la
Compaiiia, utilizando informacidn financiera publica. Estos supuestos incluyen una
tasa de descuento, los aumentos esperados en las remuneraciones y permanencia
futura, entre otros.

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porcidon del beneficio
mejorado que tiene relacidn con servicios pasados realizados por empleados sera
reconocida en resultados usando el método lineal en el periodo promedio remanente
hasta que los empleados tengan derecho a tales beneficios. En la medida en que los
empleados tengan derecho en forma inmediata a tales beneficios, el gasto sera
reconocido inmediatamente en resultados.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos,
la Compainiia procedera a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos.
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(e)

Estas ganancias o pérdidas comprenderan cualquier cambio que pudiera resultar en el
valor presente de las obligaciones por beneficios definidos contraidos por la entidad;
cualesquiera ganancias y pérdidas y costos de servicio pasado que no hubieran sido
previamente reconocidas.

ii. Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacion intempestiva o cese laboral son reconocidas
como gasto cuando es tomada la decision de dar por terminada la relacidn contractual
con los empleados.

iii. Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada (esto es, valor nominal derivado de la aplicacién de leyes
laborales ecuatorianas vigentes) y son contabilizadas como gastos a medida que el
empleado provee el servicio o el beneficio es devengado por el mismo.

Se reconoce un pasivo si la Compafiia posee una obligacidon legal o implicita actual de
pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el
pasado y la obligacidn puede ser estimada de manera fiable. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a la decimotercera
remuneracién, decimocuarta remuneracién, fondos de reserva, vacaciones y
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia.

Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado
de situacidn financiera cuando existe una obligacion legal o implicita resultante de eventos
pasados, es probable que sera necesario un desembolso, para cancelar la obligacién y el
monto puede ser razonablemente estimado. El importe reconocido como provision
corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del estado de situacion financiera, del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, tomando en consideracion los
riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias
concurrentes a la valoracidn de éstas. El saneamiento del descuento se reconoce como costo
financiero.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econémicos sea requerido, o el
monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacidn es revelada como un pasivo
contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera confirmada por la
ocurrencia o no ocurrencia de uno o mas eventos futuros son también reveladas como
pasivos contingentes a menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios
econdémicos sea remota.

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Impuesto a la Renta
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El gasto de impuesto sobre la renta estda compuesto por el impuesto corriente y el impuesto
diferido. El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en resultados, excepto que
se relacione con partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros
resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable del afio,
utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar de afios
anteriores.

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias existentes
entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para propdsitos financieros y sus
correspondientes bases tributarias. No se reconoce impuesto a la renta diferido por las
diferencias temporales que surgen en el reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una
transaccién que no es una combinacién de negocios, y que no afecta la utilidad o pérdida
financiera ni gravable.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al
momento de la reversion de las diferencias temporarias de acuerdo a la ley de impuesto a la
renta promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha de reporte.

Al determinar el monto de los impuestos corrientes e impuestos diferidos la Compaifiia
considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse impuestos e
intereses adicionales. La Compafiia cree que la acumulacién de sus pasivos tributarios son
adecuados para todos los afios fiscales abiertos sobre la base de su evaluacién de muchos
factores, incluyendo las interpretaciones de la ley tributaria y la experiencia anterior. Esta
evaluacién depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios
acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacién que haga que la Compaiia
cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en los
pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo en que se determinen.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son compensados y consecuentemente se
presentan en el estado de situacion financiera por su importe neto si existe un derecho legal
de compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes, y estan relacionados con el
impuestos a las ganancias aplicados por la misma autoridad tributaria sobre la misma entidad
tributaria, o en distintas entidades tributarias, pero pretenden liquidar los pasivos y activos
por impuestos corrientes en forma neta o sus activos y pasivos tributarios seran realizados al
mismo tiempo.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias trasladables a
ejercicios futuros y diferencias temporarias deducibles, en la medida en que sea probable
que estén disponibles ganancias gravables futuras contra las que pueden ser utilizadas. Los
activos por impuesto diferido son revisados en cada fecha de reporte y son reducidos en la
medida que no sea probable que los beneficios por impuestos relacionados seran realizados.

Sélo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en los estados financieros
por su importe neto, los saldos deudores y acreedores tributarios, reconocidos como tales
por autoridad tributaria, y siempre que los créditos tributarios respectivos no se hallen
prescritos y que, ademas, se relacionen con el mismo tipo de impuesto a compensar.
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(4)

(5)

(f)

Reconocimiento de Ingresos y Gastos

Servicios Prestados

Los ingresos provenientes de los servicios prestados en el curso de las actividades
ordinarias son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir,
neta de devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales y del
impuesto al valor agregado. Los ingresos son reconocidos cuando existe evidencia
persuasiva que el riesgo y los beneficios significativos del servicio han sido transferidos
al comprador, es probable la recuperacion de la consideracidon adeudada, los costos
asociados y el monto del ingreso puede ser medido de manera fiable. Si es probable
que se otorguen descuentos y el monto de estos puede estimarse de manera fiable, el
descuento se reconoce como reduccion del ingreso cuando se reconocen las ventas.

La oportunidad de las transferencias de riesgos y beneficios varia dependiendo de los
términos individuales del contrato de venta; sin embargo, para ventas dentro de la
jurisdiccion de la Compaiiia, la transferencia generalmente ocurre cuando el servicio
es recibido por parte de los clientes.

Gastos
Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se

reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce
beneficios econdmicos futuros.

Determinacion de Valores Razonables

Las politicas contables requieren que se determine los valores razonables de los activos y pasivos
financieros y no financieros para propdsitos de valorizacidn y revelacion, conforme los criterios que
se detallan a continuacion. Cuando corresponda, se revela mayor informacién acerca de los
supuestos efectuados en la determinacién de los valores razonables.

(@)

Partidas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

El valor razonable de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es
equivalente a su valor nominal el cual es similar a su costo amortizado, pues se liquidan en
un plazo maximo de hasta 45 dias.

Pasivos Financieros no Derivados

Los montos registrados de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se
aproximan a su valor razonable debido a que tales instrumentos tienen vencimiento en el
corto plazo.

Administracidén de Riesgo Financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compafiia esta expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:
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- Riesgo de crédito
- Riesgo de liquidez
- Riesgo de mercado

Esta nota presenta informacion respecto a la exposicion de la Compafiia a cada uno de los riesgos
mencionados, los objetivos, las politicas y los procedimientos para medir y administrar el riesgo, y
la administracion de capital por parte de la Compaiiia. Los estados financieros incluyen mas
revelaciones cuantitativas.

Marco de Administracidn de Riesgos

La Administracidn es responsable por establecer y supervisar el marco de administracién de riesgos,
asicomo por el desarrollo y seguimiento de las politicas de administracion de riesgo de la Compaiiia.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compaiia son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compaiiia, fijar limites y controles de riesgo
adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan regularmente
las politicas y los sistemas de administracion de riesgo de la Compaiiia a fin de que reflejen los
cambios en las condiciones de mercado y en las actividades. La Compaifiia, a través de sus normas
y procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y
constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La administracion monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracion de riesgo y revisa si el marco de administracion de riesgo es apropiado respecto de
los riesgos a los que se enfrenta la Compaiiia.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiiia si un cliente o
contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se
origina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

Cuentas por Cobrar Comerciales

La Compaiiia establece una provision para deterioro de valor que representa su estimacién de las
pérdidas incurridas en relacidn con los deudores comerciales. La provisidn considera la pérdida
especifica que se determina con base a una evaluacién de los mismos.

Efectivo en caja y bancos

La Compaiiia mantiene efectivo en caja y bancos, que representan su maxima exposicion al riesgo
de crédito por estos activos. El efectivo en caja y bancos son mantenidos substancialmente con
bancos e instituciones financieras, que estan calificadas entre el rango AAA- y AAA, segun la

agencia calificadora

Riesgo de Liquidez
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El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de
efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Administracién para administrar la liquidez
es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tensidn, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacion de la Compaiiia.

La Compafiia monitorea el nivel de entradas de efectivo de las cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar junto con las salidas de efectivo esperadas para acreedores comerciales

y otras cuentas por pagar.

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo en las
tasas de cambio o tasas de interés afecten los ingresos de la Compafiia o el valor de los
instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracién del riesgo de mercado es
administrar y controlar las exposiciones a estos riesgo dentro de pardmetros razonables y al mismo
tiempo optimizar la rentabilidad.

Riesgo de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el délar americano y las transacciones
que realiza la Compaiiia principalmente son en esa moneda. El riesgo esta asociado a la posibilidad
de que el gobierno nacional aplicase politicas monetarias que podrian conllevar a cambiar la
moneda para las transacciones dentro del pais.

6. Efectivo en Caja y Bancos

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2016 y 2015,
como efectivo en caja y bancos de efectivo se componen de la siguiente manera:

2016 2015

Caja Chica 500 500
Banco Pichincha 17.350 1.866
17.850 2.366

7. Cuentas por Cobrar Comerciales

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2016 y 2015,
como cuentas por cobrar comerciales, se componen como sigue:

2016 2015
Clientes Nacionales 44.085 -
(-)Provisiones 23.547 280
Partes Relacionadas 13.000 13.800

33.538 14.080
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8. Otros Anticipos Entregados

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2016 y 2015,
como Otros Anticipos Entregados, se componen como sigue:

2016 2015
Anticipo de Sueldos 4.284 -
Gastos Anticipados 3.650 4.259

7.934 4.259

9. Inventario

La composicidn del saldo que se muestran en el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de
2016y 2015, como Inventario, es como sigue:

2016 2015
Mercaderia 124.913 17.371
124.913 17.371
10. Impuestos Corrientes, Activo

La composicidn del saldo que se muestran en el estado de situacién financiera al 31 de diciembre
de 2016 y 2015, como Impuestos Corrientes, es como sigue:

2016 2015

Anticipo Impuesto a la Renta 2.393 44
Impuesto Crédito Fiscal 26.031 7.415
28.424 7.459

11. Cuentas por Pagar

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2016 y 2015,
como cuentas por pagar, se componen como sigue:

2016 2015

Acreedores Nacionales 6.207 5.232
Proveedores Nacionales 4.552 830
574 46

Acreedores Esporadicos

11.333 6.108
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12.

13.

Pagar Relacionadas

Los saldos que se muestran en el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2016 y 2015,
como cuentas por pagar, se componen como sigue:

2016 2015
Por cobrar:
Partes relacionadas 177.533 17.124
177.533 17.124
Por pagar:
Partes relacionadas 14.000 4.000
14.000 4.000

Impuestos Corrientes, Pasivo

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2016 y 2015,
como impuestos corrientes pasivos, se componen como sigue:

2016 2015

Beneficios Sociales 9.935 5.490
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 4.266 324
Servicio de Rentas Internas 2.028 244
16.229 6.058

Regimen de Precios de Transferencia

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Registro Oficial No. 494 del 31 de diciembre
de 2004, se establecidé con vigencia a partir del afio 2005, las normas que deben aplicar las
Compaiiias para la determinacién de los precios de transferencia en sus transacciones con partes
relacionadas. Mediante Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador publicada en el
Tercer Suplemento del Registro Oficial 242 del 29 de diciembre de 2007, con vigencia para el ejercicio
fiscal 2008, las mencionadas normas son ratificadas y ampliadas. En complemento con las
disposiciones vigentes el Servicio de Rentas Internas mediante Resolucién No. NAC-DGER2008-0464,
publicada en el Registro Oficial No. 324 del 25 de abril de 2008 y reformada por las resoluciones
NAC-DGER2008-1301 publicada en el Registro Oficial 452 del 23 de octubre de 2008 y NAC-
DGERCGC09-00286 publicada en el Registro Oficial 585 de 7 de mayo de 2009, ha dispuesto que los
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
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domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a
los cinco millones de ddlares (US$5.000.000) deberan presentar el Informe Integral de Precios de
Transferencia.

Complementariamente la mencionada Resolucion No. NAC-DGER2008-0464 establece que la
Administracion Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar mediante
requerimientos de informacién a los contribuyentes que realicen operaciones con partes
relacionadas al interior del pais o en el exterior, la presentacion de la informacién conducente a
determinar si en dichas operaciones se aplicé el principio de plena competencia, de conformidad
con la ley.

Segun Resolucién No. NAC-DGERCGC13-00011 publicada en el Segundo Suplemento del Registro
Oficial No. 878 del 24 de enero de 2013 se aprobaron las reformas a la Resolucién No. NAC-
DGER2008-0464 a través de las cuales se dispone la presentacion del Anexo de Precios de
Transferencia a los contribuyentes que efectien transacciones con partes relacionadas locales y del
exterior por un monto superior a tres millones de délares (US$3.000.000), asi como también se
dispone la presentacion del Informe Integral de Precios de Transferencia a los contribuyentes que
efectlen transacciones con partes relacionadas locales y del exterior por un monto superior a seis
millones de délares (US$6.000.000).

Mediante resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el suplemento del Registro
Oficial No. 511 de fecha 29 de mayo de 2015 se derogan las resoluciones No. NAC-DGER2008-0464,
Publicada en el Registro Oficial 324, del 25 de abril de 2008, No. NAC-DGER2008-1301, publicada en
el Registro Oficial 452, del 23 de octubre del 2008, No. NAC-DGER2009-0286, publicada en el Registro
Oficial 585, del 7 mayo de 2009, No. NAC-DGER13-0011, publicada en el Suplemento del Registro
Oficial 878, del 24 de mayo del 2013 y NAC-DGERCGC13-00859 publicada en el Segundo Suplemento
del Registro Oficial 146, del 18 de diciembre de 2013,en la cual establece que los sujetos pasivos del
Impuesto a la Renta, no estando exentos de la aplicacién del régimen de precios de trasferencia
conforme a la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado superior a tres millones de
délares (USS$3.000.000) deberdn presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal
monto es superior a los quince millones de délares (US$15.000.000), dichos sujetos pasivos deberan
presentar, adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de
Precios de Transferencia.

No obstante, la Administracién Tributaria en ejercicio de sus facultades legales podra solicitar,
mediante requerimientos de informacidn, a los contribuyentes que realicen operaciones con partes
relacionadas al interior del pais o en el exterior, por cualquier monto o cualquier tipo de operacion
o transaccidn, la presentacion de la informacién conducente a determinar si en dichas operaciones
se aplico el principio de plena competencia, de conformidad con la ley, quienes para dar
cumplimiento a este requerimiento tendran un plazo no menor a 2 meses.

Determinacién del Anticipo Impuesto a la Renta

A partir de la vigencia del Decreto Ejecutivo 374, publicado en el Registro Oficial Suplemento 209 de
fecha 8 de junio de 2010, las personas naturales obligadas a llevar contabilidad, las sociedades, las
empresas que tengan suscritos o suscriban contratos de exploracién y explotacién de hidrocarburos
en cualquier modalidad contractual y las empresas publicas sujetas al pago del impuesto a la renta,
deberan determinar en su declaracidn correspondiente al ejercicio econémico anterior, el anticipo a
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pagarse con cargo al ejercicio fiscal equivalente a la sumatoria de los resultados que se obtengan de
la aplicacién de la siguiente formula:

- El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total.

- El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a efecto del
impuesto a la renta.

- El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total, y

- El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto del
impuesto a la renta.

Si el anticipo de impuesto a la renta calculado es mayor a las retenciones en la fuente del afio
corriente, la diferencia se paga en dos cuotas, de acuerdo al noveno digito del RUC segun le
corresponda, en julio y septiembre del siguiente afo.

En caso de que el anticipo de impuesto a la renta calculado sea menor a las retenciones en la fuente
del afio corriente, el anticipo debera ser liquidado junto con el impuesto causado del siguiente afo,

sin efectuar pago alguno en los meses siguientes de julio y septiembre.

El anticipo es crédito tributario cuando el impuesto causado es superior; caso contrario, cuando el
impuesto causado sea menor al anticipo, éste se establece como impuesto minimo definitivo.

Dividendos en efectivo

Las sociedades constituidas o establecidas en Ecuador que distribuyan dividendos a personas
naturales residentes en Ecuador o a sociedades residentes en el exterior, que se encuentren en
paraisos fiscales, jurisdicciones de menor imposicidn o regimenes fiscales preferentes; o que tengan
un beneficiario efectivo residente en Ecuador, sobre las utilidades distribuidas o dividendos
retendran impuestos adicionales equivalente a la diferencia entre la tasa de impuesto a la renta a
gue se encuentran sujetas las personas naturales menos la tasa de sociedades que va del 10% al
13% adicional segun corresponda.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

A partir del 24 de noviembre de 2011, el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) incrementd del 2% al
5% y establece presuncidn de pago y generacién en lo siguiente:

- Todo pago efectuado desde el exterior, incluso aquellos realizados con recursos financieros
del exterior de personas naturales, sociedades o terceros.

- Las exportaciones de bienes y servicios generados en Ecuador efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en Ecuador, cuando las divisas correspondientes no
ingresen al Ecuador.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) generado y pagado por importacién de ciertas materias primas,
insumos y bienes de capital dispuestos por el Comité de Politica Tributaria, podra ser utilizado como



MATHECU S. A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2016

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

crédito tributario aplicable al pago del impuesto a la renta del contribuyente, por cinco periodos
fiscales.

Otros beneficios del Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones

Las sociedades que se constituyan a partir de la vigencia del Cddigo de la Produccidn, asi como
también las sociedades nuevas que se constituyeren por sociedades existentes, con el objeto de
realizar inversiones nuevas y productivas, gozardn de una exoneracion del pago del impuesto a la
renta durante cinco afios, contados desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles
directa y unicamente a la nueva inversion. Para efectos de la aplicacion de lo dispuesto en este
articulo, las inversiones nuevas y productivas deberdn realizarse fuera de las jurisdicciones urbanas
del Cantén Quito o del Cantén Guayaquil, y dentro de los sectores econdmicos considerados
prioritarios para el Estado.

Las sociedades cuyo capital accionario, en un monto no menor al 5%, se transfiera a titulo oneroso a
favor de al menos el 20% de sus trabajadores, podrdn diferir el pago del impuesto a la renta y su
anticipo, hasta por cinco ejercicios fiscales, con el correspondiente pago de intereses, calculados sobre
la base de la tasa activa corporativa, en los términos que se establecen en el Reglamento de Aplicacion
para la Ley de Régimen Tributario Interno. Este beneficio serd aplicable siempre que tales acciones
se mantengan en propiedad de los trabajadores.

Los contribuyentes administradores u operadores de una Zona Especial de Desarrollo Econdmico
(ZEDE) tendran una rebaja adicional de 5 puntos porcentuales en la tasa del impuesto a la renta.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

- Transferencias de dinero de hasta US$1.000 que no constituyan pagos por tarjetas de crédito.

- Pagos de amortizacién de capital e intereses de créditos otorgados por instituciones
financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento de

inversiones previstas en el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones y que
devenguen interés a las tasas referenciales.

- Pagos efectuados por administradores u operadores de las Zonas Especiales de Desarrollo
Econdémico (ZEDE).

- Pagos por concepto de dividendos distribuidos, después del pago del impuesto a la renta, a
favor de sociedades extranjeras o personas naturales no residentes en Ecuador, siempre que
no estén domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccién de menor imposicidn tributaria.

A partir del afio 2013, la tasa de impuesto a la renta corporativa ecuatoriana serd del 22%.

Ley Organica de Incentivos a la Produccidn y Prevencién del Fraude Fiscal

Mediante Ley sin nimero publicada en el Suplemento del Registro Oficial 405 de fecha 29 de
diciembre de 2014 se emite la Ley Organica de Incentivos a la Produccidn y Prevencidn de Fraude
Fiscal la misma que incluye reformas como:
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- Reformas al Cédigo Tributario

- Reformas a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno

- Reformas al Cédigo Organico de la Produccidn, Comercio e Inversiones

- Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador

- Reformas a la Ley para la Reforma de las Finanzas Publicas

- Reformas a la Ley de Mineria

- Reformas a la Ley del Anciano

- Reformas a la Ley Organica de Discapacidades

- Reformas a la Ley Forestal y de Conservacion de Areas Naturales y Vida Silvestre
- Reformas a la Ley de Turismo

Estas reformas incluyen cambios principales como:

- Residencia fiscal de personas naturales y de sociedades

- Enajenacion de Acciones, Participaciones y Otros Derechos, se crea la figura de “sustitutos de
contribuyente”

- Beneficios Efectivo en Pago de Dividendos

- Incremento Patrimonial no Justificado, los mimos que podran justificarse en procesos
administrativos.

- Deducibilidad de Gastos:

¢} Gastos de publicidad hasta un maximo del 4% del total de ingresos gravados; Publicidad
de productos hiperprocesados;

¢} Regalias y Servicios — Partes relacionadas no podran ser superiores al 20% de la base
imponible del Impuesto a la Renta mds el valor de dichos gastos entre otros;

o Enajenacion de Activos, no son deducibles las pérdidas por enajenacion directa o

indirecta de activos fijos o corrientes, acciones, participaciones, otros derechos
representaciones de capital u otros derechos que permitan la exploracién, explotacidn
concesiones o similares

¢} Depreciacion del Revallo de Activos Fijos, es no deducible.

¢} Amortizacién de Activos, la amortizacién de activos se realizard en un plazo no menor
de 5 afios.

o Limite de Remuneraciones, seran deducibles siempre que sean aportadas a la
Seguridad Social, y cumplan con los limites establecidos por el ente de control.

o) Cuentas incobrables, la eliminacion definitiva de los cuentas incobrables, debera

realizarse con cargo al valor de deterioro acumulado vy, la parte no cubierta, con cargo
a los resultados del ejercicio, siempre que se hayan cumplido una de las siguientes
condiciones:

Haber constado como tales, durante dos afios o0 mas en la contabilidad;
Haber transcurrido mas de tres afios desde la fecha de vencimiento original;
Haber prescrito la accidn para el cobro del crédito;

Haberse declarado la quiebra o insolvencia del deudor; vy,

Si el deudor es una sociedad que haya sido cancelada. Esta disposicion aplicara
cuando los créditos se hayan otorgado a partir de la promulgacion del
presente reglamento.

VVVVY
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- Impuesto Diferido, para efecto tributario y en estricta aplicaciéon de la técnica contable, se
permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuesto diferido Unicamente en los
siguientes casos y condiciones:

O

O

Pérdidas por deterioro del ajuste realizado para alcanzar el valor neto de realizacion
del inventario; la deducibilidad sera cuando se produzca la venta del inventario.
Pérdidas esperadas en contratos de construccidn generadas por la probabilidad de que
los costos totales del contrato excedan los ingresos totales del mismo. La deducibilidad
serd cuando finalice el contrato, siempre y cuando dicha pérdida se produzca
efectivamente.

Depreciacion correspondiente al valor activado por desmantelamiento. La
deducibilidad sera cuando efectivamente se produzca el desmantelamiento.
Deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados en el proceso productivo
del contribuyente. La deducibilidad sera cuando se transfiera el activo o a la finalizacidn
de su vida util.

Provisiones diferentes a las de cuentas incobrables, desmantelamiento, desahucio y
pensiones jubilares patronales, la deducibilidad sera cuando efectivamente se
desprenda de recursos para cancelar la obligacion.

Gastos estimados para la venta de activos no corrientes mantenidos para la venta. La
deducibilidad serd al momento de la venta, siempre y cuando la venta corresponda a
un ingreso gravado.

Ingresos y costos derivados de la aplicacién de la normativa contable correspondiente
al reconocimiento y medicidn de activos biolégicos, la deducibilidad sera cuando se
produzca la venta.

Las pérdidas declaradas luego de la conciliacidn tributaria, generado en periodos
anteriores, la deducibilidad sera cuando se utilicen.

Los créditos tributarios no utilizados, generados en periodos anteriores.

- Tarifa de Impuesto a la Renta, 22% Tarifa General de Impuesto a la Renta en Sociedades; 25%
Tarifa especial de Impuesto a la renta aplicable:

(@]

Sobre la proporcién de la Base Imponible que corresponda a la participacién directa o
indirecta de accionistas residente o establecidas en paraisos fiscales.

Sobre el total de la Base Imponible cuando la participacién de accionistas directa o
indirecta de accionistas residentes o establecidas en paraisos fiscales, exceda el 50%.
Las sociedades residentes y los establecimientos permanentes en el Ecuador deberan
informar sobre la totalidad de su composicién societaria, bajo las excepciones,
condiciones y plazos dispuestos en la resolucién que para el efecto emitan
conjuntamente el Servicio de Rentas Internas y la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros, en el caso de no cumplirlo la Sociedad aplicard la tarifa del 25% de
Impuesto a la Renta sobre la totalidad de la Base Imponible

- Para el calculo del Anticipo por Impuesto a la Renta se debera excluir el valor del revalto de
activos fijos del activo y del patrimonio, y se debera excluir otras afectaciones por aplicaciones

NIIFs.
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Con fecha 28 de febrero de 2015, la Presidencia de la Republica reformd el Reglamento para la
Aplicacion de la Ley de Incentivos a la Produccidn y Prevencion del Fraude Fiscal, que entré en
vigencia el 1 de enero de 2015. A continuacién un resumen de las principales reformas:

. Sustituye la palabra “distribuidos” por la palabra “repartidos” en las normas que se refieren a
dividendos.

. Para efectos de deducibilidad la norma tributaria se refiera a un limite de gastos, estos incluyan
indistintamente costos y gastos.

. Determina el limite del 4% para costos y gastos de publicidad, fijado por la Ley de Incentivos a
la Produccidn, no sera aplicable para el caso de erogaciones incurridas por patrocinio y
organizacion de actividades deportivas, artisticas y culturales.

. Sustituye la norma reglamentaria referente a las condiciones bajo las cuales la depreciacion
correspondiente al valor activado por desmantelamiento sera considerada como no deducible
en el periodo que se registre contablemente, se reconocera el impuesto diferido por este
concepto, que podrd ser utilizado en el momento que efectivamente se produzca el
desmantelamiento y cuando exista la obligacidn contractual de hacerlo.

. Sustituye la norma que establece en qué casos las ganancias o pérdidas que surjan de la
medicién de activos no corrientes mantenidos para la venta no seran sujetos a impuesto a la
renta en el periodo de su registro contable, se reconocerd el impuesto diferido por este
concepto, que podra ser utilizado en el momento de la venta o ser pagado en el caso de que la
valoracién haya generado ganancia y cuando la venta sea un ingreso gravado con impuesto a la
renta.

e  Afade que se entenderd producida una enajenacion indirecta de sociedades no residentes en
Ecuador propietarias de sociedades locales, para efectos de la aplicacion del impuesto a la
enajenacién de derechos representativos de capital, siempre que ocurran las siguientes
condiciones de manera concurrente:

a. Que en cualquier momento en un ejercicio fiscal el valor de los derechos representativos
de capital correspondientes a la sociedad ecuatoriana, representen directa o
indirectamente el 10% o mas de los derechos de la sociedad no residente en Ecuador que
son enajenados.

b. Que dentro de un mismo ejercicio fiscal, la enajenacién realizada por una misma persona
natural o sociedad o sus partes relacionadas, corresponda directa o indirectamente a un
monto acumulado superior a 300 fracciones bésicas desgravadas.

. Establece que en el caso de un contribuyente no residente en Ecuador pague el impuesto a la
enajenacién de derechos representativos de capital, podra solicitar al SRl un certificado del pago
de dicho impuesto para que pueda ser utilizado en el exterior como sustento para evitar la doble
imposicion.

. Indica cdmo se debe determinar la utilidad para efectos del impuesto a la enajenacidn de
derechos representativos de capital, en los casos en que la enajenacién se realiza a través de la
Bolsa de Valores.
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Establece el derecho de retencion de dividendos para las sociedades ecuatorianas, que en su
calidad de sustitutas, paguen el impuesto a la renta que hubiera correspondido cancelar al
accionista; quienes podran repetir o cobrar a los accionistas lo pagado sin necesidad de ninguna
formalidad.

Introduce la facultad del Servicios de Rentas Internas SRI de establecer, mediante resolucion,
los agentes de retencidon, mecanismos, porcentajes y bases de retencidén en la fuente para
efectos del impuesto a la enajenacidn de derechos representativos de capital.

Se establece la posibilidad de que el Comité de Politica Tributaria amplie, previo peticidon
fundamentada, hasta por seis meses adicionales el plazo para que se aplique la presuncion de
haberse causado el Impuesto a la Salida de Divisas ISD en las exportaciones de bienes o
servicios generados en el pais, efectuadas por personas naturales o sociedades domiciliadas en
Ecuador, cuando las divisas no ingresen al Ecuador desde que arribaron las mercaderias a
destino o desde que se prestd el servicio.

Ley Orgdnica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para Reconstruccion y Reactivacion
de las Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016.

Con fecha 20 de mayo del 2016 mediante Registro Oficial se publicé suplemento del Registro Oficial
No 759 la Ley Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana por las Afectaciones del Terremoto, que
comprende lo siguiente:

Contribucion Solidaria sobre la Remuneracion:

Las personas naturales bajo relacién de dependencia que durante los ocho meses siguientes a
la vigencia de esta ley que perciban una remuneracién mensual igual o mayor a mil délares
(US$1.000) pagaran una contribucidn igual a un dia de remuneracion, conforme a la siguiente
tabla:

. Equivalente en Numero de
Base Imponible USD ”
dias de meses de

Mayor o igual a: Menor a: Tarifa mensual | remuneracion contribucién
1.000 2.000 3,33% 1 1
2.000 3.000 3,33% 1 2
3.000 4.000 3,33% 1 3
4.000 5.000 3,33% 1 4
5.000 7.500 3,33% 1 5
7.500 12.000 3,33% 1 6
12.000 20.000 3,33% 1 7
20.000 En adelante 3,33% 1 8

Contribucion Solidaria sobre el Patrimonio
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Las personas naturales que al 1 de enero de 2016 posean un patrimonio individual igual o mayor
a un millén de ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica (US$1.000.000), pagaran la
contribucion del 0.90%, de acuerdo a las siguientes reglas:

a) En el caso de residentes en el Ecuador, la contribucion se calculara sobre el patrimonio
ubicado dentro y fuera del pais.

b) En el caso de no residentes en el Ecuador, la contribucidn se calculara sobre el patrimonio
ubicado en el pais.

A efectos de esta contribucidn el patrimonio estara constituido por los activos menos los pasivos
que sean directa o indirectamente de propiedad del sujeto pasivo a través de cualquier acto,
contrato o figura juridica empleada incluidos los derechos en sociedades y en instituciones
privadas sin fines de lucro, constitucion de derechos reales de usufructo, de uso o habitacion
sobre bienes inmuebles, y derechos en fideicomisos y similares.

e  Contribucion Solidaria sobre bienes Inmuebles y Derechos Representativos de Capital existentes
en el Ecuador de Propiedad de Sociedades Residentes en Paraisos Fiscales u Otras Jurisdicciones
del Exterior.

Se establecerd por una sola vez la contribucidn solidaria del 1,8% del avaltio catastral del afio
2016, sobre todos los bienes inmuebles existentes en el Ecuador; y, sobre el valor patrimonial
proporcional de los derechos representativos de capital de sociedades residentes en el Ecuador,
en la parte que, a la fecha de entrada en vigencia de la presente Ley, pertenezca de manera
directa a una sociedad residente en un paraiso fiscal o jurisdiccion de menor imposicién o no se
conozca su residencia.

e Contribucion Solidaria Sobre las Utilidades.

Las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que fueren sujetos pasivos de impuesto
a la renta, pagaran una contribucién del 3% de sus utilidades que se calculard teniendo como
referencia la utilidad gravable del ejercicio fiscal 2015.

También pagardn esta contribucidn los fideicomisos mercantiles que generaron utilidades en el
ejercicio fiscal 2015, independientemente que estén o no obligados al pago del Impuesto a la
Renta.

En dicha ley en sus disposiciones transitorias se incrementa e incrementa la tarifa del IVA al 14%
durante el periodo de hasta un afio contado a partir del primer dia del mes siguiente a la publicacion
de la presente ley. El Presidente de la Republica, mediante Decreto Ejecutivo, podra disponer que la
vigencia de este incremento concluya antes de cumplido el afo.

Las personas naturales que sean consumidores finales y realicen sus adquisiciones de bienes o
servicios, en la provincia de Manabi, el cantén Muisne y en las otras circunscripciones de la provincia
de Esmeraldas que se definan mediante Decreto, recibirdn del Estado un descuento equivalente al
incremento de dos puntos porcentuales del IVA pagado en sus consumos. Para la aplicacion del
descuento dispuesto en el inciso anterior, el Servicio de Rentas Internas, establecerd el
procedimiento para que los vendedores de bienes o prestadores de servicios, lo realicen
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14.

15.

16.

directamente, teniendo derecho a compensarlo como crédito tributario. En caso de que este crédito
tributario no pueda ser compensado se aplicara lo dispuesto en el articulo 69 de la Ley de Régimen
Tributario Interno. Esta compensacion estara vigente durante el tiempo de aplicacion de la tarifa del
IVA del 14%. Este beneficio no excluye la devolucién del IVA por uso de medios electrénicos.

Provisiones

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2016 y 2015,
como Provisiones, se componen como sigue:

2016 2015
Provisiones costos diversos de importacion 11.855 2.980
11.855 2.980

Capital Social

El capital social de la Compafiia consiste de 5.000 acciones con valor nominal de USS1 cada una.

Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el gue se Reporta

Desde el 31 de diciembre del 2016 hasta el 24 de marzo del 2017, fecha de autorizacion para la
publicacion de estos estados financieros, no han ocurrido eventos que en opiniéon de la
Administracidon requieran revelaciones adicionales o que pudieran afectar significativamente la
interpretacion de los mismos.

Galo J. Intriago Q.
Contador General
RNCPA 36171
CPA 171594



