DISTRIBUIDORA DEPORTIVA BATISPORT CiA. LTDA.,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS Nota 2013 2012

Acthives corrientes
Efectivo v equivalentes de efectivo 6 660,171 915,605
Documentos y cuentas por eobrar

Relacionadas 14 79,426 517,758

Comerciales 7 1,009,493 1,158,122

Empleados 7 19,474 16,734
Anticipo proveedores 53,645 16,601
Inventarios 8 1,986,850 2,080,103
Impuestos por recuperar 386,083 214,341
Otros activos cornentes 9 300,277 88,123
Total activos corrientes 6,602,428 5,907,387

Activos no corrientes

Propiedades, v equipo 10 3,934,937 2,437,385
Documentos y cuentas por cebrar large plazo 86,608 -
Activos intangibles 11 62,552 57,076
Activos por impuestos diferidos 15 12,732 12,732
Otros activos no corrientes 9 694,047 615,301
Total activos no corrientes 4,790,876 3,122,494
Total del activo 11,393,304 9,029,881

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Fernando Corral Jiménez ]i;d%
Gerente General Contador General
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DISTRIBUIDORA DEPORTIVA BATISPORT CiA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE
(Expresado en délares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO Nota 2013 2012
Pasivos corrientes
Obligaciones financieras 12 3,330,494 1,627,007
Documentos y cuentas por pagar
Proveedores 13 1,261,043 555,180
Relacionadas 14 3,723,766 2,307,352
Impuestos por pagar 15 100,613 121,116
Beneficios sociales 16 364,952 214,836
Provisiones 16 43,377 60,692
Total pasivos corrientes 8,824,245 4,886,183
Pasivo no corriente
Obligaciones financieras 12 910,741 -
Provisiones por beneficios a empleados 17 253,003 116,158
Total pasivos 9,388,070 5,002,341
Patrimonio
Capital social 18 1,769,400 1,769,400
Reserva Legal 158,365 151,587
Resultados acumulados 77,460 2,106,553
Total patrimonio 2,005,225 4,027,540
Total del pasivo y patrimonio 11,393,304 0,029,881

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estades financieros.

rd
Fernando Corral Jiménez W@%?
Conta

Gerente General dor General
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DISTRIBUIDORA DEPORTIVA BATISPORT CiA.

E%TADO DE RESULTADOS INTEGRALES
ANOS TERMINADQOS EL 31 DE DICIEMBRE
(Expresade en délares estadounidenses)

LTDA.

Ventas locales

Costo de productos vendidos
Utilidad bruta

Gastos administrativos

(Gastos de venta
Otros ingresos, neto

(Pérdida) utilidad operacional
Egresos financieros, neto

(Pérdida) utilidad antes del impuesto a la renta
Impuesto a la renta

(Pérdida) utilidad neta del afio

Otros resultados integrales
Pérdida actuarial acumulada no

reconocida

(Pérdida) utilidad neta y resultado integral del afio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Fernando Corral Jiménez
Gerente General
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2013 2012
12,260,911 10,066,719
(7.992,367) (5,946,598)
4,268,544 4,120,121
(1,052,131 (528,012)
(4,768,653) (3,281,604)
46,558 7,166
{ 1,505,682) 316,711
(389,251) (55.485)
(1,894,933) 261,226
99,085 125,660
(1,994,018) 135,566
{28,297) -
(2,022,315) 135,566
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DISTRIBUIDORA DEPORTIVA BATISPORT CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE

(Expresado en délares estadounidenses)

Nota 2013 2012
Flujo de efectivo de las actividad de operacion:
(Pérdida) utilidad antes del impuesto a la renta (1,894,931} 261,226
MA4s cargos a resultados que no representan movimiento de efectivo:
Depreciacién 10 378,595 170,010
Detericro de propiedades v equipo 10 {30,042) 40,611
Amartizacién de activos intangibles 1L 5,118 2,580
Provisin para jubilacién patronal ¥ desahucio 17 26,338 20,284
(1,523,924) 495,620
Cambios en acfivos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales y empleados (30,719) (342,585)
Cuentas por cobrar a compariias relaclonadas 439,892 1,062,565
Anticipos a proveedores (84.515) 5,658
Inventarios (1,006,756} (411,683)
Otros activos (297,070} (211,884)
Activos intangibles {10,594) {57,025)
Impuestos por recuperar (171,743) (135,444)
Cuentas por pagar a proveedores 704,336 168,862
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 1,414,854 1543,821
Impuestos por pagar (122,425) (59,310}
Provisiones (17,213) (83,032)
Beneficios Sociales 150,116 (24,315)
Provisiones por beneficios a empleados 82 100 32,000
Efectivo neto (utilizads) provisto por las actividades de operacion (423,557) 1,087,248
Flujo de efectivo de las actividades de inversidn:
Adiciones de activo fijo 10 (1,874,425) (1,808,790}
Bajas de activo fijo, neto 10 37,320
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversian 1,837,105} (1,808,796}
Flujo dc cfectivo de las actividades de financiamiento:
Préstamos con instituciones financieras 12 2,014,228 224,481
Efectivo neto provisto en las actividades de finaneiamiento 2,014,228 224,481
{Disminucion) Incremento neto de efectivo ¥ equivalentes de efectivo (246,434) 312,933
Efectivo v equivalentes de efectivo al inicio del afio 015,605 602,672
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 669,171 15,60,
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Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Fernando Corral Jiménez
Gerente General




2.1

2,1.1

DISTRIBUIDORA DEPORTIVA BATISPORT CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

OPERACIONES Y ASUNTOS RELEVANTES
Constituciéon y operaciones

Distribuidora Deportiva Batisport Cia. Ltda. {en adelante la “Compafiia”} es una subsidiaria de Overtaim
S.A. vy esta constituida en el Ecuador, su actividad principal es la comercializacién y distribucién de ropa
deportiva v accesorios a través de sus locales comerciales denominados “Expleorer”.

Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros de Batisport Cia. Ltda. por el afic terminado el 31 de diciembre del 2013, han side
emitidos con la autorizacion de fecha del 29 de mayo del 2014 por parte del Representante Legal de la
Compaiiia y posteriormente seran puestos a consideracién de los Socios para su aprobacién definitiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Tal como lo requieren las NIIF, estas politicas han sido disefiadas en funcidn a las
NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2013 emitidas por €] IASB (International Accounting Standard Board)
traducidas oficialmente al idioma castellano y aplicadas de manera uniforme a los afios que se presentan
en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compafifa han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB {(International Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeién integral, explicita v sin reservas de las
referidas normas internacionales v aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables
de la Compafiia. En la Nota 3 se revelan las 4reas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
areas dondelos supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados
por la Administracion,

La Administracién con el objeto de uniformar la presentaciéon de los estados financieros del 2013 con los
del 2012, se han efectuado ciertas reclasificaciones y/o agrupaciones en los estados financieros y notas
explicativas del afio 2012.

Nuevos pronunciamientos contables
Ala fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e

interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha
adoptado con anticipacién.
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2.1.2

2.3

2.3.1

DISTRIBUIDORA DEPORTIVA BATISPORT CiA. LTDA.

NOTAS E)‘(’PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacién de los estados financieros de la Compafiia a partir de
las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacion obligatoria para ejercicios

N . bi 0.0 :
< Tipo de cambi iniciados a partir de:
NIC 32 Enmienda, ‘Instrumentos financieros: presentacion’ - Aclara algunos requerimientos para

compensacion de activos y pasivos financieros en el estado de situacion financiera. 1 de enero del 2014

NIIF 10, 12 ¥ NIC 27 Enmienda, ‘Consolidacion de entidades de inversién’ - Modificaciones hacen que muchos

fondos de inversién y otras entidades similares, estarin exentos de la consolidacion de la 1 de enero del 2014
mayoria de sus filiales.
NIC 36 Enmienda, Deterioros de los actives' - Aclara divulgaciones de la informaciém sohre el | de enero del 201
importe recuperable de los activos deteriorados. 4
NIC 30 Enmienda, "Recenocimiente y medicion: renovacion de derivados’ - Interrupcion de la
contabilizacion de los instrumentos de coberturas de acuerdo a criterios especificos. 1 de encro del 2014
NIIF 9 ‘Instrumentos financieros' - Especifica la clasificacién y medicién da activos y pasivos
) 1 de enero del 2015
financieros.
IFRIC 21 'Gravimenes' - Interpretacién de Ja NIC 37 - Provisiones, pasivos contingerntes y activos
i 1 de enero del zo15
contingentea.

La Administracién estima que la adopcién de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes
descritas no generard un impacto significativo en los estados financieros en el afio de su aplicacion inicial.

Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en délares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compafiia. Las cifras
incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en délares estadounidenses.

Efectivo ¥ equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos y otras inversiones altamente liquidas con
vencimientos originales de tres meses o menos.

Activos y pasivos financieros
Clasificacién:

La Compaiifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros
se clasifican en las signientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se adquirieron los
activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracién determina la clasificacién de sus activos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2013 ¥ 2012, la Compaiifa mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”. En cuanto a los pasivos financieros, la Compaiifa solo mantuvo la
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DISTRIBUIDORA DEPORTIVA BATISPORT CiA. LTDA.

NOTAS EX_PLICA’I‘IVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

categoria de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se
explican a continuacién:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados principalmente en el estado de situacion financiera
por los Documentos y cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a compafiias relacionadas y
cuentas por cobrar empleados. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables v que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacién financiera.

Onros pasivos financieres: representados en el estado de situacion financiera por documentos y
cuentas por pagar a proveedores, y compafiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por
los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

2.3.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior:

a)

Reconocimiente

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccidn, gue de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
gue el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe a
continuacién:

Medicion posterior

Documentos ¥ cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiente inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes
cuentas dentre de esta categoria:

(D)  Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montoes adeudados por clientes
por la venta de mercaderia en el curso normal de los negocios, las cuales se registran a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues se recuperan en el corto plazo. Si se esperan
cobrar en un afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como
activos no corrientes.

(i) Cuentag por cobrar relacionadas: Representadas principalmente por venta de mercaderia efectuada
a entidades relacionadas las cuales se recuperan en el corto plazo. En aquellos casos que los plazos
establecidos de pago son mayores a 9o dias, se miden al costo amortizado, el cual se calcula
reconociendo un interés implicito con base en tasas de mercado.

iii) Cuentas por cobrar empleados: Representadas principalmente por préstamos a trabajadores, los

cuales se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues se recuperan en
el corto plazo, y cuentas por cobrar a trabajadores por pérdida de mercaderia, si se esperan cobrar
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b)

DISTRIBUIDORA DEPORTIVA BATISPORT CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2013
{(Expresado en délares estadounidenses)

en un afo 0 menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos
no corrientes

{iv} Otros activos: Corresponden principalmente a los arriendos pagados por anticipado de los locales
donde funcionan las tiendas deportivas, se cargan a resultados empleando el método de linea recta,
durante el plazo del arrendamiento. Se clasifican en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacién financiera
que se clasifican como activos corrientes.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:

i} Cuentas por pagar Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores locales y/o del exterior en el curso normal de los negocios. Si se esperan pagar en un
afio o0 menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no
corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderos hasta en 60 dias promedio.

i}  Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas: Son obligaciones de pago con entidades relacionadas
por compra de mercaderia, no devengan intereses y se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado ya que generalmente son pagaderas en plazos menores a 9o diasy
préstamos recibidos los cuales son pagaderos en el corto y largo plazo en aquellos casos que los
plazos establecidos de pago son mayores a go dias, se miden al costo amortizado, el cual se calcula
reconociendo un interés implicito con base en tasas de mercado.

2.2.3 Deterioro de activos financieros:

La Compaiiia establece una provisién para pérdidas por deteriore de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compafiia no seri capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términoes originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion
financiera v 1a falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. Al 31 de diciembre del 2013 la provisién por deterioro de cuentas por cobrar comerciales y
empleados asciende a US$144,592 (2012: US$132,604).

2.3.4 Baja de activos y pasivos financieros:

2'4

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si
transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos v beneficios del activo. Un pasivo es
eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia especificadas en el contrato se han liquidado.

Inventarios
Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacidn el que resulte menor. El valor neto

realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de
comercializacion y distribucion.
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2.5

2.6

DISTRIBUIDORA DEPORTIVA BATISPORT CiA. LTDA.

NOTAS E?gPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

El costo de los inventarios de mercaderias comprende los costos de compra/importacién y otros costos
directos tales como los impuestos no recuperables {aranceles de importacion e impuesto a la salida de
divisas), deducidos los descuentos en compras.

El saldo del rubro no excede el valor de mercado de los inventarios. El costo de los inventarios y de los
productos vendidos se determina usando el costo promedie ponderado.

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mds otros cargos relacionados con la compra
0 importacién.

Propiedades y Equipo

Las Propiedades y Equipo son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicién o construccion del activo, Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia
la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento menores y son registrados en resultados cuande son
incurridos.

La depreciacion de otras propiedades y equipos, es efectuada de acuerdo al método de linea recta. Las
estimaciones de vidas dtiles, valores residuales v método de depreciacion de las propiedades y equipo son
revisadas, vy ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas fitiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Nimero de afios
Instalaciones y adecuaciones 10
Muebles v enseres y equipos diversos 10
Vehiculos 5
Equipos de com putacién 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades v equipo, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de una propiedad y equipo excede a su monto recuperable, este es reducido
Inmediatamente hasta su valor recuperable.

Intangibles
Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios sin sustancia fisica susceptibles de ser

identificados individualmente, ya que por ser separables o bien porque provengan de un derecho legal o
contractual.
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2.7

2.8

DISTRIBUIDORA DEPORTIVA BATISPORT CIA. LTDA.

NOTAS EX'PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Licencias de software

Costos incurridos para la adquisicién e implementacion de los sistemas operativos, su amortizacion se la
realiza por el método de linea recta dependiendo del tiempo estimado de uso del software o de los
contratos de vigencia de los mismos.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipo e intangibles)

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades y equipo) y sujetos o no a amortizacién (intangibles} se
someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria ne
recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor
entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacién por
deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequeiios en los que generen flujos de efectivo
identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Al 31 de diciembre del 2013 v 2012, se han reconocido US$204,705 v US$39,042 respectivamente por
pérdidas por dcterioro en propicdades y equipo.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto ala renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en €l patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (2012: 23%) de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 12% (2012: 13%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del gjercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es caleulado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables vy 0.4% de los
activos.

La referida norma estableci6 que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este Gltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable en el caso
de perdidas recurrentes operacionales, de acuerdo con la norma que rige la devolucidn de este anticipo.
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Durante el 2013 y 2012 la Compafiia registr6é como impuesto a la renta corriente el valor del anticipo
minimo puesto que este valor fue mayor al impuesto a la renta calculado.

Es importante sefialar que de acuerdo con el Codigo Organico de la Produccién, Comercio ¢ Inversiones, se
reduce progresivamente la tasa de Impuesto a la Renta, iniciando en el 2010 con e] 25% hasta llegar al 22%
en el 2013,

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos v sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros.

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha
del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista €l derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes v cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria,

Los impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortizacién de las pérdidas
tributarias son reconocidos dnicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperaran en
el tiempo.

Beneficios a los empleados

Beneficios sociales de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones por beneficios a empleados
del estado de situacién financiera y corresponden principalmente a;

i} Participacién de los trabajadores en las utilidades: Caleulada en funcidn del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas, gastos
administrativos o gastos de ventas en funcién de la labor de la persona beneficiaria de este
beneficio.

ii) Décimo tercer v décimo enarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente
en el Ecuador.

Beneficios sociales de largo plazo (Jubilaciéon patronal y desahucio):
Provisiones de jubilacién patronal y desahucio (no fondeados): La Compaiiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal requerido y normado por las leyes laborales ecuatorianas.

Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién de la relacién laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el
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veinticineo por ciento del equivalente a la iltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma empresa ¢ empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafifa determina anualmente la provision para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del afio aplicando el método de Unidad de Crédito Proyectada y representa el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situaci6én financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a una tasa para los afios 2013 y 2012 del 7% anual equivalente a la tasa de
rendimiento esperado por la empresa y la proyeccion de las tasa pasivas efectivas del sistema financiero
ecuatoriano correspondientes a inversiones de hasta un afio plazo reportadas por el Banco Central del
Ecuador, estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen
términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensicnes hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a 1a tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los gjustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del afio,
Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la
Compaiia.

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente (va sea legal o implicita)
como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que desprenderse de recursos
que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacién, v puede hacerse una estimacién fiable
del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser 1a mejor estimacion del desembolse necesario para
cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisiéon usando el flujo de efectivo estimado para
cancelar la obligacién presente, su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.
Distribucién de dividendos

Los dividendos a los accionistas de la Compafiia se deducen del patrimonio y se reconocen como pasivos

corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos hayan sido aprobados por los
accionistas de la Compaiiia.

Reservas

Legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 5% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del capital suscrito. La
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reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Resultados acumulados

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopcidn por primera vez de las “NITF”
Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion

Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumuladoes provenientes de la adopeidn por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, sdlo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas, las
del dltimo ejercicio econémico concluido, silas hubieren; o devuelto en el caso de liquidacion de la
Compafiia.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta
el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compaiiia pueda
otorgar.

Venta de bienes - Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos
cuando la Compafiia transfiere los riesgos v beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de
los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos o por incurrir, en relacién con la transaccién
pueden ser medidos con fiabilidad, ¥ es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos
asociados con la transaccion,

Ingresos por intereses - Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con
referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa de descuento que
iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo largo de la vida esperada
del instrumento financierc con el valor neto en libros del activo o pasivo financiero sobre el
reconocimiento inicial.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracidn realice estimaciones v utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas, Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo clertas condiciones.

Las estimaciones v politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera v los resultados de la Compafiia v/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:
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» Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algiin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algtn indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de 1a unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar silos activos han sufrido deterioro implica el cilculo del valor en uso de las unidades
generadoras de efective. El cilculo del valor en uso requiere que la Compafifa determine los flujos
de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de
descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la
correspondiente provisién por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconiocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del
activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no
haberse reconocido la pérdida por deterioro.

» Propiedades v equipo e Intangibles: La determinacién de las vidas utiles de depreciacién de
propiedades y equipo y los plazos de amortizacion de los intangibles que se evalilan al cierre de cada
afio,

. Provisiones por beneficios a empleados largo plazo: Las hipétesis empleadas en el caleulo actuarial
de jubilacién patronal y desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por

profesionales independientes.

) Impuesto a la renta diferido: La Compafiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos {fundamentalmente efectos de la adopcion de las NIIF) se revertiran en el futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiiia esta expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor
econdmico de sus flujos v activos v, en consecuencia, sus resultados,

La Compaifiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, administrados por la Gerencia
General, que permiten identificar dichos riesgos, determinar sn magnitud, proponer al Directorio medidas
de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una caracterizacion y

cuantificacion de éstos y una descripcién de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la
Compaiiia, si es el caso.
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a)  Riesgo de mercado:

(i)  Riesgo en las tasas de interés:

La Compafiia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a que la Compaiiia
mantiene préstamos otorgados a tasas de interés variables v reajustables en funcién de tasas
referenciales del Banco Central del Ecuador.

Los préstamos a largo plazo otorgados a compafiias relacionadas se pactaron con tasas
variables reajustables cada 9o dias en funcidén de la tasa activa referencial del Banco Central
para el sector corporativo, con el fin de obtener un rendimiento competitivo en el mercado
ecuatoriano. Durante el afio 2013 no hubo variacién en la tasa de interés,

b) Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de gue una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia.

Las ventas en los almacenes de la Compafiia son al detalle y en su mayoria al contado, de éstas, 47% son
pagos en efectivo v cheque y 53% con tarjeta de crédito; por lo tanto, en estos casos no existe riesgo de
crédito con clientes directos y el riesgo con instituciones financieras emisoras de tarjetas de crédito no es
significativo, pues la Compaiiia mantiene contratos con instituciones de altas calificaciones crediticias en
el Ecuador, La Compaiiia cuenta adicionalmente con el servicio de verificacién de cheques (Telecheck)
para la recepci6n de pagos con cheque.

Las ventas a crédito son en su mayoria a instituciones previamente calificadas. Las cuentas por cobrar a
estos clientes en el afic 2013 representaron un 0.70% de las ventas, por lo tanto no constituyen riesgo
crediticio para la Compafiia,

Los plazos v los montos de los préstamos otorgados a compaiiias relacionadas se establecieron en funcién
de un andlisis previo de la capacidad de cada Compaiiia de generar los recursos para €l camplimiento de
los pagos programados; por lo tanto, se considera que el riesgo de crédito en estos casos es minimo.

e}  Riesgo de liquidez:

La Presidencia Ejecutiva conjuntamente con la Gerencia General tienen la responsabilidad final por la
gestion de liguidez. La Presidencia Ejecutiva ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién
de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano vy largo plazo asi como la gestién de liquidez de la Compaiiia. Las ventas de la Compaiifa son en
su mayoria al contado; con efective, cheque y tarjeta de crédito con una recuperacién promedio de las
cuentas por cobrar comerciales de 11 dias (no incluye cuentas por cobrar a compafiias relacionadas). El
plazo otorgado por los proveedores es de 30 dias, lo que ha permitido cubrir las obligaciones a corto plazo,
e inclusive realizar inversiones también de corto plazo en ¢l sistema financiero.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros de la Compaiifa a la fecha del estado de situacién
financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivos financieros incluyen en el anélisis si sus
vencimientos contractuales son esenciales para la comprension del tiempo de los flyjos de efectivo. Los
montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.
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Menosde1 Mayoresa 1

Al 21 de diciembre de 20173 afio afio
Documentos vy cuentas por pagar

Proveedores 1,261,043 -

Relacionadas 3,723,766 -
Al 31 de diciembre de 2012
Documentos y cuentas por pagar

Proveedores 555,180 -

Relacionadas 2,307,352 -

4.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafifa al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de 1a misma de
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otrus grupos de interés y mantener una estructura de capital éptima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, la Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento,
Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta para el capital total. De este indicador se puede determinar el
origen de los fondos para la operacion de la compafiia.

De igual manera la Presidencia Ejecutiva conjuntamente con la Gerencia General recomiendan a la Junta
General de Accionistas, en funcién de los planes futuros, la distribuciéon de utilidades asi come los posibles

aumentos de capital, a fin de mantener una relacién adecuada en los saldos de denda y patrimonio de la
Compaiiia.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre fueron los siguientes:

2013 2012

Documentos v cuentas por pagar 4,984,809 2,862,532
Menos: Efectivoy equivalentes de efectivo (669,171} {915,605)
Deuda neta 4,315,638 1,046,927
Total Patrimonio 2,005,225 4,027,540
Capital total 6,320,863 5,074,467
Ratio de apalancamiento 68% 33%
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INSTRUMENTO FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

2013 2012
Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros medides al costo
Efectivoy equivalentes de cfectiva 669,171 - g15,605 -
Activoes financieros medidos al costo am ortizado
Documentos y cuentas par cobrar
Comerciales 1,006,493 - 1,158,122 -
Felacionadas 79,426 - 517,758 -
Em pleados 19,474 - 16,734 -
Otrosactives 309,277 - 88,123 -
Total activos financieros 2,176,841 - 2,606,342 -
Pasivos financieros medidos al costo am ertizada
Documentos y cuentas poar pagar
Proveedores 1,261,043 - 555,180 -
Relacionadas 3,723,766 - 2,307,352 -
Total pasives financieros 4,084,800 - 2,862,532 -

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo, y otros activos v pasivos
financieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos. En
relacion a los préstamos con entidades financieras, éstos se presentan a su costo amortizado que es
equivalente a su valor razonable, pues devengan tasas de interés de mercado.

EFECTIVQ, EQUIVALENTES DE EFECTIVO

201 2012
Efectivo 3,626 2,476
Bancos 665,545 913,129

669,171 915,605
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DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

a) Comerciales

Conceptos 20173 2012

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes minoristas 25,497 30,871
Clientes may oristas 33,382 6,738
Tarjetas de crédito 1,086,687 1,166,190
Otras 27,608 28,127
Total 1,173,264 1,231,926
Provisién para cuentas dudosas (73,771) (73,804)

1,099,493 1,158,122

A continuacién se muestra un analisis de antigliedad de los saldos al cierre de cada afio:

2013 2012

Por vencer 1,058,274 1,126,899

Vencidas

De g1 a 120 dias 7,460 1,853

De 121 a 180 dias - 2,075

De 181 a 360 dias - 10,140

Misde 360 dias 107,524 90,959
1,173,264 1,231,926

(1)  Tarjetas de Crédito., — Agrupa todos los valores por cobrar a compatiiias emisoras de tarjetas de crédito
con las cuales la Compafiia mantiene suscrito convenios para que sus afiliados puedan realizar
consumos en los distintos puntos de venta.

Los movimientos de la provisién por deterioro para cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

201 2012
Saldos al comienzo del afio 73,804 73,804
Bajas (33) -
Saldos al fin del afio 73,771 73,804
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b} Empleados

Préstamosy compra de mercaderia
Otras cuentas por cobrar empleados

Total

Provisién para cuentas dudosas em pleados

2013 2012
89,5449 74,604
751 1,020
90,295 75.624
(70,821) (58,890)
19,474 16,734

Los movimientos de Ia provisién por deterioro para cuentas por cobrar empleados son como sigue:

Saldos al comienzo del afio
Provisién del afig

Saldos al fin del afio

INVENTARIOS

Composicién:

Zapatos
Ropa
Accesorios

Suministros y otros
Im portaciones en transito

2013 2012
58,890 48,843
11,931 10,047
70,821 58,8g0

201 2012
1,103,690 1,067,110
1,391,249 1,403,452

524,473 461,247

40,497 48,294

926,950 -
3,986,859 2,980,103

Para la aplicacién de las NIIF a los inventarios se observaron los aspectos a considerar conforme lo
requerido por la NIC 2, es decir presentar los inventarios a su valor neto de realizacidn, y establecer la

existencia de financiamiento en las adquisiciones.
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OTROS ACTIVOS
31 de diciembre
2013 2012
Arriendos pagados por adelantado (1} 755,628 663,662
Derechos sobre locales arrendados (2) 75,173 6,933
Seguros 13,561 4,085
Garantias 38,830 27,652
Servicios pagados por adelantado - 795
Otras cuentas por cocbrar corrientes 140,132 297
1,003,324 7053.424
Clasificacion
Corriente 309,277 88,123
No corriente 694,047 615,301
Total 1,003,324 703,424
Corriente
Arriendos pagados por adelantado 135,904 68,513
Derechos sobre locales arrendados 18,680 6,933
Seguros 13,561 4,085
Garantias 1,000 7,500
Servicios pagados por adelantado - 795
Otras cuentas por cobrar corrientes 140,132 207
309,277 88,123
No corriente
Arriendes pagados por adelantado 599,724 595,149
Derechos sobre locales arrendados 56,493 -
Garantias 37.830 20,152
694,047 615,301

(1) Corresponde a arriendos pagados por anticipado donde funcionan las tiendas deportivas, los cuales
son generados principalmente con sus entidades relacionadas cuyo periodo de arrendamiento es de
3 a 15 afios, y la Compafiia no tiene la opcidén de comprar los locales arrendados a la fecha de
vencimiento de los contratos de arrendamiento.

{2} Corresponde a valores para acceder a locales comerciales, en concepto de derecho de traspaso o
prima de acceso,

Pagina 23 de 35



Sg ap bz rming

‘ole eped 3p seleq o sequaa sef 1od uoenaidap eyap ‘eleu pluasard ag (1)

LED'FED'E - T1£6%g ghS'ool ggb'gg GFE 1O frze'go s8R 'REE'E SO0JI] us IojeA
[Eug'SyT) - - - - - - (E9y'5y1) 0101181301
(reg'ge1'1) - (6y0'1) {0iz'09T) (FE5i'zET) [néifgr) (no¥'gz} (get'66L) EPEN W R2E ugtaedardag
1z'izg's - noon‘g g9g'oot [} FART-14 6E1'goL EEo kST ErREoEd a1s07)
LT0Z [3p 21 WP 2p 1B [V
LEHFRARE - 1£6‘g gh5'nng qg6'go 6kE 1o £Ta‘gaT z9g'gEE'E £107 [9p 31qQUIZIP 2P TE B F0IGI U2 I0]B A
zho‘of - - - - - - cFofEE C10130]3(]
[SAG'RLE) - (6gn‘T) (E6Z'EE) (ToS'zE) {RIE L) {FouLier) (oSz'EoE) LGIEY TRERE EN
abg's [6E6' tSH) - ifaS'ie - THEE P EAN A Lzg'reR FRIDUATSERL ]
[(DTELEY - - - - - - (0B LE) (1) 012U ‘sEfEg
alS'olg‘t So5'169 ooo'g 158'58 Lg¥k'Se EFC'FE T6gTe aobkEontt E3UGINPY
£T0Z 0IURTUILAOGI
gy ivEE FE¥' Yoz - Tvy'nze aoa'gl TE6'UY FEe'kg R 801q1[ U2 Jojep
(Soiitor) - - - - - - (Gaitoz) 0a013a13ad
(gro‘gtd) - - {£L6'9ET) (ESz'06) (zit'n} {afz'ST) (RLogoS) EPEINWN2E ugraersadag
GoT'0RE‘E ¥ far - goaeive £8z'g9g1 tor'ol olb'6b LEDEPET 01800
SI0T |3p 21qUWITMP 3p 1€ |¥
EETAFAN I 4 FEFEgE - tE4¥'oee 000’9l aRA'Ng FEz'Fg FCe e bi'r Z10T 3P 2T WAIIP 3P TE (B 50T U3 JOIEA
{regtol) - - - - - - (rgtatr)y ABLIRERY]
[(BT6'0DLTY - - {gni'om (n=e'g1) [eE2'z) (EFP5) (S12'veT) gl EIdeada
- {oob‘eg) - - - - - ogf'ng sEaUIIEUeRL],
QHL‘RHE T PELEPE - DOgFII £91'fq 19+ 'g¥ Sgu'is 66F'gon‘t SAUDLITPY
ZI0T OJUIITTAOE]
R - - a6k gz Egriol tRa't1 Z19'eE ten'ghs S0 I0[] US JOTEA
fkao'lkgt) - - - - - - {Fau'tul) BEGTRCRE |
(L60'L45) - - (g2 oot} (EE6 L) (6E3'4) (E6L'6) {€9g'1gf) epRInwnae ugideisaadag
DIE 16H°T - - DAL 3% 4 960°T0T fz6"1T Sortzy giT'THOT al807)
TIOT [AP OIIUIIP T [V

—_— 05aNd U2 SEAq0 —_— EEREITE] ondwnd SOsIa AT( sodinba —_— OYED RETET )

19103, SOTAIYD A L 5p sedTnby wadmbg fspraeurnbeyy O oCPEIRISH

0dINOA A SHAVAATIOAd

(sasusprunope)ss saIe[gp ua opesaxdxi)

£10% TAA AATNHIDIA Id € TH OAVNINIAL ONV T4 4Od
SOMAIONVNIA SOOVISH SOT V SVALLVOI'TdXH SVILON

VALT VIO IHOASLIVI VALLHOJdHd VHOJINIIALSIA

‘o1



DISTRIBUIDORA DEPORTIVA BATISPORT CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADCQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en délares estadounidenses)

11, ACTIVOS INTANGIBLES

Composicibn:

2013 2012
Licencias 3,661 7,697
Proyecto Retail Pro 58,801 49,379
Tatal al 31 de diciembre 62,552 57,076

Los movimientos de la amortizacion de activos intangibles es como sigue:

201 2012
Saldo al 1 de enero 57,076 2,631
Adiciones /compras 10,594 57,025
Amortizacién (5,118} (2,580)
Total al 31 de diciembre 62,552 57,076
12. OBLIGACIONES FINANCIERAS
2017 2012
Tasa de interés Corriente  No corriente Corriente Mo corriente
Prestamos Bancarios:
Banco de Guayaquil (1} 8.50% 3330494 10,741 __nbepooy -

(1)  Corresponde a varias operaciones de crédito con una tasa de interés anual del 8.50% con

vencimientos hasta el 15 de mayo del 2015, esta operacién fue utilizada para financiar capital de
trabajo.

13. DOCUMENTOSY CUENTAS POR PAGAR — PROVEEDORES

2013 2012

Proveedores locales 1,071,525 542,186

Proveedores del exterior 189,518 12,994
Total corriente 1,261,043 555,180
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DISTRIBUIDORA DEPORTIVA BATISPORT CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en délares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2013 y 2012 con
compafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compafifas relacionadas a las
entidades con acctonistas comunes, con participacién accionaria significativa en la Compafiia:

Sociedad

Bicicentro 5. AL

Confeeciones Reercativas Fibran Cia Lida
e pordes yRecwacibn Ficchure
Disutbuklom deportive DDES . A
Equinnx 5 A

Fwentspons Cin, Lida,
Confecciones Kamerino Cla. Lida.
Midepones 5 A,

Mixspons Cia, Luda.

dundo e ponivo Medepon 5§ A
Superdepone 3 A

Telkeshop Cia, Tada.

Agenciade Vidjes y lumsmo Cinco Continentes C.A

Ouns

FastLogistics 5 _ A

nmobiiads hves 5. A

si‘ﬂ:jf jﬂi

Confeccinnes Recreativas Fibran Uia Tuda
Confeveiwnes Spon Conpetene Cia. Lida,
Evcotsponts Cia. Lida.

bhmohiliarg hyvesa 5 A

Agencis de Viajs ¥y Torksme Cinco Continentes CoA.

Lompea de aclives Hes
Thsmbuidora depontiva DIDES . AL
Eventspons Cla. Lida.

Mixzpors Cia. Lida.

Depones Riguila Cia, Tada,
Eventspons Cia. Lida.
bmobiana hvesta S .4
Mixspons Cla. Lida.
Supcodcporne 5.A,

Ventas

Distribuidora depontiva DIDE S . AL
Eventspons Cla_ Lida .
Mildepores 5 A

Suvperdeponc 5 A,

Ouos
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Relacin Teansagrcidn

Foglad e 1Grupo
Cotlad delGrupo
Coudad delGrupo
Fniidad detGrupo
Entidad delGropo
Emidad delCGrupo
Enidad delGrupo
Entidad delGmupo
Eniidad dellimupo
Enialad dielGrapa
Entidad dclGrupo
Entidad del{irupo
Tntidad delGrupe
Entidad delGrupo

Fruilad delGrupo

Fondad delGrupo

Entidad delGrupo
Entidad delCirupo
Tardad delGrupa
Entidad delGmpo
Enalad delliupo

Entidad delGmpo
Entidad delGrupo
Frixlad delGrapo

Enudad delGrupo
Fntidad delGrupo
Haddad dellGmpa
Entidad delGmupo
Entidad delGmpo

Enidad delGrupo
Entidad de¢lGrupo
Entulad delGrupo
Entidad delCGmpno
Entilad dclGupo

Comercial
Comercil
Comercil
Cumercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comertial
Comercial
Comercial
Corme sl
Comereial
Comercial

Comercial

Comercial

Comerciat
Comereial
Comermial
Comercial
Coomme il

Comnet i
Comercial
Comercial

Fihancenm
Financicra
Tmangim
Financisra
Fmancicra

Comeneial
Comercial
Comereial
Comercial
Comercial

2013 2002

7101 -
68,247 JEYNCES
1L056,591 LUGY, 144
166,607 424,120
- 23,006

290 -

234 -
17,936 3,524
17,502 553,164
705,842 231,098
254 116
Loz21 1,837
2217 L3i74
- K63
2.42R,661 2,450,438
4,444 6,041
2,044 6041
1.324,302 Y4uR,511
1324 307 GUR,511
- [0

125 -
33,715 93,431
70 141
1834 610
135,745 94,202

5.000 -
40,561 16,103
- 2,493
AR 561 IR.595

6,670 -
463 0%
- 12,667
- LOKT
141,086 56,317
145,219 70170
- ]
- 221

422 -
19,782 256
709,354 655,76%
720.558 £56,346




DISTRIBUIDORA DEPORTIVA BATISPORT CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en ddlares estadounidenses)

htergs porcrédios nlorsados
DEPAS.A

Distrbuidora deportiva DDES. A
Inmobikaia hvesta 5.4

Reembokocomsin [110)

Mmsports Cia. Lida.

Entidad delCpo
Entidad delGupo
Entidad delGmpo

Entdad delGrpo

Financists 158 26,305
Fmanciera - 8,582
Financicra 12.621 19,301
12,807 14,139

Comermial 1,425
3.425

Composicion al 31 de diciembre de los principales saldos con compaiifas y partes relacionadas:

Cuentas por cobrar cortoplaza

DEPA S.A

Eguinox 3.4A.

Inmobiliaria Investa 5. A.
Mildeportes S.A.

Mixsports Cia, Ltda.

Mundo Deportivo Medeport 5.4,
Superdeporte 8.A.

Inmobiliaria Investa 5.A.
Otros

Cuentas por pagar
Bicicentro S, A,

Confecciones Recreativas Fibran Cia. Ltda.

DEPA 5.4

Deportes y Recreacion Fiechur
Distribuidora Deportiva DIDES. A
Equinox §.A,

Eventsports Cia. Ltda.

Fast Logistics 5. A.
Inmobiliaria Investa S.A.
Mildeportes 5. A.

Mixsports Cia. Ltda.

Mundo Deportivo Medeport S.A,
Superdeporte 8. A.

Teleshop Cia. Ltda.

Otros

Deportes Biquila Cla. Ltda.
Eventsports Cia. Lida.
Mixsports Cia. Ltda.
Superdeporte S.A. {1)

Otros

Fausto Corral

(1) Corresponde a un préstamo otorgado en el afio 2012 con un plazo de 5 afios y una tasa de interés del

8.17%.
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Relacién

Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupes
Entidad del Grupo
Entidad del Grupe
Entidad del Grupo

Entidad del Grupeo
Entidad de! Grupe
Entidad de]l Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupe
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Accionista

Transaccidn 201 2012
Comercial - 206,472
Comercial - 2,719
Comercial - 2R 229
Comercial - 257
Comercial 135 -
Com ercial - 20,041
Comercial 1,040 1,542
Finaociera 444 1,740
Comercial 77,808 52,892
79.426 517,758
Comercial 76,266 -
Comercial 15,527 20,700
Comercial 821,446 -
Comerecial 388,785 480,332
Crmercial - 112,101
Com ereial - -
Com ercial 43,420 10,162
Comercial - 2,597
Comercial 74,607 -
Comercial B66 -
Comercial - 248,087
Comercial 143,378 -
Comercial - -
Comercial 7049 2,107
Comercial 16,377 6,568
Financiera 206,394 -
Financiera - 106
Financiera - 1,066
Financiera 1,628,022 1,400,000
Financiera 4,358 -
Dividendos 3,520 3,520
3,723,766 2,307,352
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15.1

DISTRIBUIDORA DEPORTIVA BATISPORT CiA. LTDA,

NOTAS E)EPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 3t DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

Remuneraciones personal clave de la gerencia -

A continuacion se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los ejecutivos y
otros miembros clave de la gerencia durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre del 2013 y 2012:

Detalle

Beneficios a corto plazo
Beneficios largo plazo

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
La Composicién de los impuestos por pagar es el siguiente:
Retenciones de impuesto a la renta

Impuesto al valor agregado
Impuesto a la Salida de Divisas

Impuesto corriente

2013 2012

43,295 10,216

74,607 885

107,832 11,101
201 2012
31,073 29,078
43,466 26,7 60
26,074 65,278
100,613 121,116

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la determinacién del impuesto a la renta corriente por pagar es el

siguiente:

s«  Conciliacién eontable tributaria

(Pérdida) utilidad antes de participacién laboral e impuesto
a la renta

Menos - Participacion a trabajadores

Menos: Otras deducciones
Mas: Gastos no deducibles

Base tributaria
Tasa impositiva

Impuesto a la renta causado

Anticipocalculado (1)

Impuesto a 1a renta definitivo

(1,894,933} 307,326
- (46,100)

(1.894,933) 261,226
(67,732) (139,457)

5,786 101,444

(1,956,879) 223,213
22% 23 %

- 51,339

99,085 80,627

99!085 80,627
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DISTRIBUIDORA DEPORTIVA BATISPORT CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresade en ddlares estadounidenses)

(1)  Durante el afio 2013 y 2012 la Compafiia determiné el anticipo minimo de impuesto a la renta
siguiendo las bases descritas en la Nota 2.8, monto que superé el impuesto a la renta causado, la
Compafifa incluyo en el estado de resultados como impuesto a la renta corriente causado los montos
de anticipo minimo.

Impuesto a la renta corriente

La composicién del impuesto a la renta es el siguiente:

20173 2012
Impuestoa la renta corriente: 99,085 80,627
Impuestoa la renta diferido:

Generacidn de im puesto por diferencias tem porales - 45,033
99,085 125,660
15.2 Impuesto a la renta diferido
» Impueste a la renta diferidoe -
El anlisis de impuestos diferidos es el siguiente:
2013 2012
Im puestos diferidos activ os:
Impuesto diferido activo que se recuperara después de 12 meses 12,732 12,732
12,732 12,732
El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el signiente:
Al1 deenerodel 2012 57,765
Débito a resultados por im puestos diferidos (45,033)
Al 31 de diciembre del 2012 12,732
Débito a resultados por impuestos diferidos -
Al 31 de diciembre del 2013 12,732
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DISTRIBUIDORA DEPORTIVA BATISPORT CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresadc en ddlares estadounidenses)

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el siguiente:

Par Otros

provisiones m BN ores Total
Im puestos difcridas pasivos y activaos:
Al1 deencrodel 2012 47,712 10,053 57,765
(Crédito) débito a resultados por im puestos diferidos (34,980) {10,053) {45,033}
Al 31 de diciembre del 2012 12,7532 - 12,7532
(Crédito) débito a resultados por im puestos diferidos - - -
Al 31 de diciembre del 2013 12,732 - 12,732

La relacién entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2013 y 2012 se muestra
a continuacion:

201 2012
{Pérdida) utilidad antes del impuesto a la renta {1,894,933) 261,226
Tasa impositiva vigente 22% 23%
- 60,082
Efecto fiscal de los ingresos exentos / gastos no deducibles
al calcular la ganancia fiscal
Menos: Otras deducciones {14,901) {32,075)
Mais: Gastos no deducibles 1,273 23,332
Impuestea la renta calculado (13,628) 51,339
Anticipode impuesto a la renta 99,085 80,627
Im puesto por diferencias tem porales - 45,0353
Gasto por im puestos 99,085 125,660

Legislacién sobre Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas, Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compafiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
o locales en el mismo periodo fiscal v cuyo monto acumulado sea superior a US$6,000,000. Se incluye
como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser
remitido hasta el mes de junio del proximo afio conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige
que en su declaracién de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y
egresos.
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DISTRIBUIDORA DEPORTIVA BATISPORT CiA. LTDA.

NOTAS E%PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

La Administracién de la Compafiia considera que: i} basada en los resultados del estudio de precios de
transferencias del 2012, el que concluyd que no existian ajustes a los montos de impuesto a la renta de ese
aflo, y ii) en el diagnéstico preliminar realizado con el apoyo de sus asesores tributarios, para las
transacciones del 2013, ha concluido que no habra impacto sobre la provision de impuesto a la renta del
afio 2013. El estudio final estara disponible en las fechas que requieran las autoridades tributarias.

Otros asuntos -

El 29 de diciembre de 2010 se publico el Cédigo Organico de la Produecién, Comercio e Inversiones que
entrd en vigencia a partir de enero del 2011.

Entre algunos de los temas se incluyen: determinacion v pago del salaric digno, establecimiento de zonas
especiales de desarrollo econémico como un destino aduanero, reformas tributarias aduaneras (exigibilidad,
extincidn, exenciones), exoneracion del pago del Impuesto a la renta hasta por 5 afios para el desarrollo de
inversiones nuevas y productivas, nuevas deducciones del 100% adicional por depreciacién de maquinariasy
equipos que preserven el medic ambiente y Ia reduceidn progresiva del Impuesto a la renta hasta llegar al
22% en el 2013.

PROVISIONES
Saldos al Pagosy/o Saldos al
inicio del afio Incrementos utilizaciones final del afio
Afio 2013
Beneficios sociales 214,836 947,058 796,042 364,952
Provisiones 60,692 - 17,315 43,377
Anp 2012
Beneficios sociales (1) 239,151 565,594 589,909 214,836
Provisiones 143,723 - 83,031 60,692

(1)  Incluye US$46,100 dela participacién de los trabajadores en las utilidades. En este rubro se incluyen
ademas las provisiones por décimo tercer v cuarto sueldos, fondo de reserva.

Pigina 31 de 35



17.

DISTRIBUIDORA DEPORTIVA BATISPORT CIA, LTDA.

NOTAS E&PLICA'I'I VAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2013
(Expresadoe en ddlares estadounidenses)

PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADQOS
El saldo de la provisién para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2013 y 2012, corresponde

al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un profesional independiente
para todos los trabajadores, que a dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compaiiia.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

201 2012
Tasa de descuento 7.00% 7.00%
Tasa de incrementosalarial {incluye ascensos laborales) 3.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.50% 2.50%
Tabla de rotacion (promedio) 8.00% 8.90%
Vida Laboral Promedio Remanente 7.4 7.4
Tabla de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TMIESS 2002

(1)  Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en €l afio 2002.

El movimiento de la provisién para la jubilacion patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilacidn Desahucio

201 2012 201 2012
A1 deenero 113,457 B5,003 2,701 1,280
Costo por servicios carrientes 25,069 19,678 567 430
Costo por intereses 7,942 B.525 173 Ba
Pérdidas/(ganancias) actuariales 27,658 8,683 639 908
Transferencia de empleados desde otras

8q,785 - 1,466 -

empresas del grupo
Reduccicnesy liquidaciones anticipadas {7,263) {5,432) - -

247,548 113,457 5,545 2,701

Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:

Jubilacién Desahucio
201 2012 201 2012
Costo por servicios corrientes 25,069 19,678 567 430
Costo por intereses 7,042 5.525 173 83
Reducciones y liguidaciones anticipadas (7.363) (5,432) - -
A 31 de diciembre 25,648 19,771 740 513
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DISTRIBUIDORA DEPORTIVA BATISPORT CiA. LTDA.

NOTAS EFEPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en délares estadounidenses)

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2013 y 2012 comprende
1,769,400 participaciones de US$1 ddlar cada una.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 5% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del capital suserito. La
reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Resultades acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la Junta General de Accionistas y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumuladoes o se compensan con la
Reserva legal, u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los accionistas.

Resultados acumulados de aplicacién inicial de NIIF

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopeién por primera vez de las NIIF,
se registran en ¢] Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF, separada del resto de los resultados acumulados y su saldo acreedor
no podra ser distribuido entre los accionistas ¢ socio, no sera utilizade en aumentar su capital, en virtud
de que no corresponde a resultados operacionales, De existir un saldo acreedor, este podra ser utilizado en
enjugar pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econémico concluido si las hubiere, o devuelto en
caso de liquidacién de 1a Compaiiia a sus accionistas.

VENTAS

Concepto 2013 2012
Zapatos 4,570,050 3,553,885
Ropa 6,202,378 5,300,523
Accesorios 1,471,838 1,152,843
Otros 16,645 53,468
Total 12,200,911 10,066,719
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en délares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS PORNATURALEZA

2013

Costo de compra de mercaderias

Gastos par beneficios a los empleados

Arriendos y derechos sobre locales
arrendados

Gastos de Publicidad

Gastos de Distribucién

Honorarios y Servicios

Gastos por depreciacién

Deterioro

Seguros

Gastos de Mantenimiento

Impuestos

Onros menores
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Costo de
productos (Gastos Gastos de
vendidos administrativos ventas Total
7,992,367 7,992,367
- 602,557 1,070,149 1,672,706
- 24,553 1,533,433 1,557,986
- - 457,123 457,123
- 3,468 603,522 606,990
- 126,487 286,809 413,296
- 50,716 327,879 378,595
- - (39,042) (39,042}
- 53,967 148,185 202,152
- 25,046 87,117 112,763
- 29,273 26,629 55,902
- 135.464 266,849 405,141
7,992,367 1,052,131 4,768,653 13,815,979
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23.

DISTRIBUIDORA DEPORTIVA BATISPORT CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

{Expresado en dolares estadounidenses)

2012

Costo de compra de mercaderias

Gastos por beneficios a los empjeados

Arriendos y derechos sobre locales
arrendados

Gastos de Publicidad

Gastos de Distribucién

Henorarios y Servicios

Gastos por depreciacién

Deteriorn

Seguros

Gastos de Mantenimiento

Impuestos

Otros menores

OTROS INGRESOS, NETO

Otros ingresos, neto

Servicios y Promociones
Diferencia en cambiae
Otros

EVENTOS SUBSECUENTES

Costo de
productos Gastos Gastos de
vendidos administrativos ventas Total
5:946,598 5,946,598
- 309,237 755,167 1,064,404
- 1,662 942,541 944,203
- - 404,932 404,932
- - 503,966 503,966
- 69,475 227,574 297,049
- 34,244 136,675 170,919
- - 40,5611 40,611
- 10,297 77,213 87,510
- 13,944 69,124 83,068
- 34,216 13,926 48,142
- 55,837 109,935 165,772
5,946,598 528,612 3,281,664 9,757.174
201 2012
52,240 915
1, 4 05 =
(7,087) 6,251
46,558 7,166

Entre el 31 de diciembre del 2013 y 1a fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en opinién de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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