A los senores Accionistas de TRANSPORTE TRANSFONASEFZ SA:

En cumplimiento a lo establecido por la Ley y Los Estatutos, procedo a elaborar el
siguiente informe:

Opinién sobre el cumplimiento de las Normas Legales, Estatutarias y
Reglamentarias, asi como de las resoluciones de la Junta General de
socios. Durante el transcurso del ano he podido evidenciar que por parte
de la administracion de la compaiiia, existe cumplimiento de Normas
Legales y demas. Ademas existe un orden en la administracion y archivo de
las actas de Juntas de Socios y Delegados con cumplimiento total a sus
disposiciones.

Comentario sobre los procedimientos de Control Interno de la
Compaiifa. En base a la revision efectuada, puedo manifestar que la
administracion de la compaiifa ha determinado adecuados procedimientos
de control interno, lo cual contribuye a gestionar informacién financiera
segura y confiable, entre estos el Reglamento interno, Reglamento higiene y
seguridad .

Opinion sobre Analisis Econémico - Financiero .- En base al analisis del
balance general y el correspondiente estado de resultados al 31 de
diciembre del 2017, se puede puntualizar las siguientes observaciones:

e Existe una disminucién de la utilidad de 1% en comparaciéon al afio
2016.

e Losingresos aumentaron en el 9% respecto a los ingresos del afio 2016.

e La rentabilidad del patrimonio respecto a la utilidad ha disminuido en
13% respecto al 2016, de la misma manera, existe una disminucién de la
rentabilidad del activo respecto a la utilidad del 5%.

e El Apalancamiento financiero tiene un indice de 6,47 con respecto a
3,99 del afo 2016, significa que los activos financiados producen una
rentabilidad superior que los intereses que adeudan.

e La empresa se encuentra endeudada con terceros por un 85% , valor
que es esta un poco elevado dentro con los parametros financieros , la
recomendacion es disminuir el nivel de endeudamiento.



e Las cuentas por cobrar han tenido una disminucion a 42 dias en el ano
2017, en el afio anterior fue 55 dias, gestion importante sobre este
aspecto lo que demuestra eficiencia de la administracién.

La disminucion de la utilidad a pesar de un aumento de ventas, se debe a varios
factores, uno es el incremento de financiamiento, generando un mayor gasto
financiero. Es positivo la inversion en Propiedad, Planta y Equipo que realiz6 la
empresa con la finalidad de cumplir a corto y mediano plazo las metas propuestas.

A pesar de resultados inferiores respecto al afio anterior, se necesita considerar
que la empresa se encuentra en proceso de expansion y crecimiento, los
resultados de estas medidas deberian serdn visibles en los préximos afios.

En mi calidad de comisaria de la compafia “TRANSPORTE TRANSFONASEFZ S.A.",
es importante indicar que he dado cumplimiento con todas las disposiciones
constantes en la Ley de Compaiiias.

Atentamente,

Ing. Jackeline Bejarano
COMISARIA

28 de Marzo de 2018



