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Entidad queReporia

Transporte de Carga Pesada Evolucarg S. A. es una sociedad anénima constituida mediante
escritura publica celebrada en la ciudad de Guayaquil e inscrita en el Registro Mercantil el 1 de
septiembre de 2014. Con fecha 1 de noviembre de 2016 se hizo un cambio de domicilio, a la
ciudad de Quito, y con fecha 6 de marzo de 2017 se realizd el incremento de capital de US$ 800
a US$3.110.000.

Su actividad principal es transporte comercial de carga pesada a nivel nacional. La Compania
mantiene actualmente su domicilio fiscal en la provincia Pichincha, calle Cusubamba 484 y
Av. PedroVicente Maldonado, KM 7. Tiene asignado por el Servicio de Rentas Intemas, el
Registro Unico de Contribuyentes N. 0992879580001.

Bases de Presentacién

a) Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (en adelante "NitF*) emitidas por el Internationatl Accounting
Standards Board (en adelante "IASB"). Los estados financieros seran aprobados para su
emision por la Junta de Accionistas.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicade nuevas Normas,
Mejoras, Enmiendas e Interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en
vigencia y que la Compaiiia tiens la intencién de adoptar esas Normas cuando entren en
vigencia, en la medida en la que le resulten aplicables.

En relacién a la NIIF 9, Ia Companfiia ha efectuado una evaluacién de sus impactos gue
incluyé la determinacion de brechas entre los criterios de clasificacion y medicién de
instrumentos financieros con respecto a los criterios actuaimente utilizados y la
determinacion del impacto de pasar a un modelo de pérdidas esperadas para la
determinacion del! deterioro de sus activos financieros.

En base a la evaluacién efectuada se ha determinado gue no existen cambios
significativos que afecten la clasificacion y medicion de sus activos financieros producto
de ia aplicacién de la NIIF 9. Tampoco se han identificado impactos en las politicas
contables para los pasivos financieros, ya que los nuevos requerimientos solo afectan la
contabilidad para los pasivos que se encuentran designados a valor razonable con efecto
en resultados, sobre ios que la Compaiiia al 31 de diciembre de 2018 no tiene, ni tampoco
han existido renegociaciones de deuda gque pudieran verse afectadas por las nuevas
aclaraciones sobre el tratamiento contable sobre modificacion de pasivos.

£n relacion al nuevo modelo de deterioro, la norma requiere realizar el reconocimiento de
pérdidas por deterioro basadas en pérdidas crediticias esperadas (PCE) en lugar de solo
pérdidas crediticias incurridas segun lo indicado en la NIC 39. Con base en las
evaluaciones realizadas sobre la cartera de deudores comerciales al 31 de diciembre de
2018, la Compariia ha estimado que no hay un impacto significativo en la determinacion
de la provision de pérdidas por deterioro, pero si se modificar ia politica contable.

La fecha de adopcién de esta nueva norma es obligatoria a contar del 1 de enero de
2018. La Compaiiia aplicara esta norma en forma prospectiva, utilizando los recursos
practicos permitidos por la norma y dado que los efectos no son significativos los saldos
comparativos para el ejercicio 2017 no seran restablecidos.

La NIIF 16 de Arrendamientos, requiere que los contratos de amendamientos que



actualmente son clasificados como operacionales, con una vigencia mayor a 12 meses,
tengan un tratamiento contable similar ai de los arrendamientos financieros. En términos
generales, esto significa, que se debera reconocer un activo por el derecho de uso de los
bienes sujetos a contratos de arrendamiento operacional y un pasivo, equivalente af valor
presente de los pagos asociados al contrato. En cuanto a los efectos sobre el resultado,
los pagos de arriendo mensuzles seran reemplazados por la depreciacion del activo y el
reconocimiento de un gasto financiero.

A la fecha de emision de los presentes estados financieros, la Companiia se encuentra
evaluando el impacto de la adopcién de esta norma de arrendamientos, incluyende los
efectos que pueda tener sobre covenants y otros indicadoresfinancieros.
b) Bases de Medicién
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico.

¢) DBase de Contabilizacion de Negocio enMarcha

Los estados financieros han sido preparados bajo [a hipotesis de negocio en marcha la que
supone que la Compafiia podra realizar sus activos y cancelar sus pasivos en el curso
normal del negocio.

d) Moneda Funcional

Los estados financieros se presentan en dblares de los Estados Unidos de América {US$),
la cual es la moneda funcional de la Compariia y de curso legal y de unidad de cuenta del
Ecuador. Toda la informacién financiera se presenta en délares.

Uso de Estimaciones y Juicios

La preparacion de los estados financieros de conformidad con las NIIF requiere que la
Administracién utilice juicios y estimaciones que son determinantes en la aplicacién de las
politicas contables y los importes incluidos en los estados financieros. La Compafiia ha basado
sus estimaciones y juicios considerando los parametros disponibles al momento de ia
preparacion de los estados financieros y la experiencia previa. Sin embargo, las circunstancias
y los juicios actuales sobre acontecimientos futuros podrian variar debido a cambios en el
mercado o a circunstancias que surjan mas alla def control de la Compafiia,

Las estimaciones y los supuestos son revisados en forma continua. Las revisiones a
estimaciones contables son reconocidas en el periode en que las estimaciones son revisadas
y &n los periodos futuros afectados.

En particular, la informacién sobre juicios criticos en fa aplicacidn de politicas de contabilidad,
y sobre supuestos e incertidumbres en estimaciones que pudieran tener un efecto
significativo scbre los montos reconocidos en los estados financieros se describe, entre
otras, en las siguientes notas:

Nota 4 (d) - Maquinarla, muebles y equipos
Nota 4 (e) - Deterioro de activos no financleros
Nota 4 {g) - Beneficios a empleados

Nota 4 (I} Impuesto a la renta



Resumen de Politicas Contables Significativas

Con excepcion de los cambios que se explican a continuacion, la Compafiia ha aplicado
consistentemente las politicas de contabilidad que se describen més adelante a todos los
periodos presentados en los estados financieros de los cuales estas notas son parte
integral.

La Compafiia ha aplicadc la NIiF 15 y NIIF 9 desde el 1 de enerc de 2018. Algunas otras
nuevas normas también entran en vigencia a partir del 1 de enero de 2018, pero no tienen
un efecto significativo en los estados financieros de la Compafnia. La Compaiiia ha
seleccionado los métodos de transicidn para aplicar estas normas, la informacion
comparativa incluida en los estados financieros no ha sido restablecida; excepto por la
presentacion por separado de la pérdida por deterioro de los deudores comerciales.

a) NHF 15 Ingresos de Actividades QOrdinarias Procedentes de Contratos

La NIIF 15 establece un marco conceptual completo para determinar si deben reconocarse
ingresos de actividades ordinarias, cuando se reconocen y en qué monto. La NHF 15
reemplazd a la NIC 18 “Ingreso de Actividades Ordinarias®, la NIC 11 “Contratos de
Construccion” y las interpretaciones relacionadas.

Esta Norma establece un nuevo modelo de reconocimiento de ingresos basado en el
concepto de control, por el cual los ingresos han de reconocerse a medida que se
satisfagan las obligaciones contraidas con los clientes a fravés de la entrega de bienes
y servicios, ya sea en un momento en el tiempo o a io largo del tiempo.

La Comparfiia ha adoptado la NIIF 15 utilizando el método del efecto acumulado (sin
soluciones practicas), reconociendo el efecto ds la aplicacidn inicial de esta norma en la
fecha de adopcion inicial (1 de enero de 2018). En consecuencia, la informacion presentada
para 2017 no ha sido restablecida; es decir, estd presentada, como fue informada
previamente, de conformidad con la NIC 18. Adicionalmente, los requerimientos de
revelacion de informacion de la NIIF 15 no se han aplicado en general a la informacion
comparativa.

Como se explica ampliamente en la nota 1 a los estados financieros, la principal
actividad por la que ia Compafiia reconoce ingresos es por el servicio de transporte
comercial de carga pesada a nivel nacional. Con base a lo antes mencionado, la
Administracién ha evaluado, que la mayoria de los contratos con sus clientes
representan una obligacién de desempefio y cuyos ingresos se reconocen en &l
momento en que se transfiere y acepta por parte del cliente el servicio antes descrito,
lo que no difiere materialmente con el reconocimientc de ingresos anteriormente
establecido en NIC 18.

b) NHF 16 Arrendamientos

La Compafiia esta requerida a adoptar la NI{F 16 desde el 1 de enero de 2019y ha
evaluado el impacto de la estimacion resuitante de la aplicacion de la NHF 16 en los
estados financiercs adjuntos. La NHF 16 introduce un solc modelo de reconocimiento
para los contratos de amendamiento. Los arrendatarios reconocerdn un activo por
derecho de uso y un pasivo por arrendamiento en la fecha de inicio del arrendamiento.
ta Administracion se encuentra en proceso de analisis del posible impacto.



c)

instrumentos Financieros

La NIIF 9 entrd en vigor a contar del 1 de enero de 2018, en reemplazo de la NIC 39, y su
aplicacién no ha generado impactos significativos en los estados financieros. La Compafiia
llevd a cabo una evaluacion detaliada de los tres aspectos de la norma y de su impacto en
ios estados financieros, el cual se resume como sigue:

(i)

(it

(iii)

Clasificacién y Medicién

Con base en la evaluacitn realizada, la Compariia ha determinado que los
nuevos requerimientos de clasificacion no tienen un impacto sobre la
contabilizacién de sus activos financieros. Las cuentas por cobrar se mantienen
para obtener los flujos de efectivo contractuales que representan Unicamente
pago de principal e intereses, por lo tanto, cumplen los criterios para ser
medidos a costo amoriizado bajo NIF 9.

Las inversiones en instrumentos de patrimonio clasificadas como disponibles
para la venta continuaran midiéndose a valor razonable ¢on cambios en ofro
resultado integral, exceptuando aquetlas para las cuales el costo representa la
mejor estimacién del valor razonable.

Detericro de Valor

La nomma permite aplicar un enfoque simpiificado para cuentas por cobrar
comerciales, activos contractuales o cuentas por cobrar por arrendamientos, de
modo que el deterioro se registre siempre en referencia a las pérdidas
esperadas durante toda ia vida del activo. La Compafiia eligié aplicar esta
politica para los activos financieros sefialados. Al 1 de enero de 2018, la
aplicacion del modelo de pérdidas esperadas para la determinacion de ia
estimacién de deterioro no ha tenidc impacto en los estados financieros de la
Compafiia.

Contabilidad de Cobertura

Al 1 de enero de 2018, la Compaiiia por su objeto social no maneja contabilidad de
cobertura por lo que la aplicacidén del nuevo modelo de contabilidad de coberturas
no ha tenido impacto en los estados financieros.

Los activos financieros y pasivos financieros son reconocidos cuando la
Compaiifa se convierte en una parte de las cldusulas contractuales de!
instrumento negociado.

Los activos financieros y pasivos financieros son medidos inicialmente a valor
razonable. Los costos de transaccion que son directamente atribuibles a la
adquisicion o emision de activos financieros y pasivos financieros (distintos de
los activos financieros y pasivos financieros a valor razonable con cambios en
resultados) son agregados o deducidos del valor razonable de los activos
financieros y pasivos financieros, segun sea apropiado, en el reconocimiento
inicial.

Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos
financieros o pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados
son reconocidos inmediatamente en resultados.



Activos Financieros

Todas las compras o ventas convencionales de activos financieros son
reconocidas y dadas de baja en la fecha de contratacion. Las compras o ventas
convencionales de un activo financiero son compras o ventas bajo un confrato
cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que
generalimente estd regulado o surge de una convencién establecida en el
mercado correspondiente.

Todos los activos financieros reconocidos son posterioomente medidos en su
fotalidad, ya sea, a costo amortizado 0 a valor razonable, dependiendo de la
clasificacién dada a los actives financieros.

Clasificacion de Activos Financieros

Los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones son
posteriormente medidos a costo amortizado:

& Se conserva dentro de un modeio de negocio cuyo obijetivo es mantener
los activos financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales; y

L4 Las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son unicamente pagos del principal
e intereses sobre el importe del principal pendiente.

v Efectivo en Caja y Bancos

Comprende los componentes del efectivo representade por medios de
pago, depésitos en bancos y en instituciones financieras, asi como los
sequivalentes de efectivo que corresponden a las inversiones financieras
de corto plazo y de alta liquidez, facilmente convertibles en un importe
determinado de efectivo y estar sujeta a unriesgo insignificante de cambios
en su valor, cuya fecha de vencimiento no excede a 90 dias, desde la fecha
de adquisicion.

v Cuentas por Cobrar Comerciales y Relacionadas

Las partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos
iniciaimente se reconocen al valor razonable. Posterior al reconocimiento
inicial, las cuentas por cobrar comerciales se valorizan al costo, menos las
pérdidas por deterioro,

Las cuentas por cobrar comerciales se componen de clientes, otras
cuentas por cobrar y compafiias relacionadas. Los costos de transaccion
no se incluyen en el costo de adquisicidn ni en el calculo del costo
amortizado. Son costos de transaccién directamente atribuibles las
comisiones, pagos de apertura de cuenta y otros costos. Los costos de
transaccién y las pérdidas por deterioro se reconocen en el estado de
resultados.

Los activos que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos a
valor razonable con cambios en otro resultado integral (VRCCORI):

L Se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra



obteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos financieros;
y

° Las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Gnicamente pagos del principal
e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Todos los otros activos financieros que no cumplen con las condiciones anteriores
son posteriormente medidos a valor razonable con cambios en resultados
(VRCCRY).

Costo Amortizado y Método de Tasa de Interés Efectiva

El método de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para el célculo
de! costo amortizado de un active financiero y para la distribucién del ingreso por
intereses a lo largo del perfodo corespondiente.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que fue medido en su
reconocimiento inicial un activo financiero, menos reembolsos del principal, mas
la amortizacién acumulada, utilizando ef método de tasa de interés efectiva, de
cualquier diferencia entre el importe inicial y el importe al vencimiento, ajustado
por cualquier correccion de valor por pérdidas.

Ademas, el valor en libros bruto de un activo financiero es el costo amortizado del
activo financiero antes de ajustario por cualguier correccién de valor por pérdidas.
El ingresopor intereses se reconoce usando el método de tasa de interés efectiva
para activos financieros medidos a costo amortizado y a valor razonable con
cambios en otro resultado integral.

Activos Financieros Clasificados a Valor Razonable con Cambios en Ofro
ResuitadoIntegral (VRCCORI)

Son iniciaimenta medidos a su valor razonable mas costos de transaccion.
Posteriormente, los cambios en el valor en libros de estos instrumentos
financieros como resultado de pérdidas y ganancias por diferencias de cambio,
pérdidas y ganancias por deterioro, e ingresos por intereses calculados usando
el método de tasa de interés efectiva son reconacidos en el resultado del perfodo.
Los impories reconocidos en resultados son los mismos que habrian sido
reconocidos en resultados si estos instrumentos financieros hubieran sido
medidos a costoamortizado.

Todos los otros cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros
son reconocidos en otro resultado integral y acumulados en la “Reserva de
ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos at valor razonable con
cambios en otro resultado integral” en ef patrimonio. Cuando estos instrumentos
financieros son dados de baja, las ganancias o pérdidas acumuladas
previamente reconocidos en ofro resultado integral son reclasificadas a
resultados.

Instrumentos Financieros Medidos a Valor Razonable con Cambios en Resultados

(VRCCR}

Los activos financieros que no cumplen el criterio para ser medidos a costo
amortizado 0 a VRCCORI son medidos a VRCR. Especificamente:



& Las inversiones en instrumentos de patrimonio son clasificadas para ser
medidas a VRCCR, a menos que la Compafiia designe un instrumento de
patrimonio que no sea mantenido para negociar o0 una contraprestacion
contingente originada en una combinacién de negocios para ser medidoa
VRCCORI, en sureconocimiento inicial.

L Los activos financieros que han sido en el momento del reconacimiento inicial
designados de forma irrevacable como medido al VRCCR, si tal designacion
elimina o reduce significativamente una incongruencia de medicién o
reconocimiento que surgiria en otro caso de la medicién de los activos o
pasivos o del reconocimiento de las ganancias y pérdidas de los mismos sobre
bases diferentes. La Compafiia no ha designado ningdn instrumento financiero
para ser medido a VRCCR.

@ Los activos financieros designados como VRCCR son medidos a valor
razonable al cierre de cada periodo de reporte, con las ganancias o
pérdidas a valor razonable reconocidos en resultados en la medida que no
sean parte de una designada relacidn de cobertura. La ganancia o pérdida
neta reconocida en resuitados incluye cualquier dividendo o intereses
ganados sobre el activo financiera y es inchuida como ingresos financieros.

Deterioro de Activos Financieros

El importe de las pérdidas crediticias esperadas es aclualizado en cada fecha de
reporte para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial
del correspondiente activo financiero. La Compafiia siempre reconoce PCE durante el
tiempo de vida del activo para las cuentas por cobrar comerciales, deudores varios y
otros deudores.

Las pérdidas crediticias esperadas en estos activos financieros son estimadas usando
una matriz de provisiones basado en la experiencia histérica de pérdidas crediticias de
la Compafiia, ajustada por factores que son especificos a los deudores, condiciones
econdmicas generales y una evaluacion tanto de la actual, asi como también, de la
presupuestada direccion de fas condiciones en la fecha de reporte, incluyendo el valor
del dinero en e tiempo cuando se apropiado.

Para todos los otros instrumentos financieros, la Compariia reconoce PCE durante el tiempo
de vida del active cuando ha habido un aumento significativo en el riesgo de crédito desde
el reconocimiento inicial. Si, por otro lado, riesgo de crédito en ef instrumento financiero no
ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial, la Compafia mide la
correccion de valor por pérdidas para ese instrumenio financiero a un importe igual a las
pérdidas crediticias esperadas en los proximos doce meses.

Aumento Significative en el Riesgo de Crédito

Al evaluar si el resgo de crédito de un instrumento financiero se ha incrementado
significativamente desde su reconocimiento inicial, la Compafiia compara e! riesgo de que
ocurra un incumplimiento en & instrumento financiero a la fecha de reporte con el riesgo
de que ocurra un incumplimiento en el instrumento financiero a la fecha del reconocimiento
inicial,

Al realizar esta evaluacidn, la Compaftia considera informacion cuantitativa y cualitativa
que se razonable y sustentable, incluyendo experiencia histdrica e informacion
proyectada que esté disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado.



La informacién proyectada considerada incluye las perspectivas futuras de [as
industrias en las cuales operan los deudores de la Compafiia, obtenidas de informes
de expertos econtmicos, analistas financieros, organismos gubernamentales, grupos
de expertos relevantes y otras organizaciones simitares, asi como también Ia
consideracion de diversas fuentes extermas de informacidon econdmica actual y
pronosticada que ser relaciona con las operaciones principales de la Compaiila.

Definicién de Incumplimiento

iLa Compafila considera lo siguiente como constituyente de un evento de
incumplimiento para propésitos de ta administracion intemna del riesgo crediticio, dado
que la experiencia historica indica que las cuentas por cobrar que cumplen cualquiera
de los siguientes criterios son generalmente no recuperables.

P Cuando existe un incumplimiento de las restricciones financieras de ia contraparte; 0

X4 Informacion desarroliada internamente u obtenida de recursos externos indica
que es improbable que e! deudor pague a sus acreedores, incluyendo a la
Compafiia, en su totalidad (sin fomar en consideracién alguna garantia
mantenida por la Compafiia.

Politica de Castigos

La Compaliia castiga un activo financiero cuando existe informacién gque indica que la
contraparte esta en dificultades financieras severas y no existe una perspectiva realista
de recupero, por ejemplo, cuando la contraparte ha sido puesta en liguidacién o ha
entrado en procedimientos de bancarrota, 0 en el caso de cuentas comerciales por
cobrar, cuando los importes han estado morosos por mas de dos afios, lo primero que
ocurra primero,

Los activos financieros castigados podrian todavia estar sujetos a actividades de
cumplimiento bajo los procedimientos de recupero de la Companfia, teniendo en
consideracion asesoria legal cuando fuere apropiado. Cualquier recupero realizado se
reconoce en resuttados.

Medicion y Reconocimiento de Pérdidas Crediticias Esperadas

La medicién de las pérdidas crediticias esperadas es una funcién de la probabilidad de
incumplimiento, la severidad (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento)
y la exposicién al incumplimiento. La evaluacién de |a probabilidad de incumplimiento y la
severidad estd basada en datos histéricos ajustados por informacién futura como se
describié anteriormente.

En cuanto a ia exposicion al incumplimiento para activos financieros, esta estd
representada por el valor en libros bruto de los activos a la fecha de reporte; para
compromisos de préstamos y contratos de garantia financiera, la exposicion incluye el
importe gue se dispondra en el futuro en ia fecha de incumplimiento determinada sobre
la base de tendencias histéricas, el entendimiento de la Compaiiia de las especificas
necesidades financieras futuras de los deudores, y otra informacion futurarelevante.

Para los activos financieros, la pérdida crediticia esperada se estima como la diferencia
entre todos los flujos de efective contractuales que se adeudan a la Compafila en
conformidad con el contrato y todos los flujos de efective que la Comparila espera recibir,
descontados a la tasa de interés efectiva original. Para un contrato de garantia financiera,
ya que la Compafia estd obligada a realizar pagos solamente en el evento de un



incumplimiento por parte del deudor en conformidad con las clausulas del instrumento que
estad garantizado, las insuficiencias de efectivo son pagos esperados a reembolsar al
tenedor por una pérdida crediticia en la que incurre menos los importes que la Compaiiia
espera recibir del tenedor, el deudor o un tercero.

La Compania reconoce una ganancia ¢ pérdida por deterioro de valor en resultados
para todos los instrumentos financieros con un comrespondiente ajuste a su valor en
libros a través de una cuenta de comreccién de valor por pérdidas, excepto para los
instrumentos financieros que son medidos a VRCCORI, para los cuales la correccion
de valor se reconoce en ofros resultados integrales y se acumula en la reserva de
ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable con cambios
an ofro resultado integral, y no reduce el valor en libros del activo financieroen el estado
de situacion financiera.

Baja en Cuentas de Activos Financieros

La Compartia da de baja un activo financiero solamente cuando expiran los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiera el
activo financiero y sustancialimente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo & un tercero. Si la Compaliia no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continGa
controlando el activo transferido, la Compafiia reconocesu interés retenido en el activo
y un pasivo asociado por los importes que podria tener que pagar. Si la Compania
retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un
activo financiero transferido, la Compaiiia continia reconociendo el activo financiero y
también reconoce un préstamo garantizado por los importes recibidos.

Al dar de baja un activo financiero medido a costo amortizado, la diferencia entre el valor
en libros del activo y ia sumatoria de la consideracicn recibida y por recibir se reconoce
en resultados.

Pasivos Financieros € Instrumentos de Patrimonio
Pasivos Financieros

Todos los pasivos financieros son posteriormente medidos a costo amortizado usando el
método de interés efectivo o a VRCCR.

L Pasivos Financieros Medidos a Valor Razonable con Cambios en Resultados (VRCCR)

Los pasivos financieros se clasifican al VRCCR cuando el pasivo financiero es (i) una
contraprestacion contingente que seria ser pagada por e! adquirente como parte de
una combinacién de negocios a la que se aplica IFRS 3, (ii) mantenido para negociar,
o (iii) se designa a VRCCR.

Un pasivo financiero se clasifica como mantenido para negociar si:

% Se compra o se incurre en é! principalmente con el objetivo de venderlo en
un futuro cercano; o

° En su reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos
financieros identificados, que la Compania gestiona conjuntamente y para
la cual tiene evidencia de un patrén real reciente de obtencidn de beneficios
a corto plazo; o



d)

e)

f}

L4 Es un derivado, excepto por los derivados que sean un contrato de
garantia financiera o hayan sido designados como un instrumento de
cobertura eficaz.

Pasivos Financieros Medidos Posteriormente a Costo Amortizado

L os pasivos financieros que no sean:

] Una contraprestacion contingente de un adquirente en una combinacion de
negocios; mantenidos para negociar; o

% Designados a VRCCR, son posteriormente medidos a costo amortizado usando
el método de tasa de interésefectiva.

El método de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para el célculo ds!
costo amortizado de un pasive financiero y para {a distribucién del gasto por intereses
a lo largo dei periodo correspondiente. La tasa de interés efectiva es la tasa que
descuenta exactamente los pagos de efectivo futuros estimados (incluyendo todas las
comisiones y puntos basicos de interés, pagados o recibidos, que integren la tasa de
interés efectiva, los costos de transaccion y cualquier otra prima o descuento) durante
la vida esperada del pasivo financiero, o cuando sea apropiado, un periodo menor, al
costo amortizado de un pasivo financiero.

Baja en Cuentas de Pasivos Financieros

La Compafila da de baja los pasivos financieros si, y solo si, las obligaciones de la
Companiase cumplen, cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros
del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se
reconoce, incluyendo cualguier active transferido diferente del efectivo o pasivo
asumido, se reccnoce en resultados.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor.
El costo de los inventarios se determina usando el método promedio ponderado. El valor
neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de 10s negocios, Menos
los costos estimados necesarios para llevar a cabo la venta.

Las importaciones en transito se presenian al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con la importacion.
Otros Activos Corrientes

Corresponden principalmente a importes anticipados a proveedores gue son
registrados al costo & la facha del desembolso, mismos que son liquidados cuando los
bienes y servicios son recibidos.

Vehiculos y Equipos

Reconocimignto y Medicién

Los vehiculos y equipos se miden al costo, neto de depreciacién acumulada y/o pérdidas
acumutadas por deterioro, si las hubiere. Los vehiculos y equipos se reconocen como
activo si es probable que se deriven de elios beneficios econdmicos futuros y su costo
puede ser determinado de una manerafiable.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion del activo.



Cuando partes significativas de una partida de vehiculos y equipos poseen vidas utiles
distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del activo.

Medicién Posterior al Reconocimiento — Modelo del Costo

Después del reconocimiento inicial, los vehiculos y equipos son registrados al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de
valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a ios resultados del periodo en
que se producen.

Método de Depreciacitn y Vidas Utiles

La depreciacion de los elementos de los vehiculos y equipos se calcula sobre el monto
depreciable, que corresponde al costo de un activo, u otro monto que se sustituye por el
costo. La depreciacién es reconocida en resultados con base en el método de linea
recta, considerando la vida Gtii establecida para cada componente de los vehiculos y
equipos, puesto que éstas reflejan con mayor exactitud el patrén de consumo esperado
de los beneficics econémicos futuros relacionados con el activo. Los métodos de
depreciacién, vidas dtiles son revisados en cada ejercicio y se ajustan si es necesario.

Las vidas Utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las siguientes:

Nidons atles

LU kA estimadas enanos
Vehiculos 5
Equipo de computacion 3

Baja o Venta de Vehiculos y Equipos

Una partida de vehiculos y equipos puede darse de baja por diferentes circunstancias;
venta, obsolescencia, dafio irreparable, situacion por mejora, siniestro, hurto o caso
fortuito.

La utilidad o pérdida ocasionada en la baja por retiro 0 venta de una partida de vehiculos
y equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo y se reconoce en resuftados.

Deterioro de Activos no Financieros

El valor en libros de ios activos no financieros de la Compafiia, es revisado en la fecha de
presentacion del estado de situacién financiera para determinar si existe algin indicio de
deterioro. Si existen tales indicios, entonces se estima el valor recuperable del activo.

El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra
de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los actives se
agrupan a los niveles mas pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables
(unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros que han
sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de ciemre de los estados
financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro son



h)

)

k)

reconocidas en estado de resultados integrales.

Contratos de Arrendamiento

La Compariia mantiene contratos de amendamiento como arrendataria de ciertos bienes
inmuebles. En todos los casos, la parte amendadora conserva significativamente los riesgos
y beneficios de la propiedad, por lo tanto, son clasificados como arrendamientos operativos.

Beneficios a los Empleados

Jubilacién Patronal

La obligacién neta de la Compafiia con respecto a planes de beneficios de jubilacidn
patronal esta definida por el Codigo de Trabajo de laRepuiblica del Ecuador que establece
la obligacién por parte de los empleadores de conceder jubilacién patronal a todos
aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afos en
una misma compaiiia; el que califica como un plan de beneficios definides sin asignacidn
de fondos separados. Sin embargo, es politica de la Compafiia no constituir provision
alguna por este concepto y cancelar estos beneficios a los empieados en el momento
que cumplan los aftos de servicios establecidos por la Ley sin perjuicio alguno.

Desahucio

L.a obligacion neta de la Compaiiia con respecto al desahucio esta definida por el Codigo de
Trabajo de la Repiiblica del Ecuador que establece que cuando la relacién laboral termine
por desahucio, el empleador debera pagar una indemnizacién calculada con base en el
namero de afios de servicio. Las indemnizaciones por desahucio son reconocidas cuando
los empleados deciden dar por terminada la relacidn contractual con laCompafiia.

Las indemnizaciones por terminacidn intempestiva o cese laboral son reconocidas como
gasto cuando es tomada la decisién de dar por terminada la relacién contractual con los
empleados.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compafiia no reporta en sus estados financieros
provision alguna por concepto de beneficios definidos de empieados (jubilacion patronal
y desahucio).

Provisiones y Contingencias

Las provisiones se reconocen cuando: (i} la Compafiia tiene una obligacién presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados; {ii) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar 1a obligacion y (iii} el monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconccidos como provisién son !a mejor estimacion de la
Administracién a la fecha de presentacién de jos estados financieros y de los desembolsos
necesarios para liquidar la cbiigacién.

Los conceptos por los cuales la Compariia constituye provisiones son con cargec al
resultado integral, los cuales corresponden principaimente a: costos acumulados de

servicios, los beneficios a los empleados. No se reconocen ingresos, ganancias o
activos contingentes.

Impuesto a laRenta

El gasto de impuesto a la renta comprende unicamente el impuesto corriente. Se



n)

0)

reconoce en resultados, excepto en la medida en que se relacionan con partidas
reconocidas directamente en el patrimonio, en cuyo caso se reconoce en el
patrimonio.

Impuesto Corriente

El impuesto a fa renta comriente es el impuesto que se estima pagar a las autoridades
fiscales sobre la renta gravable para el periodo actual, aplicando las tasas tributarias
promulgadas o sustancialmente promulgadas a la fecha de presentacién de informes, y
cualquier ajuste de impuesto a pagar con respecto a afios anteriores.

Impuesto Diferido

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de
los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo
por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas [as diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce para todas las diferencias
temporarias deducibles en la medida en que resulten probable que la Compania
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al
final de cada perlodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime
probable que no dispondra de suficiente utiidad gravable (tributania) en el futuro, como
para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Capital Social

Acciones ordinarias, unica clase de acciones emitidas por la Compaifiia, las cuales son
clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente a la
emisidn de acciones ordinarias, son reconocidos comeo una deduccion del patrimonio,
netos de cualquier efecto tributario.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos
asociados a la transaccion fluyan a la Compariia y el monto del ingreso puede ser
medido confiablemente, independientemente del momento en que se genera el pago.
Los ingresos se miden por el valor razonahle de la contraprestacion recibida o por recibir,
teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir
impuestos ni aranceles.

Reconocimiento de Costos yGastos

Los costosy gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente
del momento en que pagan, y se registran en los pericdos con cuales se relaciona.

Moneda Extranjera

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compaiila se valoran utilizando la
moneda del entomo econdmico en el que opera.

Las transacciones en moneda exiranjera se registran al tipo de moneda funcional
vigente en la fecha de la transaccion. Activos y pasivos monetarios denominados en
moneda extranjera se vuelven a convertir al tipo de cambio vigente en la fecha de



presentacion de los estados financieros.

Las partidas no monetarias que se miden en téminos de costo histérico en moneda
extranjera se convierten utilizando los tipos de cambic de las fechas de la transaccion
inicial.

p) Gastos Financieros

Los gastos financieros incluyen los gastos por intereses sobre los préstamos, los cambios
en el valor razonable de los activos financieros medidos al valor razonable con cambios en
resultados, las pérdidas por deterioro de activos financieros, os gastos bancarios y
comisiones bancarias por garantias. Todos los costos por préstamos se reconacen en los
resultados utilizando el método de interés efectivo.

Determinacién del Valor

Las politicas y revelaciones contables de la Compafiia requieren que se determine el valor
razonable de activos y pasivos financieros y no financieros. Cuando corresponde, se revela
mayor informacién acerca de los supuestos efectuados en la dstemminacién de los valores
razonables en las notas especificas referidas a ese active o pasivo.

Administracién de Riesgo Financiero

Los principales pasivos financieros no derivados de la Compafiia constituyen las cuentas
por pagar a proveedores y partes relacionadas. El objetivo principal de estos pasivos
financiercs es la obtencion de fondos para las operaciones de la Compaiiia. La Compafila
posee también cuentas por cobrar a refacionadas, otras cuentas por cobrar, y dinero en
efectivo obtenides directamente de sus operaciones.

En el cursc normal de sus operaciones la Compartia esta expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso ds instrumentosfinancieros:

- Riesgo de crédito
- Riesgo de liquidsz
- Riesgo de mercado

Esta nota presenta informacion respecto a la exposicion de la Compafiia a cada uno de los
riesgos mencionados, [os objetivos, las politicas y los procedimientos para medir y
administrar el riesgo, y la administracién de capitai por parte de la Administracion. Los
estados financieros incluyen mas revelaciones cuantitativas.

Marco de Administracion de Riesgos

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion
de riesgos, asi como del desarrollo y seguimiento de las politicas de administracién de
riesgo de fa Compariia.

Las politicas de administracion de riesgos de la Compartia son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Companiia, fijar limites y controles de riesgo
adecuados, y para moniterear jos riasgos y el cumplimiento de los limites. La Administracién
revisa regularmente las politicas y [os sistemas de administracién de riesgo de la Compafiia
a finde que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades enfuncién
de las estrategias especificas determinadas. La Compafiia, a través de sus politicas y
procedimientos de administracion, pretende desarroliar un ambiente de control disciplinado
y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus funciones y obligaciones.



La Administracion monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracion de riesgo y revisa si €l marco de administracion de riesgo es apropiado
respecto de los riesgos a los que se enfrenta la Compafiia.

a.  Riesgo de Crédito
Es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compariia si un cliente o contraparie
en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina
de las actividades de operacion, principaimente de las cuentas por cobrar a clientes.

Exposicién al Riesgo de Crédito

La exposicién maxima al riesgo de crédito a la fecha de! estado de situacion financiera es
como sigue:

2017

Cuentas 2018 (Mo audilada)
Activos financieros
Efectivo en caja y bancos 94930 1.781
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 1.784.415 2.627.060
Otras cuentas por cobrar 546 1.489
Total 1.879.891 2.630.330

Efectivo en Caia y Bancos

La Compaiiia mantiene efectivo en caja y bancos por US$94.930 al 31 de diciembre de 2018
(US$1.781 al 2017), que representan su maxima exposicion al riesgo de crédito por estos
activos. El efectivo en bancos es mantenido en la institucion financiera cuya calificacién de
riesgo es AAA- otorgada por la calificadora de riesgo contratada por cada entidad financiera.

Fontidad Financiera Caliticacion | REMRENE G i - RS

PCR Pacific S. A. /
Bank Watch Ratings S. A.

Banco Pichincha C. A. AAA-TAAA-

b. Riesgo de Liguidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia tenga dificultades para cumplir
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, gue son liguidados
mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Gerencia
para administrar la liguidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus
obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones nomales como de tensidn, sin
incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compartia.

La liquidez se controla a través del calculo de los vencimientos de sus activos y pasivos,
de la obtencion de lineas de crédito y/o manteniendo ios excedentes de liquidez, lo cual
le permite a la Compafiia desarrollar sus actividades normalmente.

La Administracion del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y
disponibilidad de financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de



crédito comprometidas y la capacidad de liquidar transacciones principalmente de
endeudamiento,

A continuacion, se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros
no derivados.



Transporte de Carga Pesada Evolucarg

Sin

Flujo de

7 Valar

gfectivo vencimiento
7 contanle contractuales especifico
31 de diciembre de 2018;
Cuentas por pagar comearciales 29.449 29.449 29.449 - - -
Cuentas por pagar a partes relacionadas 1.565.390 1.556.390 - - - 1.555.390
Beneficios a los empleados 50.756 50.756 - - - 50.756
1.635.595 1.635.595 29.449 - - 1.606.148
31 de diclembre de 2017:
Cuentas por pagar comarciales 29.926 29.926 29.926 - - -
Cuentas por pagar a partes relacionadas 188.927 188.927 - - - 188.927
Beneficios a los empleados 18.526 18.526 - - - 18.526

237.379 237.379 29.926 - - 207.453



A continuacion, se muestra el ratio del indice de liquidez:

2017
(No auditado)
Active corriente 1.824.422 2.657.98
Pasivo corriente 1.661.658 245127
Indice de liquidez 1,16 10,84

c. Riesgo de Mercado

Es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo, en las tasas de
cambio o tasas de interés relacionadas principalmente con las actividades de operacion
y financiamientc de ia Companiia como el valor de los instrumentos financieros que
mantiene. E! objetivo de la administracién del riesgo de mercado es administrar y
controlar las exposiciones a estosriesgoes dentro de pardmetros razonables y al mismo
tiempo optimizar la rentabilidad.

Riesqo de Moneda

El riesgo de moneda y tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras o
activos y pasivos registrados denominados en una moneda diferente a la moneda
funcional de la Compafifa.

Riesgo de Tasas de Interés

La estructura de financiamiento de la Compafiia considera como principal fuente de
financiacion el capital de trabajo propio generado por sus operacicnes, feniendo su
principal apalancamiento en sus proveedores cuando estos lo permitan.

d. Administracién de Capital

El objetivo de la Compafiia respecto a la gestibn de capital es de salvaguardar su
capacidad para continuar como negocio en marcha y de esta forma proporcicnar
beneficios a los accionistas y demds grupos de interés, asi come también mantener
una estructura optima de capital.

El capital monitoreado con base en el ratio de capital, el cual se calcula comoun
porcentaje que representa i patrimonio sobre el total de sus activos, es como sigue:

2017
(No auditado)

Total patrimonio 2.904.527 2.808.684
Total activo 4.566.185 3.053.811

Ratio de patrimonio sobre activos 0,64 0,92




10.

Efectivo en Caja y Bancos

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de
2018 y 2017, como efectivo en caja y bancos se componen de ia siguiente manera:

2017
Cuentas 2018 {No auditadao)

Caja 800 1.781
Bancos 94.130 -
Total 94 930 1.781

Inventarios

L.a composicion del saldo que se muestra en el estado de situacion financiera al 31 de
diciembre de 2018 y 2017 como inventario, es como sigue:

2017
Cuentas 2018 {No auditado)

Repuestos de vehiculos 5373 10.041
Otros accesorios de mantenimiento 4188 8.386
Total 9.561 18.427

Qtras Cuentas por Cobrar

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de
2018 y 2017, como otras cuentas por cobrar se componen de la siguiente manera:

2017
Cuentas 2018 (No auditado)

Préstamos a empleados - 989

Cuentas por cobrar a empleados 546 500
Total 546 1.489
Otros Activos

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de
2018 y 2017, como otros activos se componen de la siguiente manera:

2017
Cuantas (No auditados)

Anticipo dado a proveedores 916 s
Seguros anticipados 8.835 8.508

Total 9.751 8.508




Vehiculos y Equipos

A continuacion, se presenta un resumen de la composicidn y el movimiento de vehlculos
y equipos durante los aiios terminados at 31 de diciembre de 2018 y 2017:

Equipc de
Vehiculos compulacion

Costo:

Saidos al 1 de enero de 2017, no auditado - - -
Adiciones - 698 698
Transferencia recibida de partes relacionadas 440.700 - 440.700

Saldos al 3% de diciembre de 2017, no auditado 440.700 698 441.398
Adiciones 2.266.203 237 2.266.440
Transferencia recibida de partes relacionadas (1) 401.316 - 401.316

Saldos al 31 de diciembre de 2018 3.108.219 935 3.109.154

Depreciacién acumulada:
Saldos al 1 de enero de 2017, no auditado - - -

Adiciones 62.985 38 63.023
Saldos al 31 de diciembre de 2017, no auditado 62.985 38 63.023

Adiciones 421.551 205 421.846
Saldos al 31 de diciembre de 2018 484.536 333 484.869

Valor neto en libros:

Al 31 de diciembre de 2017, no auditado 378.37
Al 31 de diciembre de 2018 2.623.683 2.624.285

(I} Durante el afio 2018, la Compaifiia recibit vehiculos de sus compaliias relacionadas:
Congas C. A. por US$401.316.

{2
L

(2} La Administracion, no identifico indicios de deterioro de acuerdo a lo requerido por la NIC 36,
por lo que no ha reconocido ninguna pérdida por este concepto.

Activos Intangibles

Un detalle de los activos intangibles mantenidos por la Compaiiia al 31 de diciembre de 2018
y 2017 es como sigue:

2017
(Mo auditado)
(Gastos preoperativos 15.995 15.995

Programas de computacion 1.483 1.483
Total 17.478 17.478
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Cuentas por Pagar Comerciales

Un detalle del saldo de cuentas por pagar presentado en el estade de situacion financiera
al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como sigue:

2017
(No auditado})

Proveedores 28.007 16.194
Otras cuentas por pagar 1.442 13.732
Total 29449 29.926

Impuestos Corrientes

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera at 31 de diciembre de
2018 y 2017, como activos y pasives por impuestos corrientes, se componen como sigue:

2017
Cuentas {No audiiado)

Activo por:

Servicio de Rentas intemas
Retencitn en la fuente de impuesto a la renta 18.280 693
Crédito tributaric de IVA 6.399 -
Notas de crédito SRI 530 -
Total 25.219 693

Pasivo por:

Servicio de Rentas intemas
Impuesto a la renta por pagar 23.004 -
Retenciones en la fuente de IVA 1.839 4.633
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 1.220 3.115
Total 26.063 7.748

Gasto por Impuesto a la Renta

El gasto por concepto de impuesto a la renta se detalla a continuacion:

s 2017
Luentas 2018 (No auditado)

Impuesto a la renta corriente 23.004 -
Total 23.004 -

Conciliacion del Gasto de Impuesto a la Renta

Latasa de impuesto a la renta ecuatoriana corporativa es el 25% aplicable a fa utilidad antes
de impuesto. De acuerdo a lo determinado en el Cddigo de la Produccion, Comercio e
Inversiones, en el articulo 24 relacionado con la clasificacién de incentives, se reconoce la
exoneracion del anticipo de impuesto a la renta por & afios a las inversiones nuevas; por o
que la Compafia mantiene la aplicacion de dicha exoneracion.



2017
Cuentas {No auditado)

Uitilidad antes de participacion trabajadores e

impuesto a larenta 139.820 (300.962)
Menos: Participacion trabajadores 20973 -
Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta 118.847 {300.962)
Mas (Menos):

Gastos no deducibles 3.840 -
Amortizacién de pérdidas de afios anteriores {30.671) -
Base imponible 92018 (300.962)

Impuesto a la renta causado 23.004 -

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais en los términos y condiciones
determinados en la Ley de Régimen Tribitario Interno y su Regiamento de Aplicacion,
podrian obtener una reduccién en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales
sobre el monto reinvertido, siempre y cuando se efectiie la comespondiente inscripcién de
la escritura publica en el Registro Mercantil respectivo, hasta el 31 de diciembre del siguiente
afio.

Impuesto a ja Renta por Pagar

Un resumen del movimiento de impuesto a la renta por pagar cormriente y de los anticipos y
retenciones en ia fuente del impuesto a la renta en los afos que terminaron al 31 de
diciembre de 2018 y 2017 es ¢l siguiente:

2017
Conceptos (No auditado)

Saldo al inicio del afio (693) -
Gasto impuesto a ta renta causado 23.004 -
Retenciones en la fuente de impuesto a larenta (18.280) {693)
Impuesto a la renta pagado - -

Saldo al final del afio 4021 (693)

Situacién Fiscat

De acuerdo con disposiciones legales, la Autoridad Tributaria tiene la facultad de revisar
las declaraciones del impuesto a la renta de la Compaitia, dentro del piazo de hasta fres
afios posteriores contados a partir de la fecha de presentaciéon de la declaracién de
impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido opertunamente con las obligaciones
tributarias.

Precios de Transferencia

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Registro Oficial No. 494 del 31 de
diciembre de 2004, se establecid con vigencia a partir det afio 2005, 1as normas que deben
aplicar las Compafiias para la determinacién de los precios de fransferencia en sus
transacciones con partes relacionadas.

Mediante resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el suplemento del
Registro Oficial No. 511 de fecha 29 de mayo de se establece que los sujetos pasivos del



impuesto a la Renta, no estando exentos de la aplicacion del régimen de preciocs de
trasfarencia conforme ala Ley Orgénica de Régimen Tributario Intemo, dentro de un mismo
periodo fiscal hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado
superior a tres millones de ddlares (US$3.000.000) deberan presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal monto es superior a los quince millones de
délares (US$15.000.000), dichos sujetos pasives deberan presentar, adicionalmente al Anexo
de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

No obstante, la Administracién Tributaria en ejercicio de sus facultades legales podra
solicitar, mediante requerimientos de informacién, a los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, por cualquier
monto o cualquier tipo de operacién o transaccion, ia presentacién de la informacion
conducente a determinar si en dichas operaciones se aplicd el principio de plena
competencia, de conformidad con la ley, quienes para dar cumplimiento a este
requerimiento tendran un plazo no menor a 2 meses.

Para el afio 2018 y 2017, la Compafiia no esta obligada a efectuar el estudio de precios
de transferencia, debido a que el monto de las transacciones anuales con partes
relacionadas es menor al minimo requerido por las disposiciones legales, por lo que la
Administracién considera que no esta requerida a presentar el informe de Precios de
Transferencia.

El 29 de diciembre de 2017, se emitid la Ley Organica para la reactivacién de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacién de la gestién financiera, a continuacion, se
detallan los aspectos més importantes de la mencionada Ley:

- Reglamento a la Ley Organica para la Reactivacién de la Economia,
Fortalecimiento de 1a Dolarizacién y Modemizacién de la Gestién Financiera

Los aspectos més importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion:

Sera deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de
pensiones jubilares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las
provisiones ya constituidas en afios anteriores; en el caso de provisiones realizadas en
afios anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, y que no fueren
utilizadas, deberan reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto a la
renta en la misma proporcién que hubieren sido deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado
con las provisiones efectuadas para cubrir los pages por desahucio y pensiones
jubilares patronales que sean constituidas a partir del 1 de enero de 2018, el cual podra
ser utilizado en el momento en que ¢! contribuyente se desprenda efectivamente de
recursos para cancelar la obligacion hasta por el monto efectivamente pagado.

- Ley Orgénica para el Fomento Productivo, Atraccién de inversiones,
Generacién de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto de 2018, se emitid la Ley Orgdnica para el Fomento Productivo,
Atraccién de Inversicnes, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a
continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

v  Se establecieron incentivos especificos para la atraccidn de inversiones privadas tales como:

i. Exoneracionde! impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en
sectores priorizados que se inicien a partir de agosto de 2018 por 12 afios,



i,

contados desde el primer aiio en el que se generen ingresos atribuibles directa
y Unicamente a la nueva inversiin, y que se encuentren fuera de las
jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o dentro de las mismas por 8 afios.
Esta exoneracion aplicaré solo en sociedades que generen empleo neto. Para
los sectores priorizados industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de
los cantones de frontera, gozaran de esta exoneracion por 15 afios.

Exoneracion del Impuesto afa Salida de Divisas - ISD en los pagos realizados al
exterior por importacion de bienes y dividendos relacionadas con nuevas
inversiones productivas que suscriban contratos deinversion,

Exoneracion del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para
las sociedades que reinviertan en nuevos activos productivos en el pals desde
al menos et 50% de las utitidades.

Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para inversiones gue se inicien
a partir de la vigencia de esta ley en los sectores econémicos determinados
como industrias bésicas por 15 afios, contado desde el primer afio en el que
se generen ingresos atribuibles directa y Unicamente a la nueva inversion y se
ampliaran por 5 afios mas, en el caso de que dichas inversiones se realicen en
cantones fronterizos del pais. Esta exoneracion aplicara solo en sociedades
que generen empleo neto.

¥ Reformas a varios cuerpos legales

impuesto a la Renta

Ingresos

Y.

vi,

¥ii.

viii.

Se considera ingreso exento, los dividendos v utilidades distribuidos a favor de
sociedades o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicidn; siempre y cuando, las sociedades que
distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los dividendos a una
persona natural residente en el Ecuador.

Se eliminé el Gitima inciso del articulo 9 Exenciones que establecta lo siguiente:
“En la determinacion y liquidacion del impuesto a ia renta no se reconoceran
mas exoneraciones que tas previstas en este articulo, aungue ofras leyes,
generales o especiales, establezcan exclusiones o dispensas a favor de
cualquier confribuyente, con excepcion de lo previsto en la Ley de Beneficios
Tributarios para nuavas Inversiones Productivas, Generacion de Empleo y de
Prestacion de Servicios”.

Se determinéd nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como:
agricola; oleo quimica; cinematografia y audiovisuales, eventos
internacionales; exportacionde servicios; desarrollo y servicios de software,
produccién y desarmollo de hardware tecnoldgico, infraestructura digital,
seguridad informética, productos y contenido digital, servicios en linea;
eficiencia energética; industrias de materiales y tecnologias de construccion
sustentables; y, sector industrial, agroindustriai y agro asociativo.

Los administradores u operadores de ZEDE, estarén exonerados del pago del
impuesto a la renta y su anticipo por los primeros 10 afios, contados a partir
del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos operacionales.



Gastos Deducibles

ix Se establece que la deducibilidad en el Impuesta a la Renta y la exencion del
ISD relacionados con los pagos originados por financiamiento extermno serén
aplicables a todo perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando se
cumplan los criterios establecidos en el Reglamento de la Ley de Régimen
Tributario Interno y con estandares internacionales de fransparencia

Tarifa

X Los ingresos gravables obtenidos por sociedades constituidas en el Ecuador,
asi como por las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais
y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no
domiciliadas en el pais, aplicaran la tarifa del 25% sobre su base imponible.

i La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28%
cuando la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos
derechos representativos de capital exista un titular residente, establecido o
amparado en un paraisc fiscal, jurisdiccion de menor imposicién o régimen
fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea residente fiscal deiEcuador.

Utilidad en la Enajenacidn de Acciones

xi.  Se establece un impuesto a la renta Unico a las utilidades que perciban las
sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales,
ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la
enajenacion directa o indirecta de derechos representativos de capital; de
sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se
entendera producida enajenacion directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta

«wi.  Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuestio
minimo y se establece su devolucién, en el caso en que éste supere o no exista
impuesto a la renta causado.

Impuesto al Valor Agregado
xiv.  Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de iVA

xv. Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los obligatorios
por accidentes agropecuarios; los servicios de construccion de vivienda de
interés social; y el arrendamiento de tierras destinadas a usos agricolas pasan
a gravar 0% de IVA

xvi.  El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios, podré ser utilizado hasta dentro de 5 affos
contados desde la fecha de pago

Xvil. Se podré solicitar al SRI la devolucién o compensacién del crédito tributario
por retenciones de IVA hasta dentro de 5 affos.
xvill Los exportadores de servicios podran solicitar la devolucién del IVA de los bienes

y servicios adquiridos para la exportacién de servicios



Impuesto a la Salida de Divisas

xix.  Lascompensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones del
sistema financiero ya no representan un hecho generador para el pago del ISD

XX. Se incluye como exencion de ISD, los pagos al exterior realizados a
instituciones financieras por otros costos relacionados con el ctorgamiento de
sus créditos

Xxi. Estan exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos
otorgados por intermediarios financieros que operen en mercados
internacionales y que cumplan con ciertas condiciones como limite de la tasa
referencial, plazo minimo 360 dias, destinado a microcrédito o inversicnes
productivas.

xxii.  Se establece la devoliucion ISD a exportadores de servicios, por la importacion
de materias primas, insumos y bienes de capital, con a finalidad de que sean
necesarios para la prestacion del servicio que se exporte

Incentivo a Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016

xdii.  l.as nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes cinco
afios contados a partir de la vigencia de la Ley de Solidaridad, en las provincias
de Manabl y Esmeraldas estaran exoneradas del pago del Impuesto & la Renta
hasta por 15 afios, contados desde el primer afio en el que se generen
ingresos atribuibles unicamente a la nueva inversion. Para el caso del sector
turistico, esta exoneracion sera de hasta 5 afios adicionales.

15, Beneficios a los Empleados
El detalle de los bensficios a los empleados al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

2017
Cuantas 2018 {No auditaco)
Participacion de los trabajadores en
las utilidades (1) 20973 -
Beneficios sociates 10.984 10.499
IESS por pagar 9.954 8.027
Qtros por pagar 8.845 -
Total 50.756 18.526

(1) De conformidad con disposicionas legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de ia Compaifiia en el 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables. Al 31 de
diciembre de 2018, el saldo de esta obligacion se presenta neto de los anticipos de su
participacion de las utilidades de la Compariia, otorgados a los empleados. Dichos anticipos y la
obligacitn por aste beneficio a los empleados son liquidables simultdneamente.

El movimiento de 1a provision para participacitn a los trabajadores fue como sigue:
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2017
Conceptos {No auditado)

Saldo al inicio del afio - -

Provision del afio cargada a resuitados 20973 -
Pago de la provision del afio anterior - -
Saldo al final del afio 20.973 -

Partes Relacionadas

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios
2018 y 2017 con compafias relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de companias
y partes relacionadas a:

(i) las personas naturales o juridicas (compadiias) que directamente o indirectamente controlan
o son controladas por la Compafiia, tienen control conjunto o influencia significativa (asociadas),
y {ii) personal clave de la gerencia o administracion.

(a) Saldos con Partes Relacionadas

A continuacién, un detalle de las transacciones con partes relacionadas efectuadas
durante el afio 2018 y 2017:

2017
Relacion Transaccién 2018 (No auditado}

Cuentas por cobrar a partes relacionadas

Congas C. A. Entidad delgrupo  Comercial 1.673.139 43,749
Congas C. A. (1) Entidad del grupo  Inversiones - 2.579.200
Ecogas S. A. Entidad delgrupo~ Comercial 81.870 3299
Gasguayas S. A. Entidad del gtupo  Comercial 29.406 812
Total cuentas por cobrar a partes relacionadas 1.784.415 2.627.060

Cuentas por pagar a partes relacionadas

Inversiones Ferrazano S. A. Entidad del grupo  Comercial 1.065.390 188.927
Inversiones Ferrazano S. A. Entidad del grupo Fondeo 490.000 -
Total cuentas por pagar partes relacionadas 1.566.380 188.927

(1) Al 31 de diciembre de 2017, comesponde al valor aportade de los vehiculos con los que
Congas C. A. incrementd el capital de Transporte de Carga Pesada Evolucarg S. A.; pero
por trémites de permisos no se lagrd entregar estos bienes en los plazos establecido. La
Administracién ha regularizado estos valores en2018,

() Compensaciones Recibidas por los Ejecutivos Clave de la Compaiifa

Honorarios 38.834 524
Total 38.834 524
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Patrimonio

Capital Social

El capital social de la Compafiia consiste en 3.110.000 acciones ordinarias y nominativas de
US$1 cada una, autorizadas, suscritas y pagadas. Ei detalle de! capital social al 31 de
diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

2047 (No auditado)

(US3; (%)
Compafia Nacionat de Gas Congas C. A. 2.569.200 83% 2.569.200 8%
Ecuatoriana de Artefactos ECASA 120 0% 120 0%
Inversiones Ferrazano S. A. 540.680 17% 540.680 17%

Total 3.110.000 100% 3.110.000 100%

Reserva Leqal

La Ley de Compaitias de la Republica det Ecuador reguiere que las sociedades anénimas
transfieran a la reserva legal, por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar
por io menos el 50% de! capital social. Dicha reserva no esté sujeta a distribucién, excepto
en el caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital
o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Resultados Acumutados

El saldo de esta cuenta estd a disposicién de fos accionistas y puede ser ufilizado para la
distribucion de dividendos y ciertos pagos como religuidacion de impuestos, etc.; excepto por los
ajustes de conversion de NIIF(s).

Ingresos por Actividades Ordinarias

El efecto de ia aplicacidn inicial de la NIIF 15 sobre los ingresos de actividades ordinarias
procedentes de contratos con clientes de la Compaiiia se describe en la nota 4 (a). Debido al
método de transicion elegido al aplicar NilF 15, la informacién comparativa no se ha restablecido
para reflejar los huevos requerimientos.

(a) Flujos de Ingresos

La Compariia reconoce ingresos principalmente por &l servicio de transporte comercial
de carga pesada a nivel nacional.

Prestacién de Servicios

Los ingresos derivados de la prestacion del servicio se reconocen en base a su grado de
realizacidn. Los ingresos de actividades ondinanias se reconocen en el periodo en cual tiene
tugar la prestacin del servicio.

Con base a lo antes mencionado, la Administracién ha evaluado, que la mayoria de los
contratos con sus clientes representan una sola obligacion de desempeiio y cuyos
ingresos se reconocen em el momento en que se transfiere y acepta por parte dei cliente
el servicio de transporte de carga pesada, lo que no difiere materialmente con el
reconocimiente de ingrescs anteriormente establecido en NIC 18.
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(0) Desagregacién de ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Confratos con Clientes

A continuacion, se presentan los ingresos de actividades ordinarias procedentes de
contratos con clientes, los cuales se desglosan por principales lineas de servicio y

oportunidad del reconocimiento de ingresos.

Cuenias

Por el afio terminado el 31 de diciembre:

Transporte de GLP cilindros 584.048
Transporte de GLP granel 1.175.638
Total 1.759.686
Tiempo de reconccimiento de ingresos:
Servicios transferidos a lo largo del tiempo 1.759.686
Total 1.759.686
Costo de Ventas

2017
{No auditado)

69.290

69.280

69.290
69.290

La composicion de los costos de ventas por los afios terminados el 31 de diciembre de

2018 y 2017 es la siguiente:

Cuentas

Combustible 241.749
Reparaciones y accesorios 180.525
Gasto de empleados (nota 21) 119.197
Seguros 105.565
Otros 456.507
Total 1.103.643

Gastos Administrativos y de Ventas

2017
{ No auditado)

10.275

1.948
47.498
23.847
64 944

148.512

La composicién de los gastos administrativos y de ventas de los afios terminados el 31 de

diciembre de 2018 y 2017 es lasiguiente:

2017
Cuentas (No auditado)

Gasto de empleados (nota 21) 338.393
Matriculas y peajes 84.075
Impuestos, tasas y contribuciones 59.187
Mantenimiento 6.179
Gastos generales 6179
Reparaciones y accesorios 3.537
Gastos legales 1.6
Suministros de oficina 1.061
Honorarios profesionales 677
Depreciacion 296
Otros 9.938

Total 510.143

g97.985
106.335
40

415
1.744
99
12.230
198

38
3.905

221.989
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Gasto de Empleados

La composicion del gasto de sueldos y beneficios sociales de los afios terminados el 31 de
diciembre de 2018 y 2017 es la siguiente:

2017
(No auditadao)

Sueldos y salarios 340.470 109.105
Aporte al IESS 41.367 13.273
Beneficios sociales 69.011 22510
Indemnizaciones 2.164 -

Otros 4578 595
Total 457.590 145.483

De acuerdo con las leyes laborales, la Compafita debe distribuir el 15% de la utilidad antes de
impuasto a la renta a sus trabajadores. La Compafiia ha estimado el gasto participacitn de ios
trabajadores en las utilidades por US$20.973 {véase nota 15).

Resultado Financiero

Un resumen del resultado financiero obtenido durante los afios terminados el 31 de diciembre
de 2018 y 2017, es el siguiente:

2017
(No auditade)

Gastos bancarios 6.157

Total 6.157 -
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