INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seilores Accionistas de
GRUPO INVERSIONES ECUADOR “*SI.GROUPEC*’ §.A.:

Infornie sobre los estados financieros

Opinién

Hemos auditado los estados financieros que se adjunfan de GRUPQO INVERSIONES ECUADOR
“SLGROUPEC’® S.A. que comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre del 2018 y
los correspondicntes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas,

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicién financiera de GRUPO INVERSIONES ECUADOR “*SLGROUPEC™ S.A. al 31
de diciembre del 2018 y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Norma
Internacional de Informacion Financiera para Pequeiias y Medianas Entidades - NI para las PYMES.

Enfusis

Al 31 de diciembre del 2017, la Compaiiia no ha realizado operaciones por lo tanto no presenta estado de
resuliados a dicha fecha.

Fundamentos de la opinion

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, Dichas
norimas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria
para obtener certeza razonable de si los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del anditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de error material en los estados
financieros debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en
consideracién los controles internos relevantes para la preparacién y presentacién razonable de los
estados financieros de la Compaiiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las
circunstancias, pero no con el propasito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno
de la Compaiifa. Una auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas
son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una
evaluacion de la presentacidn general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Compaiifa es responsable de la preparacién y presentacidn razonable de estos estados
financieros de acuerdo Norma Internacional de Informacién Financtera para Pequefias y Medianas Entidades
- NIIF para las PYMES, y def control interno determinado por la gerencia como necesario para permitir la
preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.




Responsabilidades del auditor en relacion con lu anditoria de los estados finuncieroy

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de desviacidn material, debida a fraude o error, ¥ emitir un informe de auditoria que contiene
nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no garantiza que una auditorfa
realizada de conformidad con las Normas intemacionales de Auditoria - NIA siempre detecte una
desviacion material cuando existe. Las desviaciones pueden deberse a fraude o error y se consideran
materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria - NIA,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenenios una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También:

o Identificamos y valoramos los riesgos de desviacidn material en los estados financieros, debida a
fraude o error, diseilamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecvada para proporcionar una base para nuestra
opinidn, E] riesgo de no detectar una desviacion material debida a fraude es mds elevado que en el
caso de una incorreccion muaterial debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacidn, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas o la elusién del
control interno.

s  Obtenemos conochintento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la Compafiia.

o Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por la Administracion.

¢ Concluimos sobre o adecuade de la utilizacion, por la Administracion, del principio contable de
negocio en marcha y, con la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una
desviacion material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compafila para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidunitbre material, se requiere que Hamemos la atencidn en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada, Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditora. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Compaiiia deje de
ser un negocio en marcha.

o Evaluamos en su conjunto, la presentacion, la estructura y el contenido de los estados financieros,
inchuida fa informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que togran la preseitacion razonable.




o Comunicamos a los encargados del gobierno de la Compafiia, entre otras cuestiones, el alcance y el
momento de realizacion de la auditoria y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como
cualquier deficiencia significativa del control inferno que identificamos en el transcurso de la

auditoria,
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GRUPO INVERSIONES ECUADOR ““‘SLGROUPEC”’ S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresados en U.S. délares)

Notas 2018 2017
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes 730 472
Otras cucntas por cobrar ' 4 208.450 30.500
Activos por impuestos corrientes 240 -
Total activos corrientes 209.420 30.972
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Inversiones en asociadas 5 1.780.886 756.334
Total activos no corrientes 1.780.886 756.334
TOTAL 1.990.306 787.306
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES:
Olras cuentas por pagar 6 975.734 30.172
Total pasivos corrientes 975.734 30.172
PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
Capital social 8 800 800
Utilidades retenidas 1.013.772 756.334
Total patrimonio 1.014.572 757.134
Total pasivos y patrimonio 1.990.306 787.306

Ver notas a los estados financicros
- i [ o vy I J / -1-

Carlos Agitre Augusto Naranjo
Gerente General Contador General




GRUPO INVERSIONES ECUADOR ““‘SLGROUPEC”’ S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresados en U.S. ddlares)

2018 2017
INGRESOS
Reconocimiento valor patrimonial proporcional 23.903
TOTAL INGRESOS 23.903
UTILIDA DEL EJERCICIO 23.903
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Carlos Agpirfe Augusto Naranjo
Gerente General Contador General
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GRUPO INVERSIONES ECUADOR “*SLGROUPEC” S8.A,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresados en U.S. délares)

Capital Utilidades

social retenidas Total
Saldos al 31 de diciembre del 2016 800 756.334 757.134
Saldos al 31 de diciembre del 2017 800 756.334 757.134
Ajuste reconocimiento valoracion inversiones 233.535 233.535
Utilidad del ejerccio 23.903 23.903
Saldos al 31 de diciembre del 2018 800 1.013.772 1.014.572

Ver notas a los estados financicros
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Carlos /Séllil'l'c Augusto Naranjb“’
Gerente General Contador General




GRUPO INVERSIONES ECUADOR “‘SLGROUPEC” S.A.

_ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresados en U.S. dolares)

2018 2017
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Pagado a proveedores y a empleados (178.190) -
Efectivo neto utilizado en actividades de operacion (178.190) -
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Cuentas por pagar socios 178.448 23
Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento 178.448 23
EFECTIVO:
Incremento neta durante el aio 258 23
Saldos al comienzo del aiio 472 449
SALDOS AL FIN DEL ANO 730 472

Ver notas a los estados financieros
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Carlos Aguirre
Gerente General Contador General




GRUPQO INVERSIONES ECUADOR “‘SLGROUPEC”’ S.A,

NOTAS A 1L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1.

(Expresados en U.S. ddlares)

INFORMACION GENERAL

GRUPO INVERSIONES ECUADOR *SLGROUPEC” S.A. se constituyé como sociedad andnima
mediante escritura pablica de fecha 12 de septiembre de 2014, tiene como objeto comprar acciones o
participaciones de otras compaiifas, con la finalidad de vincularlas y ejercer su control a través de vinculos
de propiedad accionaria, gestion, administracion, responsabilidad crediticia o resultados y conformar asi
un grupo empresarial. El pazo de duracidn de Ia compatifa serd de 20 aiios.

2,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

21

2.2

2.3

2.4

Declaracion de cinnplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIF para las PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaiiia es el Ddlar de los Estados Unidos
de América (U.S. délar), el cual es la moneda de circulacidn en el Ecuador.

Bases de preparacidn - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histdrico excepto por cierlas propiedades e instrumentos financieros que son medidos a sus
valores razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo.

El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable dela contraprestacion
entregada a cambio delos bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibirfa por vender un activo o ¢l valor pagado para
transferiv un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracidn. Al estimar el valov razonable de un active o un pasivo, la Compaiiia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasive que los participantes del mercado
tomatian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion,

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos
o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo enun
plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados
como pasivos corrientes en el estado de situacién financiera,

Inversiones en asociadas - Son aguetlas en las cuales GRUPO INVERSIONES ECUADOR
HSLGROUPEC™ 8.A. eferce una influencia significativa, Influencia significativa es el poder
de intervenir en las decisiones de politica financiera y de operacidn de la participada, sin
ltegar a tener el control ni el control conjunto de ésta.

Los resultados y los activos y pasivos de las compaiifas asociadas son incorperados a los
estados financieros consolidados utilizando el método de participacidn, excepto si la
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2.6

2.7

inversién o una porcion de la misma es clasificada como mantenida para la venta, en cuyo
caso se contabiliza conforme a la NIIF 5. Conforme al miétodo de participacién, las
inversiones en compafiias asociadas se contabilizan inicialmente en el estado de situacién
financiera al costo, y se ajustan posteriormente para reconocer la participacion de la
Compaiiia en el resultado y en otro resultado integral de la asociada.

Deterioro del valor de los activos fangibles - Al final de cada periodo, la Compafifa evalia
los imiportes en libros de sus activos tangibles a fin de determinar st existe un indicativo de
que estos activos han sufiido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe
recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de detenminar el alcance de Ia
pérdida por deterioro {de haber alguna).

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no se determiné deterioro de los activos tangibles.

Tmpuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la venta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2. 7.1 Impuesto corriente - Se basa en la ufilidad gravable (tributaria) registrada durante
el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos ¢ gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o
deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.7.2  Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros
y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para
todas las diferencias temporarias imponibles, Un activo por impuesto diferido se
reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que
resulte probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra
las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y
pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del reconocimiento
inicial {distinto al de [a combinacidn de negocios) de otros activos y pasivos en una
operacion gue no afecta la utilidad pravable (tribwtaria) ni la contable.

E! imporle en libros de un activo por inpuestos diferidos debe someterse a revision
al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que
estime probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el
futuro, como para permitir gue se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacidn en el periodo en el que el activo se realice o el
pasivo se cancele, basdndose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas
o practicamente aprobadas al final del periodo que se informa,

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos
diferidos reflejard las consecuencias fiscales que se derivarfan de la forma en que la
entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el
importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compaiiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente
a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compaiifa
tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.
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2.8

2.9

210

2.11

2.12

2,7.3  hnpuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, ¥y son
inchuidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de wuma
transaccidn o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacién de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacidn presente (ya sea legal
o implicita} como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion,
y puede hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta
los riesgos y las incerlidumbres carrespondientes. Cuando se mide una provisidn usando el
flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente, su importe en libros
representa el valor actual de dicho flujo de efectivo {(cuando cl efecto del valor del dinero en
el tiempo es matevial),

Cuando se espera la recuperacidén de algunos o todoes los beneficios econdmicos requeridos
para cancelar uma provisidn, se reconoce una cueita por cobrar como un activo si es
virtualmente seguro que se recibiré el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede
ser medido con fiabilidad.

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad. Todos los demas arrendamientos se clasifican como operativos.

291 La Compaitia come arvendatario - Los arrendamientos operativos se cargan a
resultados empleando el método de linea recta, durante el plazo correspondiente al
arrendamiento.

Costos p Gasfos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son mcurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y fransacciones - Como norina general en fos estados financieros
no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos
en los que la compensacion sea requerida o perinitida por alguna norma y esta presentacion
sea el reflgjo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en {ransacciones que, contractualmente o por wia norma
legal, contemplan la posibilidad de compensaciéon y la Compafiia tiene la intencion de
liguidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultdnea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando una
entidad de la Compaiiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del

instrumento,

Los activos y pasivos financieros se miden iniciaimente at valor razonable. Los costos de
tranisaccidn que son directamente atribuibles a la adquisicién o emision de activos y pasivos
financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con
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2,13

cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos
financieros, de ser apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costes de
transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de aclivos o pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados (FVR) se rveconocen de
immediato en el resultado del periodo.

Activos financieros - Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son
reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion. Las compras o ventas regulares de
activos financieros son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran
la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulacion o acuerdo
en el mercado.

Todos los activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente valorados, en su
totalidad, al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo de la clasificacién de los

activos financicros.

Clasificacion de los activos financieros

Los instrumentos de deuda que se miden posteriormente al costo amortizado

Por defecto, todos los demds activos financieros se miden posteriormente a su valor
razonable con cambios en resultados (FVR).

Deterioro de activos financieras

La Compafiia reconoce una provision para pérdidas de crédito esperadas sobre las cuentas
por cobrar comerciales, principalmente. El importe de las pérdidas de erédito esperadas se
actualiza en cada fecha de presentacion para reflejar cambios en ¢l riesgo de crédito desde el
reconacimiento inicial del respectivo instruimnento financiero,

Definicion de incumplinienta

La Compaiiia considera que o siguiente constituye un evento de incumplimiento para fines
de administracidn de riesgo de crédito interno, ya que la experiencia histdrica indica que los
activos financieros que cumplen con cualquiera de los siguientes criterios generalimente no
son recuperables:

. Informacién desarrollada internamente u obtenidas de fuentes externas indica que es
paco probable gue el deudor pague a sus acreedores, inchuido la Compaiiia, en su
totalidad (sin tener en cuenta ningun tipo de garantia en poder de la Compaitia).

Politica de castigos

La Compafita castiga un activo financiero cuando hay informacidn que indica que el deudor
se encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una perspectiva realista de
recuperacion, por ejemplo, cuando el deudor ha caido en causal de liquidacién o ha entrado
en un proceso de quiebra, o en el caso de cuentas por cobrar comerciales, cuando los saldos
tienen mas de dos afios vencidos, lo que ocuira antes. Los activos financieros dados de baja
atn pueden estar sujefos a actividades de cumplimiento conforime a los procedimientos de
recuperacion de la Compafifa, teniendo en cuenta el asesoramiento legal cuando sea
apropiado. Cualquier recuperacion realizada se reconoce en resultados.

Medicion vy reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas
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La medicién de las pérdidas de crédito esperadas es una funcion de la probabilidad de
incumplimiento (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento) y la
exposicidn al incomplimiento. La evaluacidn de la probabilidad de incumplimiento y la
pérdida dado el incumplimiento se basa en datos historicos ajustados por informacidn
prospectiva comto se describio anteriormente.

La Compaiiia reconace una ganancia o pérdida por deterioro en resultados del afio de todos
los instrumentos financieros con un ajuste correspondiente a su valor en libros a través de
una cuenta de provisidn para cuenta incobrables.

Buja en cuenta de los actives financieros - La Compaiiia dard de baja en cuentas un activo
financiero tinicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
del activo financiero, o cuando transfiere e manera sustancial los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad.

2.14  Pasivos financieros e instriumentos de patrimonio emitidos por la Compaiita —

Clasificacidn como dendn o patrimonio - Los instrumentos de deuda y patrimonio son
clasificados como pasives financieros o come patrimonio de conformidad con a sustancia
del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo financiero e instrumento de patrimonio.

Instramentos de Patrimonio - Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato
que evidencie un interés residual en los activos de una entidad luego de deducir todos sus
pasivos.

Pasives financieros ~ Los pasivos financieros son clasificados como alf valor razonable con
cambios en los resultados u ‘otros pasivos financieros’,

Ofros pasivos financieros -1.os otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y las
cuentas por pagar comerciales y otras) se miden posteriormente al costo amortizado usando
el método de la tasa de interés simple.

Baja en cuenfas de un pasive financiero - La Compaiiia da de baja los pasivos financieros
cuando, y solo cuando, las obligaciones de la Compaiifa s¢ descargan, cancelan o han
expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero dade de baja y la
contraprestacion pagada y pagadera se reconoce en resuttados.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF reguiere que la
Administracidn realice ciertas estimaciones y establezea algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacion y presentacién de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidn de la Adminisiracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de
la Compaiiia ha utitizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que
dichos activos hubieran suftido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algiin indicio
se realiza una estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
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identificables que no generan flujos de efectivo de forina independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en perfodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en fas estimactones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera

tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponde a préstamo otorgado a la compalifa Seguridad
Privada Active Security Company A.S.C. Cia. Ltda. y SL Btack Office Services, sobre el cual no

se ha definido intereses ni vencimiento para su cobro.

INVERSIONES EN ASGCIADAS
Un resumen de las inversiones en asociadas es como signe:

Proporcion de

participacion accionailia
y poder de voto

Saldo Contable

Compaiiia 31/1272018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017

Seguridad Privada Active Security o o

Company A.S.C. Cia. Ltda. 98.00% 49.00% 1.651.174 756.334

SL-Back Office Services S.A. 98.00% - 22.448 -

Ecoblancsa S.A. 98.00% - 107.264 -

Total 1.780.88¢6 756.334
Los movimientos de Iversiones en asociadas es como sigue:

2018 2017

Satdo inicial 756.334 756,334
Adgquisiciones 767.114 -
Ajuste valor patrimonial proporcional 257.438 -
Total 1.780.886 756.334

CUENTAS POR PAGAR SOCIOS

Al 31 de diciembre de} 2018 vy 2017, corresponden a préstamos entregados por los accionistas de la
Compaiiia, sobre los cuales no existen definidos intereses ni vencimientos para su pago.

IMPUESTOS

Councilincion tribataria - contable del impnesto a la renta corriente - Una reconciliacion entre fa utilidad
segln estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, s como sigue:
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Ulilidad antes de impuesto a la renta 23.903 -
Menos:
Ingresos exenios (23.903) -

Utilidad (pérdida) tributaria - -

Aspectos tributarios

El 29 de diciembre del 2017, se emitid la Ley Organica para la reactivacion de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacién de la gestidn financiera, a continuacidn, se
detallan los aspectos més importantes de la mencionada Ley:

Reglamento a Ia Ley Organiea para Ia reactivacion de Ia economia, fortalecimiento de la
dolarizacion y modernizacién de Ia gestidn financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacién:

Serd deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones
Jjubilares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a tas provisiones ya constituidas en afios
anteriores; en el caso de provisiones realizadas en afios anteriores que hayan sido consideradas
deducibles o no, y que no fileren utilizadas, deberan reversarse contra ingresos gravados o no sujetos
de impuesto a la renta en la misma proporcidn que hubieren sido deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con las
provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales que sean
constituidas a partir del | de enero del 2018, el cual podré ser utilizado en el momento en que el
contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacidn hasta por el monto
efectivamente pagado

Ley Organica para ¢l Fomente Productive, Afraccion de Inversiones, Generacién de Empleo
y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

Ei 21 de agosio del 2018, se emitio 1a Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de
Inversiones, Generacion de Emipleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a continuacion, se detallan
los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

e  Se establecicron incentivos especificos para fa atraccion de inversiones privadas tales como;

~  Exoneracién del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en sectores
priorizados que se inicien a partir de agosto del 2018 por 12 afios, contados desde el primer afio
en el que se generen ingresos atribuibles directa y tnicamente a la nueva inversion, y que se
encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o dentro de las mismas por
8 anos. Esta exoneracidn aplicard solo en sociedades que generen empleo neto, Para los scctores
priorizados industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentre de fos cantones de frontera,
gozaran de esta exeneracion por 15 aiios.

- Exoneracion de! Impuesto a la Salida de Divisas - [SI) en los pagos realizados al exterior por
importacién de biencs y dividendos relacionadas con nuevas inversiones productivas que
suscriban contratos de inversion.

- Exoneracion del 1SD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las soctedades que
reinviertan en nuevos activos productivos en ¢l pals desde al menos cl 50% de las utilidades.
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Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se inicien a partir de la
vigencia de esta ley en los sectores econdmicos determinados como industrias basicas por 15
afios, contado desde el primer afto en el que se generen ingresos atribuibles directa y tnicamente
& la nueva inversidn v se ampliardn por 5 aflos mas, en el caso de que dichas inversiones sc
realicen en cantones fronterizos del pais. Esta exoneracion aplicard solo cn sociedades que
generen empleo neto.

Reformas a varios cuerpos legales
Impuesto a la renla

Inaresos

Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de sociedades o de
personas naturales demiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion;
siempre y cuando, las socicdades que distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los
dividendos a una persona natural residente en ¢l Ecuador.

Se eliming e} tltimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo siguiente: “En fa
determinacion y ligaidacidn del impuesto a la renta no se reconocerdn mds exoneraciones que
las previstas en este articulo, aunque otras leyes, generales o especiales, establezcan exclusiones
o dispensas a favor de cualquier contribuyente, con excepcidn de lo previsio en fa Ley de
Beneficios Tribwtarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacidon de Emplea v de
Prestacidn de Servicios™.

Gastos Deducibles

Se establece que la deducibilidad en ¢l Impuesto a la Renta y la exencion del ISD relacionados
con los pagos originados por financiamiento externo serdn aplicables a todo perceptor del pago
en ¢l extranjero, siempre y cuando se cumplan los criterios establecidos en el Reglamento de la
Ley de Régimen Tributario Interno y con estdndares internacionales de ansparencia

Tarifa

La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementard al 28% cuando la sociedad
dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital, exista
unt titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor
imposicion o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

Utifidad en la engjenacian de acciones

Se establece un impuesto a la renta Unico a las utilidades que perciban las sociedades
domicifiadas o no en Ecuador y las personas naturales, ccuglorianas o extranjeras, residenies o
no en el pafs, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de derechos representativos de
capital; de soctedades domicilindas o establecimientos permanentes en LEcuador.
Adicionalmente, se establece que en restructuraciones socictarias no se entenderd producida
enajenacidn divecta ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Remta

Se elimina el anticipo de impuesto a la renfa para sociedades como impuesto minimo y se
establece su devolucian, en el caso en gue éste supere 0 na exista impuesto a la venta causado.

Impuesto al Valor Agregado

Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA
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9.

~  Los seguros de desgravamen en ¢l otorgamiento de créditos y los obligatorios por accidentes
agropecuarios; los servicios de construceion de vivienda de interds social; v el arrendamicento de
tierras destinadas a usos agricolas pasan a gravar 0% de IVA

~ LI uso del crédito tributario por el 1VA pagado en adquisiciones locales ¢ importaciones de
bienes y servicios, podrd ser utilizado hasta dentvo de 5 afos contados desde 1a fecha de pago

- Se podrd solicitar al SRI la devolucion o compensacion del crédito tributario por retenciones de
IV A hasta dentro de 5 afios.

- Los exportadores de servicios podrin solicitar 1a devolucion def IVA de los bienes y servicios
adquiridos para la exportacién de servicios

Impntesto a la Salida de Divisas

- Las compensaciones realizadas con o sin la interimediacidn de instituciones del sistema
financiero ya no representan un hecho generador para el pago del 1ISD

- Seincluye como exencidn de ISD, los pagos al exterior realizados a instiluciones financieras por
otros costos relactonados cort ¢l otorgamiento de sus créditos

- Estdn exentos del 1SD, los pagos de capital ¢ intereses sobre créditos otorgados por
intermediarios financieros que operen en mercados internacionales y que cumplan con ciertas
condiciones como {fmite de 1a tasa referencial, plazo minimo 360 dias, destinado a microcrédito
o inversiones productivas.

- Se establece la devolucion ISD a exportadores de servicios, por la importacion de materias
primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad de que sean necesarios para la prestacion
del servicio que se exporte

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compafiia es como sigue:

Diciembre 31,
2018 217

Activos financieros:
Costo amortizado:

Efectivo y bancos 730 472

Otras cuentas por cobrar (Nota 4) 208.450 30.500
Total 209.180 30.972
Pasivos financieros:
Costo amortizado::

Oiras cuentas por pagar (Nota 6) 975.734 30.172
Total 964,954 30.172

PATRIMONIO

9.1 Cuapital Social - El capital social autorizado consiste de 800 de acciones de US$!valor nominal
uititario, las coales otorgan un voto por accidn y un derecho a los dividendos,
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9.2 Acciones

Niimero de Capital en Prima de
Saldo al 1 de enero de 2017 800 800 1,00
Saldo al 31 de diciembre de 2017 800 800 1,00
Saldo al 31 de diciembre de 2018 800 800 1,00

10. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisidn de los estados financieros (abril 14 del
2019) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

11. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por
la Gerencia de la Compaiiia y serdn presentados a los Accionistas y Junta Directiva para su
aprobacién. En opinion de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por
la Junta Directiva sin modificaciones.
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