
GRECLOIN S.A. Y SUBSIDIARIAS 

Estado Consolidado de Situación Financiera 

(Expresados en dólares) 

  

Diciembre 31, Notas 2016 2015 

Activos 

Activos corrientes: 

Efectivo 259.723 108.531 

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar (Nota 5) 903.368 665.037 

Cuentas por cobrar a compañías relacionadas (Nota 6) 25.804 14.385 

Inventarios, repuestos y materiales (Nota 7) 11.006 9.597 

Otros activos (Nota 8) 13.966 13.028 

Activos por impuestos corrientes (Nota 14) 21.012 3.442 

Total activos corrientes 1.234.879 814.020 

Activos no corrientes: 

  

  

Propiedades y equipos, neto (Nota 9) 383.224 307.881 
Inversiones en asociadas (Nota 10) 85,000 - 

Otros activos (Nota 8) 1.822 1.322 

Total activos no corrientes 470.046 309,703 

Total de activos 1.704.925 1.123.723 
  

Pasivos y patrimonio neto 

  

  

  

  

  

  

Pasivos 
Pasivos corrientes: 

Obligaciones con instituciones financieras (Nota 11) 32.922 54.220 

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar (Nota 12) 448.891 349.813 

Obligaciones por beneficios definidos (Nota 13) 88.130 62.712 

Cuentas por pagar a compañías relacionadas (Nota 6) 17.919 11.683 
Pasivos por impuestos corrientes (Nota 14) 77.177 45.710 

Total pasivos corrientes 665.039 524.138 

Pasivos no corrientes: 

Obligaciones financieras (Nota 9) 5.212 38.104 

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar (Nota 10) 283.499 272.645 
Obligación por beneficios definidos (Nota 13) 5.091 5.091 

Total de pasivos 293.802 315.840 

Total pasivos no corrientes 958.841 839.978 

Patrimonio: 
Capital social (Nota 16) 800 800 

Aporte para futuras capitalizaciones 26.914 - 

Reserva legal 8.894 - 

Participación no controladora 231.823 
Resultados acumulados (Nota 17) 477.654 178.955 

Total patrimonio neto JAGOSA 179.755 
  

y patrimonio neto 1.019.733 

    Ing. Rafael Orlando Torres Fabara 
Representante Legal Contado 

Ver políticas de contabilidad significativas 

y notas a los estados financieros.



GRECLOIN S.A. Y SUBSIDIARIAS 

Estado Consolidado de Resultado Integral 

(Expresados en dólares) 

  

  

  

  

  

Años terminados en diciembre 31, 2016 2015 

Ingreso de actividades ordinarias 5.476.280 3.982.287 
Costo de Operación (4.433.262) (3.286.424) 

Utilidad bruta 1.043.018 695.863 

Gastos de administración (Nota 18) (742.846) (441.641) 

Gastos financieros (Nota 19) (13.340) (16.954) 
Otros ganancias y pérdidas 392.860 93.409 

(363.326) (365.186) 

Participación no controladora (93.788) (83.171) 

Utilidad del ejercicio antes de impuesto a la renta 585.904 247.506 

Impuesto a la renta corriente (Nota 14) (99.357) (68.551) 

Utilidad neta y resultado integral del año 486.547 178,955 

    

Ing. Rafael Orlando Torres Fabara 

Representante Legal 

  
Ver políticas de contabilidad significativas 

y notas a los estados financieros.



GRECLOIN S.A. Y SUBSIDIARIAS 

Estado Consolidado de Cambios en el Patrimonio Neto 

(Expresados en dólares) 

AAA A A VA AA A A A A 

Diciembre 31, 2016 2015 
HNOS AE AR EA NAAA NENA 

Capital social: 
Saldo inicial y final 800 800 

Aporte para futuras capitalizaciones: 
Saldo inicial y final 26.914 - 

Participación no controlada: 
Reconocimiento de participación no controlada 231.823 - 

Resultados acumulados: 

  

  

Saldo inicial 

Resultado integral total 477.654 178.995 

477.654 178.995 

Total patrimonio neto 737.191 179.795 

    

Ing. Rafael Orlando Torres Fabara 

Representante Legal 

  

Ver políticas de contabilidad significativas 
y notas a los estados financieros.



GRECLOINS. A. Y SUBSIDIARIAS 

Estado de Flujos de Efectivo 

(Expresados en dólares) 

  

  

  

  

  

  

  

Años terminados en Diciembre 31, 2016 2015 

Flujos de efectivo por las actividades de operación: 

Recibido de clientes 5.226.530 3.278.370 
Pagado a proveedores y empleados (4.629.784) (2.854.896) 
Impuesto a la renta pagado (99.357) (68.551) 

Efectivo neto provisto por las actividades de operación 497.389 354.923 

Flujos de efectivo por las actividades de inversión: 
Compras de propiedades y equipos (207.007) (158.321) 
Inversiones en Subsidiarias (85.000) - 

Efectivo neto (utilizado en) actividades de inversión (292.007) (158.321) 

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento: 
Obligaciones Financieras (54.190) 92.324 
Pago de dividendos - (180.395) 

Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento (54.190) (88.071) 

Aumento neto en efectivo en caja y bancos 151.192 108.531 
Efectivo en caja y bancos al inicio del año 108.531 

Efectivo en caja y bancos al final del año 259.723 108.531 

    

Ing. Rafael Orlando Torres Fabara 
Representante Legal 

  

Ver políticas de contabilidad significativas 
y notas a los estados financieros.



GRECLOIN S.A. Y SUBSIDIARIAS 

Conciliaciones del resultado integral total con el efectivo neto 

provisto por las actividades de operación 

(Expresadas en dólares) 

  

Años terminados en Diciembre 31, 2016 2015 

Resultado integral total 486.547 178.955 

Ajustes para conciliar el resultado integral total con el efectivo neto 
provisto por las actividades de operación: 

Provisión para cuentas dudosas 
Depreciación de propiedades y equipos 131.664 81.078 

Ajuste de consolidación 93.788 83.171 

Efecto al valor patrimonial proporcional (254.522) (24.495) 
Ajustes por partidas diferentes al efectivo 136.526 (4.129) 

Cambios en activos y pasivos operativos: 
Aumento en deudores comerciales y otras cuentas por cobrar (238.331) (665.037) 

Aumento en cuentas por cobrar a compañías relacionadas (11.419) (14.385) 

Aumento en inventarios (1.409) (9.597) 

Aumento en otros activos (938) (14.850) 

Aumento en activos por impuestos corrientes (17.570) (3.442) 

Aumento en acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 116.168 634.141 

Aumento en obligación por beneficios definidos 25.418 67.803 
Aumento en pasivos por impuestos corrientes 31.467 45.710 

Efectivo neto provisto por las actividades de operación 497.389 354.923 

    

Ing. Rafael Orlando Torres Fabara 
Representante Legal Contador General 

  

Ver políticas de contabilidad significativas 
y notas a los estados financieros.



GRECLOIN S.A. Y SUBSIDIARIAS 

Notas a los Estados Financieros 

1. OPERACIONES. 

Grecloin S. A. es una compañía anónima constituida mediante escritura pública de fecha 16 de 

julio del 2014 en la ciudad de Guayaquil -- Ecuador. 

La actividad principal de Grecloin S.A. es dedicarse exclusivamente a la compra de acciones o 

participaciones de otras compañias, con la finalidad de vincular y ejercer su control a través de 

vínculos de propiedad accionaria, gestión, administración, responsabilidad crediticia o resultados y 
conformar así un grupo empresarial. 

Las subsidiarias que se incluyen en los estados financieros consolidados, son las siguientes: 

Proporción de 

  

participación 
Lugar de accionaria y 

Nombre de la constitución poder de voto 

Subsidiaria Actividad principal 2016 

Transteiner S.A. Prestar el servicio de transporte de Ecuador 75% 

carga pesada a nivel nacional e 

internacional 

Intersoleq S.A. Dedicarse a la venta y alquiler de Ecuador 55% 
generadores, y containers 

Torres £ Pasch Inmobiliaria  Dedicarse a las actividades Ecuador 50% 
S.A Torpasin inmobiliarias en general. 

Intermodaltrade Logistics Actuar como agente naviero o Ecuador 50% 
S.A. marítimo prestando servicio de 

transporte multimodal y operador 
logísticos de carga. 

Las políticas contables que utilizan las subsidiarias son consistentes con las que aplica GRECLOIN 

S.A. en la preparación de sus estados financieros. 

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administración de la 

Compañía. 

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES, 

Una descripción de las principales políticas contables adoptadas en la preparación de sus estados 

financieros consolidados se presenta a continuación: 

2.1 Declaración de cumplimiento. 

Los estados financieros consolidados han sido preparados integramente y sin reservas de acuerdo con 

Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas 

Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2016.
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2.2 Bases de preparación. 

De acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera, los estados financieros de 

una entidad que posee subsidiarias (entidades a las que se controla) se preparan sobre una base 

consolidada. Sin embargo, permitido que, sea porque la legislación del país de la entidad lo 

requiere o si de forma voluntaria la entidad lo considera, se preparen estados financieros 

individuales de la empresa controlante, los que se denominan estados financieros separados. 

Los presentes estados financieros consolidados han sido preparados íntegramente y sin reservas de 

conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF), emitidas por el 

Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés), vigentes al 31 de 

diciembre de 2016. 

La preparación de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de Información 

Financiera (NITF) requiere el uso de ciertas estimaciones contables críticas. También exige a la 

Administración de la Compañía y sus subsidiarias que ejerza su juicio en el proceso de aplicación 

de sus políticas contables. En la Nota 2.18, se revelan las áreas que implican un mayor grado de 

juicio o complejidad o en las cuales las hipótesis y estimaciones son significativas para los estados 

financieros consolidados. 

2.3 Bases de consolidación. 

Los estados financieros consolidados incluyen los estados financieros de la Compañía y las 

entidades controladas por la Compañía (sus subsidiarias). Todas las transacciones, saldos, ingresos 

y gastos intergrupales son eliminados en la consolidación. Una compañía tiene control cuando: 

a) Tiene poder sobre la participada. 

b) Está expuesto, o tiene derecho a rendimientos variables procedentes de su implicación en la 

participada, y 
c) Tiene la capacidad de usar su poder para afectar a sus rendimientos. 

El Grupo reevalúa si controla a una participada si los hechos y circunstancias indican que hay en 

uno o más de los tres elementos del control mencionados anteriormente. 

Cuando el Grupo tiene menos de la mayoría de los derechos de voto de una participada, el poder 

sobre la participada se genera cuando los derechos de voto son suficientes para otorgarle la 

capacidad práctica de dirigir las actividades relevantes de la participada de forma unilateral. El 

Grupo considera todos los hechos y circunstancias pertinentes para evaluar si los derechos de voto 

del Grupo en una participada son suficientes para otorgarle poder, incluyendo: 

a) El tamaño de la participación del Grupo del derecho de voto en relación con el tamaño y la 

dispersión de las acciones de los otros tenedores de voto. 

b) Los derechos de voto potenciales poseídos por el Grupo, otros tenedores de voto o de otras 

partes. 

c) Los derechos derivados de otros acuerdos contractuales, y
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d) Todos los hechos y circunstancias adicionales que indican que el Grupo tiene, o no la 

capacidad presente de dirigir las actividades relevantes en el momento en que las decisiones 

deben hacerse, incluyendo los patrones de voto en las juntas de accionistas anteriores. 

El resultado y cada componente de otro resultado integral se atribuirán a los propietarios del Grupo 

y de los intereses minoritarios. El resultado global total de las subsidiarias se atribuye a los 

propietarios del Grupo y a las participaciones no controladas, aún si esto diera lugar a los intereses 

minoritarios a un saldo deudor. 

Cuando sea necesario, se realizan ajustes a los estados financieros de las subsidiarias en relación a 

las políticas contables del Grupo. 

Todos los activos, pasivos, patrimonio, ingresos, gastos y flujos de efectivo relacionados con las 

transacciones intergrupales son eliminados en su totalidad en el proceso de consolidación. 

2.2.1 Subsidiarias. 

Son aquellas entidades sobre las que Grecloin S.A. tiene el poder para gobernar las políticas 

financieras y operativas a fin de percibir beneficios de sus actividades. 

2.2.2 Participaciones no controladas. 

Se identifican de manera separada respecto a la participación del Grupo. Las participaciones no 

controladas podrían ser inicialmente medidas a su valor razonable o como la parte proporcional de 

las participaciones no controladas de los activos netos identificables de la adquirida. 

Posteriormente a la adquisición, el valor en libros de las participaciones controladas será el 

importe de dichas participaciones al reconocimiento inicial más la porción de las 

participaciones no controladas del estado de cambios en el patrimonio neto posterior. El resultado 

integral total se atribuye a las participaciones no controladas aún si esto da lugar a un saldo 

deficitario de estas últimas. 

2.4 Instrumentos financieros 

Activos Financieros 

Los activos financieros son registrados en la fecha en que la Compañía forma parte de la 
transacción. Son reconocidos inicialmente a su valor razonable que usualmente es el valor de la 

transacción, más los costos incrementales relacionados con ella, que sean directamente atribuibles a 

la compra o emisión del instrumento financiero, excepto en el caso de los activos llevados a valor 

razonable, cuyo costo de transacción se reconoce en resultados. 

Posteriormente, los activos financieros son valorados a costo amortizado usando el método del 

interés efectivo, cuando los plazos otorgados exceden los plazos de crédito considerados normales. 

Al final de cada período sobre el que se informa, los importes en libros de los activos financieros se 
revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si 

es así, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro del valor. 

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto 
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta
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de provisión. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es de dudoso cobro, se 
elimina contra la cuenta de provisión. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de 
provisión se reconocen en el estado de resultado integral. 

El Grupo dará de baja en cuentas un activo financiero únicamente cuando expiren los derechos 

contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los 

riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. 

Los activos financieros del Grupo están constituidos como sigue: 

+ Efectivo, incluye aquellos activos financieros liquidos, el efectivo en caja, y depósitos a la vista 

en bancos, los fondos son de libre disponibilidad. 

+ Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, incluyen facturas por servicio de transporte 
con plazos de 30 días y sin intereses. 

Las cuentas por cobrar a compañías relacionadas, representan servicios de transporte de carga. 

+ Depósitos en garantía incluyen depósitos entregados a arrendadores en contratos de 

arrendamientos operativos que serán devueltos en la fecha de finalización del contrato. 

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, se clasifican en activos corrientes, excepto los 

vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situación financiera, que se 
clasifican como activos no corrientes. 

Pasivos Financieros 

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se haya 

incurrido en la transacción. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia 

entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtención) y el valor del 

reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del pasivo de acuerdo con el 
método de la tasa de interés efectiva, cuando los términos incluyen o cuando los términos no 

incluyen intereses, pero sí plazos superiores a los considerados comercialmente normales. 

El Grupo da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y sólo si, expiran, cancelan o cumplen con 

sus obligaciones el Grupo. 

El Grupo tiene implementada política de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas las 

cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre- acordados. 

Los pasivos financieros del Grupo están constituidos como sigue: 

e Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, representados por facturas por compra de 

bienes y prestación de servicios que no se cotizan en un mercado activo, con plazos 

considerados comercialmente normales y sin intereses. 

+ Las cuentas por pagar a compañías relacionadas, representan facturas por alquiler de 

generadores y venta de combustible y lubricantes. 

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, se clasifican en pasivos corrientes, excepto 
los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situación financiera, que se 

clasifican como pasivos no corrientes. 

Instrumentos de Patrimonio 

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés residual en 

los activos del Grupo luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos
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por el Grupo están representados por las acciones ordinarias y nominativas que constituyen el 

capital pagado, y se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emisión directos. 

2.5 Inventarios. 

Eos inventarios están registrados al costo de compra o a su valor neto realizable el que resulte 

menor. Están valuados en base al método promedio ponderado. 

El Grupo realiza una evaluación del valor neto realizable de los inventarios al final del periodo, 

constituyendo la oportuna provisión cuando los mismos se encuentren sobrevalorados. Cuando las 

circunstancias, que previamente causaron la rebaja, hayan dejado de existir, o cuando exista clara 

evidencia de incremento en el valor neto realizable debido a un cambio en las circunstancias 
económicas, se procede a revertir el valor de la misma. 

2.6 Gastos pagados por anticipado. 

Los gastos pagados por anticipados representan seguros. Se registran al costo y se amortizan en 

línea recta en base a la vigencia del contrato, en 12 meses, 

2.7 Propiedades y equipos. 

Los elementos de propiedades y equipos se miden al costo de adquisición o construcción, menos la 

depreciación acumulada y cualquier pérdida por deterioro cuando esta corresponda. 

El costo comprende su precio de adquisición más todos los costos directamente relacionados con 

la ubicación del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento según lo previsto por la 

gerencia. 

Los costos de ampliación y mejoras que representen un aumento de la productividad, capacidad o 
eficiencia o un incremento de la vida útil de los activos, se capitalizan como mayor valor de los 

mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo. Los gastos de reparaciones y 

mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en que se incurren. 

El costo o valor revaluado de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de línea 

recta. El valor residual, la vida útil estimada y método de depreciación son revisados al final de 

cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base 
prospectiva. 

Los terrenos se registran en forma independiente de los edificios que pueden estar asentados sobre 

los mismos y se entiende que tiene una vida útil infinita y, por lo tanto, no son objeto de 

depreciación. 

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como la diferencia entre 

el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen en los resultados del 

período en que se incurren. El valor en libros de los activos se da de baja de las cuentas 

correspondientes cuando se produce la venta o el retiro. 

2.8 Deterioro de activos. 

A la fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el 

valor de los activos para determinar si existe algún indicio de que dichos activos hubieran sufrido
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una pérdida por deterioro. En caso de que exista algún indicio se realiza una estimación del 
importe recuperable de dicho activo, Si se trata de activos identificables que no generan flujos de 

efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a 

la que pertenece el activo. 

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el cálculo del valor en uso de las unidades 

generadoras de efectivo. El cálculo del valor en uso requiere que el Grupo determine los flujos de 

efectivo futuros que deberían surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de 

descuento apropiada para calcular el valor presente. 

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la 
correspondiente provisión por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a resultados. 

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se 

produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del 

activo con abono a resultados con el límite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no 

haberse reconocido la pérdida por deterioro. 

2.9 Impuesto a la Renta Corriente y Diferido. 

El gasto por impuesto a la renta está constituido por el impuesto a la renta corriente y el impuesto a 

la renta diferido. 

Impuesto Corriente 

El impuesto a la renta corriente es el impuesto a la renta que se espera pagar o recuperar de las 

autoridades tributarias por la utilidad o pérdida imponible del periodo corriente, usando las tasas 

impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada año, siendo de un 22% para el 2015 y 2014, más 

cualquier ajuste al impuesto por pagar en relación con años anteriores. 

La gerencia evalúa periódicamente la posición asumida en las declaraciones de impuesto a la renta 

respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretación. 

Impuesto Diferido 

El impuesto a la renta diferido es reconocido por las diferencias temporarias existentes entre el 
valor en libros de los activos y pasivos para propósito de información financiera y los montos 
usados para propósitos tributarios. 

Los pasivos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas la diferencias temporarias 

que se espera que incrementen las utilidades imponibles en el futuro. 

Los activos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias 
que se espera que reduzcan las utilidades imponibles en el futuro, y cualquier pérdida o crédito 

fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al importe máximo que, sobre la 
base de las utilidades imponibles estimadas futuras, es probable que se recuperen. 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden a las tasas impositivas que se espera sean 
de aplicación en el período en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con 

las disposiciones legales vigentes.
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El importe neto en libros de los activos por impuestos a la renta diferidos es revisado en cada fecha 
del balance y se ajusta para reflejar la evaluación actualizada de las utilidades imponibles futuras. 
Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo. 

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible 
de compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos corrientes, y si los 
impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y la misma autoridad 
tributaria. 

2.10 Impuesto al Valor Agregado (IVA). 

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y las compras de activos se reconocen 
excluyendo el impuesto al valor agregado (IVA). Cuando el importe del IVA pagado en las 

compras de bienes y servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese 

impuesto se reconoce como parte del costo de adquisición o como parte del gasto, según 
corresponda, 

El importe neto del impuesto al valor agregado (IVA) que se espera recuperar de, o que 

corresponde pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por 
pagar en el estado de situación financiera. 

2.11 Beneficios a empleados -- Beneficios definidos. 

Beneficios a Empleados a Corto Plazo 

Los beneficios a empleados a corto plazo tales como décimo tercero, décimo cuarto, fondo de 

reserva, vacaciones, participación de trabajadores, etc., se reconocen en resultados sobre la base del 

devengado en relación con los beneficios legales o contractuales pactados con los empleados. 

Indemnización por Despido Intempestivo / Otros Beneficios por Terminación 

Son los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decisión unilateral de una 
entidad de rescindir el contrato de un empleado antes de la edad normal del retiro. Estos beneficios 
por terminación no proporcionan beneficios económicos futuro, se reconocerán en resultados como 
gasto en el período en que ocurren, 

Jubilación Patronal — Beneficios Post Empleo 

Las obligaciones por los beneficios definidos a los empleados están estipuladas en el código de 
Trabajo del Ecuador y las constituyen: 

e La jubilación patronal, pagadera en el momento de la jubilación de los empleados que por 
veinte años o más presten servicios continuados o interrumpidos al Grupo. 

+ La bonificación por desahucio, pagadera en caso de terminación de la relación laboral por 

desahucio solicitada por el Grupo o por un empleado mediante solicitud escrita ante el 
inspector de trabajo, a cambio de sus servicios proporcionados al Grupo en el período actual y 

periodos pasados. 

Los pasivos por estos beneficios incluidos en el balance representan el valor actual de la reserva 
matemática, determinado por un actuario independiente, en base al método de unidad de crédito 
proyectada, Las principales consideraciones actuariales utilizadas incluyen la tasa de descuento 

(tipo de interés de bonos del estado pagaderos en plazos similares a los de las correspondientes 

obligaciones); tasas de incremento salarial, mortalidad y cesantía; edad; sexo; años de servicios y
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monto mínimo de pensiones jubilares. 

El incremento anual de estas provisiones representa el costo de los beneficios definidos cargados a 

los resultados del período. Este costo está constituido por el costo del servicio presente, el interés 

sobre el pasivo neto por beneficios de empleados y las ganancias y pérdidas actuariales que surgen 

de los ajustes por la experiencia y cambios en los supuestos actuariales. 

La provisión por jubilación patronal y la bonificación por desahucio no están financiadas a través 
de un fondo. 

2.12 Capital social. 

El capital social está constituido por acciones comunes autorizadas, suscritas y en circulación 

nominal, se clasifican como parte del patrimonio neto. 

2.13 Reconocimiento de ingresos. 

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios económicos asociados a la 

transacción fluyan al Grupo y el monto pueda ser medido confiablemente, independiente del 
momento en que el pago sea realizado. 

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestación recibida o por recibir, 

teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin incluir impuestos. 

Los ingresos por las ventas de servicios son reconocidos como ingresos netos de devoluciones y 

descuentos, cuando los riesgos significativos y las ventajas inherentes a la propiedad se hayan 

sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre, por lo general, al momento de la entrega 

de los servicios, 

2.14 Costos y gastos. 

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes o se recibe el servicio, de manera 

simultánea al reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta. 

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que se 

pagan, y se registran en los períodos con los cuales se relacionan. 

2.15 Compensación de saldos y transacciones, 

Como norma general en los Estados Financieros Consolidados no se compensan los activos y 

pasivos, ni los ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensación sea requerida o 

permitida por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la transacción. 

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, 
contemplan la posibilidad de compensación y el Grupo tiene la intención de liquidar por su importe 
neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea se presentan netos en 

las cuentas de resultados. 

2.16 Contingencias. 

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmación está 
sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control del Grupo, u obligaciones presuntas surgidas 

de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma fiable, o en cuya liquidación
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no es probable que tenga lugar una salida de recursos. Consecuentemente, los pasivos 

contingentes no son registrados sino que son revelados en caso de existir. 

2.17 Provisiones. 

Una provisión es reconocida cuando el Grupo tiene una obligación presente (legal o implícita) 

como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las 

obligaciones y cuando pueda hacerse una estimación fiable del importe de la misma. Las 

provisiones se revisan a cada fecha del estado de situación financiera consolidado y se ajustan para 
reflejar la mejor estimación que se tenga a esa fecha. 

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se determinan 
descontando el flujo de efectivo que se espera desembolsar en el futuro a una tasa antes de 

impuesto que refleje el valor del dinero en el mercado y los riesgos específicos de la obligación. 

2.18 Juicios y estimaciones contables, 

La preparación de los Estados Financieros Consolidados de acuerdo con NIF requiere que la 

Administración realice ciertos juicios y estimaciones contables que afectan los importes de 

ingresos, gastos, activos y pasivos incluidos en ellos. En opinión de la Administración, tales 

Juicios y estimaciones estuvieron basados en la mejor utilización de la información disponible al 
momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales. 

Los juicios y estimaciones contables significativos efectuados por la Administración del Grupo a la 

fecha del balance, son los siguientes: 

Provisión para Cuentas Dudosas 

Determinada en base a una evaluación individual por deudor y colectiva, de las tendencias 
históricas del cumplimiento del deudor, la oportunidad de las recuperaciones y las condiciones 

económicas y crediticias actuales, El incremento en la estimación de cuentas incobrables es 

registrado en resultados. 

Provisión para Obsolescencia de Inventarios 

La provisión para obsolescencia de inventarios y de lento movimiento es determinada por la 
Administración del Grupo, en base a una evaluación por ítems de repuestos y materiales. Se 
requiere una provisión del 100% para aquellos inventarios dañados u obsoletos. La provisión para 
inventarios obsoletos y de lento movimiento se carga a los resultados integrales consolidados del 

año. 

Vida Útil y Valor Residual de Propiedades y Equipos 

La vida útil estimada y valor residual de los elementos de propiedades y equipos son revisados al 

final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base 

prospectiva. 

Las vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación son como sigue: 

Años de vida útil estimada 

Minima Máxima
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Instalaciones 10 10 
Equipos de oficina 10 10 

Muebles y enseres 10 10 

Equipos de computación 3 3 

Vehículos 5 5 

Impuestos 

La determinación de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la 

legislación tributaria aplicable. El Grupo al momento de tomar decisiones sobre asuntos 

tributarios, acude con profesionales en materia tributaria. Aun cuando el Grupo considera que sus 

estimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras, puede surgir discrepancia con el 

organismo de control tributario (Servicios de Rentas Internas), en la interpretación de normas, que 

pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro. 

Debido a que el Grupo no considera remota la posibilidad de litigios de carácter tributario y 

posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningún pasivo 

contingente relacionado con impuestos. 

Jubilación — Beneficio Post Empleo y Desahucio — Beneficio por Terminación 

El costo de los beneficios definidos de jubilación patronal y desahucio es determinado utilizando 
valuaciones actuariales realizadas al final de cada año. Las valuaciones actuariales implican varias 

suposiciones que podrán diferir de los acontecimientos que efectivamente tendrán lugar en el 
futuro. 

Debido a la complejidad de la valuación, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo 
plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en 

estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del período sobre el 

que se informa. 

Provisiones 

Debido a la incertidumbre inherente a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las 
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre 

la base de las estimaciones realizadas. 

La determinación de la cantidad a provisionar está basada en la mejor estimación de los 

desembolsos que será necesario pagar por la correspondiente obligación, tomando en consideración 

toda la información disponible a la fecha del período, incluyendo la opinión de expertos 
independientes tales como asesores legales y consultores. 

2.19 Otros resultados integrales. 

Otros resultados integrales representan ganancias y pérdidas actuariales en planes de pensiones, 

según lo requerido por las NITF, 

2.20 Eventos posteriores. 

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen información adicional sobre la situación 

financiera del Grupo a la fecha del estado de situación financiera (eventos de ajuste) son incluidos 

en los Estados Financieros Consolidados. Los eventos posteriores que no son eventos de ajuste 

son expuestos en notas a los Estados Financieros Consolidados.



GRECLOIN S.A. Y SUBSIDIARIAS 
Principales Políticas Contables Consolidados 

al 

3. NORMAS NUEVAS Y REVISADAS CON EFECTO MATERIAL SOBRE LOS 
ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS. 

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de Normas 

Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés): 

  

Fecha de Fecha de 
Normas publicación vigencia 

Normas: 

NIF 9 - Instrumentos financieros. Jul-2014 01-Ene-2018 

NIF 14 - Cuentas de diferimientos de actividades 
reguladas. Ene-2014 01-Ene-2016 

NIF 15 - Ingresos procedentes de contratos con los 

clientes (*) May-2014 01-Ene-2018 

NIIF 16 — Arrendamientos Ene-2016 01-Ene-2019 

Enmiendas a la NIIF para las PYMES. May-2015  01-Ene-2017 

Enmiendas: 

Modificaciones a la NIIF 11 - Aclara la contabilidad para 

la adquisición de un interés en una operación conjunta 

cuando la actividad constituye un negocio. May-2014 — 01-Ene-2016 
Modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 - Aclara los 
métodos aceptables de depreciación y amortización. May-2014 — 01-Ene-2016 

Modificaciones a la NIC 16 y la NIC 41 - Aclara la 

contabilidad para las plantas que producen frutos de 
agricultura. Jun-2014 01-Ene-2016 
Modificaciones a la NIC 27 - Método de la participación 

en los Estados Financieros separados. Ago-2014  01-Ene-2016 
Modificaciones a la NUF 10 y la NIC 28 - Venta o 
aportación de activos entre un inversor y su asociada o 

negocio conjunto. Sep-2014 (ee) 

Mejoras anuales 2012-2014: 

NHF 5 Activos no corrientes mantenidos para la venta y 
actividades interrumpidas: Cambios en los métodos de 
disposición. Sep-2014 01-Ene-2016 

NIF 7 Instrumentos financieros - revelaciones: contratos o 
de prestación de servicios: Contratos de servicio de 

administración, aplicación de las enmiendas a la NUF 7 

sobre revelación de la compensación en los estados 
financieros intermedios condensados. Sep-2014 01-Ene-2016 

NIC 19 Beneficios a los empleados - tasa de descuento: 
tasa del mercado regional. Sep-2014 01-Ene-2016 
NIC 34 Información Financiera: Información a revelar en 
alguna otra parte de la información financiera intermedia, Sep-2014 01-Ene-2016 

Modificaciones a la NIF 10, NIUF 12 y la NIC 28 - Dic-2014 01-Ene-2016
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Fecha de Fecha de 

Normas publicación vigencia 

Entidades de inversión: Aplicación de la excepción de 

consolidación. 

Modificaciones a la NIC 1 - Iniciativa sobre información a 

revelar. Dic-2014 01-Ene-2016 

Revisiones post-implementación: 

NIF 3 Combinaciones de negocios. Completado junio de 2015 
NITF 8 Segmentos de Operación. Completado julio de 2013 

La Administración anticipa que estas enmiendas que serán adoptadas en los estados financieros del 
Grupo en los períodos futuros no tendrán un impacto significativo sobre los importes de los activos 
y pasivos y las revelaciones del Grupo. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimación 
razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado. 

4. ESTIMACIÓN DE VALOR RAZONABLE, 

Los estados financieros consolidados han sido preparados sobre las bases del costo histórico el cual 

está basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los 
activos. 

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor pagado para 

transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoración, 

independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica 

de valoración. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, el Grupo tiene en cuenta las 
características del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarían en cuenta al fijar el 
precio del activo o pasivo a la fecha de medición. 

Adicionalmente, a efectos de información financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable 

se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los insumos para la 

medición del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuación: 

Y” Precios de cotización (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos 

que la Compañía puede acceder a la fecha de medición (nivel 1). 

Y Información distinta a precios de cotización incluidos en el nivel 1 en que se pueda 

confirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o indirectamente (que 

se deriven de precios) (nivel 2). 

Y” Información sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar en el 

mercado (información no observable) (nivel 3).



Y
O
 
Y
U
U
 

Y
 
M
Y
 

WI 
Y
Y
 
Y
Y
 

Y
 
Y
Y
 

Y
 
W
w
y
Y
Y
U
D
Y
Y
v
V
Y
y
U
 

Y
 
U
W
w
w
v
Y
w
"
v
Y
w
w
v
w
y
w
v
w
y
o
v
y
 

w
o
w
 

GRECLOIN S.A. Y SUBSIDIARIAS 

Notas a los Estados Financieros 

5. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR. 

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar consistían de lo siguiente: 

31 de diciembre 2016 31 de diciembre 2015     

  

  

(US Dólares) (US Dólares) 

Deudores comerciales: 

Clientes 663,999 506,373 
Provisión para cuentas dudosas (3,913) (3,913) 

Subtotal 660,086 502,460 

Otras cuentas por cobrar: 

Anticipo a proveedores 203,027 155,930 

Terceros 31,973 56 

Empleados 3,282 6,591 

903,368 665,037 
  

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por prestación de los servicios de transporte 

de carga con un plazo 30 días. 

Anticipo a proveedores representan principalmente los anticipos entregados a proveedores de 

servicios de transporte que utiliza la compañía. 

Un detalle de la antigitedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue: 

31 de diciembre 2016 31 de diciembre 2015 

  

(US Dólares) (US Dólares) 

Por vencer 198,270 169,733 

Vencidos: 

1 - 30 172,633 244,692 

31 - 60 159,718 42,955 

61 - 90 38,028 7,141 

91 en adelante 95,350 41,852 

633,999 506,373 
  

Los movimientos de la cuenta “provisión para cuentas incobrables” fueron como siguen:
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31 de diciembre 2016 31 de diciembre 2015 
  

  

(US Dólares) (US Dólares) 

Saldo al principio del año (36,913) (3,913) 

Provisión con cargo a resultados - - 

Castigos - - 

Saldo al final del año (3,913) (3,913) 
  

6. COMPAÑÍAS RELACIONADAS. 

6.1 Saldos y transacciones con compañías relacionadas. 

Las cuentas por cobrar y por pagar con compañías relacionadas, consistían de lo siguiente: 

  

  

  

  

Naturaleza de 31 de diciembre 31 de diciembre 

la Relación País 2016 2015 

(US Dólares) (US Dólares) 

Por cobrar: 
Refin S. A. Relacionada Ecuador - 14,385 

Intersoleq S.A. Relacionada Ecuador 3,172 - 

Transteiner S.A. Relacionada Ecuador 22,632 - 

25,804 14,385 

Por pagar: 

Intersoleg S. A. Relacionada Ecuador 13,647 9,583 

Torres € Pasch Inmobiliaria S.A Relacionada Ecuador 4,272 - 

Zurita Eliana Proaño Relacionada Ecuador - 2,100 

17,919 11,683 
  

Las cuentas por cobrar a compañias relacionadas corresponden a la prestación de servicios de 
transporte de carga pesada y alquiler de generadores. 

Las cuentas por pagar a compañías relacionadas representan facturas por alquiler de generadores e 

instalaciones y ventas de combustibles y lubricantes, 

7. INVENTARIOS, REPUESTOS Y MATERIALES. 

Los inventarios, repuestos y materiales consistían de lo siguiente: 

31 de diciembre 2016 31 de diciembre 2015 
(US Dólares) (US Dólares) 
  

Repuestos y materiales 11,006 9,597
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8. OTROS ACTIVOS. 

Los otros activos consistían de lo siguiente: 

31 de diciembre 2016 
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31 de diciembre 2015 
  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

(US Dólares) (US Dólares) 
Gastos pagados por anticipado: 
Seguros 7,446 13,028 

Otros activos: 

Depósitos en garantía 600 600 
Otros 7,742 1,222 

15,788 14,850 

Clasificación: 

Corriente 13,966 13,028 

No corriente 1,822 1,822 

15,788 14,850 

9, PROPIEDADES Y EQUIPO, NETO. 

Los movimientos de propiedades y equipos, fueron como sigue: 

Muebles y Equipo de Equipo de Maquinaria 

Instalaciones Vehículos Chasis Enseres Oficina Computación — yEquipos Otros Total 

Costo o valuación: 

Saldos al 31 de Diciembre del 2015 1,380 542,193 63,034 5,653 3,701 12,440 - 214 628,615 

Adiciones 1,174 13,596 1,209 3,180 4,987 178,036 4,825 207,007 

Ventas y/o retiros 

Saldos al 31 de Diciembre del 2016 2,554 555,789 63,034 6,862 6,881 17,427 178,036 — 5,039 835,622 

Depreciación acumulada y deterioro: 

Saldos al 31 de Diciembre del 2015 (107) (279,911) (30,250) (1773) (634) (7,870) - (139) — (320,734) 

Adiciones (490) (65,830) (8,048) (1,028) (1,294) (4,839) (50,073) (62) (131,664) 

Ventas y/o retiros - 

Saldos al 31 de Diciembre del 2016 (897) (345,741) (39,298) (801) (1,178) (12,709) (50,073) (201) (452,398) 

Valor neto al 31 de Diciembre del 2016 1,957 210,048 24,736 4,061 4,903 4,718 127,963 4,838 383,224 
  

Al 31 de diciembre del 2016: (1) 2 cabezales Kenworth, clase Trailer Cabezal — T, modelo T370 

AC 8.3 2P 6X4 TM DIESEL con año de fabricación 2014, están prendados a favor del Banco de la 

Producción S. A., mediante contratos de prenda industrial abierta; (ii) A favor de la misma entidad 

financiera existe un contrato de compraventa con reserva de dominio celebrado entre Auto 

Importadora Galarza y la Compañía Transteiner S. A., por la adquisición de un vehículo marca 
Hyundai, modelo Tucson IXSTD 2.0 5P 4X2 TM, tipo Station W con año de fabricación 2015, 

ver Nota 10. OBLIGACIONES FINANCIERAS



P
O
U
N
D
S
 

Y
Y
 

W
W
Y
Y
D
U
Y
 
Y
Y
 

Y
y
v
V
v
U
v
 
Y
Y
 
Y
U
Y
Y
Y
U
Y
 
D
Y
 

Y
 
Y
Y
y
v
Y
v
w
y
w
y
v
y
o
w
y
w
w
 

GRECLOIN S.A. Y SUBSIDIARIAS 

Notas a los Estados Financieros 

10. INVERSIONES EN ASOCIADAS. 

Las inversiones en asociadas consistían de lo siguiente: 

Porcentaje de 

  

participación 

nel capital 
Compañía 2016 2015 2016 2015 
Intersoleq S. A. (1) 45% - 85,000 - 

  

(1) Dedicada a actividades de alquiler de máquinas y maquinaria industrial. 

11. OBLIGACIONES CON ISTITUCIONES FINANCIERAS. 

Las obligaciones financieras consistían de lo siguiente: 

31 de diciembre 2016 31 de diciembre 2015 
  

  

  

  

(US Dólares) (US Dólares) 

Obligaciones Financieras 

Banco de la Producción S. A. Produbanco 38,134 92,324 

Total obligaciones financieras 38,134 92,324 

Clasificación: 

Corriente 32,922 54,220 
No corriente 5,212 38,104 

38,134 92,324 
  

Las obligaciones están garantizadas con contratos de prenda industrial y de compraventa con 

reserva de domino sobre vehículos, ver Nota 9. PROPIEDADES Y EQUIPO, neto 

12. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR. 

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar consistían de lo siguiente: 

  

  

31 de diciembre 2016 31 de diciembre 2015 

(US Dólares) (US Dólares) 

Proveedores 334,294 242,381 

Dividendos por pagar 3,714 77,092 

Raúl Torres Moreno 29,490 14,170 

Rafael Orlando Torres Fabara (1) 179,906 168,356 

Brigitte Miroslava Moreno (2) 70,748 98,533 

Otras 114,238 21,926 

732,390 622,458 
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Corriente 448,891 349,813 
No corriente 283,499 272,645 

732,390 622,458 
  

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compras de bienes y servicios 
pagaderas con plazo de hasta 30 días y no devengan interés. 

(1) Por esta obligación no existen documentos firmados y la misma no genera interés 
alguno. 

(Q) Por esta obligación no existen documentos firmados pero verbalmente acordaron las 
partes que dicha obligación generaría una tasa de interés del 10% anual la cual es 
cancelada previa facturación de los intereses correspondientes. 

13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS. 

La obligación por beneficios definidos consistía de lo siguiente: 

31 de diciembre 2016 31 de diciembre 2015 
  

  

  

  

(US Dólares) (US Dólares) 

Corriente: 

Beneficios sociales 15,133 8,680 

Participación a trabajadores 72,997 54,032 

88,130 62,712 

No corriente: 

Jubilación patronal 5,091 5,091 

5,091 5,091 
  

Los movimientos de las cuentas beneficios sociales y participación de trabajadores por el año 

terminado el 31 de diciembre del 2016, fue como sigue: 

Beneficios Participación a 

Sociales Trabajadores 
(US Dólares) 

Saldos al 31 de Diciembre del 2015 8,680 54,032 

Provisiones 40,025 72,997 

Pagos (33,572) (54,032) 

Saldos al 31 de Diciembre del 2016 15,133 72,997 

Los movimientos en el valor presente de la obligación de jubilación patronal y 
bonificación por desahucio fueron como sigue:
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Jubilación 

Patronal 
(US Dólares) 

Saldo al 31 de diciembre del 2015 5,091 

Provisiones 7 

Pagos A 

Saldo al 31 de diciembre del 2016 E! 

14. IMPUESTOS. 

14.1 Activos y pasivos por impuestos corriente. 

Los activos y pasivos por impuestos corrientes consistían de lo siguiente: 

31 de diciembre 2016 31 de diciembre 2015 

  

  

  

(US Dólares) (US Dólares) 

Activos por impuestos corrientes: 

Impuesto al valor agregado 20,938 - 

Retenciones en la fuente 74 3,442 

21.012 3,442 

Pasivos por impuestos corrientes: 

Impuesto a la renta 50,014 38,486 

Impuesto al valor agregado - IVA por pagar y retenciones 22,122 3,118 

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 5,041 4,106 

77,177 45,710 
  

Al 31 de diciembre del 2016, retenciones en la fuente del impuesto a la renta representan créditos 
tributarios por las retenciones en la fuente efectuadas por clientes. 

Los movimientos de la cuenta “impuesto a la renta por pagar” por el año terminado el 31 de 
diciembre del 2016, fue como sigue: 

2016 2015 

(US Dólares) (US Dólares) 

Saldo al principio del año 38,486 30,200 

Provisión con cargo a resultados 99,357 68,551 

Pagos (38,486) (30,200) 

Aplicación retenciones en la fuente (49,343) (30,065) 

Saldo al final del año 50,014 33,486
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A ae! 
14,2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados. 

El gasto por impuesto a la renta consistía de lo siguiente: 

2016 2015 

(US Dólares) (US Dólares) 

Gasto del impuesto corriente 99,357 68,551 

(Ingreso) gasto del impuesto diferido relacionado con el 

origen y reverso de diferencias temporarias - - 

99,357 68,551 

143 Tasa efectiva. 

Al 31 de diciembre del 2016, las tasas efectivas de impuesto fueron: 

2016 2015 

(US Dólares) (US Dólares) 

Utilidad antes de provisión para impuesto a la renta 679,692 306,182 

Impuesto a la renta corriente 99,357 68,551 

Tasa efectiva de impuesto 14.62% 22.39% 

15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS. 

15.1 Gestión de riesgos financieros. 

Los principales pasivos financieros del Grupo, corresponde a financiamiento con bancos locales y 
otras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar las 
operaciones del Grupo. El Grupo cuenta con deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, y 
efectivo que provienen directamente de sus operaciones. 

El Grupo se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez. 

La gerencia revisa y aprueba las políticas para manejar cada uno de estos riesgos que se resumen a 

continuación: 

Riesgo de mercado 

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de un 
instrumento financiero fluctúe debido a cambios en los precios de mercado. En el caso 
del Grupo, los precios de mercado comprenden dos tipos de riesgo: El riesgo de tasa de 
interés y el riesgo de moneda. Los instrumentos financieros afectados por los riesgos de 
mercado incluyen los depósitos. 

a) Riesgo de tasa de interés 

Al 31 de diciembre del 2016, el Grupo mantenía un pequeño financiamiento con 
entidades financieras. Los flujos de caja operativos del Grupo no son totalmente
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independientes de los cambios de las tasas de interés del mercado, por lo cual, en 

opinión de la gerencia, el Grupo no tiene una exposición importante a los riesgos de 
tasas de interés. 

b) Riesgo de tipo de cambio 

El riesgo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de 
un instrumento financiero fluctúen debido a cambios en los tipos de cambio. El 
Grupo realiza sus operaciones principales en dólares de los Estados Unidos de 
Norteamérica, moneda de curso legal en el país, por lo tanto, no se presentan efectos 
por variaciones de tipos de cambio en los Estados Financieros Consolidados 

Riesgos de crédito 

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus 
obligaciones en relación con un instrumento financiero o contrato de venta, generando 
una pérdida financiera. El Grupo está expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades 
operativas (principalmente en cuentas por cobrar). 

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depósitos en bancos e 
instituciones financieras, así como la exposición al crédito de clientes, que incluyen a los 
saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. El Grupo 
mantiene cuentas por cobrar a distintas empresas y no mantiene cuentas pendientes de 
cobro significativas con ninguna en particular. 

Al 31 de diciembre del 2015, la gerencia ha estimado que el monto máximo de riesgo 
crediticio al que se encuentra expuesta el Grupo representa el valor en libros de los 
activos financieros (bancos, deudores comerciales y cuentas por cobrar relacionadas). 

Riesgo de liquidez 

El Grupo monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado a 
corto y largo plazo. El objetivo del Grupo es mantener una continuidad de fondos. 

El Grupo monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por la 
administración para financiar las operaciones del Grupo, y para mitigar los efectos en el 
cambio de flujo de efectivo. 

Riesgo de capital 

El Grupo administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes 
en sus actividades. La adecuación del capital del Grupo es monitoreada usando, entre otras 
medidas, los ratios establecidos por la gerencia. 

Los objetivos del Grupo cuando maneja capital, que es un concepto más amplio que el 
“Patrimonio neto” que se muestra en el balance general son: 

(1) Salvaguardar la capacidad del Grupo para continuar operando de manera que 
continúe brindando retornos a los accionistas y beneficios a los otros participantes; 

y
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(11) Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades. 

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016, no hubo modificaciones en los 

objetivos, las políticas, ni en los procesos relacionados con la gestión del capital. 

16. CAPIFAL SOCIAL. 

Al 31 de diciembre del 2016, el capital social está constituido por 800 acciones ordinarias 

suscritas y pagadas con valor nominal de US$1 cada una. 

17. RESULTADOS ACUMULADOS. 

Al 31 de diciembre de 2016, el saldo de esta cuenta está a disposición de los accionistas y puede ser 

utilizado para la distribución de dividendos y ciertos pagos, tales como reliquidación de impuestos, 

entre otros. 

18. GASTOS DE ADMINISTRACIÓN, 

Los gastos de administración consisten de lo siguiente: 

31 de diciembre del 2016 31 de diciembre del 2015 
  

  

(US Dólares) (US Dólares) 

Sueldos 181,151 93,945 

Beneficios sociales 40,132 13,228 

Aporte a la seguridad social 21,793 11,209 

Servicios prestados 7,211 10,437 

Indemnizaciones laborales 2,623 3,016 

Capacitaciones 250 1,498 

Gasto de viaje 2,037 7,137 

Honorarios 24,648 10,606 

Alimentación 7,102 5,871 

Gastos de seguro 58,521 42,054 

Impuestos y contribuciones 16,327 2,882 

Servicios básicos 13,037 5,041 

Mantenimiento y reparaciones 12,188 33,546 

Depreciación 39,390 10,705 

Gastos de gestión 13,571 5,957 

Crédito tributario no utilizado 87,028 75,997 

Participación a trabajadores 72,996 54,032 

Suministros 13,306 7,764 

Otros gastos de administración 129,535 46,716 

742,846 441,641 
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19. GASTOS FINANCIEROS. 

Los gastos financieros consisten de lo siguiente: 

31 de diciembre del 2016 31 de diciembre del 2015 
  

  

(US Dólares) (US Dólares) 

Intereses pagados 13,340 16,954 

13,340 16,954 
  

20. PRECIOS DE TRANSFERENCIA. 

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario interno, los contribuyentes del impuesto a la Renta 
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, 

dentro de un mismo período fiscal en un monto acumulado igual o superior a tres millones de 

dólares de los Estados Unidos de América (US$3,000,000), deberán presentar al Servicio de Rentas 

Internas el anexo de operaciones con partes relacionadas; y cuando el monto acumulado de dichas 

operaciones sea igual o superior a quince millones de dólares (US$15,000,000), deberán presentar 

adicional al anexo de operaciones con partes relacionadas, el informe integral de precios de 

transferencia. 

Grecloin S.A, 

Al 31 de diciembre del 2016, la Compañía no ha registrado operaciones con partes relacionadas, 

por lo tanto la Compañía no estaría obligada a la presentación del Anexo e Informe Integral de 

Precios de Transferencia. 

Transteiner S.A, 

Al 31 de diciembre del 2016, la Compañía no ha registrado operaciones con partes relacionadas, 

por lo tanto la Compañía no estaría obligada a la presentación del Anexo e Informe integral de 

Precios de Transferencia. 

Intersoleq S.A. 

Al 31 de diciembre del 2016, la Compañía no ha registrado operaciones con partes relacionadas, 

por lo tanto la Compañía no estaría obligada a la presentación del Anexo e Informe Integral de 

Precios de Transferencia. 

Torres $: Pasch Inmobiliaria S.A. Torpasin S.A, 

Al 31 de diciembre del 2016, la Compañía no ha registrado operaciones con partes relacionadas, 
por lo tanto la Compañía no estaría obligada a la presentación del Anexo e Informe Integral de 

Precios de Transferencia. 

Intermodaltrade Logistics S.A, 

Al 31 de diciembre del 2016, la Compañía no ha registrado operaciones con partes relacionadas, 

por lo tanto la Compañía no estaría obligada a la presentación del Anexo e Informe Integral de 

Precios de Transferencia.
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21. EVENTOS SUBSECUENTES. 

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisión de los estados financieros (Noviembre 07 

del 2017) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un efecto 

importante sobre los estados financieros consolidados adjuntos.
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