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AUDITORES Y CONSULTORES (CONSALCEDQ)

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y

Accionistas de

Grecloin S. A.:

Opinion

Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de Grecloin S. A. y
Subsidiarias, que comprenden el estado consolidado de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2017 y los correspondientes estados consolidados de resultados integrales,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi
como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinion, los estados financieros consolidados adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Grecloin S.A.
y Subsidiarias al 31 de diciembre del 2017, asi como sus resultados y flujos de efectivo
consolidados correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamento de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades bajo esas normas se describen mas adelante en la
seccion Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros
consolidados de nuestro informe. Somos independientes de Grecloin S. A. y Subsidiarias
de acuerdo con las disposiciones del Codigo de FEtica para Profesionales de la
Contabilidad emitidos por el Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores
(IESBA), y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades éticas que son aplicables
a nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador. Consideramos que la evidencia
de auditoria que hemos obtenido es suficiente para proporcionar una base razonable para
nuestra opinion.
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Responsabilidades de la Administracion y de los encargados del gobierno de la
entidad sobre los estados financieros consolidados

La Administracion de Grecloin S. A. es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros consolidados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, asi como del control interno que la
Administracion de la Compaiiia considere necesario para permitir la preparacion de
estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros consolidados, la Administracion es
responsable de evaluar la capacidad de la Compaiiia para continuar como una empresa en
funcionamiento, revelando, segin corresponda, los asuntos relacionados a la empresa en
funcionamiento y utilizando las bases contables de empresa en funcionamiento, salvo que
la Administracion se proponga liquidar la Compaiiia o cesar sus operaciones, 0 no tenga
otra alternativa mas realista que hacerlo.

Los encargados del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso
de informacion financiera de la Compaiiia.

Otras cuestiones

Los estados financieros consolidados de Grecloin S. A. y Subsidiarias correspondientes al
ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2016 fueron auditados por otros auditores que

expresaron una opinion sin salvedades sobre dichos estados financieros el 20 de octubre
del 2017.

Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros
consolidados

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
consolidados tomados en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o
error, y emitir un informe de auditoria que incluye nuestra opinion. Seguridad razonable es
un alto nivel de seguridad, pero no es garantia de que una auditoria realizada de acuerdo
con Normas Internacionales de Auditoria siempre va a detectar errores materiales cuando
existan. Los errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o en conjunto, puede esperarse razonablemente que influyen en las
decisiones economicas de los usuarios, tomadas sobre la base de los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:
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e Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros
consolidados, debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El nesgo de no
detectar un error matenial debido a un fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o la
vulneracion del control interno.

¢ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficiencia del
control interno de la Compaiiia.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones
contables sean razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la
administracion.

¢ Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, del
principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material
relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Compaiiia para continuar como empresa en funcionamiento. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en los estados financieros consolidados o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria.
Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compaiiia no
continie como una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
financieros consolidados, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros
consolidados representan las transacciones y eventos subyacentes de un modo que
logren una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiiia en relacion con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de las auditorias planificadas
y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa
del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.
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Restriccion a la distribucién y a la utilizacion

Este informe esta destinado inicamente para la informacion y uso de la Administracion de
Grecloin S. A. y la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador, y no
debe utilizarse para ningan otro propdsito.
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Agosto 02 del 2018
Guayaquil, Ecuador



GRECLOIN S. A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADOS CONSOLIDADOS DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresados en dolares estadounidenses)

ACTIVOS NOTA 2017 2016
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes al efectivo 4 386,765 259,723
Inversiones financieras 5 30,000 -
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar 6 1,115,636 929,172
Inventarios 7 30,645 11,006
Gastos pagados por anticipado 8 9,971 13,966
Activos por impuestos corrientes 9 102,102 21,012
Total activos corrientes 1,675,119 1,234,879
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedades y equipo, neto 10 667,696 383,224
Inversion en asociada 11 85,000 85,000
Otros activos no corrientes 12 1222 1,822
Total activos no corrientes 753,918 470,046
Total activos 2,429,037 1,704,925
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES
Obligaciones financieras - 32,922
Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar 13 984,522 449,505
Pasivos por impuestos corrientes 9 142,002 g8 7
Obligaciones acumuladas 14 08,124 88,130
Total pasivos corrientes 1,224,648 647,734
PASIVOS NO CORRIENTES
Obligaciones financieras - 5,212
Cuentas por pagar a largo plazo 15 282,229 300,804
Obligaciones por beneficios definidos 16 12.255 5,091
Total pasivos no corrientes 294,484 311,107
Total pasivos 1,519,132 958,841
PATRIMONIO 18
Capital social 800 800
Aporte para futuras capitalizaciones 26,914 26,914
Reserva legal 10,644 8,894
Resultados acumulados 617,444 477,653
Otros resultados integrales acumulados (2,678) =
Patrimonio atribuible a los propietarios

de la controladora 653,124 514,261
Participaciones no controladoras 256,781 231,823
Total patrimonio - 746,084

909,905

Total pasivo y patrimonio

1,704,925
Las notas adjuntas 1 a la 25 son parte integral de estos estg
e 'CEIA‘f J(;-uc@ A (:' o

Ing. Brigitte Morend de Torres C.P. AL Hehr¥ Pl sSy&i

Gerente General Contador



GRECLOIN S. A.Y SUBSIDIARIAS

ESTADOS CONSOLIDADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresados en dolares estadounidenses)

NOTA 2017 2016

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 19 6,095,874 5,476,280
COSTOS DE OPERACION 20 (4,743,287) (4,433,262)
Utilidad bruta 1,352,587 1,043,018
Otros ingresos 21 212,543 392,860
GASTOS
Gastos de administracion 22 (995,723) (742,846)
Utilidad operacional 569,407 693,032
Gastos financieros 23 (6,837) (13,340)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 562,570 679,692
Menos gasto por impuesto a la renta:
Corriente 8 (103,524) (99,357)
Diferido - -
Total (103,524) (99,357)
UTILIDAD DEL EJERCICIO Y TOTAL DEL
RESULTADO INTEGRAL 459,046 580,335
Utilidad del ejercicio atribuible a:
Propietarios de la controladora 351,356 486,547
Participaciones no controladoras 107,690 93,788

459,046 580,335
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W@no de Torres
Gerente General
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GRECLOIN S. A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADOS CONSOLIDADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresados en ddlares estadounidenses)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad del ejercicio
Ajustes por partidas distintas al efectivo:
Depreciacion
Otras partidas distintas al efectivo
Cambios netos en activos y pasivos-
Aumento en cuentas por cobrar
Aumento en inventarios
Aumento en gastos pagados por anticipado
Aumento en activos por impuestos corrientes
Disminucion en otros activos no corrientes
Aumento en cuentas por pagar
Aumento en pasivo por impuestos corrientes
Aumento en pasivos acumulados
(Disminucion) aumento en cuenta por pagar a largo plazo
Aumento en obligaciones por beneficios definidos
Flujos de efectivo netos procedentes de actividades de
Operacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Venta de equipos
Adiciones de equipos
Inversiones financieras
Inversiones en acciones
Flujos de efectivo netos utilizados en actividades de
Inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Pago de dividendos
Obligaciones financieras a corto plazo
Obligaciones financieras a largo plazo
Flujos de efectivo netos utilizados en actividades de
Financiacion

Aumento neto de efectivo y equivalentes al efectivo

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:
Efectivo y equivalentes al efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del afio

Nota 2017 2016
459,046 580,335
111,696 96,367

(132,549) (82.699)
(186.423) (249,750)
(19,639) (1,409)
3,395 (938)
(81,090) (17.570)
600 -
535,017 88,009
64,825 31,467
9,994 25418
(18,575) 28,159
7,164 -
754,061 497,389
14,286 -
(411,262) (207,007)
(30.000) =
: (85,000)
(426,976) (292,007)
(161,909) =
(32,922) (21,298)
(5,212) (32.,892)
(200,043) (54,190)
127,042 151,192
259,723 108,531
259,723
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Gerente Gene




