CONEXPET CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADQS FINANCIEROS
Al 31 DE HCIEMBRE DE 2014 y 2013
{Cifras expresadas an miles de délares estadounidenses)

NOTA 1.- OPERACIONES

La Compania fue constituda el 18 de mayo de 1956 en [a ciudad de Cuita,

Bl & de enero da 1992, medisnie escrifturg publice s& increnients el capital 8 20 millones de
sucres. Mediante Acla de Jurta General y Exracrdinans y Universal de Socias la
L.ompaiiia, con fecha 30 de septiembra del 2000, sa incrementa &l caplisf en UJSS 194 200
dando come resdtado on capitat total de 33 195.000; en &f acta antes mencionada se
rgemplaza el valor de bas participacionss valoradas en sucres, por paricipacionss e
dolares, porilo e cada una de allas feng un valor nominal de un délar,

S0 objeto social pringipal corresponds a; a) la importacién, expartacion, representacion y
camercializaciin de repuestns v accesarios para equipns de la industria petictera,
petroguimica, minera, textil, agricola e industda; b) 1a importacior y comercializacion de
productos ouimicos, material eléctrico, de la construcoion y automotores, sus iepuestos v
accessrios ¥ 5L mamenimiamo,

Actualments la Compania presta senicios de trans porte de carga pesada.

NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
2.1 Beclaracién de Cumplimiento

Las estados financieros al 31 de diciembre de 2014 y 2013 han sido preparados cc
conformidad can 25 Normas Interaciorales de informmacion Financiera (NIF ),

2.2 Bases para ia preparacion de los estados financieros

Los estados financieros de Conexpet Cia. 1tda. al 31 de diciembre de 2014, comprenden
el estade de sitvacién financicra, el estado de resuitado integrol. de cambios er e
anonc y de fhujos e olective pof € aho terminado en esa fecha. Estos estados
finangieras har side preparados de acuerds ¢on Nermas Internac onales de Informacion
[ranceera {NHF),

A continuaciin 32 desciben las principales potilicas contables adoptacas en ia
Lreparacion de estos asiados tinancieos.

2.3. Registros contables y unidad monetaria
Los estados financieres y los registrog de la Compafiia se presentan en délares dg fos

Estados Unidos de Amérca, fa moneda oticial adoptada por la Repdblica del BEcuador 2
partir de marzo de 2000,



NOTA Z.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacion) .

2.4, Efectivo y equivalentes de efectivo

Efectwo v equivalentes al efective incluye los recursos de afia Lguidez e jug cuales
dispone la entidad para sus cperacicnes requlados v que na st restringicn su uso, e
registran paridas comao: caja. depdsitns en hanco$, & inversiones de aita iiguidez {menores
a tras mases). Los sobragiros bancarios son presentados cOmo pasivos carrientes &n =l
estado de singacion financiera.

.5, &ctives finascieros

Inckiye cuanias oor cebrar come-caces v otras cuentas por colrar

|.as cuentas por cobrar comerciales y ofras nuantas por cobhrar son acivos Bnancierds con
registro & valor naminal, que ne gotizan en un mercado activo.

cag cuentas comerciales por cobrar incluyen una provision para redusir su ovalor al de

probable recuparacksn.  Dicha provisidn se constitlye en funciin de un analisis individual
e 3% CUeTiEE

Les clentas comerciales por cobrar v otras cuerntas por cobrar se clasifican en activos
carfientas, excopto los vencimignios superores a 12 meses desde 1a fecha del esiado de
situaficn financiera, que ge clasifican comd 2cthae N carrantas.

2.6, Propiedades y equipo

2.6.1 Medicién en el momento del reconocimiento

Las paridas de propiedades ¥ eguipe se regigtrar incialmente por su costo.

El coste de propiedades v equipge cormprende su precio da adquisicion mas todos los costes
directamena ralacionadas con lo ubicecion deb acive, su puesta 20 conditiones de
fncicnamiants.

2.6.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Despuds del reconochmisnts inigial, las propiedades y equipa son r_egistradaa al costo
merus |2 depreciacion acumulada v & impaorte acumulado de las pérdidas de detenoro de
valor.

Lo gactos fe @nareciones ¥ raantenimiantos s imnputan a resuliados en el pefiodo €0 e
me producen.



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIFALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacion}

263 Métedo de depreciacion y vidas Gtiles

= costo o valor revaluado de propiedades v equipe se deprecia de acuerde con el método
te nEa fevia. Lavida () estimada, valor residual v método de depreciacion son revisacios
al final da cada afio, siendo &l efecto de cualguisr cambio en ¢l estimado registrade sobie
una base prospectiva,

6.4 Retirn 0 venta de propiedades y equipo

La utlidad o perdida que surja del retire o venta de una partida de piopledades vy eguipo e
calcuada tome fa diferencia entre el presio de venta ¥ el valor en fibros del activo v
reconocida en resuftades.

En c2so de veta o retivs subsipuiente de propiecades revalpadas, o salde de 3 reserva de
revallacian es transfendo directamanta 3 wilidades retenidas.

2.7. Costos poar préstamos

_os costes pot préstamoes SOn reconocidos en résultados dutante el pariodo en qus se
incureen.

2.3. Cuahtas y documantos Doy pagar y olras cuenias por panar

Les cuentas y documentos por pagar y olras cuéstas por pagar son obligaciones con
terceros registrados a valor nominal.

2.9. Impuesto a la Renta

El impuesto por pagar corfiente se Lasa en la utilidad gravable {tributaria) regi:strada
durante el afo. La utilidad gravable difiere de la ukiidad contable, debide a 'as particlas de
ingragos o gastos imponibles o deducibles ¥ panidas gue son gréavables © deducibles.

De acuerdo con disposiciones tributarias, las sociedadas que reimviertan sus utilidades en
el pais podran obtener una reduccicn de 10 purzos porcentuales de la tarifa del Impuesto
a la Renta sobre el monlo a reinvertir, siempre que fo destinen exclusivamente 2 la
adgquUisicion de maguinarias o equipos nusves GuUe se relacionen directamente con sU
actividad econémica; asi como para la adguisicion de bienes relacionados con
investigacién v tecnolpgia que tengan ccma fin mejorar la producividad, génstar
diversificacién productiva v emplen; v se efectien ef coresperdienis aumento de cagiial,
mismo gue debera perfeccionarse con la inscripaion an &l Kagistro Mercantl hasta 2l 31
de cliciembre del afio siguiente.

2.10. Beneficios a Empleadcs
%104 Jubilacién Patranal y Benificacidn por desahucio

E| costo de 1os beneficias definidos (jubilasion patranal y benificacion por desahucol es
determinado utilizanda valeracionss actuariales realizadas al final de cada periodo.



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Contihuariag)

2,10.2 Participacidn a trabajadores
De acuerdo con cisposiciones legales, los trabaiadores tiemen derecho a Una
varicipacion del 19% sobre !as utiidades anualas, esta provisidh 2 registrada con arge

3 Ius resutados del eercicio en gus se deveniga, con base on a5 Sumas par pagar
exigikles.

2.41. Reserva legaf

LaLey de Compaitias reguisre aue pod o menos & 5% de a ublidad anusl sea apropiado

coma resgrvel legal hasta que ésta coma minimo alcance ef 50% def capital social. Fsta
feserya no 8s digpenible gara & pago de dividendos en efectiva pero pueds ser
cagtalizada en su tatalidad.

2.12. Reconccimignto de ingrescs y gastos

El ingreso es reconocide cuando el resgo v los keneficios significatives de propiedad han
gido transferides al comprader y no subsisten incertidumbres sobre reverans
Significatives.

Los coslus ¥ gastos se redisfran al costo hetdrcn, Los costos v gastas se (Stonocen 4
medida gue son incuridog, indspondientemente de s fecha en gue se haya realizado el
page, ¥ se registran en gt perindo mas cercana én ef que se conoaen.

NOTA 3.- ESTIMACIONES Y JUIGIOS CONTABLES

La oreparacion de o5 presentes estados financieras en conformidad con NIIF reguiere que
ta Administracion realics ciartas estimaciones y estalbiezea algunos supuestos inherentss A
la ackividad =condinoa de ia enlidad, con e propdsity de determinar la waluacion v
presen@cion de aigunas particas qua forman parte de 108 estados financieroe, En opinion
de |3 Administracion, tales estiracionss y supuestos esfuvieron basados en g Neior
Uiz acitn de la irdormnacion disporitie gl momento, los cuales podnian llegar a diferir de sus
slectos finales.

Las estimaciones v juinos subyscentes £9 revisan aobre una base reguiar. Las revisiunes
a las estimacicnes contables se recoriocen en el période de 3 revision ¥ periodes futures s
la revisidn afecta tante af perigdo actual coma a periodos subsecuentes.

NOTA 4,- EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVD

Al 31 de digiembre del 2014, incluye el etective 2n bancos [pc2les g INVersiones menores
a 3 rneses por USH 1.217 mil v US$ 300 mil, rezpectivaments.
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MOTA 5.- ACTIVOS FINANCIERGS

Al 31 de diciembra, comprends:

Cuentas por oobrar dlientes (1)

Cuentas por cobrar relacionadas (ver Nota 13)
Chras cuerntag por cobrar

Total cuentas ¥ documentos por cofyar
Provision cuentas incobrablas

Total

11 Corresponde principaimenia 3 1as cuenias pendientes de cobro del mes de dicierbre

con 2l principal cliemes Petroamazonas EP.

El mavinmiento de la provisidn para cuentas incobrables es como sigue:

2014 M3
165 343
36 12
150 15
Lonl 0
fif I i ]
335

353

2014 213
Baldg gl incie del afio, netg 1Y
Ceshdos el a%0 -
Provision cargada & gasiosg o
Saltio =i tiarrg 17 17

MOTA 6.- SERVICIOS ¥ OTROS PAGOS ANTICIPADOS

A 31 de diciambre ded 2004, iecluyve anticipos & provaedores y Segurcs pagados por
atcipados por USS 12 mit y LIS 99 mil, respectivamenie.

NOTA 7.- PROPIEDADES ¥ EQUIPG

Al 31 de dictiembre, comprangda:

% dnualde

214 2013 depreciacién
Terrenas TE 5 *r::
Maquinana y eduipo 242 -
Wehiculos 4402 . 3nwm 20
Subtotal 4,770 3,612
Menos - Oepreciacidn acurnutads (1,067} (1,277}
Propiedades ¥y squipo, nete 2,813 2,338




NOTA 7.- PROPIEDADES Y EQUIPQ
{Continuacidn)

El movimiento de propiedades ¥ equipo fue el siguiente:

2014 2013
Saldo 3l inicie del afin, neto 2.335 1,997
Adiciones ¥ Ratires., neta T ' 88
Depreciacion . (680 _ (461}
Szldo al cierre 2412 2,535

NOTA 8.- CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2014, comprande |58 cuentas pendientes de pago & provesdoras
po- compra de vehiculos, repuesios llantas entre ciros.

NOTA .- OBLICACIONES CON INSTITUCIONE S FINANCIERAS

Ur iesumean de obligationss can instituciones financieras &8 como sigue:

PORCION CORRIENTE LARGO FLAZO
Dhciemtre Diciembre
2014 2013 20014 2013
Banso Pregubanca {43 185 104 2453 175
Banco del Austro (2] 232 - 367 -
Total 413 104 520 175

(1) Coresponde a dos prastamos gon vencimizimtos hasla junio 2016 vy diciembre 2017
respedlivaments v generan una tasa del 8.95 3 anual,

{2y Comesponde a cuatro présanos con veEncimientos fasta marzc 2077, junio 2047 v
jutic 2017, y peneran Una tasa del 9.76 % anuzl.

Los préstamos sefialados 52 encuentran garantizados con prendas da vehreulos.



NOTA 10.- OTRAE OBLIGACIONES CORRIENTES

A1 31 de diciembre, comprende:

2014 2013
Cat la acrmingstracan tribtark &7 36
Cop el IESS 54 23
For beneficios de ley @ empreados 181 G
Impuesto a fa renta par pagsr (Ver Nota 11) - 163
Farticipacien trabaiadares por pagar {(Ver Nota 11) B 7
Total 371 748

NOTA 11.-IMPUESTO A LA RENTA

Be conformidad con disposiciones legales, |2 tarifa para el impuesto a [a renta, se calculz en
un 22% sobre las utiidades sujetas a distribucitn. A partir det afio 2010, los dividendos
distribuidos a favor de socios personas naturales residentes en ef Ecuador y de sociedades
domiciliadas en paraisos fiscaies, o en jurisdicciones de menor impogicion, ss encuantran
gravados para efsctas dol impuesto a la renta

Una reconciliacian entre la utifided seqlin estados fonancierces y la utilidad gravable, es como
Sigue:

20t 2013

LUtilfdad contable antes de impuasto

a la renta v partic pacidn empleados 424 514
159 pantictpacitn empleados {843 _ 1
Liilidad artes de imouesto a la renta asg 437
Otias deducsiones £ ()
NWas Qasios ne deducibles L33 54
Base impanible 301 A65
Impuesto a la renta caloukada B3 107
Anticips de kmpwesic 3 \a rents determinado 48 L 28
tmpuesto a la renta causado a5 102
Anticips pagado - (3
Retencionas enta uents del afio AT {313
Impuests a la renta por pagar {Crédite Tributaria) {107} &8

De canformidad con dispusiciones tibutarias vigentes, el impuzste minima a pa;gar 25 :ak
mayor entra el impuesic causado ¥ el anticipe daterminado. Para &l caso de le Compariia
¢l antizioo a la renta causado constituyd el impussto a la renta para &l presents gercic.o
fiscal,



NOTA 12.- CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diclembie, esta constivide por 360.000 participacionss ordinarias v nominativas,
tle vaior nominal de US3 1,00 cada una.

NOTA 13.- TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Los principales saldos al 21 de diciembre del 2014 v 2012, fuercn como sigue:

2014 2013
Cuentas par cobrar relacionadas
Almatranscomer Jia, Lida. 26 12
36 12
Cuentas por payar relacionadas
Triboilgas Cia. Lida. 118 T34
110 1By

NOTA 14.- PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Segun Resolucion NAC-DGERGGCIE-00011 del 16 d2 Enero del 2012 y pubiicade en
Registro Oficial No. 575 del 24 de Ensro del 2043, establece gue ias Companiias que
hayan efsctuado operaciones con partes relacionadse locaas o del exteror, dentro de ur
mismo periodo fiscal en un monto acumulade superior 2 los WSS 3.000.000, deberar
presentar al Senvicio de Rentas interras o Anewo de Operaciones con Partes
Refacionadas.

Adicionalmente agqueilas Compashias gque hayan efectuadc operacionss con paries
relacionadas locales o del exterior, dentro de un mismao perodo (weal en un monto
acumulado superior a tos USSH £.000.000, deberan presentar adicionalments al Angxo, &
In*ormie de Precics de Transferencia,

l.a Compania na ha superade los montos estallecidos para la presentacion del estudio
de precios de tranasferencia,

NOTA 15.- REFORMAS TRIBUTARIAS

Mediante Suplernento dei Registro Oficial No. 405 del 28 de Diciembre det 201+ se
sxpide 1a Ley Crganica de Incentivos 4 1a Froduccion v Prevencién del Fraude Fiscal 1a
cual contiens reformas a1 Cadige Tributario, reformas a ls tey Owganica de Rég_imen
Tributaric nierno, wiormas al Cédige Organice de la Produccion, Comesco e
lnversiones, reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria def Ecuador,
reformas a la Ley para la Reforma de tas Finanzas Piklicas enfre otras.,

Con respects a las reformas a la Ley Grgénica e Régimen Tributario Interns se incluye
entre otros los siguientes asunlcs impertantes: '
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NOTA 15.- REFORMAS TRIBUTARIAS
{Conminuacion}

+ Edonerzcin del page de mpuesfn a 2 rents, por 10 afios para & caso de
Inversiones nuevas y preduclivas en los seclores econdmicos determinados como
indusiiias bdsicas de corformidad conia Lay,

= e incorporan los conceplos de Residencia Fiscal para personas naturales v
juridicas.

» Establece gque ios ingrementos patrimoniales no justificades seran considerados
oMo ingreses gravables.

» Las Utilidades provenienias de |3 enaenasion de acciones, catinsipaciones v otros s
consideran comn ingresos gravables det impuesto 3 la renta.

« Ladepreciacion gererada por a revaluacion de astivos fijos no sera daduciale.

» Mo serdn deducibles log COsios ¥ paeiDe por promozién y publicdad de alimentos
preparadas con contenido hipergrocesade.

= La tarifa impositva para los ngresos gravables de ias sociedagas sera del 22%. No
obstants, |z tarfa mposttiva sarad del 28% cuando sus socios. accighistas, patininas
gritre glres, £0 encusniren domiciliados en paraisos fiscales o cuando la sgciedad no
informe sphre 13 participacion de sus accionistas, socios, parfictpas entre otros
conforme las disnosiciones del Servicio de Rentas Internas,

~ Para el caloulo de) amitipo de impuesto a ja renta se deouciran de fos actives y el
patrimonio jos saldas ariginados en ia revalosfzacidr de actives products de |a
aplicacidn de las NH=

s Incluys diznosiciares nada el cagtighd de cuenas por cobial.

NOTA 16.- GESTION DE RIESGOS FINANGIERDS

Las acivitades de la Compailia la exponen a varies riesgos financierss como: rigsgo de
credito v rissna de liguidsez.

La gestior del riesgo estd a cargo de la Gerencia General de ta Compafiia, gue se
sncargan de idantificar, avaliar y cubrir los fieepos finangiemts con ¥ colaboramon de
todas las dreas operativas de la Compania, de manera que astos riesdos no afecten de
manera significativa al walor aconsmico de sus flujos y activos y, en consecusncia 3= log
resultados dz la Compadia.

A contituacidn s& prescnta una dafinicion de los riesgos que enfrenta fa Companiia y vl
descripcion de tas medidas de mitigacidn actualmente en uso por parte de ta Compania.

Rieadqo de crédite: Fl fiesgo de crédilo se refiere al riesgo de que una de las partes
inowmpla con sus ohligaciones sontraciuates resuieando en vna perdida fnancieis para (E!
Compania.

Riesoo de liguidez: La Gerencia General de la Compania es |2 responsable de la gesticn
de liguidez. Parmanentemente se avalls laz necesidades de liguidez que tene Ila
Compahia, pasa la cual se ha establecido un maiGo de trabajo apropiado para la gestion
de figuidez de manera que fa gerencia pueda mansjar fos reguesimisntos de



NOTA 16.. GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS
iContinuacion}

Wnanciamients o corlo, mediane y largo olazo asi come [a gestion de liguidez de la
Compafiia,

La Administracior maneja &l riesge de ligaidez mantenendo reservas, facilidades
financieras adecuacas, meonitoreando corfinuarnente las flujos efactivos prayectsdos vy
fees v conciiando ios periles de vencimiento de los activas financieros.,

Eiesgo da canifal El obiztive principst oe 'a Compafia en relacion a la gestion de su
capildl es asegurar que astard en capacidad de mamtengr su Negocio 2r marcha, y
proporcionar a log propietarios el maxime rendinliento eatarads,

La Adminisiracion de la Campafiia realiza una revision frecuente de lz compnsician ds
capitat ¥ los resgos de cada Lno.

La Administracan efecius una evaluacion penddica de fa postcidn financiera oo la
Comparia, misma gque de acusrdo a fa Administracian de la Compaiiia demugsira que
existe 'a capacidad suficients para continuar come neganio an marcha y es adecuata =20
relaciin al mercado an que se desarrolla ja misma.

Irdices finareieros: Los prinvipales indicadores financleros de la Corpafiia 3= detallan a
continuacion:

Capital de trabajor USF 112 mi

Indice de liquider: 88 %

Pasivos iotales | patiimaonia: 126 %
Beyda Finarciera / activos totafes: 21 %

La Administracion considera que los ndices financieras artes mencionadcs estan dentrg
de lgs parametros adecuados para uns organizacian def tamafic y nivel de desarroio de
la Compariia.

NOTA 17.- ASUNTO RE ENFASIS

La Compafiia recibid en et afic 2008 una notificacidn de page dei Sewilzic e Ranias
Internas, por diferencias en dedlzraciones del Impusgste a la Renta del gjercicio 20086

Esta obligaciin pendiente de pago se encuentra irnpugnandose anie el Tribunai Disintal
de los Fiscal, po- un monto apraxmada de USD $242 mil intheidas mulias ¥ retarges. Bn
calidad de garantia se mantiane un depasite en garantla por USF 12 mid,

NOTA 18.- APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Fos estados financieros por ¢ afio eminade el 31 de diciembre del Z014 nan sidg
zprobados por la Gerancia y seran presentados & |03 Socics y Junta Bireckva ramm eu
aprobacion. En opintan de fa Szrencia, Ios estados irangieres serad aprobados por la
Junta Dirsctiva sin modificaciones.
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NOTA 19.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre & 31 de disiembye de 2014 y b techa 42 emisiin del mforme de Jos audtores
exiernos, 9 ¢8 marzo de 2015, no se produjercn obros eventes que en ia opinién de 12
Administracion de ia Compahia pudieran mner un efecic signficative sobre dichos
estados fnancgros, ¥ que 1o estuvieran Tevelates enios mismes o on sus notas.




