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CONSIATORES
AUDIYORES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos miembros de la Junta General
de Soclos de la Compafiia
PALO ALTO PALOALT CIA, LTDA,

Cuenca, 11 de abril de 2018
Opinién

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de la Compafila PALO
ALTO PALOALT CIA. LTDA., que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de
diciembre del affo 2017 y el correspondiente estado del resultado integral, de
cambios en el patrimonio de los Socios y de flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, asli como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el primer péarrafo,
presentan razonablemente en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera
de la Compaiiia PALO ALTO PALOALT CIA. LTDA., al 31 de diciembre de 2017 asi como
el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por los aflos terminados en
esa fecha, estdn de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF y NIC).

Otra informacion incluida en el documento que contienen los estados financieros
auditados

La administracidn es responsable de la otra informacidn. La otra informacion
comprende el reporte anual que se presenta de acuerdo a las disposiciones de
caracter general aplicables a la normativa vigente y las exigencias de los entes de
control del pals.

Nuestra oplnién sobre los estados financieros no cubre la otra informacion y no
podemos expresar cualquier forma de opinion al respecto,

En relaciéon con nuestra auditoria de los estados financieros, es nuestra
responsabilidad leer la otra Informacion; y, al hacerlo, considerar si esta es
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CONSIXYORES
Alnirones
INDEPENCAENTES

materialmente consistente con los estados financieros o con nuestros conocimientos
obtenidos en la auditoria, o de lo contrario si parece estar materlalmente
distorsionada. Si, sobre la base del trabajo que hemos realizado, podemos concluir
(que existe una inexactitud importante de esta otra informacion, estamos obligados a
notificar este hecho, No tenemos nada que informar a este respecto.

Responsabllidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre los estados financieros basada
en nuestra auditoria, La presente auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con los
requerimientos éticos y declaramos ademds que somos independientes de la
Compaiifa PALO ALTO PALOALT CIA. LTDA., de acuerdo al Codigo de Etica Profesional
(Codigo IESBA) cumpliendo con las demds responsabilidades de ética de conformidad
con dichos requerimientos, lo cual nos ha permitido ir planificando y ejecutando la
auditorfa con el fin de obtener seguridad razonable de que los estados financieros no
contienen  distorsiones Importantes, La auditoria comprendié Ja realizadén de
procedimientos a fin de obtener evidencia de auditorfa sobre los saldos y revelaciones
en los estados financieros,

Los procedimientos de auditoria que aplicamos dependen del juicio del auditor,
induyendo la evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan
distorsiones Importantes debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion del
riesgo, el auditor tomd en consideracion el control interno de la Compaiifa que le fue
relevante para la preparacldn y presentaclén razonable de los estados financieros, a
fin de disefiar procedimientos de auditoria aproplados en las circunstancias, pero no
con el proposito de expresar una opinion sobre fa efectividad del control interno de la
Compafifa, La auditorfa también incluye la evaluacidn de que los principios de
contabilidad utilizados son apropiados; y, que las estimaciones contables realizadas
por la administracién son razonables, asl como una evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros,

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido fue suficiente y
apropiada para fundamentar nuestra opinién,

Responsabilidad de la Administracién de la compafifa por los estados financieros

La Administracion de la Compaiifa PALO ALTO PALOALT CIA, LTDA,, es responsable
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por la preparacion y presentacién razonable de estos estados financieros de acuerdo
con Normas Internacionales de Contabilidad y Normas Internacionales de
informacién Financiera NIIF. Esta responsabilidad incluye: el disefio, la
implementacién y el mantenimiento del control interno pertinente a la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros que estén libres de distorsiones
importantes, causados por fraude o error; mediante la seleccién y aplicacién de
politicas contables apropiadas; y de la realizacidn de estimaciones contables que sean
razonables de acuerdo con caracteristicas propias de la compafiia. En la preparacion
de los estados financieros, los administradores son responsables de la valoracion de
la capacidad de la compafifa de continuar como empresa en funcionamiento y
utilizando la base contable de empresa en funcionamiento a menos que la direccién
tenga la intencidn de liquidar la compaiiia o cesar operaciones, o bien no exista una
alternativa realista. Los responsables del gobierno de la compaiiia son responsables
de la supervision del proceso de informacion financiera.

LIS Gy
CONSULTORES AUDYTORES MDEPERDIENTES
CONSULFINCO CIA. LTDA. (’— (-\ >
Registro Nacional de Firmas Auditoras \/ /Y ] ",]
Externas RNAE No. 855 Jaauy o,/
Darwin Jaramillo Granda, MBA
Representante Legal

Hadsigo Pafacios sin y Jacinto Flores Telfs=072 811411 /6992421520  Fomail: djsramiflo zconulfinca.com
www.consulfinco.com



PALO ALTO PALOALT CIA. LTDA.,

(Cuenca - Fcuador)

Naotas a los Estados Financieros

Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2017
(Expresados en ddlares estadounidenses)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA NOTAS 2016 2017 Variaclén Variacion
ACTIVO 1.110,934,67 065.056,87  -244,977,00 22%
ACTIVO CORRIENTE 1.079.188,77 $33,391,88  -245,796,00 23%
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 3 06,085,90 48,254,306 42.168,40 693%
ACTIVOS FINANCIEROS 649.433,90 232,445,084 -416.900,86 -04%
DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADD 4 " 393.633,23 176.067,5) -217.568,70 -56%
DOCUMENTOS POR COBRAR RLACIONADUS 4 16.505,18 15.664,15 841,03 5%
ANTICIPOS Y PMRESTAMOS A TRABAJADORES a " 83,51 7,120,78

PRESTAMOS A TERCEROS 4 6.650,00 7.613,39

{+) PROVISION CUENTAS INCOBRABLES 4 -4.866,87 -4,6866,87 - 0%
PAGOS ANTICIPADOS § 17.976,55 30,646,06 “7.130,49 8%
PROMESAS DE COMPRA ¥ VENTA INMUEBLES 199,452,30

INVENTARIOS 6 407,684,18 162.787,01  -244.897,17 -00%
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 6 15.984,79 31,475,806 15,491,07 or%
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES 7 358.429,61  358.429,61

ACTIVO NO CORRIENTE 31.745,90 32.564,99 819,09 3%
PROPIEDAD PLANYA Y EQUIPO 31,745,90 32.564,99 619,09 3%
INSTALACIONES 8 6.895,11 7.983,03 1.087,92 16%
MUEBLES Y ENSERES 3 6.145,86 6.845,31 699,45 11%
PROGRAMAS DE COMPUTACION 8 3.612,09 3.831,56 219,47

EQUIPOS DE COMPUTACION o 8.726,04 11.733,14 3.005,10 34%
VEHICIALOS 8 13.345,00 13.345,00 - 0%
EQUIPOS DE OFICINA 0 3,207,365 5.647,56 2,360,20
HERRAMIENTAS 8 430,48 458,33 27,85

(+) DEP ACUM DE PROPIEDADES, PLANTAY EQ 0 -10.696,04 -17.278,94 -6.580,90 62%
TOVAL ACYIVO " 1,110,934,67 865,956,087 -244.977,80 22%

/
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PALO ALTO PALOALT CIA. LTDA.
(Cuenca - Ecuador)
Notos a los Estados Financleros

Por el afto terminodo al 31 de diciembre de 2017

(Expresados en ddlares estadounidenses)

2017 Varlaclén  Varlaclén

2016
PASIVO 1,016.495,39 700.590,39  -315.905,00
PASIVO CORRIENTE 900.044,99 651,620,556 248,415,444
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 9 254,948,01 351.285,54 96.337,53
ODLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIE 9 57.547,93
OTROS CUENTAS POR PAGAR 9 76.316,67 52.362,84 23.933,49
OBLIGACIONES CON LA ADMIN, TRIBUTARLA 11 16.368,70 46.943,% 30.574,65
OBLIGACIONES CON EL 1ESS 10 3.084,06 4.596,10 1.512,04
OBLIGACIONES CON EMPLEADOS 10 24.354,92 3252064 " #IRER
ANTICIPOS DE CLIENTES 9 520.972,63 91, 70,11  -427.262,52
OTROS PASIVOS CORRIENTES 9 866200 1571193
PASIVO NO CORRIENTE 116,450,40 48,960,904  -67.489,56
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 116.450,40
PASIVO DIFERIDO 12 48,960,084 48,950, 84
PATRIMONIO NEYO 94.439,28 165,366,448  70.927,20
CAPITAL 13 111.900,00 111.900,00 .
APORTES DE SOCIOS A FUTURAS CAPITALIZAC 13 14,50 14,50
RESERVA LEGAL 13 1.349,55 1.349,55 -
GANANCIAS ACUMUJLADAS 13 182845 1.652,78 175,67
PERDIDAS ACUMULADAS -14.797,19 20.653,22 -5.856,03
RESULTADO DEL PERIODO +5,856,03 71,102,872 76.958,90
YOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO ! 1.410.934,67 165.956,87  -244.977,80
na grante de los estados financieros :
»V W eI
( \ / A
d:‘ '(v‘\t*.
ok el ¢
Ing. Viviana Alarcon

Contador

3%

28%
B%

S1%

-B1%

§ g

g§gs =3

-1314%

8



PALO ALTO PALOALT CIA, LTDA.

(Cuenca - Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

Por ef ofio terminado ol 31 de diciembre de 2017
{Expresados en ddlares estadounidenses)

ESTADO DEL RESULTADO XNTVEGRAL NOTAS 2016 2017 Variacibn ~ Variacibn
INGRESOS 1.654,017,10  1.709.312,63 55,205,415 %
INGRESQS POR VENTAS 14 1.649,805,20 1.703.974,21 54,088,93 %
OTROS INGRESOS 14 4.131,90 5.338,42 1,206,52 29%
COSTO DE VENTAS 15 121206600 1.076.626,72 -135.439,36 A1%
GASTOS 447.807,13 561.583,02 113.775,89 25%
GASTOS DE VENTAS 15 269.596,89 306.104,50 16.508,01 6%
GASTOS DE ADMINISTRACION 15 144.919.45 174.053,55 29.134,10 20%
GASTOS FINANCIEROS 15 12.153,93 25.002,05 12.938,12 106%
GASTOS NO OPERACIONALES 15 52.912,39 52.912,39

GASTOS NO DEDUCIDLES 15 1.136,86 342013 2,283,27 201%
UTILIDAD ANTES DE IMP, Y TRAB, 16 -5,056,03 71.102,89 76.958,92  A44%

Las notas explicativas anexas son paste integrante de los estados financieros
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PALO ALTO PALOALT CIA, LTDA.

(Cuenco - Ecuador)

Notas a los Estados Financleros

Por el ailo terminado al 31 de diciembre de 2017

(Expresados en ddlares estadounidenses)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIC NOTAS 2016 2042 Varlaclén  Varlasion

98.945,76 0201406  -6.031,70 0%

CAPITAL 114,600,00 111.900,00 - 0%
APORTES DE SOCIOS A FUTURAS CAPITALIZACIONE 14,50 14,50 - 0%
RESERVA LEGAL 1.349,55 1,349,55 - %
RESULTADOS ACUMULADOS 12.968,74 +10,000.44 ~6,031,70 A%
GANANCIAS ACUMULADAS 1.628.45 1,652,780 175,67 0%
PERDIDAS ACUMULADAS 1479719 20.653,22 -5,856,03 40%
RESULYADO DEL PERIODO 5,066.03 1140287 7695800  -4314%

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO /’ /3-’ 11099467 BSS05681 20497780 2%
/ g . i, O
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PALO ALTO PALOALT CIA. LTDA.

(Cuenca - Ecuador)

Notas a los Estados Financleras

Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2017

Expresa Blar niden
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO 2017
INCREMENTO NETO (DISMINUCION) EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL 42.168,46
EFECTIVO
FLUJOS DE EPFECTIVO ACTIVIDADES DE OPERACION 694,459,311
Clases de cobros por actividades de eparacién 1.034,772,49
Cobras procadantes do las vontas de blanes y prestacién de sarviclos 1.934.772,49
Otros cobres por actividades da oparacién
Clases da pagos por actvidades de operacién ~1.240.313,10
Pagos a proveodores por el suministro de blenes y sesviclos -1.220.800,02
Pagos a y por cuanta da los empleados ~11.424,36
Impusastos a las g las pagad
FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE INVERSION ~569.454,04
Otras entradas (salidas) do afactive A509.454,04
FLUIOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE FINANCIACION ~82.836,21
Pogos da préstamos 82,836,231

EFECYOS DE LA VARIACION EN LA TASA DE CAMBIO SODRE £I. EFECTIVO Y
EQUIVALENTES AL EFECYIVO

Efectos do la variocion en la teso deo cambio sobre vl efective y equivalentes ol efective

INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 42,168,446
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO 6,005,90
EFECYIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 48.254,36
CONCILIACION ENTRI LA GANANCIA (PERDIDA) NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION

GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES & IMPUESTO A LA RENTA 107.470,94
AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO! ~29.787,17
Ajustes por gasto de depraciaclén y amortizacion 6.560,90
AJustes por gasto por Impuesta a la renta -20.247,43
Ajustos por gasto por participactén trabajadores «16120,64

Otros ajustes por partidas distintas al efective

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS: GLO. 775,54
(I to) disminuciin on cuentas por cobrar cllantes 201.746,22
(Tner ) dismbauckdn an otras por cobrar
{Incramanto) disminucién en anticipos do proveodoras 26.210,10
(Tner ta) d on on e 244,097 ,09
(Incrarenta) disminucidn on otros actives -6,427,70
Incrsmanto (BIsmimiciéng en coantas per pagar comarciales 76.294,55
Inceemento (dsmlincbn) on otras cunntas por pagar 10,327,24
Incremento (disminuckding on beneficlos ompleados 11,733,5%
tner to ( 160) an anticipos de | 23,104,07
28.890,42

Incramaents (disminuckdn) on ol,tdl.'mmn o
/

Flujos de efective netos procedentgy deo (utilizados en) actividados do oporacién 0’4 ALD, 1
2T i )
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PALO ALTO PALOALT CIA. LTDA.

(Cuenca - Ecuador)

Notos a los Estados Financieros

Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2017
X] n ddlare n

RATIOS FINANCIEROS

Liquidez: Con el Indice de liquidez corriente se puede observar que la compafiia por cada
délar que debe, posee 51,28 para cubrir con la misma; mientras que en la prueba 4cida por
cada délar de deuda, cuenta con $1,03 para pagarla, sin tomar en consideracién el

inventario, demostrando que la empresa posee liquidez al corto plazo,

LIQUIDEZ = activo corriente B 833.391,88
CORRIENTE pasivo corriente 651.629,55
PRUEBA = activocte.-invent = 670.604,87
ACIDA pasivo corriente 651.629,55

=

1,28

1,03

Cartera: Se puede observar en el primer indice que del total vendido por la compaiifa, el 11%
se encuentra pendiente de cobro. La cartera posee una rotacidn de 9 veces al aflo, y en
promedio se recupera cada 41 dias, mientras que los pagos se realizan cada 154 dias. Esto
demuestra un ciclo comercial positivo ya que los pagos pueden ser cubiertos mediante la

fuente de los cobros.

PORCENTAJE = cuentas por cobrar = 19173168 =
DE CARTERA ventas 1.709.312,63
ROTACION = ventas = 1.709.312,63 =
DE CARTERA cuentas por cobrar 191.731,68
PERIODO PROM =  Ctas porcob * 365 = 69.982.063,20 =
DE COBRANZA ventas 1,709.312,63
PERIODD PROM = Ctas por pagar * 365 =  128.219.222,10 =

DE PAGO compras 831.729,55

11%

a1

154

veces
al afto

dias

dias



PALO ALTO PALOALT CIA. LTDA.

(Cuenca - Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

Por el aiio terminado al 31 de diciembre de 2017

ri unidenses

Rentabilidad: La rentabilidad de Palo Alto frente a las ventas es del 4%, mientras que el
retorno sobre la inversion es del 8%,

n

RENTABILIDAD = Utilidad neta 71.102,89 = 4%

NETA EN VTAS ventas 1.709.312,63
ROI = Utilidad neta = 71.102,89 = 8%
Activo Total 865.956,87

1. OPERACIONES:
a. Disposiciones legales

La Compaliia PALO ALTO PALOALT CIA. LTDA,, fue constituida el 20 de agosto de 2014
ante el Notario Piiblico primero del cantén Cuenca Dr, Edgar Cevallos Gualpa, con un
capital de US $400,00 e inscrita en el Registro Mercantil el 23 de septiembre de 2014
bajo el nimero 738. Durante su vida Juridica ha realizado varlos actos societarlos
como dos aumentos de capital el primero por US $ 91.500,00 inscrito en el Registro
Mercantil bajo el nimero 987 con fecha 14 de diciembre de 2015; y, por US
$20.000,00 inscrito en el Registro Mercantil bajo el nimero 307 en fecha 31 de mayo
de 2016, con lo cual el capital suscrito y pagado de la compafifa alcanza la vior de US
$111.900,00.

2, RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES PARA LA PREPARACION DE
LOS ESTADOS FINANCIEROS:

a. Bases de preparacién de estados financleros: Los presentes Estados Financleros de la
compaiiia PALO ALTO PALOALT CIA. LTDA.,, estin presentados de acuerdo a las
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) y Normas Internacionales de
Informacidn Financiera NIIF para pequeiias y medianas empresas (NIIF para PYMES)
emitidas por el IASB (International Accounting, Standard Board) que pueden ser
adoptadas en Ecuador, ademas los mismos se encuentran de conformidad a lo
prescrito en la Ley de Régimen Tributarios Interno (Art 19), Ley de Compaiilas y sus



PALO ALTO PALOALT CIA. LTDA.
{Cuenca - Ecuador)

Notas a los Estados Financieros
Por el affo terminado al 31 de diciembre de 2017
2 e niden

reglamentos, Codigo de Comercio, Codigo de Trabajo, Estatutos de la Empresa, entre
otras,

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histdrico. El costo
historico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de bienes y serviclos.

Los estados financieros se encuentran presentados en délares de los Estados Unidos
de Norteamérica, en base a los precios historicos en los que se encontraron en
vigencia en las diferentes fechas en que se generaron las transacciones.

Se presentaran anualmente con la informadién generada entre el 1 de enero y el 31
de diciembre de cada affo.

Un resumen de las Principales Normas Internacionales de Contabllidad, Normas
Internacionales de Informacion Financiera aplicadas por la empresa, y las
disposiciones tributarias en el Ecuador, es el siguiente:

MARCO CONCEPTUAL

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF).- Son Normas e
Interpretaciones adaptadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
{CNIC), estas normas comprenden lo siguiente:

(a)  Normas Internacionales de Informacidn Financiera
(b)  Normas Internacionales de Contabilidad; y

() tas interpretaciones originadas por el Comité de Interpretaciones
Internacionales de Informacion  Financiera (IFRIC) a las antiguas
Interpretaciones (SIC)

OBJETIVO.- En la actualidad existen cinco aspectos fundamentales que los mercados de
capital, la globalizacion de Informacion financiera y la ingenierfa de la presentacion de los



PALO ALTO PALOALT CIA. LTDA.

(Cuenca - Ecuador)

Notos a los Estados Financieros

Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2017

(Expresados en ddlares estodounidenses)

estados financieros, estdn solicitando a los responsables de toma de decisiones en las
Compafifas, con respecto a las NIIF.

El objetivo principal de las NIIF s la obtencion de una similitud en la Informacidn Financiera
por la globalizacion de la economia mundial, asegurar que los Estados Financieros elaborados
con NIIF contengan informacion de alta calldad que:

(a)  Sea transparente para los usuarlos y comparable para todos los ejercicos que se
presenten

(b)  Que los estados financieros reflejen fielmente la situacion, el rendimiento finandiero,
los fiujos de efectivo, asf como el reconocimiento de los actives, pasivos , ingresos y gastos
proporcionen una presentacion razonable, y

{¢)  Suministrar Informacidn adiclonal en las Notas Explicativas Incluidas las politicas
contables informacidn que debe ser relevante, fiable, comparable y comprensible.

Nuevas Normas Internacionales de Informacion Financiera, entre otras:

NIIF 9 Instrumentos financieros fecha efectiva 1 enero de 2018

NIIF 14 Cuentas regulatorias diferidas fecha efectiva 1 de enero de 2016

NIIF 15 Ingresos derivados de contratos con clientes fecha efectiva 1 enero de 2018
Modificaciones a las NIIF y NIC emitidas

CNIIF 22 Transacciones en moneda extranjera y consideracion anticipada fecha efectiva 1 de
enro de 2018

Reconocimiento de activos tributarios diferidos por pérdidas realizadas enmiendas 1AS 12;
enmiendas NIC 12 fecha efectiva 1 de enero de 2017,

Iniciativa de revelacion, enmiendas al IAS 7 NIC 7 informacion a revelar de cambios en el
pasivo que surjan de actividades de financiacion fecha efectiva 1 enero de 2017,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO.- Registra los recursos de alta liquidez de los cuales
dispone la entidad para sus operaclones regulares y que no esta restringido su uso, se
registran en efectivo o equivalente de efectivo partidas como: caja, depdsitos bancarios a la
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vista y de otras instituciones financieras, e inversiones a corto plazo de gran liquidez, que son
facilmente convertibles en importes determinados de efectivo, estando sujetos a un riesgo
poco significativo de cambios en su valor,

ACTIVOS FINANCIEROS.- Es cualquier activo que posea un derecho contractual a recibir
efectivo u otro activo financiero de otra entidad; o a intercambiar activos financieros o
pasivos financieros con otra entidad, en condiciones que sean potencialmente favorables
para la entidad; o un instrumento de patrimonio neto de otra entidad. Tales como: acclones
y bonos de otras entidades, depdsitos a plazo, derechos de cobro - saldos comerciales, otras
cuentas por cobrar, etc,

ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA.- Son activos financleros que en un
momento posterior a su adquisicién u origen, fueron designados para la venta. las
diferencias en valor razonable, se llevan al patrimonio y se debe reconocer como un
componente separado (ORI-Superavit de Activos Financieros Disponibles para la Venta).

ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA SU VENCIMIENTO.- Son activos financieros no
derivados con pagos fijos o vencimiento determinado, es decir que la entidad tenga la
intencion efectiva y la capacidad de conservarlos hasta su vencimiento. Las variaciones se
afectan a resultados.

() PROVISION POR DETERIORO.- En cada fecha de balance, una entidad debe evaluar si
existe evidencia objetiva de deterioro, el mismo que se mide cuando el valor en libros excede
a su monto recuperable.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR.- Se reconocerdn Inicialmente al costo, Después de
su reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar se medirdn al costo amortizado, que no es
otra cosa que el célculo de la tasa de interés efectiva, que iguala los flujos estimados con el
importe neto en libros del activo financiero (VP).

() PROVISION CUENTAS INCOBRABLES Y DETERIORO.- Cuando existe evidendia de deterioro
de las cuentas por cobrar, el Importe de esta cuenta se reducird mediante una provision,
para efectos de su presentacidn en estados financieros. Se registrard la provision por la
diferencia entre el valor en libros de las cuentas por cobrar menos el importe recuperable de
las mismas.
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(-) DEPRECIACION ACUMULADA.- Es el saldo acumulado a la fecha, de la distribucion
sistematica del importe depreciable de un activo a lo largo de su vida Gtil, considerando para
el efecto el periodo durante el cual se espera utilizar el activo por parte de la entidad; o el
namero de unidades de produccion o similares que se espera obtener del mismo por parte
de la entidad,

(-) DETERIORO ACUMULADO.- La provision se calculard al evidenciarse una disminucion en la
cuantia de los beneficios econémicos que cabria esperar de la utilizacion del activo, es decir
es el exceso acumulado a la fecha del importe en libros de un activo sobre su importe
recuperable,

PROPIEDADES DE INVERSION.- En esta cuenta se registrardn las propledades que se tienen
para obtener rentas, plusvalfas o ambas, en lugar de para: (a) su uso en la produccién o
suministro de blenes o servicios, o bien para fines administrativos; o (b) su venta en el curso
ordinario de las operaciones,

ACTIVO INTANGIBLE~ Registra el monto de los activos identificables, de cardcter no
monetario y sin apariencia fisica tales como: el conocimiento centifico o tecnoldgico, el
disefio e implementacion de nuevos procesos o nuevos sistemas, las licencias o concesiones,
la propiedad intelectual, los conocimientos comerciales o marcas adquiridas, los programas
informaticos, las patentes, los derechos de autor, las peliculas, las listas de clientes, los
derechos por servicios hipotecarios, las licencias de pesca, las cuotas de importacién, las
franquicias, las relaciones comerciales con dientes o proveedores, la lealtad de los clientes,
las cuotas de mercado y los derechos de comerclalizacion, entre otros, Cuando un activo no
cumple la definicion de activo intangible, el importe derivado de su adquisicién o de su
generacion interna, por parte de la entidad, se reconocerd como un gasto del periodo en el
que se haya incurrido. No obstante, si el elemento se hublese adquirido dentro de una
combinacion de negocios, formard parte de la plusvalia reconodda en la fecha de
adquisicidn,

(-) AMORTIZACION ACUMULADA.- Sélo se amortizardn aquellos activos cuya vida util es
finita y en funcién de dichos aftos. El Importe amortizable de un activo intangible con una
vida atil finita, se distribuird sobre una hase sistemdtica a lo largo de su vida util. la
amortizacion comenzara cuando el activo esté disponible para su utilizacion, es decir, cuando
se encuentre en la ubicacién y condiciones necesarias para que pueda operar de la forma
prevista por la gerencia.
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OTROS PASIVOS FINANCIEROS.- Incluye otras obligaciones financleras como comisiones u
otros serviclos que constituyen obligaciones actuales de la Compaiia por efecto de eventos
pasados,

ANTICIPOS DE CLIENTES.- Se registrard todos los fondos recibidos anticipadamente por parte
de los clientes, en las cuales se debe medir el costo del dinero en el tiempo (interés Implicito)
de generar dicho efecto.

PORCION CORRIENTE PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.- Incluye la porcién
corriente de provisiones por beneficios a empleados, incluyendo los beneficios post-
empleado, o aquellos generados por beneficlos pactados durante la contratacion del
personal la compafifa, ast como los originados de contratos colectivos de trabajo,

PASIVO NO CORRIENTE

PASIVOS POR CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO FINANCIERO.- Porcidn no corriente de las
obligaciones por contratos de arrendamiento financiero.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.- Porcion no corriente de las obligaciones
provenientes exclusivamente de las operaciones comerciales de la entidad a favor de
terceros, asi como los préstamos otorgados por bancos e instituciones financieras; llevadas al
costo amortizado,

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS. - Porcion no corriente de las obligaciones
con bancos y otras instituciones financleras, llevados al costo amortizado utilizando tasas
efectivas,

CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS / RELACIONADAS.- Porcion no corriente de las obligaciones
con entidades relacionadas, que no provienen de operaciones comerciales. Las obligaciones
con entidades relacionadas se reconocerdn Inicialmente por el costo de la transaccion,
posteriormente se medirdn a su costo amortizado, utilizando el método de |a tasa de interés
efectiva, menos los pagos realizados.

OBLIGACIONES EMITIDAS.- Corresponde a la porcion no corriente de los saldos pendientes
de pago a los inversionistas de emisiones de obligaciones realizadas por la compaiifa, que
fueron autorizadas por la Institucion.
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ANTICIPOS DE CLIENTES.- Se registrard la porcdn no corriente de los fondos recibidos
anticipadamente por parte de los clientes, en las cuales se debe medir el costo del dinero en

el tiempa (interds implicito) de generar dicho efecto.

PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.- Incluye la pordén no corrlente de
provisiones por beneficios a empleados, incluyendo los beneficios post-empleado, o aquellos
generados por beneficios pactados durante la contratacidn del personal la compaiiia, asi
como los originados de contratos colectivos de trabajo,

OTRAS PROVISIONES.- Se registra el importe no corflente estimado para cubrir otras
obligaciones presentes como resultado de sucesos pasados, ante la posibilidad de que la
empresa tenga que desprenderse de recursos que involucren recursos econdmicos, cuando
se puede estimar fiablemente el importe.

PASIVO DIFERIDO.- incluye pasivos diferidos que van a ser reconocidos en el tiempoe como
Ingresos o como derechas de compensacidn tributaria.

INGRESOS DIFERIDOS.- Se Incluye un importe espedfico por servicios subsiguientes que
deben ser diferidos y reconocidos como ingreso de actividades ordinarias a lo largo del
periodo durante el cual se ejecuta el servido comprometido. El importe diferido es el que
permite cubrir los costos esperados de los servicos a prestar segin el acuerdo, junto con una
porcién razonable de beneficio por tales servicios.

3. CAJIAY EQUIVALENTES:

Este rubro estd conformado por:

016 m7 Variadion Variacon
Caja {a) 1.057,75 3.113,08 55,33 2%
Bancos (b ) 100315 4499896 ALO9581  1398%
Inversiones menores B0 w3 1R 6%
Total 608590 AB254,36 AL1GBA6 693%

(a) Bl grupo de caja refleja los valores en efeclivo, que han sido recaudado y no
depositados. Dentro de este prupo se encuentra registrado 4 cajas chicas Junto con la
taja ventas, las mismas gue son controladas periodicamente.
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(b) La empresa, maneja cuentas de ahorros y corrientes en diferentes Instituciones
financleras, a las cuales se practicaron debidamente las conciliaciones bancarias.

4. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES:
El rubro esta conformado por:

- 2016 2017 Variacién  Varlacion
Cuentas por cobrar ventas (a) 393.633,23 176.067,53 -217.565,70 55%
Préstamos a socios (b) 16.505,18  15.664,15 -841,03 -5%
Anticipo y préstamos a trab. (c) 83,51  7.120,78 7.037,27  8427%
Préstamos Terceros (d) 6,650,00  7.613,39 963,39 14%
Provision cuentas incobrables (e) -4.866,87 -4.866,87 0,00 0%
Impuestos Anticipados (f) 0,00 3147586  31.475,86 100%
Promesas compra y venta inmuebles  199.452,30 0,00 -199.452,30  -100%
Total 611.457,35 233.074,84 -378.382,51 -62%

(a) Las cuentas por cobrar ventas registra los valores por las obligaciones que tienen los
clientes, y que varian de acuerdo a la operatividad de la empresa, los mismos que se
encuentran plenamente identificados y controlados.

(b) La compafiia debe regularizar esta cuenta, en vista que no es procedente las cuentas
por cobrar a Socios, en razén que tributariamente se considera como anticipo a
dividendos, lo cual tiene un tratamiento especifico en materia tributaria.

(¢) La mantiene un préstamos con trabajadores que se amortiza a traves del rol de pago
de manera mensual,

(d) Los prestamos a terceros, se encuentran controlados y en proceso de liquidacién para
recuperar esos valores.

(e) La provision de cuentas incobrables, se la establecio de acuerdo a lo descrito en la Ley
de Régimen Tributario Interno, sobre este tipo de reservas,

(f) Estos valores registran las retenciones efectuadas durante el ejercicio econémico,que
se liquidara al momento de la declaracidn correspondiente del formulario 101,
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5. PAGOS ANTICIPADOS:

Fl rubro esta conformado por:
2016 2017 Variacion  Variacion
Gastos por devengar 1.346,80 1.396,04 49,24 4%
Garantla por arriendos 5.846,42 272468  -3.121,74 -53%
Anticipo a proveedores 30.72843 2672534  -4.003,09 -13%
Otros anticipos 54,90 0,00 -54,90  -100%
Cor Total - 37.976,55 3084606  -7.130,49 -19%

responde a los fondos entregados en forma de anticipos y valores que estan pendientes de
devengar.

6. INVENTARIOS:
Este rubro esta conformado por;

2016 2017 Variacién  Variacion
Inventario de mercaderia (a) 407.684,18  162.587,01 -24509717  -60%
Total ~ 407.684,18  162.587,01 24509717  -60%

(a) La firma no participd en la toma fisica de inventarios, el inventario fue tomado los
primeros dias del mes de enero de 2018, por lo tanto no es procedente emitir una
opcion sobre su saldo; la diferencia de un afto a otro correponde al registro de
importaciones en transito en el afio 2016.

7. ACTIVOS NO CORRIENTES:
El rubro estd conformado por:

2016 2017 Variacidn  Varladon

Activos no corrientes mantenidos 35842961  358.429,61
para la venta

Total . 358.429,61 35842961

Corresponde a canjes de bienes inmuebles, por la venta de los acabados para la
construccion, que posteriormente seran realizados.
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8, PLANTA Y EQUIPO:

Este rubro esta conformado por:

Tasa Dep 2017 Total PPE

Dep.

Anual 2016 017  Atas  Bajas
Instalaciones 6.895,11  7.983,03 1.087,92 . 1626,73 6.356,30
Muebles y Enseres 614586 684531 69945 - 1548,84 5.296,47
Programa de Comp, 361209 383156 21947 . 2223,25 1.608,31
Equipos de Comp. 872804 1173314 3.005,10 - 4951,1 6.782,04
Vehiculos 1334500 1334500 - - 591944 7.425,56
Equipos de Oficina 3.287,36  5.647,56 2.360,20 . 941,44  4.706,12
Herramientas 43048 458,33 27,85 - 68,14 390,19
Total (a) 4244394 4984393 739999 . 17.278,94 32.564,99

(a) Propiedad Planta y Equipo: Al 31 de diciembre de 2017 la propiedad planta y equipo
experimento aumentos de activos, en un 25,06% y bajas o reducciones en un 7,63%.

(b) Depreclaciones: En concordancia con la normativa tributaria, la empresa aplico los

porcentajes de acuerdo al tipo de activo.

9. CUENTAS POR PAGAR CORTO PLAZO:
Este rubro esta conformado por:

2016 2017 Variaddn Variacién

Cuentas y documentos por pagar (a) 254.948,01 351.28554  96,337,53 38%
Obligaciones instituciones finan. (b) 0,00 5754793 5754793  100%
Otras cuentas por pagar (c) 76.316,67 5238288 2393379  31%
Anticipos de clientes (d) 524.972,63  97.710,11 -427.262,52 -81%
Otros pasivos corrientes 000 864299 864299  100%
856.237,31 567.56945 -288.667,86  -34%

(a) Las cuantas por pagar corresponden a proveedores que se encuentran desglosados
en los mayores de las cuentas, estan plenamente identificados,
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(b) En esta cuenta registra los requerimientos de la compaitia de financiamiento de
Instituclones Financieras, para su operatividad, los mismos que se encuentran
debidamente controlados,

(c) En esta cuenta se registran los valores que se debe a terceras personas una de ellas
es la socia de la empresa.

(d) Anticipos recibidos de dlientes, que se liquidan al momento que se despacha y se
factura los materiales.

{e) Otros pagos corrientes, estan controlados y aplicando el criterio contable para
reconocimiento de ingresos y obligaciones.

10. OBLIGACIONES CON EMPLEADOS:
Este rubro esta conformado por:

2016 2017 Variad6n Variacién
Sueldos por pagar 10.981,67 0,00 -10.981,67 -100%
Comisiones por pagar 638,17 0,00  -63817  -100%
Décimo tercer sueldo 2151,27 250891 357,64 17%
Décimo cuarto sueldo 1.087,16 233542 124826  115%
Vacaciones 521194 7.267,12  2.055,18 39%
Indemnizaciones 000 428855 428855  100%
|ESS por pagar 419580 20.247,43 16.051,63  383%
Participacion trabajadores por pagar 231,46 16.120,64 15.889,18  6865%
Indemnizaclones por pagar 2.941,51 0,00 -2.941,51  -100%
Total 2743898 52.768,07 25.329,09 92%

Este rubro contempla las obligaciones pendientes con empleados y trabajadores por diversos
conceptos, ademds las obligaciones con instituciones que tienen refacion con el aspecto
laboral, estos valores estan directamente ligados a remuneraclones generadas en el dltimo
mes del ejercicio,

Al revisar las planillas de aportes al IESS se observa que la empresa esta cumpliendo a
cabalidad con Jo dispuesto por esta institucion y Cédigo de Trabajo y normas vigentes, a
partir de la recomendacion de Auditoria,

Las provisiones por concepto de décimo tercer sueldo, décimo cuarto, fondos de reserva,
vacaclones, estan siendo calculados en funcidn al sueldo que percibe cada trabajador, sin que
haya aspectos que comentar.
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La compafifa no ha contratado el estudio actuarial para la determinacidn de la provisién para
la jubitacion patronal, desahucio de acuerdo a fa NIC 19, que establece que esta provisidn se
la hard a través de un estudio actuarial, desde el primer dfa de ingreso a la compafila,

11, OBLIGACIONES CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA

Este rubro estd conformado por:
2016 2017 Varlacién  Variacion
Impuesto por liquidar 5.806,06 2669593 2088987  360%
Impuesto a liquidar proximomes ~ 10.562,64 2024743 9.684,79  92%
Total 16.368,70 46943,36 3057466  187%

Obligaciones que tiene con la autoridad tributaria que se registran en los formularios de
declaracion y no mantienen diferencias.

12, OBUGACIONES A LARGO PLAZO

Este rubro esta conformado por:
2016 2017 Variacion  Variacion
Obligaciones con instit. Financieras 116.450,40 0,00 116.450,40 -100%
Pasivo Diferido 0,00 4896084 4896084  100%
Total 116.45040 48960,84 -67.48956  -58%

Registra los valores que son facturados por antidpado y que deben ser reconocidos el
préximo aito.

13. APORTACIONES DE CAPITAL Y RESERVAS:

Este rubro estd conformado por:
}016 2017 Variacion ~ Varlacion
Capital sodal 111.900,00 111.900,00 0,00 0%
Aportes a futuras capitalizacion 14,50 14,50 0,00 0%
Reservas Legal 1.349,55 134955 0,00 0%
Resultados Acurmulados -12.968,74 -19.000,44 603,70  47%

Total 10029531 9426361 603,70  -6%
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Al 31 de diciembre de 2017 el capital suscrito y pagado es de cuarenta y ciento once mil
novecientos délares.

14. INGRESOS:
Este rubro estd conformado por:
2016 2017 Varaclén  Varlacion
Ingresos por ventas 1.649.885,28 1.703.974,21 54.088,93 3%
Otros Ingresos 4.131,90 5.338,42 1.206,52 29%
Total (a) 1.654.017,18  1.709.312,63 55.295,45 3%

Los Ingresos de la compafiia incrementaron en US §55.295,45 que significa un crecimiento
del 3% en el ejercicio 2017 con respecto al periodo anterior.

15, COSTOS Y GASTOS:
Este rubro estd conformado por:
2016 2017 Varlacion Variacion

Costo de Ventas 1.212.066,08 1.076.626,72 -135.439,36 11%
Gastos de Ventas 289.596,89  306.104,90  16.508,01 6%
Gastos de administracién 14491945  174.053,55  29.134,10 20%
Gastos financieros 12,153,93 2509205 1293812 106%
Gastos no operacionales 0,00 5291239 52.912,39 100%
Gastos no deducibles 1,136,86 342013  2.283,27 201%

1.659.873,21 1.638.209,74 2166347 1%

Durante el ejercicio 2017 los costos y gastos se redujeron en US $21.663,47 que representa
una disminucién del 1% con respecto al periodo 2016,

En este rubro se agrupan todos los gastos directos, sueldos, depreciaciones, seguros,
mantenimiento, suministros etc., los mismos que muestran saklos razonables,
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16, RESULTADOS DEL. EJERCICIO:

En el affo 2017 se reglstra una utilidad contable de USS 71.102,89,

Consulfinco Cia, Ltda, Consultores, Auditores Independientes,






