NAVIFERT S.A

NOTAS EXHFLIC&TIVES A LOS ESTADDS FINANCTEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2017
(Expresada en ddlares estadounidenses)

OPERACIONES

MAVIFERT S.A., es uns compafiia constitnida en la Repiiblica del Ecuador el 08 de Octubre
de 2014, con domicilic en la ciudad de Guayaquil, Provincia del Guayas. Compaiiia que se
dedica a Actividades de Consolidadora v Desconsolidadora de Carga. Su domicilio tribtario
estd en la civdad de Guayaquil.

Apriobacion de Estados Financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados
por la Administracién de la Compaiiia en marzo 21 de 2017 y serin presepfados a los
Accicnistas ¥ la Tunta de Directores para su aprabacion.

1. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A confinuacion, se deseriben las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de esios Dstados Financleros. Estas politicas han sido disefiadas aplicadas de manera
uniforme a todos los afios que se presenfan en estos Estados Financieros.

1.1 Bases de preparacitén de Estados Financieros

Los Bstados Financieros de NAVIFERT 5.4 han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International
Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador ¥ representan la adopeion
integral, expifcita y sin reservas de las referidas normas infemacionales y aplicadas de manera
uniforme a los ejereicios que se presentan.

La preparacién de los Estados Financieros conforme a Jas NIIF requiers el uso de
estimaciones contables. También exige ala Administracién que eferza su puicio én el proceso
de aplicacién de las politicas contables de [a Compafifa En la Nota 3 se reveian [as érsas
que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las 4rsas donde los supuestos y
estimaciones son significativos para la elaboracion de los Estados Financieros. Debidoala
subjetividad inherente én este procesc contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por [a Administracion.

A la fecha de emision de estos Estados Financieros, se han publicado nuevas normas,
enmiendas, mejoras e interpretaciones 4 las normas existentes.

Estas:son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:
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La Compafifa estima que la adopcion de [as enmiendas a las NIIF ¥ las nuevas nommas e
inferpretaciones antes deseritas, no tendrd un impacto significativo en los Estados
Financieros en ef sjercicio de m gplicacién inicial.

12 Moneda funciopal ¥ moneda de presentacion

Las partidas en los Estados Financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del
ambients tetndmico primario donde opera la entidad (“moneda funcional™). Los Estados
Financieros se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional ¥ la moneda
de presentacién de la Compafiia. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas
en los Estados Financieros adjuntos estan expresadas en délares estadounidenses.

13  Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluyen aquellos activos financieros lquidos y depésitos, que se pueden transformar
_ripidaments en efectivo en un plazo inferior a tres meses y que se encuentran depositados en
instituciones financieras locales:

1.4 Activos y pasivos Financieros
1.4.1 Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos Financieros en las sigientes categorias: “activos
Financieros a valor mzonable a través de ganancias o perdidas”, “préstamos y cuentas
por cobrar”, “activos mantenidos hasta su vencimiento™ ¥ “activos Financieros
disponibles para la venta”. Los pasivos Financieros se clasifican en las siguientes
categorias: “pasivos Financieros a valor razonable a fravés de ganancias y perdidas™ y
“gtros pasivos Financieros™. La clasificacion depende del propdsito para el cual se
adquirieron [os gcfivos o contrataron los pasjves Financieros.

L2 Administracion determina la clasificacion de sus actives Financieros a la fecha de su
reconocimiento nicial. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafifa manfirvo
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actives Financieros en la categorfa de “préstamos v cuentas por cobrar™, De igual forma,
la Compaiiia solo mantuvo pasives Financieros en la cafegoria de “ofros pasivos
Financieros™ cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

{a) Préstamos ¥ cuentas por cobrar: r¢presentados en el estado de sitwacion
financiera principalmente por las cuentas por cobrar a compafifas relacionadas v
ofras cuentas por cobrar: Son activos Financieros no detrivados que dan derecho
8. cobros fijes 0 determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se inchiven
en el activo comients, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados
desde [a fecha del estado de situacidn financiera.

{h) Ofros pasivos Financieros: representados en el sstada de situacion financiera por
los préstamos con proveedores, a compafifas relacionadas v ofvas cuentas por
pagar. Seincluyen en el pasivo comiente, excepto por los de vencimiento mayor
a 12 meses contados g partir de |a fecha del estado de situacion financiera.

1.4.2 Reconocimiento ¥ medicidn inicial ¥ posterior:
Beconocimiento

La Compafiia reconoge un active o pasivo financiero en el estado de situacién
financiera a la fecha de’ la negociacidn v s& reconccen cuando se comprometfe o
goamprar o vendat sl activa o pagar ¢l pasive.

Medicidén inicial

Los activos y pasivos Financieros son medidos inicialmentes a su valer razonable mas
cualquier costo atribuible & lo Tansaccidn que, de ser significatives, e recononidn
como parte del activo o pasive; siempre que el activo 0 pasivo financiero no sea
desipnado come de valor razonable a fravés de gapancias y pérdidas.  Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compaflia valoriza los mismos como se
describe a comtiniuacién:

Medicion posterior

a) Préstamos ¥ cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden
al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. Si se esperan cobrar
&n un afc © menos se clasifican como activos cormentes, de lo contrano se
presentan como activos no corrientes. En especifico, la Compaiiie presenta las
siguientes cuentas denfro de esta categoria:

(it Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuenfas corresponden & los montos
adeudados por fos clientes por la mercaderia vendida en el curse normal de

las negocios.

Las saldos presentados en el activo corriente se registran a su valor nominal
que es equivalente 4 su costo amortizado menos la provision por deterioro.

(i) Cuentss por cobrar comerciales a relacjonadss: Representadas por los
valores & cobrar a compafiias relacionadas. Se presentan a su valor nominal
que es equivalente a §0 costo amottizado pues no devengan intereses.
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b) Pasivos financieros: Posterior a sp reconocimientn inicial = miden al costo
amortizado aplicando ¢l métode de interés efectivo. En especifico, [a Compafiia
presenta [a5 siguientes cuentas denfro de esta categorfa:

(i) Préstamos con institucjones financieras: Se registran inicialmente a su valor
nominal que no difiere de su valor mzonable, pues estin contratados a las
tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones
significativos incurridos al momente de su confratacion. Posteriormente, se
miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los
intereses devengados que corresponden a los préstamos utilizados en el
financiamiento de sus operaciones v se presentan en el estado de resultados
inteqrales en el rabrd gastos financieros.

(ify Cuentas por pagar s compafiias relacionadss: Corresponde principalments a
transacciones comercigles o de fondeo entre compafiias relacionadas. Se
registran inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor
razonable. Posteriormente, se miden al valor nominal que es equivalents ¢
su costo amartizado puss no devenga infereses,

(it} Cuegtas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores locales v del exterior en el curso normal
de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente & su
costo amortizado pues no generan intereses.

1.43 Deterioro de activos Financieros

La Compafifa establecera una provisidn para perdidas por deterioro de sus cuentas por
cobrar cuando exista evidencia obistiva de que Ya Compatiia Do serd capaz de cobrar
todos los impertes que se [e adeudan de acuerde con los términoes eriginales de las
cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del
dendor, la probabilidad de que ¢l deudor entre en quiebra o rearganizacion financiera
v la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se
ha deteriorado.

1.4.4 Baja de activos y pasivos Financieros

Un activo financiero se eliminard cuando expiran los derechos a recibir los flujos de
efectivo del activo o si la Compaifiia transfiere el activo a un tercero sin retemer
sustancialmente log riesgos y beneficios del active. Un pasivo es eliminado cuando
las obligacionas de [a Compafiia especificadas en el contrato se han liquidado.

1.5 Anticipos enfregados a terceros

Comesponde a valores entregados principalmente pera la edquisicidn de mati?ﬂﬁleg 2
Insumnos. Se presentan al valor de los desembolsos realizados v se ligquidan al recibir el bien
0 gervicio. X

1.6 Inventarios
Los inventarios se registran a[ costo © a su valor nefo de realizacién el que resulte menor. El

coste de todas sus existencias comprende los costas de compra, cambios en valor razenable
de las existencias, v otros costos directos (incluidos los impuestos 00 recuperables ¥ excluye
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los costos de financiamiento) deducidos los descuenios en cotopras v bonificaciones
otorgados por sus proveedores. E| costo de los inventarios ¥ de los productos vendidos se
determina usando e] método de promedic ponderado. El valor neto realizable es el precio de
venta estimado en el cnrso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacion ¥
distribucidn.

Las importaciones en trinsito se presentan al costo de las facturas mds otros cargos
relacionades con la importacidn, :

1.7  Propiedades, plantas y equipos

Las propiedades v =quipos son regi@iratdos al oosto, menos deprediaciones acumuladas y
pérdidas por deferioro, en case de producirse, El costo incluye los desembelsos directamente
atribuibles a la adquisicidn o construccion de] activo. Los desembolsos posteriores a la
compra 0 adquisicién s¢lo son capitalizados cuande es probable que beneficios economicos
futuros asociados a la inversidn fluyan hacia la Compaiia y los costos pueden ser medidos
razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden. a reparaciones o
mantenimiento ¥ son registrados en resuliades cuando son ineurridos.

La depreciacion es calculada linsalmenis basada en la vida 0til estimada de los bienes del
active fijjo, o de componentes significativos Identificables gue posean wvidas utiles
diferenciadas, v no considera valores residuales, debido a que la Administracién de la
Compaiila estima que el valor de realizacion de sus propiedades, planta y equipos al término
de su vida Gtil serd imelevante. Las estimaciones de vidas Utiles y valores residuales de los
activos fijos son revisadas, v ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los Estados
Financieros.

Tas vides Gtiles estimadas de propiedades, plamas ¥ equipos son las signienes:

Tipa de hienes Nimmero de aflos
Edificios 20
hiaquinarias ¥ equipos : 10
Wuehles v enseres 10
Equipos de oficina . 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades ¥ equipo, se calculan comparandc los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se registran en resultados en e| periodo en que se
incurren en ¢l estado de resultados infegrales.

Cuando el valer en libros de un active de propiedades y equipos excede a su monio
. recuperzble, este es reducido inmediatamente hasta su valer recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capifalizan siempre y cuande estén
relacionados con [a construccion de activos calificables. Un activo calificable s aquél que
requiere de un ftiempo prolongado para que esté listo para su uwso, periodo que la
Administracidne ha definido como mayor a un afig.
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1.8 Pérdidas por deterioro de valor de activos no Financieros

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades, plantas ¥ equipos) se someten a pruebas de
deferioro cuando se producen eventos o circpnstancias que indican que podrén no recuperarse
de su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en ] que el valor en
fibros del activo excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde
al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de
evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles més pequefios en los que se genera
flujos de efectivo identificables (imidades generadoras de efective).

En el caso que el monto del vaior libros del active exceda a sz momto recuperable, la Compaifa
registra una pérdida por deterioro en los resultados def efercicio. Al 31 de diciembre del 2017
¥ 2016 no se ha idenfificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de actives no
Financieros (propiedades, planta v equipos).

1.9 Impuesto a la renta eorriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corrente y el diferido. El
impesto 2 Ja renta ss reconoce en €] estado de resultados integrales, excepto cuando se traty
de partidas que se reconocen directaments en ¢l patrimonic. En este caso el impuesto
tambien se reconoce en oiros resultados infegrales o directarnente en el patrimonio, como es
el caso de los impuestos diferidos provenientes de la revaluacidén de los ferrenos,
instalaciones y maquinarias.

Impuesto a la renta corriente

El impueste a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables v se carga a los resuliados del afic que se devenga con bass en el
impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades
Sravables, no obstante, la farifa impositiva serd del 25% cuando la sociedad tenga
accionistas, socios, participes, constimyentes, beneficiarios o similares residentes o
establecidos en peraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn con una participacion
directs o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aguel
que commesponda a la nafuraleza de la sociedad. Cuando la mencionada participacion de
paraizos fiscales o regimenes de menor imposicidn sea inferior al 50%, la tarifa de 25%
aplicard sobre la proporcidn de la base imponible que correspanda a dicha participacidn.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podrin obtener una reduccion de 10
puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a |a Renta sobre el monto reinvertido en activos
productivos, siempre vy cuando Io destinen a la adquisicion de maquinarias nuevas o equipos
nueves, activos para riego, materal vegetafivo, plintulas y todo insumo vegetal para
produccién agricola, forestal, ganadera v de floricultura, que se ufilicen pare su acfividad
produetive, asi como para la adguisicidn de bienes relacionades com investigacibn
tecnologia que mejoren productividad, generen diversificacion productiva e incremento de
empleo, para lo ¢ual deberdn efectuar el correspondiente escrifura por aumento de capital ¥
su inscripeion en el respective Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del gjercicio
Impositive posterior a aquel en el que se generaron las utilidades materia de reinversién.
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T pago del “anficipo minimo de impuesto & la renta®, es caleulado en funcidn de las cifras
reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, §.2% de los costos ¥ gastos
deducibles, 0.4% de los ingresos gravables v 0.4% de los activos.

En caso de que ¢l impuesto a s renta causado sea menor que e monto del anticipo minimo,
esie (ltimo se copvertitd en impuesto a la rentg definitive, = menos que <l confriboyents
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucidn, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
com Ja normma que rige la devolucién de este anticipo.

Impuoeste a la renta diferido

El impuesto a ia renta diferido serd provisionado en su totalidad, por el métado del pasivo,
sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos ¥
sus respectivos valores mostrados en los Estados Fipanciercs. El impuesto a la renta diferide
se defertnina usando tasas tributarias que han sido promulgadas @ la fecha del estado de
sifuacién financfera ¥ que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o el impuesto a la renta pasive s pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se recomoeen en la medida que sea probable
que se produzean beneficios fributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales.

Los saldos de impuesios & la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista
el derecho legal exigible a compensar itnpuestos activos corrientes con impuestos pasivos
corrientes v cuande los impuestos a la renta diferidos actives v pasivos se relacionen con Ja
misma autoridad fributaria

1.10 Frowvisiones corrientes

Se registtan cuando la Compafifa tiene una obligaciém presents, ya sea legal o
asumida/implicita, que: i) es resultado de eventos pasades, ii} es probable que vaya a ser
necesaria una salida de recursos econdmicos para liqvidar la obligacion ¥ iif) el monto se ha
estimado de forma fiable. Los monios recanocidos como provision son la mejor estimacion
de 12 Administracién a (e fecha de ciene de los Tstados Finsmcieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacion.

1.11 Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Corresponden principalmente a:

i) Participacién de los trabajadores en las utjlidades: Caleulada en funcién del 15% de la
utilidad contable anual amies del impuesto 4 la renta, segin lo establecido per la

legislacidn ecuatoriana vigente. Se registra cob cargo a resultados y se presenta como
parte de los costos de productos vendidos, gasios administrativos ¥ gastos de ventas en
funcitn de la lahor de la persona bensficiaria de este beneficio.

i) Vaceciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre
base devengada.

iii) Déeimo tercer v décimo cuarto susldos: Se provisionan y pagan de acuerdo 4 la
legislacién vigents en el Ecnador.
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Beneficios de Targo plazo (Jubilacién patronal ¥ desahncio fondeados):

De acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacitn de la relacidn laboral solicitads
por el empieador o por el irabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco
por ciente del equivalente a [a alfima remuneracién mensual por cada uno de los afios
cumplidos de servicios prestados a la misma empresa o empleador, ¢ste beneficio se
denomina desahucio.

Se realizd estudic actarial practicade por un profesicnal independiente calificado por ente de
control respectivo en el cual establece el costo no reconocido v el efecto &n los gastos, utilidad
¥ paftimonio neto.

1.12 Distribucién de dividendos

La distribucion de dividendos se deduce del patimonio ¥ se reconoce como pasivo coments
en los Estados Financieros en 2l peniodo en 2l que los dividendos se aproeban por 0%
accionistas de [a Compafifa.

113 Reserva legal

De acuerdo con Ja legislacion vigente, la Compafija debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afic 2 una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance &l 30%
del capital suscrite. Lareserva lepal no esth dizponible para dismibucidn de dividendos, perc
puede ser capitaiizada o utilizada para absorber pérdidas.

1.14 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor de la venta de productos, neto de impuestos a las ventas,
rebajas y descuentos.

Los ingresos son recornocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos
flirvan hacia la Compaiifa puedan ser medidos con fiabilidad ¥ cuande la Compafifa hace
entrega de sus productos al comprador y en consscuencia transfieren, los riesgos y beneficios
inherentes a [a propiedad de esos bienes y no mantiens el derecho a disponer de ellos, ni a
manfener un copfrol sobre los mismos.

2.  ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de Estados Financieros requiere que la Administracion realice astimaciones
que afectan Jos montos incluidos en estos Estados Finarcieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas por la Compaiiia se encuentran basadas en [a experiencia historica,
cambios en la industria ¢ nformacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, [os resultados finales podrian diferir de [as estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y polfticas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los rgsplmdu?s de Ia
Compaiiia y/o las que requieren un alto gradoe de juicic por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones se epcusnizan relacionadas con los signientss conceptos:

* Propiedades, plantas ¥ equipos: La determinacidn de [as vidas dtiles ¥ valores residuales
se deben evaluar al cierre de cada afio a fin de determinar la vida (til econdémica de estos
bienes. Asi mismo, la determinacisn del valor razonable de sus propiedades, plantas ¥
equipos de acuerdo a la NIC 6.
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3. ADMINISTRACTON DE RIESGOS
3.1 Factores de riesgos Financieros

Las actividades de la Compafiia la €xponen & una variedad de riesgos Financieros: riesgos
de mercado (incluyendo el riesgo de fasa de inferés sobre el valor razonable, y riesgo de
precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de
resgos de [a Compafiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
Financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeiio financiero de
la Compafila.

32 Gestion de capital

Los objetivos de la Compafifa al administrar e capital son el salvaguardar la capacidad de la
misma de confinuar como empresa en marcha con el propésito de generar refernos a sus
accioTisias ¥ manteneT nna estructura de capital dptima para reduocir €l costo del capital,

4. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre &1 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisidn de estos Estados Financieros no se
produjeron eventos que, en la ofinién de Ja Administracién de la Compaiiia, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos Estados Financieros que no se hayan revelado en los
MISmos.
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