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OPERACIONES 

NAVIFERT 5.4, es usa compafoa constituida en le Republica del Ecuador el 08 de Octubre 
de 2014 con dommorho en la cuudad de Guayaquil, Provmncia del Guayas Compañía que se 
dedica a Actividades de Consolidadora y Desconsolidadora de Carga, Su domcilso tributario 
esta en la crudad de Guayaquil 

Aprobación de Estados Financieros 

Los estados financieros por el año termmado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados 

por la Administracion de la Compañía en marzo 21 de 2017 y serán presentados a los 

“Acesonustas y la Junta de Duectores para su aprobacion 

1. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

A continuacion, se describen las principales policas contables adoptadas en la preparacion 
de estos Estados Financieros Estas politicas han sido diseñadas aplicadas de manera. 
umforme a todos los años que se presentan en estos Estados Finanoreros 

1.1 Bases de preparación de Estados Financieros 

Los Estados Financieros de NAVIEBRT S.A han sudo preparados de acuerdo con Normas 
Internacionales de Informacion Fiñanciera (NIF) enntidas por el IASB (Intemational 
Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion 
mtegral, explícita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera 
uniforme a los ejerercios que se presentan 

La preparacion de los Estados Fomancieros conforme a las NIF requiere el uso de 
estimaciones contables También exuge a la Admnistración que ejerza. su juroro en el proceso 
de aplicación de las politicas contables de la Compañía. En la Nota 3 se revelan las arsas 
que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde los supuestos y 
estimaciones son significativos para la elaboracion de los Estados Financieros Debido a la, 
subjeavidad innerente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los 
montos estanados por la Admmistracion 

A la fecha de emusion de estos Estados Finanojeros, se han publicado nuevas normas, 
enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes 

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion
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La Compaña estima que la adopcion de las enmiendas a las NIIF y las muevas normas e 
interpretaciones antes desomías, no tendra un umpacto significativo en los Estados 
Financieros en el ejercioro de pu eplicación msoral 

12 — Moneda funcional y moneda de presentación 

Las partidas en los Estados Funancieros de la Compaña se expresan en la moneda del 
ambiente económico primmano donde opera la entidad (“moneda funcional”) Los Estados 
Finano1esos se expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda. 
de presentación de la Compañía. A menos que so ¿ndique lo contrano, las exfras melvidas 
en los Estados Financieros adjuntos estan expresadas en dolares estadounidenses 

13 — Electivo y equivalentes de efectivo 

Incluyen aquellos activos financieros líquidos y depositos, que se pueden transformar 
rápidamente en efectivo en un plazo ¡nfenor a tres Ineses y que se encuentran depositados en. 
instituciones financieras locales 

144 Activos y pasivos Financieros 

1.41 Clasificación 

La Compañía clasifica sus acfivos Financieros en las siguientes categorías “acvos 
Finaneteros a valor razonable a través de ganancias o perdidas”, “prestamos y cuentas 
por cobrar”, “activos mantenidos hasta su vencmmiento” y “activos Financieros 
disponibles paro la venta” Los pasivos Fimancieros se clasifican en las siguientes 
categorías “pasivos Financieros a valor razonable a través de ganancias y perdidas” y 
“otros pasivos Financieros”. La clasificacion depende del proposito para el cual se 
adquaneron los activos o contrataron los pasivos Financieros 

La Adimunstracion determina la clasificacion de sus activos Financieros a la fecha de su 
reconocimuento micial Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compañía. mantuvo
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activos Fmanoseros en la categoría de “préstamos y cuentas por cobrar” De igual forma, 
la Compañía solo mantuvo pasivos Financieros en la categoria de “otros pasivos 
Financieros” cuyas caractensticas se explican seguidamente 

(a) Préstamos y cuentas pur cobrar* representados en el estado de sitvacion 
financiera prencipalmmente por las cuentas por cobrar a compañías relacionadas y 
¡tras cuentas por cobrar Son activos Fsmancieros no derivados que dan derecho 
acobros fizos o determnables y que no cotizan en un mercado activo Se wcluyen 
en el activo comente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados 
desde la fecha del estado de situacion financiera, 

(h) Otros pasrvos Financieros: representados en el estado de situacion financiera por 

los prestamos con proveedores, a compañias relacionadas y otras cuentas por 
pagar Se meluyen en el pasivo comente, excepto pos los de vencirmento mayor 
a 12 meses contados a partr de la fecho del estado de situacion financiera. 

1.42. Reconocimiento y medición intra! y posterior: 

Reconocimiento 

La Compañra reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación 
financiera a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a 
comprar o vender el activo o pagar el pasivo 

Medición inicial 

Los activos y pasivos Financieros son medidos inicralmente a su valor razonable mas 
cualquier costo atribuible a la transaccion que, de ser significanvos, es reconocido 
como parte del activo O pasivo, siempre que el activo O pasivo financiero no sea 
designado como de valor razonable a través de ganancias y perdidas Com 
posterioridad al reconocimiento ¡mucial la Compañía valoriza los mmsmos como se 
describe a contutación 

Medición posterior 

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento imsCial se miden. 
al costo amortizado aplicando el método de nteres efectivo $1 se esperan cobrar 
en un año o menos se clasdican corno activos comentes, de lo contrario ss 
presentan como activos no comentes. En especifico, la Compañía presenta las 
siguientes cuentas dentro de esta categoría. 

(i) Cuentas por cobrar a clientes Estas cuentas corresponden a los montos 
adeudados por los clientes por la mercaderia vendida en el curso normal de 
los negoctos 

Los saldos presentados en el activo cornente se registran a su valor nomunal 
que es equivalente a. su costo amortizado menos la provision por deterioro 

(1) Cuentas por cobrar comerciales a relacionadas Representadas por los 
valores a cobrar a compañías relacionadas Se presenten a su valor nomunal 
que es equivalente a sn costo amortizado pues no devengan intereses
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b) Pastos financieros: Posterior a su reconocimuento wuctal se guden al costo 
amortizado aplicando el metodo de interes efectivo En especifico, la Compañía 
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría. 

(0) Préstamos con mstituciones financieras Se registran inicialmente a su valor 
nominal que no difiere de su valor razonable, pues estan contratados a las 
tasas vigentes en el mercado No existen costos de transacelones 
significativos ¡neurridos al momento de su contratacion Posterjormente, se 
miden al costo amorazado utilizando las tasas de mterés pactadas Los 
intereses devengados que corresponden a los préstamos utilizados en el 
financiamiento de sus operaciones y se presentan en el estado de resultados 
mísgrales en el rubro gastos financieros 

(1) Cuentas por pagar a compaías relacionadas Corresponde principalmente a 
transacciones comescrales o de fondeo entre compañias relacionadas Se 
registran ¡nicralmente a su valor nommal que no dxfiere de su valor 
razonable. Posteronmente, se miden al valor nominal que es equivalente a. 
su costo amortizado pues no devenga miereses 

(ui) Cuentas por pagar a proveedores Son obligaciones de pago por bienes o 
servic1os adquiridos de proveedores locales y del extenor eu el curso normal 
de los negocios Se reconocen a su valor nomual que es equivalente £ su 
costo amortizado pues no generan itereses 

1.43 — Deterioro de activos Financieros 

La Compañía establecera una provisión para perdidas por detertoro de sus cuentas por 
cobrar cuando exista evidenosa objetiva de que la Compañía no será capaz de cobrar 
todos los importes que se ls adeudan de acuerdo con los terminos onganales de las 
cuentas a.cobrar La existencia de dificultades financieras signaficativas por parte del 
deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización finanorera 

y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se 
ha deteriorado 

1.4.4 Baja de activos y pasivos Financieros 

Un activo finanotero se elumunara cuando exprran los derechos a reorbir los flujos de 
efectivo del activo o s1 la Compañía transfiero el activo a un tercero sin retener 
sustancialmente los nissgos y beneficios del activo Un pasivo es eliminado cuando 
las obligaciones de la Compañiza especificadas en el contrato se han liquidado 

15 Anticipos entregados a terceros 

Comesponde a valores entregados pmacipalmente para la adquisicion de mateniales e 
Insumos Se presentan al valor de Jos desembolsos real1zados y se Iiquidan al recibir el bien 
o servicio 

1.6 — Inventarios 

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realización el que results menor El 
costo de todas sus existencias comprende los costos de compra, cambios en valor razonable 
de las existencias, y otros costos d.rectos (incluidos los impuestos no recuperables y excluye
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los costos de financiamiento) deducidos los descuentos en compras y bonificaciones 
otorgados por sus proveedores El costo de los inventarios y de los productos vendidos se 
determina usando el metodo de promedio ponderado El valor neto realizable es el preczo de 
venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercialización y 
distribucion 

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas más otros cargos 
relacionados con la unportación 

1.7 Propiedades, plantas y equipos 

Las propiedades y equipos son registrados al costo, menos deprecraciones acumuladas y 
pérdidas por deteoro, en caso de producirse El costo uneluye los desembolsos directamente 
atnbuibles a la adquisicion o construccion del activo Los desembolsos posteriores a la 
compre o adquisición sólo son capitalizados cuando es probable que beneficios economicos 
futuros asociados a la mversión fluyan hacia la Compañía y los costos pueden ser medidos 
razonablemente — Los otros desembolsos posteriores Corresponden a reparaciones o 
mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos 

La depreciacion es calculada linealmente basada en la vida útil estimada de los bienes del 
activo fijo, o de componentes significativos identificables que posean vidas utles 
diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que la Admumstracion de la 
Compañia estima que el valor de realizacion de sus propiedades, planta y equipos al termino 
de su vida útil será urelevante. Las estimaciones de vidas úniles y valores residuales de los 
activos fijos son revisadas, y ajustadas s1 es necesano, a cada fecha de o1erre de los Estados 
Financieros 

Las vidas útslea cotamadas de propietades, plantas y Equipos son las mgnaentes 

Tipo de bienes Número de aflos 

Edificios 20 
Maquinamas y equipos 10 
Muebles y enseres 1 
Equipos de ofioma. 10 
Veluculos 5 
Equipos de computacion 3 

Las perdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipo, se calculan comparando los 
ingresos obtenidos con el valor en Libros y se regastran en resultados en el pertodo en que se 
mcurren en el estado de resultados mtegrales 

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a 5u monto 
recopenable, este es seducido ¡nmedrfamente hasta su valor tecuperable 

Los intereses y otros costos de endeudamiento se caprtalizan stempre y cuando esten 
relacionados con la construccion de activos calrficables Un activo calificable es aquel que 
requiere de un tiempo prolongado para que este Ísto para su uso, penodo que la 
Administración ha definido como mayor a un año
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18 Pérdidas por deterioro de valor de activos no Finanaieros 

Los actevos suyetos a depreciación (propiedades, plantas y equipos) se someten a pruebas de 
detenoro cuando se producen eventos o erremnstancias que indican que podran no recuperarse 
de su valor en libros. Las perdidas por detentoro corresponden al monto en el que el valor en 
tibros del activo excede su valor recuperable, El valor recuperable de los activos corresponde 
al mayor entre el monto neto que se obtendna de su venta o su valor en uso. Para efectos de 
evaluar el deteroro, los actevos se agrupan a los mveles más pequeños en los que se genera 
lujos de efectivo identtficables (unudades generadoras de efectivo) 

En el caso que el monto del valor libros del acto exceda a su monto recuperable, la Compañía 
Tegastra una pérdida por deteoro en los resultados del ejercicio Al 31 de diciembre del 2017 
y 2016 no se ha 1deníaficado la necesidad de reconocer perdidas por deterioro de activos no 
Funancieros (propredades, planta y equipos) 

1.9. Impuesto a la renta corriente y diferido 

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a ja renta comente y el diferido El 
impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata 
de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio En este caso el impuesto 
tambien se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrsmomo, como es 
el caso de los wmpuestos diferidos provementes de la revaluación de los terrenos, 
instalaciones y maquinarias 

Impuesto a la renta corriente 

El impuesto a la renta comente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las 
utilidades gravables y se carga a los resultados del año que se devenga con base en el 
impuesto por pagar exigrble. 

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades 
grevables, no obstante, la tanfa impositiva sera del 25% cuando la sociedad fenga 
ACCIOMÍStas, socios, participes, consmyentes, beneficiarios o sunilares residentes o 
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposición con una participación 
órrecta o directa, individual o conjunta, 1gual o supenor al 50% del capxtal soctal o de aquel 
que corresponda a la namuraleza de la sociedad Cuando la mencionada participacion de 
paraísos fiscales o regamenes de menor imposicion sea infertor al 50%, la tanfa de 25% 
aplicara sobre la proporción de la base amponiblo que corresponda a dicha participacion 

Las sociedades que remviertan sus utilidades en el pass podrán obtener una reduccion de 10 
puntos porcentuales de la tarlfa del Impuesto a la Renta sobre e! monto remvertido en activos 
productrvos, siempre y cuando lo destinen a la adquisicion de maquinarias muevas o equipos 
huevos, activos para nego, matenal vegetativo, plántulas y todo insumo vegetal para 
producción agricola, forestal, ganadera y de Mloriculfura, que se utilicen para su actividad 
producía, as1 como para la adquisicion de bienes relacionados con investigación y 
tecnologia que mejoren productividad, generen diversificación producya e meremento de 
empleo, para lo cual deberán efectuar el correspondiente eserra por sumento de capital y 
5u insoripcion en el respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio 
impositivo posterior a aquel en el que se generaron, las utilidades materia de rerversion
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EA pago del “anticipo menumo de impuesto a la renta”, es calculado en función de las cifras 
reportadas el año anterior sobre el 02% del patrimomo, 02% de los costos y gastos 
deducibles, 0 4% de los mgresos gravables y 0 4% de los activos 

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo míntmo, 
este último se convertirá en ampuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente 
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podra ser aplicable, de acuerdo 
con la norma que nige la devolucion de este anticipo 

Impuesto a la renta diferido 

El unpuesto a la renta diferido será provisionado en su totalidad, por el método del pasivo, 
sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y 
sus respectivos valores mostrados en los Estados Fwvancieros El impuesto a la renta diferido 
se determina usando tasas tnibutanas que han sido promulgadas £ la fecha del estado de 
situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta difendo 
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague 

Los impuestos a la renta diferdos activos solo se reconocen en la medida que sea probable 
que se produzcan beneficios tributanios futuros contra los que se puedan usar las diferencias 
temporales 

Los saldos de puestos a la renta difendos actevos y pasivos se compensan cuando exista 
el derecho legal cxugrble a compensar ¡mpuestos activos cornentes con impuestos pasivos 
comentes y cuando los impuestos a la renta difendos actvos y pasivos se relacionen con Ja 
misma autoridad trabutarja. 

1.10 Provisiones cornentes 

Se registran cuando la Compañia tiene una obligación presente, ya ses legal o 
asunmda/mplicita, que 1) es resultado de eventos pasados, 1) es probable que vaya a ser 
únecesana una salida de recursos economicos para hiquidar la obligacion y 11) el monto se ha 
estimado de forma fiable Los montos recongcados como provision Son la mejor estimacion 
de la Admumistracion a la fecha de ciente de los Estados Fmencieros, de los desembuisos 
únecesartos para liquidar la obhgacion 

111. Beneficios a los empleados 

Beneficios de corto plazo: Corresponden principalmente a 

1) Participación de los trabajadores en las utilidades. Caloulada en fonción del 15% de la 
utilidad contable anua] antes del impuesto a la renta, según lo establecido por la 
legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como. 
parte de los costos de produtos vendidos, gastos admunistrativos y gastos de ventas en 
funcion de la lahor de la persona bensficiana de este beneficio 

5) Vacaciones. Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre 
base devengada. 

1) Décimo tercer y decimo cuarto sueldos Se provisionan y pagan de acuerdo a la 
legislacion vigente en el Ecuador
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Beneficios de largo plazo (Jubilación patroual y desahucio fondeados)" 

De acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de termunación de la relacion laboral soliertada. 
porel empleador o por el trabajador, el empleador bonuficara al trabajador con el vemticanco 
por ciento del equivalente a la ultuma remuneración mensual por cada uno de los años 
cumplidos de servicios prestados a la musma empresa o empleador, este beneficio se 
denomina desahucio 

Se realizó estudio actuartal practicado por wa profesional independiente calificado por ente de 
control respectivo en el cual establece el costo no reconocido y el efecto en los gastos, utlidad 
y patrimomo neto 

LM Distribución de dividendos 

La distribucion de dividendos se deduce del patramonno y se reconoce como pasivo comente 
en los Estados Fmancieros en el penodo en el que los dividendos se aprueban por 105 
acesomstas de la Compañsa 

1.13 Reserva legal 

De acuerdo con Ja legrslacion vigente, la Compabfa debe apropiar por lo menos el 10% de la 
véiidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% 
del capital susento La reserva legal no esta dispontole para distribución de drvidendos, pero 
puede ser capitalizada o utilizada para absorber perdidas 

114. Reconocimiento de mgresos 

Los ingresos comprenden el valor de la venta de productos, neto de impuestos a las ventas, 
rebajas y descuentos 

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficros economicos 
fluyan hacia la Compañía puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compañía hace 
entrega de sus productos al comprador y en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios 
inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantiene el derecho a disponer de ellos, m1 a 
mantener un control sobre los mismos 

2. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de Estados Financieros requiere que la Administracion realice estimaciones 
que afectan los montos molurdos en estos Estados Financieros y sus notas relacionadas Las 
estimaciones reslizadas por la Compañra se encuentran basadas en la expertencra histórica, 
cambros en la industria e mformación sumunustrada por fuentes externas calificadas Sm 
embargo, los resultados finales podrian diferir de [as estamacrones bajo csextas condiciones 

Las estimaciones y polrticas contables siguuficativas son definidas como aquellas que son 
importantes para. reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la 
Compañía y/o les que requieren un alto grado de juzc1o por parte de la Admmistracion 

Las principales estimaciones se encuentran relacionadas con los siguientes conceptos 

+ Propiedades, plantas y equipos_ La determinación de las vidas útiles y valores residuales 

se deben evaluar al oxerre de cada año a fin de determunar la vida útil económica de estos 
bienes Asi mismo, la determinacion del valor razonable de sus propiedades, plantas y 
equipos de acuerdo a la NIC 16
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3. ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 

3.1 Factores de riesgos Financieros 

Las acísvidades de la Compañía la exponen u una variedad de riesgos Financieros nesgos 
de mercado (incluyendo el nesgo de tasa de mierés sobre el valor razonable, y riesgo de 
precio), niesgo de credito y riesgo de liquidez. Bl programa general de administracion de 
nesgos de la Compañía se concentra principalmente en lo umpredecible de los mercados 
Financieros y trata de munumizar potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de 
la Compañía. 

32 Gestión de capital 

Los objetivos de la Compañía al admunstrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la 
misma de continuar como empresa en marcha con el propósito de generar refomos a sus 
accxonistas y mantener una estructura de capital óptima para reducir el costo del capital 

4. EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de estos Estados Financieros no se 
produjeron eventos que, en la opunon de la Administracion de la Compañía, pudieran tener 
un efecto significativo sobre dichos Estados Financieros que no se hayan revelado en los 
mismos 

 


