TABACAFI TABACALERA CAPA FINA S.A.

INFORME DE COMISARIO, DEL EJERCICIO FISCAL DEL ANO 2014

Sefiores Accionistas:

El suscrito:

Comisario Principal de la Compaiiia TABACAFI TABACALERA CAPA FINA S.A.
en cumplimiento con el Art. 279 con sus numerales del 1 al 11 de la Ley de Compaiiias
vigente, procedo a poner a vuestra consideracion este informe que corresponde al
Ejercicio Fiscal del 1 de Enero al 31 de Diciembre del afio 2014 previa revision de:

a) Balance General

b) Estado de Pérdidas y Ganancias

¢) Anexos de las Cuentas.
La administracion de la empresa a cumplido con todas las disposiciones y normas
legales, estatutarias y reglamentarias vigentes, ademas dejo constancia de la
colaboracion y cooperacion brindada por los Ejecutivos y Empleados de la compaiiia,
para el desempefio de mis funciones como Comisario. La Contabilidad de la Compaiiia
cumple con los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados y ademas con
normas que sobre esta materia son impartidas por la Superintendencia de Compaiiias lo
cual demuestra consistencias en su aplicacion.
Para un mejor razonamiento de los sefiores Accionistas presento a continuacion un
detalle de las Cuentas de los Estados Financieros.

ESTADO DE RESULTADOS
PERIODO: del 1 de Enero al 31 de Diciembre 2014

RESULTADOS: VALOR

VENTAS NETAS $  90.633.00
(-) COSTOS Y GASTOS $ 80.113.88
UTILIDAD EN VENTAS $ 10.519.12
(-)Participacion 15% Utilidad Trabajadores S 1.577.87
UTILIDAD GRAVABLE $ 894125
Impuesto Causado™™ $ 1.967.08
UTILIDAD A DISTRIBUIRSE S 6.974.17

Anilisis de los principales indicadores financieros correspondientes al presente
ejercicios econémicos, se reflejan asi:

INDICES.-

Razoén de Liquidez:

Activp Corriente/ Pasivo Corriente = 69.219.24 /61.445.07 = 1,13

Este Indice (1,13) demuestra que se encuentra en una situacion preocupante ya que por
cada dolar que debe a corto plazo solo dispone de $1,13 US.



Razén de Solvencia:
Total Pasivo / Total Activo = 61.445.07 /69.219.24 = 0,89
Significa que los Activos se encuentran comprometidos con los acreedores en el 0.89%

Margen Neto:
En el presente ejercicio fiscal el margen de rentabilidad es de 9.86% en Ventas.

Apalancamiento Financiero:

Apalancamiento Total = Pasivo Total / Patrimonio = 61.445.07/7.774.17 = 7.90
Significa que por cada délar de Patrimonio, adeuda $ 7.90; situaciéon financiera
preocupante por lo que se recomienda inyectar mas recursos econémicos con aumento
de Capital o aportes para futura capitalizacion.

En mi opinion, la Contabilidad ha sido llevada correctamente, Los Balances y Registros

Contables reflejan razonablemente la realidad financiera de la Empresa. El informe
presentado por la Administracion se ajusta a las normas legales y estatuarias.

Atentamente,

COMISARIO



